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Souhrnna vykonnost ekonomiky
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Ekonomicky vyvoj v Ceské republice byl vroce 2012 charakterizovan poklesem
HDP. Z mirného meziro¢niho snizeni za prvni tfi mésice o 0,4 % se v dalSich
Ctvrtletich pokles dale postupné prohluboval (pfes -1,1 % a -1,5 % ve 2. a 3.
Ctvrtleti) az po -1,7 % v poslednim Ctvrtleti 2012. Prevazujici pfi€iny poklesu
ekonomiky lze hledat pfedevSim v prvnich tfech Ctvrtletich ve slabé domaci
poptavce s omezovanymi vydaji na kone€nou spotifebu, v poslednim &tvrtleti pak
pfedevsim v oslabené poptavce zahranicni.

Za cely rok 2012 klesl vykon ekonomiky o 1,2 % proti roku 2011 (+1,9 %). Pokles
zmirfioval +1,5 procentnimi body zahraniéni obchod, vydaje na kone¢nou spotfebu
a tvorba kapitalu naopak tempo HDP snizovaly (-2 p.b., resp. -0,8 p.b.). Nejvétsi
negativni vliv mély omezované vydaje domacnosti na spotfebu ( -1,8 p.b.).

V poslednich tfech mésicich 2012 byl pokles ¢eské ekonomiky oproti pfedchozimu
Ctvrtleti mirngjsi (-0,2 %) ve srovnani s mezikvartalnimi poklesy béhem roku (v
prvnich tfech d&tvrtletich -0,5 %, -0,6 % a -0,4 %). Na toto zmirnéni poklesu
zapUsobil mezikvartalni rast celkovych vydajd na koneénou spotfebu (+0,9 %), a to
jak u domacnosti (+0,9 %) i u vladniho sektoru (+1 %). Rostla i tvorba hrubého
kapitalu (+4,8 %), jenZz v8ak nebyla taZzena pozitivnim vyvojem investic, které
mezikvartalné klesly o 3,8 % (ve 3. Ctvrtleti 2012 jen 0 1,9 %).

Také vevropském srovnani bylo sniZzeni vykonnosti ceské ekonomiky
mezikvartalné o 0,2 v poslednim c¢tvrtleti lepSi nez pramér za EU 27 (-0,5 %) a
eurozénu (-0,6 %). PFesto byla recese trvajici v CR po cely lofisky rok v evropském
srovnani delSi jen ve Slovinsku, v Italii a na Kypru, jejichz ekonomiky se nachazeji
v recesi Sest &tvrtleti. O jedno &tvrtleti déle nez v CR zaziva recesi také Spanélsko
a ekonomika Spojeného kralovstvi. NejdelSi recesi zakouSi Portugalsko s deviti
Ctvrtletimi nepfetrzitého ekonomického poklesu.

Co se srovnani struktury rdstu tyka, vyrazné horsi oproti praméru EU byly v CR
v prvnich tfech &tvrtletich mezikvartalni propady spotfeby domacnosti — napf. v 1.
Ctvrtleti o 3,1 % proti faktické stagnaci v EU (-0,1 %), ve 3. &tvrtleti o -1,4 % ve
srovnani s -0,1 % v EU. V poslednich tfech mésicich v8ak v CR doslo k obratu.
Domacnosti vydaly na spotfebu proti pfedchozimu ctvrtleti o 0,9 % vice, zatimco
v EU se spotfeba doméacnosti snizila (-0,3 %). Vyrazné hlubsi véak byl v CR oproti
EU mezikvartalni pokles investic v poslednich dvou c¢tvrtletich, vice kolisala
dynamika exportu a také mezictvrtletni poklesy importt byly znatelnéjsi vzhledem
k hlubSi recesi Ceské ekonomiky.

Zatimco ekonomika EU se do Cervenych Cisel dostala od 2. &tvrtleti 2012 (-0,3 %) a
v poslednich tfech mésicich vykazala meziro&ni sniZzeni vykonu o 0,6 %, poklesy
Ceské ekonomiky byly v kazdém C&tvrtleti nasobné hlubsi. Hlavni pfi¢inou byl propad
spotfeby &eskych domacnosti v prvnich tfech &tvrtletich a také spotfeby viadniho
sektoru. EU jako celek naopak vykazovala v kazdém Ctvrtleti 2012 mirné pfirastky
spotfeby vlady. To naznaCuje, ze se zemé (zejména Némecko) snazily i v dobé
hospodarského utlumu nezrafiovat ekonomiku oslabovanim viadnich vydaja.

Némecko si i pfi postupném poklesu tempa HDP od 2. ¢tvrtleti 2011 udrzelo
v poslednim ¢tvrtleti 2012 rdst (+0,4 %), stejné jako Rakousko (+0,4 %). Kromé
nejsilngjSi evropské ekonomiky tak ve vzorku zemi s dosazitelnymi daty vykézala
rast také Litva (+3 %), Norsko (+1,9 %), Svédsko (+1,5 %), Svycarsko (+1,2 %) a
Polsko (+1,1 %).
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Tii Ctvrtleti patrné mezirocni poklesy (s -1,4 % ve 4. Ctvrtleti) zaznamenava Finsko
vlivem potizi nejvétsi firmy vzemi, vyrazny propad pak Slovinsko (-2,8 %
v poslednich dvou Ctvrtletich) a Italie s vice nez dvouprocentnimi poklesy (-2,7 % ve
4. &tvrtleti). K dal$i ztraté vykonnosti do$lo ve Spanélsku (-1,9 %). Mirné zklidiovani
dluhové krize eurozény se tak dosud do zmirnéni evropské recese nepromitlo.

PrestoZze duvéra spotfebitell v ¢eskou ekonomiku se od poloviny roku zacala
vymafovat ze svého dna a vtrendu byly jeji poklesy stale mirnéjsi, ve vyvoiji
spotfeby doméacnosti se tato skute€nost neodrazila. Naopak: kazdé Ctvrtleti se jejich
vydaje na spotiebu meziro&né vyznamné zhorSovaly (-1,7 %, -3,4 %, -3,9 % aZ po -
4,1 % ve 4. ctvrtleti), v poklesech, které nemaji v historii Ceské ekonomiky obdoby.

Intenzivné&ji nez v CR omezovaly b&hem roku 2012 své vydaje jen domacnosti
v Portugalsku (meziroéné o vice nez 5 %) a Italii (o vice nez 4 %). V kontextu
poslednich patnécti let jde jak v pfipadé CR, tak i t&chto zemi o nejhlubsi poklesy
spotfeby domacnosti v celé Evropé. Prekonavaji je jen dvojciferné propady
spotfeby domacnosti v pobaltskych zemich a desetinové poklesy v Rumunsku
v krizovém roce 2009.

Mezirogni poklesy spotieby vliadniho sektoru CR se b&hem jednotlivych &tvrtleti
2012 postupné zmirfovaly (-3,3 %, -1,9 %, -0,4 %). V poslednich tfech mésicich
byla proti stejnému obdobi 2011 spotfeba viady o 0,8 % vysSi. Tento vyvoj je
dokladem zmirfiovani vydajovych restrikci.

Tvorba hrubého kapitalu klesla vyznamné ve 3. Ctvrtleti (-9,2 %), ve 4. Ctvrtleti
mezirocné stagnovala (-0,2 %). Samotné investice po mirnych pfirGstcich z prvnich
dvou Ctvrtleti pak ve druhé poloviné roku opét klesaly (-3 % a -5 % meziro€né ve 3.
a 4. ¢tvrtleti 2012).

Zahrani¢ni obchod si udrzel kazdé Gtvrtleti mirné meziroéni pfirGstky (vyjimkou byl
pokles dovozl zbozi ve 3. Ctvrtleti a pokles vyvozu sluzeb ve 2. &tvrtleti). V Ghrnu
vSak export zboZi a sluzeb bé&éhem roku pfi mirném oslabovéani tempa rostl (+6,4 %,
+4,1 %, +4,3 % az po +1,4 v poslednim ctvrtleti). Ani dynamika dovoz( kupodivu
neoslabila do meziro¢niho poklesu (+3,7 %, +3,1, +0,3, az po +1,2 %) v situaci, kdy
domaci poptavka zeslabla. Lze to zfejmé vysvétlit stale jesté sluSnymi vysledky
docilovanymi exportéry z CR na zahraniénich trzich pfi silné provazanosti vyvoz( a
dovozl charakterizujici ¢eskou ekonomiku. Naopak v eurozéné po cely rok 2012 a
v EU s vyjimkou stagnace ve 2. tvrtleti byly dovozy meziro€né nizsi.

Z dynamiky jednotlivych slozek HDP vychazi i jejich pfispévky k vyvoji vykonnosti
ekonomiky. Pozitivné plsobil ve 4. tvrtleti 2012 - stejné jako v pfedchozich osmi
&tvrtletich — zahraniéni obchod. Cisty vyvoz pfidal tempu HDP nepatrnych 0,2 p.b.
(naposledy byl takto skromny pfispévek zaznamenam ve 2. Ctvrtleti 2009). Poprvé
po osmi Ctvrtletich negativniho vlivu zapusobila pfiznivé i spotfeba vladniho sektoru
(+0,2 p.b.). Naopak spotfeba domacnosti snizila tempo HDP o 2,1 p.b. a negativné
pFispély i investice (-1,2 p.b.). Naopak pfirlistek zasob ve 4. Ctvrtleti pfidal tempu
HDP 1,1 p.b., kdyZ v pfedchozich &tvrtletich 2012 byl vliv jejich zmény zaporny.

Za cely rok 2012 pfispival pozitivné k tempu HDP pouze Cisty export (+1,5 p.b.).
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