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1. Shrnuti

Kromé spole¢nych rysQ, jako je silna obchodni a kapitalova vazba na ekonomiku Némecka, mentalni a
socio-ekonomicka pfibuznost, teritorialni blizkost a nepifili§ velky rozdil ve velikosti ekonomik a jejich
ristovych struktur, charakterizuji Ceskou republiku, Slovensko a Rakousko pfirozené i vzajemné rozdily.
Tim zfejmé nejvétsim je historicky vznikla disproporce (CR a SR oproti Rakousku) ve stupni ekonomické
vyspélosti méfené obvykle ukazatelem ekonomické vyspélosti, tj. pomoci HDP na obyvatele v parité kupni
sily a ukazateli materialni kvality Zivota. | kdyZ ekonomiky CR a zejména Slovenska uginily v poslednich
dvou dekadach vyznamny pokrok smérem k redukci tohoto rozdilu oproti Rakousku i celé EU, bylo to za
pomoci mimofadnych vlivGi a niz§i vychozi baze, ktera tento progres uspisila. Je otazka, do jaké miry jsou
tyto rdstové potencialy jiz vyuZity a s jakou invenci, silou a moznostmi financovani se objevi potencial novy.

Ekonomiky CR, SR a Rakouska jsou z evropského pohledu “malé“. V roce 2014 predstavovaly v thmu jen 4,6 %
HDP EU 28 vyjadfeného v parité kupni sily (PPS) - CR 1,7 %, SR 0,8 % a Rakousko 2,1 %. | tak jim patfi misto
ve druhé tietiné ZebfiCku zemi Unie, coz je dano vahou nejvétsich ekonomik (pétinovy podil Némecka a dal3ich
&tyF velkych zemi daly v roce 2014 v Ghrnu pres dvé tietiny unijnino HDP). Podily Rakouska a CR se piilis
neméni, podil SR stoupl od roku 2005 o &tvrtinu.

Vy§si vykonnost ekonomiky Rakouska doklada i fakt, ze jeji podil na_unijnim HDP v PPS je vyssi ve
srovnani podilu rakouského obyvatelstva na poctu obyvatel EU 28. Pro CR a SR plati opak.

Rakousko bylo v prvni poloviné 90. let podle HDP na obyvatele v parité kupni sily (PPS) nejvyspélejsi
zemi EU. CR a Slovensko, nejprve jako soudast federace a od roku 1993 jako dva samostatné staty,
prochazely naopak v té dobé zatéZkavaci zkouSkou pfechodu k trznimu charakteru svych ekonomik. Ta
byla tehdy podstatné tvrdSi pro ekonomiku Slovenskeé republiky.

Transformaéni pokles byl v letech existence spole¢ného statu (1990-1992) vyznamné hlubsi na Slovensku nez
v CR s meziro¢nim propadem HDP v realném vyjadfeni o 17,5 % v roce 1991. Za oba roky 1991 a 1992 se
vykonnost ekonomiky SR sniZila o téméF &tvrtinu (-22,3 %). V Ceské republice klesl HDP v roce 1991 o desetinu,
v roce 1992 o dalSi 2 %, ale obnovil se jiz meziro€ni rast vétSiny vydajovych polozek. Pokracovalo jen snizovani

dovozU a zasob indikujici zatim velmi kiehkou domaci poptavku.

,Sokova terapie” pfechodu k trzni ekonomice tak byla v CR uginngjsi nez na Slovensku, kde za roky 1991 a 1992
klesl proti roku 1990 podstatné hloubéji nejen HDP, ale napt. fixni investice i spotfeba domacnosti o pétinu a
import dokonce na polovinu.

aroveri roku 1990 aZ v roce 1998, zatimco v CR v roce 1996. Vydaje na koneénou spotfebu domécnosti
presahly na Slovensku dokonce aZ po dvanacti letech trover roku 1990, v CR po $esti letech. Slovenské
domacnosti tak nesly na svych bedrech vyznamnou ¢&ast transformacnich nakladd své zemé na cesté k trzni
ekonomice. Jejich spotfebu v redlném vyjadreni ovliviiovala i vysoka inflace. Rychleji prekonaly v CR Uroven
roku 1990 i vydaje vladnich instituci na koneé&nou spotfebu, a to jiz v roce 1993, zatimco na Slovensku az
v roce 1996.

Slovensko bylo zasazeno transformaci své ekonomiky k trznimu prostfedi tvrd$im zplisobem nez CR i
vlivem pomalejSiho oZiveni investic a take zahrani¢niho obchodu se zbozim a sluzbami, jehoz dynamiku
v CR nezpomalila ani recese po ménové krizi v letech 1997 a 1998.

Zatimco ekonomika CR prochézela vletech 1997 a 1998 recesi s meziro¢nimi poklesy vykonnosti
v redlném vyjadieni o 0,7 %, resp. o 0,3 %, HDP Rakouska se vyvijel pozitivné (+2,2 %, resp. +3,6 %
mezirocné). V obdobi 1998-2000 se rakouska ekonomika nachazela na vrcholu svého hospodarského
cyklu s meziro¢nim rastem HDP v prdméru o 3,5 %, vy3§im nez v EU 28 (+3,3%). Slovenska ekonomika
stoupala v letech 1998-2000 oproti Rakousku relativné malo, ro¢né v priméru o 1,7 %. ZpUsobil to jeji meziro¢ni
pokles 0 0,2 % v roce 1999. | proto rostlo Slovensko v té dob& mimé pomaleji nez CR (+1,8 %). Ekonomické
cykly Rakouska, CR a Slovenska tedy byly tehdy znaéné nesynchronizované.

Nijak zavratné rusty svych ekonomik nezaznamenavaly tfi sledované zemé ani v obdobi 1998-2004,
vnimaném z pohledu ¢&lenstvi CR a SR v EU v kontextu této analyzy jako obdobi ,predvstupni. Od roku
1998 - odkdy jsou k dispozici makrodata v potfebné struktufe za vSechny tfi porovnavané zemé - do roku
2004 rostla ekonomika SR v praméru roéné o 3,4 %, CR 0 2,7 % a Rakouska 0 2,5 %. Primér Unie &inil
+2,5 % a mohl byt vy$si nebyt némecké stagnace 2002-2004 (+0,2 %). Primérny vykon ekonomiky CR
opét ovlivnil recesivni rok 1998, nebot za obdobi 1999-2004 rostl E¢esky HDP v priiméru ro¢né o 3,2 %, t;.
prakticky stejné, o kolik za tu dobu stoupla ekonomika Slovenska (+3,3 %). Celé obdobi 1998-2004
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charakterizovala zna¢na rastova rozmanitost evropskych zemi - i kdyz rist slovenského HDP v praméru
0 3,4 % rocné byl ve srovnani s CR a Rakouskem nejrychlejSi, znamenal umisténi az ve druhé pdli
Zebficku zemi EU.

o Slovensku patfilo az obdobi 2004-2014. Stalo se nejrychleji rostouci ekonomikou EU s prdmérnym ro¢nim
piristkem HDP + 4 %. Pramérmy rast EU (+1,1 % oproti +2,5 % v letech 1998-2004) ovlivnila u vSech Clenskych
ejich zemi kromé Polska krize roku 2009 (EU 28 -4,4 %, CR 4,8 %, SR -5,5 %, Rakousko -3,8 %).

o Prestoze Slovensko ,zafilo“ b&éhem prakticky celého obdobi po vstupu do EU, faktor nového &lenstvi,
z néhoz mohly tézit i dalSi zemé vstupni viny, nebyl zfejmé faktorem s vlivem stoprocentnim — i kdyZ od
roku 2007 byl jiz slovensky HDP tazen pfedevsim Cistym exportem. SR ale také uz nékolik let pfedtim
zacCala ménit svUj socioekonomicky model reformami socialniho systému, trhu prace, zdravotni a penzijni
oblasti, financovani Skolstvi a fadou dalSich zmén, pfedevSim dafovych ¢&i s danémi spojenych (pozdé&ji napf.
zavedeni kontroly odvadéni DPH z trZzeb pfes tzv. registracni pokladny).

o Ceska republika si béhem let 2004-2014 v tempech rlstu rovnéZ polepsila z 20. mista v Zebficku zemi EU za
roky 1998-2004 na 11. misto. Vykon ekonomiky Rakouska je pozoruhodny v tom, Ze jak po rozsifeni EU o nové
zemé v roce 2004 (ale i za celé obdobi 1998-2014), rostla rychleji nez pramér ,starych” zemi Unie (EU 15) &i EU
28, i kdyz pravé celounijni tempo ristu ,podporovala® rychla dynamika ekonomik novych zemi. Po rozsifeni o
nové ¢leny patfilo Rakousko spolu s Némeckem k nékolika zemim Unie, kde se vyznamné zrychlil hospodarsky
rist v letech 2006 a 2007. Lze soudit, Ze tomu tak bylo i diky sousedstvi s novymi €lenskymi zemémi a jejich
zesilenou poptavkou po zbozi z Némecka a Rakouska nebo i atraktivitou pracovnich trhi téchto dvou zemi.

¢ Co se tyka hodnoceni celého obdobi 1998-2014, ekonomiku CR ,diskvalifikovaly* dvé recese, kterymi ekonomiky
Rakouska ani Slovenska neprosly. Presto ji primérmy rast HDP (+2,4 %, stejny jako v letech 2004-2014) zajistil
13. misto mezi zemé&mi EU. Rakousko jako jedna z nejstabilngjSich zemi EU v letech 1998-2014 s mirmé
nadprimérnym rastem (+1,8 % oproti +1,6 % v EU 28) za€alo vice zpomalovat az v roce 2013 a o rok pozdéji

bylo s ristem HDP +0,3 % Sestou nejméné ekonomicky UspésSnou zemi EU.

e Uspéch Slovenska neovlivnila jen slaba vychozi baze, jak nabizi prvotni Gvaha platici ale zejména pro
Pobalti. Byl to i pfiliv zahrani¢niho kapitalu do konjunkturnich odvétvi, expanze exportu z let 2006-2008 a
zejména po roce 2010, klicové reformy a provadéna fiskalni politika. Jde o zvlastni kombinaci liberalnich
reforem, ale i keynesianského modelu hospodarské politiky v nékterych obdobich. Relativné uvolnéna
fiskalni politika umozfiovala penézi ,pumpovanymi* statem do slovenské ekonomiky dynamizovat jeji rust.

e Pravé kumulace deficitu vladnich instituci do jejich hrubého konsolidovaného dluhu vedla za léta 1995-
2014 k jeho absolutnimu zvétSeni (v eurech) v CR 10,7krat a v SR 12,2krat (vyjadfeno v narodni méné
stoupl dluh 8,5krat, resp. 9,4krat). S jistym zjednodusenim Ize tedy fici, Ze slovensky rust byl tazen v tomto
obdobi hospodarskou politikou vyuzivajici ve velké mife dluh, {j. rychle rostouci vydaje vladnich instituci, a ze tato
politika vedla k podpore ekonomického riistu Slovenska

o Celkové vzepéti vSech tfi ekonomik bylo za poslednich sedmnact let silngjSi nez za EU jako celek. Jestlize vykon
hospodarstvi EU 28 byl v roce 2014 proti vykonu v roce 1998 vysSi o vice nez Ctvrtinu (+26,3 %), pak vSechny ffi
zemé sledované v této analyze tento procentni pfirlstek prekonaly. Nejvice Slovensko, jehoz HDP byl v roce
2014 vysSi proti roku 1998 o plné ffi Ctvrtiny (+76,3 %). Tempo celé Unie tedy slovensky HDP svou dynamikou
piekonal tfikrat.

¢ Vykonnost Ceské republiky stoupla b&hem let 1998-2014 také velmi vyrazné, i kdyz ne s takovou intenzitou jako
v pfipadé Slovenska. Jeji HDP byl v koncovém roce 2014 o témér polovinu vyssi (+48,3 %) nez v roce 1998 a ve
srovnani s priristkem za EU 28 byl vySSi dvakrat.

o Narust rakouského HDP v roce 2014 ve srovnani s rokem 1998 Cinil t¢émér tretinu (+29,3 %). | kdyz se zda, ze
proti narlstu za celou EU 28 (+26,3 %) nejde o vyznamny rozdil v narGstu, ukazuje unijni Zebficek zfetelng, ze
Rakousko zvysilo svij HDP vice nez dalSich sedm nejvyspélejSich zemi skupiny EU 15, jako je napf. Némecko,
Francie, Nizozemi, Dansko (naopak ale méné nez napt. Irsko s +80 %, Svédsko s +42,9 % anebo Spojené
kralovstvi s +36,1 %). Ztohoto pohledu je zlepSeni ekonomické vykonnosti Rakouska za roky 1998-2014
vyznamneé.

e V nejsilngjSi konjunktufe na prelomu minulé dekady rostl HDP Slovenska redlné v priméru let 2005-2008
kaZdoroéné o 7,9 %, CR 0 5,4 % a Rakouska 0 2,7 %. Jak plyne z iz uvedenych silnych temp ristu slovenské
ekonomiky, SR velmi Uspésna i pokud jde narust vykonnosti vztazené k roku 2004. Jeji HDP byl v roce 2014
vySSi o témér polovinu (+45,8 %), coz byl nejvétSi narGst ze vSech evropskych zemi. Vykonnost Ceské
ekonomiky stoupla od vstupu do Unie o 23 %, Rakouska o 13,6 %. VSechny tfi zemé tak vyrazné prekonaly
vykonnost EU (+9,7 % proti roku 2004). Ta byla ovlivnéna krizemi vefejnych rozpocti perifernich zemi Unie
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patrymi zejména od roku 2009 anebo naroky na rozpocty téch €lent EU, které témto zemim poskytovaly
finanéni pomoc.

Od roku 2010 je patrna znacna diverzifikace temp riistu ekonomik CR, SR a Rakouska. PFi¢ina velmi slabého
prirdstku HDP CR v roce 2014 proti roku 2010 (+2,5 %) spociva ve dvouleté recesi. Znatelna ztrata dynamiky
HDP Rakouska v letech 2013 a 2014 pfesto ukazala Ctyflety pfirGstek o 4,3 % a slovenska ekonomika si i
v tomto obdobi vedla oproti dvéma sledovanym zemim nejlépe (+8,6 %).

Davody a hlavni faktory ovliviiujici ekonomicky vyvoj CR, SR a Rakouska jsou detailné graficky zobrazeny a
podrobné komentovany v kapitole 4 této studie. Plyne z nich silna role (narast) fixnich investic v ekonomice
CR proti SR, Rakousku i EU. Nedostateény multiplikacni efekt t&chto investic v CR Ize zfejmé z&asti pricist
vy&8i vaze investic ,neproduktivniho® typu. Vydaje na kone€nou spotfebu se zvySily nejvyraznéji na
Slovensku (zejména u vladnich instituci), stejné jako export zboZi a sluzeb. Nejvice ze vdech tfi zemi i EU
narostl import zboZi a sluZeb do Ceské republiky, coZ indikuje jeji vyznamny prepracovatelsky charakter. Ve
vyvozu samotnych sluzeb dominuje nad pfiriistky v CR a SR jeho nariist v Rakousku, coZ miiZze souviset s
tamé;jsi intenzitou cestovniho ruchu a inkasem téchto pFijmu.

CR ani SR oproti Rakousku ,ekonomikami sluZeb“ nejsou. Plyne to jak ze zahraniéniho obchodu s nimi, tak
i ze struktury (vah) produkénich odvétvi na celkové vytvofené pfidané hodnoté (podrobnéji rozebrané
v kapitole 5). Ekonomiky CR a SR jsou, pokud jde o export, orientovany predevsim ,zboZové“. Nejvétsi
narast dovozu zboZi a sluzeb v pfipadé Ceské republiky opét indikuje oproti Slovensku vy$§i dovozné-
vyvozni orientaci CR spojenou ziejmé i s vy$$im podilem firem pod zahraniéni kontrolou. Lze na to soudit z
vétsi intenzity vztaht s nerezidenty v pripadé Ceské republiky projevuijici se b&hem uvedeného obdobi v
prelévani (odlivu) prvotnich ddchodd (dividendy, ale i ,mzdové® saldo mezi nahradami zaméstnancl-
rezidentd v zahraniéi a zahraniénich pracovnik(-nerezidentd v CR).

Saldo s nerezidenty ma totiz CR jiz dlouhou dobu podstatné vyssi nez SR jak absolutné (coz by bylo mozné
zdGvodnit vétsi velikosti ekonomiky), tak i relativng. V roce 2014 bylo v CR saldo s nerezidenty zaporné ve vysi
10,5 mld. eur, na Slovensku ve vysi 2,4 mid. eur. Ceska ekonomika je tedy v daleko vét$i mife ekonomikou
exportné-dovozniho typu nez SR nebo Rakousko a jeji pfepracovatelsky charakter v kombinaci s vyznamnou
vahou firem zahraniénich investorti v ekonomice CR je tim také zfeteln&jsi.

Ekonomiku CR charakterizuje vyznamné vy$§i podil pridmyslu na celkové vytvarené hrubé pfidané
hodnoté&, a to nejen ve srovnani s Rakouskem, ale uz i se Slovenskou republikou. Byl vSak vy$si jiz v
roce 1998. Ze struktur napf. plyne i pfekvapivé nizkd vaha odvétvi ICT vrakouské ekonomice ve
srovnani zejména s CR, silici podil stavebnictvi v ekonomice SR aj.

Nelze jednoznacné tvrdit, Ze vyspélejsi ekonomicka struktura, méfeno podilem sluzeb, je vZzdy jednoznaénou
vyhodou. Naopak, v dobé vystupu z krize roku 2009 byly nejuspésnéjsi zemé s nejvy$Sim podilem pramyslu
v ekonomickeé struktufe (v EU $lo o Némecko, CR a Slovensko). Produkce a export primyslového zbozi prispély
v té dobé& rozhodujici mérou k obnové jejich ekonomického riistu. Ackoli tedy CR ani SR nejsou ,ekonomikami
sluzeb“ v rozsahu, jaky ma Rakousko, umoZiuje vyroba zboZi v daném rozsahu udrZovat vysokou uroveri
exportu zbozi v obou zemich.

Rozdil v ekonomické vyspélosti Ceské republiky, ale zejména Slovenska, oproti Rakousku je stale veliky,
i kdyz se za dvacet let diky specifickym vlivim, generujicim rist CR a SR, zmensil vyznamné. V roce
1995 Slovensko jako jedna z nejchudSich zemi EU s HDP na obyvatele v PPS na 47 % praméru EU 28
kontrastovalo se 131,8 % v pfipadé Rakouska, které bylo v té dobé naopak vibec nejvyspélejsi zemi EU.
CR na zhruba tfech &tvrtinach urovné EU (76,2 %) stala mezi témito extrémy, tj. na tu dobu v pozici
relativng dobré. Od té doby véak CR v materialni kvalité Zivota - méfené vydaji domacnosti na koneénou
spotiebu v jejich relaci k EU 28 - podle poslednich dat za rok 2014 pfedstihlo Slovensko, kdyz jesté
v roce 2005 byl jeji odstup od SR zcela zfetelny.

Zlep$eni od roku 1995 do roku 2014 v HDP na obyvatele v PPS vrelacik EU 28 u CR 0 7,7 pb. au SR o
29,2 pb. v8ak z pohledu pfiblizovani urovni Rakouska zakaluje zjisténi, Ze jeho ekonomika si za tu dobu
pohorsila jen nepatrné (o 4,4 pb. na 127,4 % praméru EU 28). Je &tvrtou nejbohatsi zemi Unie a
zahrneme-li i Norsko a Svycarsko, pak Sestou nejbohatsi zemi Evropy. Rakousko si tedy ve dvou
poslednich dekadach vedlo podstatné Iépe, nez ,staré* zemé& Unie (EU 15), kde se relace k EU 28
zhorsila o 7,1 pb. Dosazeni rakouské Urovné tak ziejmé nebude pro Ceskou ani Slovenskou republiku
otazkou jedné generace.
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