1. Vnéjsi ekonomické prostredi

K nejdulezitéjSim parametrim vnéjSiho ekonomického prostredi patfily ekonomicky rdst v EU, cena
ropy a kurzovy vyvoj, které ovliviiovaly vyvoj Ceské ekonomiky v celém obdobi let 1995 az 2006.

e Svétova Podle pfedbéznych odhad(i svétova ekonomika v roce 2006 mirné zrychlila, pfiemz
ekonomika mirné nékteré vyvojové trendy byly zachovany, jiné pozménény. | nadale pokracoval
zrychlila proces, kdy méné vyspélé zemé& s vyuzitim vyhod globalizace sniZily odstup od

ekonomického vykonu zemi vyspélych. Dokumentuji to dvojciferna tempa rastu zemi
jako je Cina &i Indie i rychla dynamika rastu v rozmezi 5 az 7 % u zemi se stfedni
arovni ekonomického vykonu, mezi néz patfi i CR. Probihaly v8ak i zmény
v diferenciaci ekonomického rustu v hlavnich regionech svéta, kdyz rist hrubého
domaciho produktu v USA zpomaloval a v Evropské unii zrychloval.

PFi¢in tohoto vyvoje bylo vice. Zpomalovani rustu americké ekonomiky souviselo
predev§im srlstem ceny =zapujéniho kapitalu, jehoz dlsledkem byl rUst
spotfebitelskych cen i cen bydleni. Dulezitou negativni roli mély i problémy ve
vnéjSich ekonomickych vztazich zplsobené vysokym stupném zavislosti USA na
cenach energetickych zdrojl, doprovazené oslabovanim amerického dolaru.

e Vroce 2006
rast HDP v EU 15

Ekonomicky rust v EU 15 dlouhodobé zpomaloval. Zatimco v letech 1996 az 2000
rostl HDP pramérné o 2,8 % ro¢né, v letech 2001 az 2006 to bylo jiz jen 1,8 % rocné.

zrychlil Po nékolika pouhych naznacich oziveni ekonomického rastu v roce 2004 k nému
v roce 2006 konec¢né doslo. Rust HDP o 2,7 % v roce 2006 byl nejvySSi od roku
2000. K hlavnim hybnym silam rastu patfil vyvoz a investice. U investiCnich aktivit
ztraceji domaci investice tu vidci roli, kterou mély dfive. K uréitému nastartovani
rdstu dosSlo i u spotfeby domacnosti. Eurostat uvadi o¢ekavany ekonomicky rist o
vice nez 2 % ro¢né i v letech 2007 a 2008.
Tab. ¢. 1 Vyvoj HDP a jeho slozek v EU 15 a v Némecku
meziro¢ni zmény v %
| 1996 | 2006 | 1996-2000 | 2001-2006 | 1996-2006
EU 15
HDP 1,7 27 2,8 1,8 2,2
Celkova domaci poptavka 1,4 2,5 2,9 1,8 2,3
Spotfeba domacnosti
Tvorba hrubého fixniho kapitalu 2,1 4.9 4.6 1,9 3,1
Cisty export 18,7 28,3 6,7 2,1 -2,0
Némecko
HDP 1,0 27 2,0 1,0 1,4
Celkova domaci poptavka 0,4 1,6 1,8 0,0 0,8
Spotfeba domacnosti 1,6 0,7 1,8 0,3 1,0
Tvorba hrubého fixniho kapitalu -0,5 5,6 2,4 -0,8 0,6
Cisty export 131,8 19,8 38,7 25,5 31,3
Pramen: Eurostat
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e Zrychleni
némeckeé
ekonomiky tahly
investice a export

e Ocekava se
zpomaleni
ekonomického
rustu ve svété
v roce 2007

e Dlouhodoby
rust cen ropy

e Nestabilita cen
ropy v roce 2006

o Svétovy
obchod zrychlil

e Posilovani
koruny pokracovalo

o Dopady zmén
ve vnéjsim
prostredi na ceskou
ekonomiku

Vzhledem ke vzajemnym intenzivnim obchodnim vztahim patfi mezi dilezité vnéjsi
podminky vyvoje Ceské ekonomiky vyvoj hospodarského cyklu v Némecku.
Ekonomika Némecka zrychlila pfedevSim zasluhou investic a vyvozu. Urcité
zpomaleni se vSak ocCekava v dlsledku pfipravovaného zvySeni dané z pfidané
hodnoty, které ma pfispét ke konsolidaci vefejnych financi. Na druhé strané se
ocekava rastovy stimul od spotfeby domacnosti v disledku sniZzeni nezaméstnanosti
a rlOstu realnych pfijmG. Prorlstovy efekt by mélo pfinést i posileni
konkurenceschopnosti na produkénich trzich, zejména u sitovych odvétvi.

Prognézy hospodafského vyvoje pro rok 2007 jsou odvozovany predevSim od
specifik pohybu hospodarského cyklu USA a Evropské unie. V hlavni roli by mél opét
byt vyvoj americké ekonomiky, ktery predstavuje hlavni motor hospodaiského ristu
ve svété. Ocekava se jeji dalSi rastové zpomaleni, které je davano do souvislosti
s vyvojem finanénich podminek, tj. urokovych sazeb, jez jsou z hlediska
dlouhodobych pohledu nadprimérné. Tento vyvoj mize oslabit vyvozni vykon zemi
Evropské unie a tim i zpomalit jeji ekonomicky rast.

V obdobi let 1995 az 2006 cena ropy neustéale rostla. V roce 2006 byla cena ropy
vice nez 3x vysSi nez vroce 1995. Zatimco v letech 1996 az 2000 se cena ropy
zvySovala v prdméru o 10 % za rok, v letech 2001 az 2006 c¢inilo primérné tempo
rdstu cen ropy 14 % rocné.

V roce 2006 se pokraCovala nestabilita cen ropy na svétovych trzich. PFicin bylo vice
- na nabidkové strané se prosadily vykyvy produkce u hlavnich vyrobcu, kde duvody
byly pfedevSim geopolitické. Na druhé strané velky vzestup poptavky po
energetickych zdrojich zaznamenaly zemé, které rychlym zplsobem rozvijeji
pramyslovou produkci (napt. Cina a Indie). Velice dlleZité pro vyvoj svétové
ekonomiky bylo, Zze se vétsiné zemi podafilo zmirnit negativni dopady cenovych Soku
na trzich surovin na vyvoj inflace i ekonomického rdstu. Dullezitou roli v tom sehrala
nejen adekvatnost zpfisnéné ménové politiky brzdici poptavku zvySovanim
urokovych sazeb, ale i neroztoCeni mzdové cenové spiraly v disledku umirnéné
mzdové politiky.

V reakci na rlst cen ropy, které zac¢aly sniZzovat odstup od cen obnovitelnych zdrojd,
zacal silit zajem statt na podpore Cistych zdroju energii. V cilech energetické politiky
se zaCalo prohlubovat Usili orientované na sniZzeni energetické zavislosti na
zahrani¢nich zdrojich. K nastrojdm podpory téchto cild patfily nejen danég, ale i
dotace a systém povolenek rozsahu emisi.

Dynamika rlstu svétového zahrani¢niho obchodu v roce 2006 zrychlila. Na tomto
vyvoji se podilely predevsim tranzitivni ekonomiky, které dosahovaly dvojcifernych
temp rastu vyvozniho vykonu, v némz dominovaly primyslové produkty. Vysoka
tempa rastu zahrani¢niho obchodu byla dosazena i pfesto, ze se sménné relace
v zemich dovazejicich energetické zdroje zhor3ovaly.

Koruna v letech 2000 az 2006 vyznamné posilovala. Primérné tempo posilovani
koruny v(¢i USD ¢inilo v letech 2001 az 2006 8,5 % ro¢né a vuci EUR 3,7 % rocné.
V roce 2006 koruna posilila rychle, a to téméF o 5 % vuci EUR a vice nez 5 % vUci
USD.

Dlouhodobé trendy ve vyvoji parametr( vnéjSiho ekonomického prostredi, kdy cena
ropy rostla, riGst HDP vEvropé zpomaloval a koruna oslabovala
konkurenceschopnost, patrné vedly ke sniZzeni pozitivniho vlivu vnéjSich podminek
na ¢eskou ekonomiku. V roce 2006 se pozitivni a negativni efekty zmén ve vnéjSim
prostfedi do urcité miry vyvazily, a to zasluhou vyznamného oziveni ekonomického
rastu v EU, které dynamizovalo vyvoz.



Vyvoj kurzi CZK k EUR a USD
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Vyvoj ceny ropy
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