Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Trend postupného
poklesu schodku SR
zatim pokracoval

i v letoSnim roce.
Na pfijmové strané
rozpoctu se vice
odrazelo posilovani
vykonu ekonomiky.

K posileni pfijmu pfispély
zejména svizné rostouci
danove pfijmy i vybér
pojistného za socialni
zabezpeceni.

Rust celostatniho
dafiového inkasa letos
posiloval.

Ruist inkasa DPH
zrychloval diky posilujici
spotfebé domacnosti

i vladnich instituci.
Presto zatim zastaval
lehce za rozpoctovym
ocCekavanim.

Hospodareni statniho rozpoétu (SR)' vykazalo za 1. az 3. &tvrtleti 2025 schodek
ovlivnéném vrcholici pandemii covidu-19, je patrny trend postupného snizovani vyse
schodkl (zejména po jejich ocisténi o prostiedky z rozpoétu EU?), coz reflektuje
i schvaleny rozpocet na letosni rok®. Meziroéné se zatim letos dosazeny deficit sniZil
o sedminu (resp. necelych 30 mid. korun). Za timto zlepSenim stalo pfedevsim zrychleni
rdstu rozpoctovych pfijmu, ve kterém se stale zfetelnégji projevuje dopad postupného
posilovani vykonu ekonomiky. Na pfijmovou i vydajovou stranu rozpoc&tu zacinaji ve
vétSi mife plsobit dopady konsolida¢niho ozdravného bali¢ku schvaleného v roce
2023. Ztetelny vliv ma zde i zména rozpoctového uréeni dani (RUD), jez od ledna 2025
opét zvysuje podil na vynosu nékterych vahové vyznamnych dani ve prospéch SR*.

Celkové pfijmy SR letos za tfi Ctvrtleti mezirocné vzrostly o 7,8 % (resp. 113 mld. korun),
mirné nad urovni rozpoc&tového o&ekavani. Posilily témér vdechny kliCové pfijmové
polozky (kromé pFijmu z rozpoctu EU). Nejvétsi vliv mély nadale svizné rostouci darové
pfijmy (+10,6 %, +75 mild. korun) tazené hlavné vySSim vybérem korporatni dané
a DPH. Podstatny vliv mél istabilné se zvySujici vybér pojistného na socialni
zabezpeceni v¢&. aktivni politiky zaméstnanosti (+7,2 %, +40 mild. korun) pramenici
z dobré kondice trhu prace vyznacujici se vySSi zaméstnanosti doprovazenou
posilujicimi pramérnymi vydélky v podnikové sféfe. K rastu tohoto inkasa, jez vSak
nepatrné zaostalo za rozpoc¢tovym oCekavanim, pfispivaly v men8i mife i legislativni
Upravy v souvislosti s konsolidaci SR®. Rust celkovych pfijmi SR byl naopak tlumen
predevsim niz§im pfevodem vynosl z majetkové Ucasti statu (-12,5 mid. korun).

Celostatni danoveé inkaso bez pojistného (zohlednujici pfijmy na drovni vdech vefejnych
rozpoctu) se letos za tfi Ctvrtleti mezirocné zvysilo 0 8,8 % (z toho ve 3. Ctvrtleti 10,2 %).
K rastu inkasa pfispély shodné skoro celou tfetinou DPH i bézna korporatni dan, jejichz
role oproti loiskému roku posilila. Naopak slabl vliv spotfebni dané, dané z pfijmi
fyzickych osob i dané z nemovitosti, jejiz vybér loni vlivem zakonné upravy skokové
vzrostl.

Na vahové dominantni dani — DPH — plynulo do SR letos v 1. az 3. &tvrtleti meziroéné
0 8,2 % vice (+22,4 mld. korun). | pfes svizny rlst ale zlstalo inkaso za rozpo&tovym
oc¢ekavanim (byt v podstatné mensi mife nez v pfedchozich dvou letech). Tempo rlistu
inkasa nicméné béhem leto3niho roku posilovalo®, coZ pfi stabilizaci cenového vyvoje
Uzce souviselo se zvySujicim se rastem realné spotfeby domacnosti i viadnich instituci.
SR tézil i ze zmény RUD, jez dle odhad(i MF pfinesla SR u této dané zatim letos 4,8 mid.
korun. Dil¢i vliv mély dale i aktualni legislativni zmény (hlavné zruSeni osvobozeni

" Neni-li uvedeno jinak, vychazeji véechny tdaje tykajici se statniho rozpoétu z dat Ministerstva financi (MF) CR o pokladnim plnéni.
2 Jde o prostiedky na programy z rozpo&tu EU a Finan&nich mechanismd (FM) pfedfinancované ze SR a nasledné proplacené
z rozpo¢tu EU a FM. Bez téchto prostfedkll (ve schvaleném SR zahrnutych s neutralnim dopadem) €inil leto$ni schodek za 1. az 3.

Ctvrtleti 154,9 mid. korun.

3 Zakon o statnim rozpod¢tu na rok 2025 (vychazejici z makroekonomické predikce MF ze srpna 2024 a schvaleny na podatku prosince
2024) pocita letos s celoroc¢nim schodkem 241 mld. korun, coz je o 30 mid. niz$i deficit nez skute¢né dosazeny v roce 2024.

4 0d ledna 2025 doslo v ramci konsolida¢niho balicku ke zméné rozpoctového uréeni dani tak, aby inkaso ze zvySenych sazeb
sdilenych dani bylo pfijmem pouze statniho rozpoctu (snizeni podilu obci na 24,16 % a krajud na 9,45 %). Pozitivni rozpoc¢tovy dopad
této legislativni zmény €inil v 1. az 3. ¢tvrtleti 2025 dle odhadu MF 9,8 mid. korun.

5 Pfiznivé pusobilo postupné zvy$ovani minimalniho vyméfovaciho zakladu osob samostatné vydéleéné ¢innych (od ledna 2025 z 30 %
na 35 % primérné mzdy) a také zvySeni sazby pojistného pro vybrané skupiny (napf. zaméstnavatele hasicut ¢i zdravotnickych zachranaru
a pracovnikl pusobicich v rizikovém zaméstnani). Naopak negativni vliv mélo uplatnéni slev na pojistném (od ledna 2025 byla zavedena
sleva 6,5 % z vymérovaciho zakladu pro pracujici dichodce).

5 To je patrné zejména ve vybéru na Grovni vech vefejnych rozpo&tu (1. &tvrtleti: +5,5 %, 3. &tvrtleti: +7,8 %) neovlivnéném zménou
RUD.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Rust vybéru spotfebnich
dani probihal u véech
kliCovych polozek

a soucasné prekonaval
rozpoctova ocekavani.
Projevovaly se dopady
zvySovani sazeb dané

i zrychlovani rastu
ekonomiky.

v oblasti finanénich sluzeb) a na meziro¢ni srovnani stale jesté plasobil okrajové dopad
Uprav sazeb dané’, k nimz doslo vlivem ucinnosti tzv. konsolida¢niho bali¢ku®.

Graf €. 18 Prispévek diléich pFijma k meziroénimu ristu souhrnného celostatniho
inkasa danovych pfijma (v p. b.), meziro€ni rast pfijma pojistného na socialni
zabezpeceni (%) a saldo statniho rozpoétu (v mld. korun) v ramci 1. az 3. étvrtleti

21 350

2 18 - O - 300

S 15 O - 250

< 12 A - 200

S A

2 9 O A A OFf 150 3

2 6 S

2 5@ o b N Al 08

$ 612 ©) O A W 100 §

i mA.0=FOLSEm © O s

2 \ A £S

S A e T TR 0 g

§ 3 B o0 8

£ \ »

3 6 \ - -100

% o -

N -9 - A \ - -150

3 \

s121 o \ - -200

Q \

§-15 1 \. - 250
-18 - \ -300
21 -350

Q‘b ch r\Q r\'\ ,\'L r\'b r\b‘ r\cb r\Q) r\'\ r\cb ,\Q Q LN v > P \o)
A A SN AN SN (SN SN AN SN A SV AR SF (S SH (S SV SV

DPH mmmmmm Spotrebni dan
Dané z pfijmt PO Dané z pfijma FO, ostatni
Dané z pfijm0 FO, placena platci Ostatni dané a poplatky
O  Celk. dafové pfijmy (bez pojistného na SZ) A Prijmy z pojistného na soc. zabezpeceni*
Saldo statniho rozpoétu Saldo SR ogisténé o vliv EU a FM**

*Zahrnuji i pfispévky na statni politiku zaméstnanosti.

**Saldo ocisténé o prostfedky na programy/projekty z rozpoctu EU a finan¢nich mechanismad, které byly predfinancovany
ze SR a nasledné jsou proplaceny z rozpo¢tu EU a FM. Kvartalni udaje jsou k dispozici po¢inaje rokem 2013.

FO = fyzické soby, PO = pravnické osoby. Ostatni dané z pfijma FO zahrnuji dané placené poplatniky (zejména

z drobného podnikani) a dale dané vybirané srazkou (napft. bankovni vklady, pracovni dohody).

Ostatni dané a poplatky obsahuji zejména dar z nemovitych véci, dar z hazardnich her, dalni¢ni poplatek, mytné a od roku
2023 noveé rovnéz odvod z nadmérnych piijml a neoekavanych zisku.

Zdroj: MF CR

Na spotfebnich danich (v&€. energetickych dani) bylo zatim letos vybrano meziroc¢né
04,0 % vice (+4,8 mld. korun). Rust probihal u vSech klicovych polozek dani
a soucasné zatim prekonaval rozpoctova ocekavani (v poslednich letech tomu bylo
spiSe opacné). Na vysSSim inkasu se z poloviny podilely dané z tabakovych
a souvisejicich vyrobkl, na nichz SR ziskal o 5,8 % vice. Zretelné se zde projevuje
dopad navy$eni sazby dané®, rist inkasa sou¢asné bé&hem letoniho roku zvolfioval
(s tim, jak vyprchava efekt pfedzasobeni vyrobky s niZsi sazbou dané). Vybér vahové
tradi¢né nejvyznamnéjsi spotfebni dané — z mineralnich oleji — rostl mirngji (+2,0 %),
avSak béhem roku lehce zrychloval. Projevila se zde vy$Si poptavka po téchto
produktech diky rozvoji silniéni nakladni dopravy i velmi pfiznivému vyvoji

" To se tyka sjednoceni dvou snizenych sazeb (10 % a 15 %) do jedné ve vysi 12 % (vyjma knih, jeZ jsou nové od DPH zcela
osvobozeny). Rada zboZi a sluzeb nové podiéha niZz§imu zdanéni (napt. zakladni potraviny, Iéky, zdravotnické vyrobky, stavebni
prace). Negativni rozpoctovy dopad je tlumen hlavné pfesunem nékterych polozek bez prokazatelného socialniho ¢i zdravotniho
vyznamu do zakladni 21% sazby dané (pivo, nealkoholické napoje, sluzby autorti a umélcu, kadefnické sluzby, palivové dfevo,
komunalni odpad, uklidové prace).

8 Ten se v hotovostnim pInéni SR poprvé promitl v inoru 2024 a ma tak nyni stale vliv nejen na absolutni vysi inkasa DPH, ale i na

meziro¢ni tempo.

9 Letos doslo k daldimu zvy3eni dafové sazby u klasickych tabakovych vyrobkt (o 5 %, v rdmci planu postupného zvySovani v obdobi
2024 az 2027) i rozSifeni okruhu zdanénych produktu: od 2024 naplni do e-cigaret (rGst sazby o 15 %) a nikotinovych sacka a od 2025
dal$ich alternativ. Spotfeba alternativnich tabakovych vyrobku pfitom roste i diky vy$si spolec¢enské toleranci a také stale relativné

srovnatelny s rdstem inkasa z klasickych tabakovych vyrobk( ze surového tabaku.

¢su
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Vybér korporatni dané
byl ovlivnén rustem jeji
sazby i zlepSenym
vykonem ekonomiky.
Stejné jako inkaso
mimoradnych firemnich
dani znatelné
prekracoval rozpoctové
ocekavani.

K pokracujicimu
sviznému rlstu inkasa
DPFO nadale prispivali
zejména zameéstnanci.
Dan odvedena platci
soucasné odpovidala
rozpoctovému
ocekavani.

Rust vybéru DPFO od
poplatnikd vyrazné
zrychlil, zejména diky
zadkonnym upravam.
Pokles urokovych sazeb
na vkladech se odrazil

v niz§im inkasu DPFO
vybirané srazkou.

PFijmy z rozpoc¢tu EU
fakticky stagnovaly.
Mimo to se projevil
ocekavany pokles pfijmu

maloobchodnich cen PHM'. Z ostatnich vahové fadové mensich spotfebnich dani
mély na vyvoj celkového inkasa vyznamngjsi vliv jiz pouze odvody z vykonu solarnich
elektraren (+23 %, +0,8 mld. korun), zejména vlivem rozsifovani jejich sité'".

Na korporatni dani (bez mimoradnych dani) inkasoval SR letos za tfi Ctvrtleti mezirocné
0 16,5 % vice (+24,9 mld. korun), kdyz tempo ristu vybéru vice nez o polovinu pfedcilo
rozpoctoveé oCekavani. V samotném 3. Ctvrtleti 2025 rdst inkasa dale zrychlil (na 30 %),
nebot se naplno projevil dopad ploSného zvysSeni sazby dané z 19 % na 21 % (zejména
celoro¢nim zuctovanim dané). Na cCtvrtletnich zalohach dané se zaroven postupné
projevoval i vliv oziveni tuzemské ekonomiky. Vedle toho profitoval SR i na zméné RUD,
ktera dle odhadu MF dosud letos zvedla inkaso o 2,8 mild. korun. Podobné jako loni
meélo naopak na vybér dané negativni (avSak jen dil¢i) vliv osvobozeni vynost ze
statnich dluhopisti ¢i prodlouzeni ucinnosti mimofadnych odpisti. Kromé bézné
korporatni dané plynulo dosud letos do SR 32,9 mld. korun na dani z neoéekavanych
ziskd'?, mezirotné o pétinu vice. Vybér této dané za tfi kvartaly jiz téméf dosahl
celoroCni rozpoctovane vyse.

Vybér dané z pfijmU fyzickych osob (DPFO) rostl letos meziro¢né dvojcifernym tempem
Ctvrty rok v fadé (+12,2 %, +15,0 mid. korun). Stejné jako u korporatni dané je vynos do
SR navy$en zménou RUD". Za vy88im inkasem DPFO stala zejména dan odvedena
platci, resp. ze zavislé €innosti, jez posilila 0 13,1 % (na 105 mid. korun). Pfiznivé se
zde projevila pretrvavajici dobra kondice trhu prace (vysSi zaméstnanost i svizny
nominalni rist primérné mzdy v podnikové sféfe) a zCasti jesté i legislativni zmény
z roku 2024 (pfedevSim snizeni pasma pro druhou zvySenou sazbu této dané, zruseni
¢i omezeni vybranych slev na dani a v men8i mife i uprava zdanéni vybranych
nepenéznich benefitd'¥). | pres svizny rist vySe uvedené dané jeji letodni tempo
neprekracovalo rozpoctové ocekavani, na rozdil od dalSich druht DPFO.

Oproti pfedchozim letim letos dynamicky rostl také vybér DPFO placené poplatniky
(hlavné ze samostatné vydélecné Cinnosti), meziro¢né& zhruba o dvé tretiny (+4,0 mid.
korun, na 10,2 mid.). To souviselo s rlstem poc¢tu drobnych podnikatel(l i dopady
konsolida¢niho bali¢ku (sniZeni hranice pfijma pro druhou, vy$$i dafiovou sazbu,
zru$eni ¢i omezeni nékterych dafovych slev). Inkaso DPFO vybirané srazkou se letos
naopak meziro¢né snizilo (0 4,9 %, na 22,6 mid. korun). S oCekavanym poklesem
urokovych sazeb na vkladech skoncilo pro SR predchozi tfileté obdobi dynamického
rastu pfijma z této dané. Efekt poklesu sazeb je Castecné tlumen pretrvavajici, relativné
vysokou mirou Uspor domacnosti. Do aktualniho poklesu inkasa se muze promitat
i niz8i podet osob pracujicich na dohody mimo hlavni pracovni pomér (DPP, DPC).

Nedariové a kapitalové pfijmy a pfijaté transfery SR v 1. az 3. Ctvrtleti 2025 zaostavaly
za rozpoctovym ocekavanim, nebot meziro¢né mirné klesly (-1,3 %, —2,2 mid. korun).
Klicovou roli zde sehral ocekavany vyraznéjSi pokles pfFijmG z prodeje emisnich

0 Dle udaj CSvazrostIa od ledna do srpna 2025 spotfeba motorové nafty meziro¢né o 2,1 %, motorového benzinu o 3,0 %. Letos
v kvétnu €inila v Cesku primérna spotfebitelska cena benzinu (Natural 95) 33,9 korun/litr (nejméné od zaFi 2021) a motorové nafty
32,7 korun/litr (nejméné od ¢ervna 2023). K vy$Si tuzemské spotifebé patrné pfispély i pfeshraniéni nakupy (popf. silnéjsi tranzitni

" Kromé toho rostlo inkaso vét3iny energetickych dani — ze zemniho plynu (+15 %), elektfiny (+5 %). Mirng&ji se zvysil vybér dané z lihu
(+2,4 %), kde efekt zvySeni sazby dané prevazil nad klesajici spotfebou (resp. presun preferenci obyvatel k lihovinam s niz§im
obsahem alkoholu). Zmény Zivotniho stylu populace se patrné odrazily i v pokracujici stagnaci ¢i mirném poklesu vybéru dané z piva
(-2 %), Sumivého vina a meziproduktd (-2 %).

'2 Ta se tyka energetickych, petrochemickych a t&Zebnich firem (v oblasti fosilnich paliv) a zahrnuje rovnéz velké banky. Funguje jako
60% darova pfirazka aplikovana na nadmérny zisk téchto firem stanoveny jako rozdil mezi zadkladem dané v letech 2023 az

2025 a pramérem zaklad( dané za roky 2018 az 2021 navySenym o 20 procent. Drtiva vétSina inkasa této dané ovSem plynula do SR

z odvétvi energetiky.

3 \Vybér této dané na urovni vdech vefejnych rozpod&tt byl v 1. az 3. &tvrtleti mezirocné vyssi o 10,4 % (+19,9 mid. korun). Z toho vybér
vahové nejvyznamnéjsi DPFO — od zaméstnavatell (resp. platct dané) — dosahl 161,8 mid. korun a poprvé prekonal dosud rekordni
uroven z roku 2019 (o 3 %), kdy jesté platil rezim superhrubé mzdy (s vy§Sim celkovym zdanénim).

4 Vétsina téchto zmén zadala ovliviiovat vysi inkasa dané poprvé v tnoru 2024. Vliv zrudeni & omezeni nékterych dafiovych slev se
poprvé projevil az pfi roénim zuctovani dané (v dubnu 2025).
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z prodeje emisnich
povolenek. Klesly rovnéz
vynosy z majetkové
UcCasti statu.

Procentni meziro¢ni rast
celkovych vydaju SR se
vratil k dlouhodobému
normalu. Efekt Gtlumu
podpory domacnosti

i firem zasazenych dfive
vysokymi cenami energii
jiz témér odeznél.

K ristu béznych vydaju
pfispély nejvice bézné
transfery Uzemnim
rozpo¢tim, zejména
pfimych vydajd na
vzdélavani.

Vydaje na ddchody rostly
nejméné za poslednich
11 let. Projevil se vliv
zmirnéné valorizace

i zpFisnéni podminek pro
pfiznani pfed¢asnych
penzi.

Deficit systému
ddchodového paojisténi
klesl na ctyfleté
minimum.

Rast vydaju na
nedlchodové socialni
davky zrychlil pfedevsim
vlivem svizné rostoucich
prispévkl na péci. Rostlo

povolenek (o 17,1 %, na 10,2 mld. korun) a niz8i vynosy z majetkové ucasti statu,
napf. v energetice (celkové o 10,5 mld. korun)'s. Vahové dominantni polozka — pfijmy
zrozpoc¢tu EU (v€. finanCnich mechanism() — se mezironé vyznamné nezmeénila
(pokles 0 1,2 %, na 98,3 mid. korun). UpIné zastaveni pfijm0 na kryti pfedfinancovanych
vydajl ze starSiho programového obdobi EU (2014-2020) bylo téméF kompenzovano
zejména posilujicim nabéhem pfijma z aktualniho obdobi 2021-2027 (+16,5 mid.
korun), primarné v oblasti dopravy a Integrovaného opera¢niho programu (IROP)
a prostfedky z Narodniho planu obnovy (+6,7 mld.). Meziro¢né posilila i alokace na
spole€nou zemé&délskou politiku i komunitarni programy.

Celkové vydaje SR letos za tfi Ctvrtleti meziro&né vzrostly 0 5,2 % (resp. 85 mid. korun),
coz ve srovnani s lofiskym tempem znamenalo zrychleni. To je zplsobeno zejména
tim, ze v roce 2024 se naplno projevoval utlum podpory domacnosti i firem zasazenych
dfive vysokymi cenami energii. Rovnéz jiz loni doslo ke stabilizaci ristu spotfebitelskych
cen, coz se brzy promitlo i v nizSim tlaku na valorizaci Sirokého spektra socialnich
davek. Dosavadni letos$ni Cerpani béznych vydajl a investic odpovidalo rozpoctovym
ocCekavanim. Za fiskalni expanzi staly letos jak bézné vydaje (+51,6 mid. korun), tak
investice, jejichz vliv byl nezvykle vysoky (+33,6 mld.). V ramci béznych vydaji mély
nejvyraznéjsi vliv vysSi transfery tzemnim rozpoctim, jez vystoupaly na 237 mid. korun
a meziro¢né vzrostly o desetinu (+21,2 mld. korun). Vy33i vydaje souvisi hlavné
s posilenim prostfedki na regionalni Skolstvi, primarné na zvysSeni plat('® (véetné
dofinancovani chybéjicich zdroju na platy platd nepedagogickych pracovnikd), na
spolufinancovani nevyzkumnych vzdélavacich projektd podporovanych EU atéZ na
socialni sluzby. Naopak k poklesu financovani doSlo v oblasti integrace uprchliku
z Ukrajiny (kompenzacni pfispévek na ubytovani, ukrajinsti asistenti pedagogu).

Navzdory rozpoc¢tové ocekavanému skromnéjSimu rastu (+2,0 %) zatizily SR v 1. az
3. Ctvrtleti vyznamné také vydaje na socialni davky (+13,4 mld. korun). Vice nez ffi
Ctvrtiny téchto vydaju pfipadaji dlouhodobé na davky dudchodového pojisténi. Na
jedenact let. Zklidnéni vyvoje spotiebitelskych cen se odrazilo v relativné nevyznamné
valorizaci diichodt'’, pocet jejich pfijemct se navic mirné snizil (o 0,7 %), coz souviselo
zejména se zpfisnénymi pravidly pro odchod do predGasného diichodu'®. Téch
meziro¢né pfibylo jen o 0,4 % (o rok dfive +6,2 %), i tak se na celkovém poctu
starobnich dlchodct podilela skoro zjedné tretiny. Byt meziroéni rust vybéru
pojistného na duchody v 1. pololeti 2025 podruhé v fadé mirné zvolnil (na +6,4 %),
deficit systému diichodového pojisténi'® klesl o vice nez dvé tretiny (na —12,9 mid.

Rist vydaju na ostatni (nedlichodové) socialni davky druhym rokem v fadé zrychlil na
6,6 %. K meziro¢nimu rlstu vydajl, jez pfevySoval rozpoc¢tové ocekavani, doslo témér
u v8ech dulezitych druhd davek. Klicovou roli zde mélo ovSem navySeni objemové

5 Oproti tomu naopak vzrostly vahové méné vyznamné polozky: pfevody z fondu statnich podnikd (+4,3 mid. korun) &i operace statnich
finanénich aktiv (+1,4 mld.) zahrnujici napf. drokové vynosy z finanéniho investovani ¢i nékteré vynosy z dividend.

16 VVydaje na platy ugiteld vzrostly od 1. 1. 2025 o 7 %, u ostatnich pedagogickych (vychovatelé, asistenti pedagoga) a nepedagogickych
pracovnikud vzrostly o 5 %. Zvyseni platovych tarifl o 1 400 K¢ se dotklo jen nepedagogickych pracovnik(. Meziro¢ni rdst vydajl
zohledriuje i pokradujici rast poctu déti, zakl a studentd v regionalnim Skolstvi a vétsi miry vyuziti déleni hodin v ramci zvySovani kvality

Vyuky.

7 Zakladni vyse vymeéry dichodu se zvysila na 4 660 K& (+260 korun); procentni vyméra se zvysila o 0,6 % a diichodctim, ktefi dosahli
v lednu 2025 véku 85 let, bude procentni vyméra navySena jesté o 1 000 korun. Primérny mésiéni starobni diichod (bez soubéhu

s ostatnimi ddchody) byl v zafi 2025 meziro¢né vyssi o rovna 2 %, kdyz dosahl u muzd 22,3 tis. korun, u Zen 19,9 tis. korun.

'8 Od fijna 2024 se potiebna doba pojisténi zvysila z 35 na 40 let. Jiz dfive doslo k dalsim zpfisnénim: maximalni doba pfed¢asnosti se
zkratila z 5 let na 3 roky, zrusila se valorizace procentni vyméry prfedéasného dichodu az do doby dosazeni diichodového véku

a vyrazné vzrostlo kraceni vy$e dlichodu pro pred¢asnost.

% Jde o rozdil mezi pfijmy z pojistného na dichodové pojisténi a vydaji na tyto davky (vé. vydaj na jejich spravu) dle Gcetni bilance MF.

¢su

1. az 3. Ctvrtleti 2025 45



Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Cerpani u drtivé vétsiny
ostatnich druhu davek.

V mensim okruhu davek
se projevoval
dlouhodobéjsi pokles
Cerpani kvuli klesajici
porodnosti.

Bilance nemocenského
pojisténi skongila druhy
rok v fadé v prebytku,
nejvy$Sim po roce 2008.

Bézné dotace
prispévkovym

i neziskovym
organizacim rostly
dvojcifernym tempem.

Vydaje na obsluhu
statniho dluhu dale
svizné rostly. Meziro¢ni
procentni rast vyse
statniho dluhu mirné
zvolnil, zvySovala se
vnitfni i vnéjsi
zadluzenost.

Rust prostfedkd na
neinvesti¢ni nakupy proti
lofiskému tempu zmirnil,

vyznamnych pFispévku na pééi pro dlouhodobé nemocné (+6,0 mlid. korun, +13,9 %?°).
Tretim rokem v fadé rostlo Cerpani u podpor v nezaméstnanosti (letos o 1,5 mld. korun,
+15,3 %) jak vlivem mirné rostouciho poctu uchazecl o praci s narokem na podporu,
tak pfedevsim prostfednictvim vySSi primérné urovné podpory (souvisejici s ristem
mezd v ekonomice). Sou¢asné pokracoval i rist davek hmotné nouze (+1,1 mid. korun,
+10,2 %), primarné vlivem vySSich humanitarnich davek pro ukrajinské uprchliky
(+20,4 %)?'. Dlouhodobé rostouci davky statni socialni podpory a péstounské péce
letos posilily 0 3,2 %, hlavné vlivem prispévku na bydleni (+2,1 mid. korun, +13,8 %)?.
Opacné pusobil pokles rodi¢ovskych pFispévkd (-1,1 mld. korun) i pfidavkd na dité,
u nichz jde v8ak o dlouhodobg&j$i jev souvisejici se snizujici se porodnosti. Cerpani
davek nemocenského pojisténi se mirmné zvySovalo druhy rok vfadé (aktualné
0 1,2 mid. korun, +3,2 %)?. Krastu pfispély hlavné davky nemocenské?, naopak
objem penézité pomoci v materstvi klesal tfeti rok v fadé. PFijmy z pojistného placeného
zaméstnanymi osobami se letos meziro¢né zvysily o 8,5 %, z€asti stale vlivem zakonné
Upravy ve vazbé na konsolida¢ni baliek?>. Diky tomu se celkova bilance
nemocenského pojisténi?® dostala loni v 1. az 3. Ctvrtleti poprvé po roce 2018 do
mirného prebytku, ktery se letos dale zvysil a &ital 9,3 mld. korun (nejvice po roce 2008).

Bézné dotace prispévkovym a podobnym organizacim se letos mezirocné zvysily
0 12,4 % (+9,2 mld. korun), a to jak vlivem vyssich pfispévkd na bézny provoz vysokych
Skol, tak podpory vyzkumu, vyvoje a inovaci ve vysokoskolském i vladnim sektoru.
Posilily také vydaje organizacim v oblasti kultury. Svizné zatim letos rostly i béZné
transfery neziskovym a podobnym organizacim (+12,8 %, +2,7 mld. korun), hlavné
vlivem vy8Si podpory v oblasti sportu, cirkevnich Skol i na evropské projekty v oblasti
zaméstnanosti.

Cisté vydaje na obsluhu statniho diuhu?’, zahrnuijici pfevazné aroky, inily letos za tfi
Ctvrtleti rekordnich 67,8 mid. korun a meziro¢né vzrostly o 12,1 % (dvojciferny rust byl
patrny tfetim rokem v fadé). VySe statniho dluhu dosahla letos na konci Cervna
3 518 mld. korun a meziro€né narostla o 5,5 % (tedy pomaleji nez vloni a zaroven
relativné nejméné ve stejném obdobi za poslednich Sest let). Od poc¢atku roku 2025
dluh narostl o 153 mld. korun. Objem celkovych vypuijénich operaci statu?® byl sice letos
vy$Sinez v 1. az 3. Ctvrtleti 2024, soucasné ale narostl i objem splatek. Navyseni dluhu
béhem letoSniho roku souviselo z drtivé ¢asti s vnitini zadluZenosti. Korunova hodnota
vnéjSiho statniho dluhu oproti tomu vzrostla jen velmi mirné a na konci zéfi €inila 186
mid. korun.

Ostatni neinvesti¢ni nakupy a souvisejici vydaje (bez obsluhy statniho dluhu) vzrostly
letos mezirocné mirné&ji (+4,5 % +2,7 mld. korun). Vliv Uspor ve vydajich za nakup vody,

2 To Gzce souviselo se zakonnym navy$enim ¢astek pro osoby ve 2. az 4. stupni zavislosti u déti i dospélych (od Cervence 2024). Tyto
prispévky pobiralo letos v zafi 379 tis. osob, meziroéné o 1,5 % vice (proti roku 2015 ale 0 11,6 % vice). Témér 70 % prijemcu bylo ve

véku 65 a vice let.

21 Meziro¢ni vyvoj je ovlivnén navysenim zapodcitatelnych nakladu na bydleni a ubytovani pro ugely stanoveni naroku na humanitarni
davku. V zafi 2025 bylo vyplaceno 46 tis. davek. Meziro€né o desetinu méné (a ve srovnani se stejnym obdobim roku 2022 dokonce o

polovinu méne).

22 Vlivem navy$eni ¢astek normativnich nakladd na bydleni pocet pFijemcu této davky dale mirné rostl (ten letos v zafi €inil 312 tis.

a meziro¢né byl vy§8i o 7 %). Za posledni ¢tyfi roky se pocet pfijemcu vice nez zdvojnasobil.

2 Ve srovnani s rekordnim &erpanim v ,pandemickém roce* 2020 v3ak vydal stat na tyto davky letos o 13 % méné.

2 Projevil se zde i vliv vy$8i nemocnosti. Dle Gdaji CSSZ dosahl letos v 1. pololeti poget prostonanych dnii (spojenych s dogasnou
pracovni neschopnosti) 42,3 mil., meziro¢né se sice mirné zvysil (+2,6 %), avSak $lo o druhy nejnizsi poéet za poslednich Sest let.

% 0d ledna 2024 doslo k znovuzavedeni hrazeni nemocenského pojisténi zaméstnanci (ve vysi 0,6 % vyméfovaciho zakladu) i ke
zvy$eni vymérovaciho zakladu pro osoby samostatné vydélecéné ¢inné. Pozdéji nasledovalo i stanoveni limitd pro vznik Gc¢asti na
pojisténi zaméstnance pracujiciho na zakladé dohody o provedeni prace (od ledna 2025 je tento limit ve vysi 11 500 korun).

% To vyjadfuje rozdil mezi pfijmy z pojistného na nemocenské pojisténi a vydaiji na davky z tohoto pojisténi dle ugetni bilance CSSZ.
27 Cisté vydaje odpovidaji saldu rozpoétové kapitoly Statni dluh (&. 396).

2 Emisni ¢innost statu provadéna za Ucelem financovani splatek statniho dluhu a prabézného kryti aktualnino schodku SR probihala
i letos ve standardnim rezimu. Rozhodujici ¢ast vypujéek tvofily emise korunovych stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisu
prodanych v 1. az 3. ¢tvrtleti na domacim trhu, které cinily 332 mld. korun. Z toho u fixné dro€enych dluhopist dosahla primérna
zbytkova doba do splatnosti 8,9 roku a primeérny ro¢ni vynos 4,1 % (o rok dfive byla analogicky splatnost 10,1 roku a vynos 3,9 %).
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u vydajd na platy tempo
naopak zrychlilo.

Bézné transfery
podnikateltm fakticky
stagnovaly. Efekt
zastaveni podpor
vazanych na vysoké
ceny energii byl témér
kompenzovan riistem
dotaci na obnovitelné
zdroje energie.

Pokles provoznich dotaci
statnim fondum zasahl
hlavné oblast dopravy.

paliv, energii a udrzby byl tlumen posilenim nakupl materialu (zejména na obranu
a bezpecnost) a kompenzacni platbou v oblasti telekomunikaci. Rust vydaja na platy
v organizacnich slozkach statu letos zrychlil na 5,6 % (+6,2 mld. korun)?. Vlivem
zklidnéni rdstu cenové hladiny v ekonomice doslo letos jen k mirnému zvysSeni vydajl
SR za platby vefejného zdravotniho pojiSténi za tzv. statni pojisténce (+1,4 %, +1,6 mid.
korun)®. Z dalSich vyznamnéjSich béznych vydaju zietelné vzrostly jiz jen odvody
vlastnich zdroji do rozpoc¢tu EU (+6,9 %, +2,7 mid. korun). Naopak bézné transfery
podnikatelim, které v pfedchozich péti letech vyrazné promlouvaly do meziro¢niho
vyvoje celkovych pfijml SR, se letos zasadné nezmeénily (+1,3 %). Projevil se
odekavany Utlum vétsiny dotaci v energetice®’. Radové mensi vliv mél mirny pokles
podpory vyzkumu, vyvoje a inovaci poskytované firmam. Naopak dotace na obnovitelné
zdroje energie meziro€né vyznamné posilily (+60 %, na 19,6 mid. korun). Dil&i vliv mélo
i zvySeni vydaju v oblasti zaméstnanosti.

Rist vydajl SR byl tlumen zejména meziroénim poklesem béznych transfert statnim
fonddm (SF), jenZ letos dosahl 12,2 mid. korun (-21,9 %). Za nim stalo hlavné
mife i Fadoveé mensi pokles transfert SF zivotniho prostfedi (na evropské projekty) a do
oblasti zemédélstvi (na pfimé platby zemédeélcim).

Graf ¢. 19 Vybrané vydaje statniho rozpo€tu v ramci 1. az 3. étvrtleti (v mid. korun)
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Bézné vydaje celkem (prava osa)
Platy statnich zaméstnanci*
Statni socialni podpora**

Davky socialni péce***

A Statni dluh (Cisté vydaje)*****

z toho vydaje na duchody (pr. osa)
Podpora v nezaméstnanosti

Davky nemocenského pojisténi
-0 Neinvesti€¢. nakupy a souvis. vydaje
-4 Neinvesti€. transfery podnikatelim

e kekk|

Kapitalové vydaje

* Pokryvaji vydaje na platy v organizaénich slozkach statu. Nezahrnuji napfiklad mzdové vydaje na regionalni $kolstvi.

** Obsahuje také davky péstounskeé péce.

*** Zahrnuji davky pomoci v hmotné nouzi, davky osobam se zdravotnim postizenim, pfispévek na péci dle zakona o soc.
sluzbach. Jsou zde obsazeny i davky humanitarni pomoci poskytnuté ob&antm Ukrajiny.

**** Obsahuji zejména vydaje na nakup sluzeb, materialu, energii ¢i ostatnich sluzeb (napf. vydaje na opravy a udrzbu).
wxx Cisté vydaje odpovidaiji saldu rozpoétové kapitoly Statni diuh (&. 396).

Zdroj: MF CR

2 Toto navy$eni se od ledna 2025 odrazi v plodném zvyseni platovych tarifG pro pfislusniky bezpecénostnich sbord a vojaka (o 1500
korun) a vétsiny ostatnich statnich zaméstnancu (o 1400 korun). Déale od ¢ervence 2025 dochazi k dalSimu posileni vydajd na platy
vojakd, (sluzebni tarify a pfispévky na bydleni) policistl, hasi¢l a dalSich pFislusnikd bezpecnostnich slozek (vyssi stabilizacni

prispévky).

30 Projevil se dopad nové zavedené automatické valorizace, jez od ledna 2024 upravuje vyméfovaci zaklad platby o souéet 100 % rustu
spotfebitelskych cen a 50 % rlstu realnych mezd. Diky tomu se od ledna 2025 zvysila mési¢ni platba za osobu z 2085 korun na 2127

korun.

31 Jde o kompenzace za dodavku elektfiny a plynu zakaznikim a na ztraty z diivodu zastropovani jejich cen (s meziroénim poklesem
0 7,5 mld. korun) a dotace provozovateli pfenosové soustavy (-1,3 mld. korun), které se jesté vyplacely na pocatku roku 2024.
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Kapitalové vydaje SR
meziroéné vyrazné
vzrostly. Pfesto na konci
zari dosahly jen 55 %
celoro¢ni rozpoc¢tované
vyse.

Rust investic byl tazen
vydaji na dopravni
infrastrukturu, vé. jejich
oprav po lofiskych
povodnich. Projevoval se
i postupny nabéh
nékterych projektl

vV novém programovém
obdobi EU.

Schodek sektoru
vladnich instituci se

v 1. pololeti meziro¢né
mirné prohloubil. Rust
pfijmd zpomalil, u vydajd
naopak doslo ke
zrychleni.

Deficit hospodareni
vladnich instituci v EU se
drzel pod hranici 3 %.

Kapitalové vydaje SR vzrostly letos za tfi Ctvrtleti meziroéné o vyraznych 29,1 % (na
149 mld. korun). Schvaleny SR po uUpravach pfitom pocita s rekordnim celoro¢nim
objemem investic (270 mld. korun), oproti t€m loni uskute¢nénym meziro¢né o vice nez
Stvrtinu vySSim. | pfes zrychleni investi¢ni aktivity b&hem letoSniho léta zlstava mira
naplnéni investic podprimérna (podobné tomu vSak bylo touto dobou i loni a na konci
roku byla pfesto rozpoctova ocekavani témérf zcela naplnéna). Relativné nizsi dynamika
gerpani je letos dosud patrna u investic na spole¢né projekty Ceska a EU, jez dosahly
62,5 mld. korun a meziro¢né posilily jen o 3,5 mld. Projevuje se zde pozvolné&jsi nabéh
u n&kterych oblasti v novém programovém obdobi®? (napf. doprava a ZP) a soutasné
ukonc¢eni financovani projektl ze starsiho programového obdobi (zejména IROP, ¢i OP
Podnikani a inovace). Naopak investice kryté vyhradné z narodnich zdrojii meziroéné
vzrostly o vice nez polovinu — diky vy38i alokaci do dopravni infrastruktury
(+30,5 mld. korun), v&. oprav komunikaci ve vlastnictvi statu po lofiskych povodnich.
Klesly naopak investice do oblasti obrany (-2,3 mid. korun), z&asti i vlivem vysSi lonské
zakladny, resp. nepravidelnym financovanim vybaveni Armady CR. Celkové investice
SR tvorily v 1. az 3. Ctvrtleti 8,7 % vSech rozpoctovych vydaju (nejvice za poslednich
10 let) a v dlouhodobém kontextu (posledni dvé dekady) jde o mirné primérny podil.

Sektor vladnich instituci (V1) v Cesku hospodafil v 1. pololeti 2025% s deficitem
63,0 mid. korun®, jenz byl mezirotné o sedminu vy88i*>. Rust celkovych pFijma SR
zpomalenim stal slabsi rust béZznych dani z dichodd a jméni. KletoSnimu rdstu
celkovych pfijma pak nejvice pFispély pfijaté socialni pfispévky, a to navzdory tomu, Zze
posledni pétileti). Pfijmy z objemové vyznamné polozky dani z vyroby a z dovozu,
zahrnujici v prvé fadé nepfimé dané, se meziro¢né zvysily o 4,0 % (i zde bylo patrné
mirné zpomaleni). Rust pfijma byl letos, podobné jako loni, tlumen niz§imi prostfedky
plynoucimi z vlastnickych dichodu (-11,8 %), konkrétné pfijmy z uroku. Celkové vydaje
byly v 1. pololeti 2025 meziro¢né vysSi o0 5,2 %, rostly tak skoro dvojnasobnym tempem
nez ve stejném obdobi lofiského roku. K tomuto zrychleni pfispély vy3Si vyplacené
dotace, které po lofiskych poklesech presSly letos k 15% rlstu. | tak jejich dosavadni
letos$ni vySe (93,6 mld. korun) zaostala za roky 2021 i 2023, ovlivnénymi mimofadnymi
udélostmi. Na fiskalni expanzi se letos podilely i vyS$8i vydaje na tvorbu kapitalu
(+11,5 %, nejvy8si tempo za posledni tfi roky). Relativné svizné& rostly i nahrady
zaméstnancum (+6,0 %). Tempo vydaju na mezispotfebu zvolnilo na ¢tyfleté minimum
(+5,1 %). Rist vydajl na vahové nejvyznamnéj$i vydajovou poloZzku — socialni davky
(v€. naturalnich socialnich transfer) — druhy rok v fadé razantné zvolnil (na +2,5 %).
V pozadi stalo zklidnéni dynamiky spotfebitelskych cen i valorizacni Upravy
u starobnich dichodu.

Situace v oblasti hospodafeni sektoru VI v &lenskych statech EU3® se loni po
nastartovani mirného rlstu ekonomiky a zklidnéni cenového vyvoje C&astecné
stabilizovala. V 1. Ctvrtleti 2025 klesl deficit hospodarfeni v EU poprvé po dvou a pl
letech po hranici 3 % HDP a nasledné letoSni obdobi tento pfiznivy vyvoj potvrdilo
a dosazeny schodek (2,9 % HDP) byl meziro€né o 0,3 p. b. nizsi. Projevil se mirny rist
pFijmu (na 46,2 % HDP), zatimco vySe vydaju zUstala na lofiské urovni. To zlepSeni bylo
ve 2. étvrtleti patrné i v Cesku, nebot schodek se snizil z 2,4 % HDP na 1,6 % HDP.

32 Oproti tomu v jinych oblastech se letos vydaje meziroéné zvysily relativné vyznamné (Narodni plan obnovy, IROP 2021+).

3 Udaje o hospodareni sektoru viadnich instituci v CR za 3. &tvrtleti 2025 zverejni CSU 6. ledna 2026, Eurostat za ¢lenské staty Unie
nasledovné 22. ledna. Detailnéj$i zhodnoceni tuzemského vyvoje za 2. tvrtleti 2025 nabizi publikace Analyza sektorovych uétd

3 Neni-li uvedeno jinak, jsou tidaje o hospodareni sektoru VI v CR vyjadfeny v nominalnim vyjadieni a bez sezénniho ogiténi.

35 Za timto zhor3enim staly mistni viadni instituce, jejichZ prebytek se snizil na 74,7 mlid. korun (loni v 1. pololeti ¢inil 85,7 mid.). Naopak
schodek ustfednich vladnich instituci, ktery v poslednich letech tradi€né dominantné pfispival ke zhor8eni salda hospodafeni sektoru
VI, se meziro¢né témér nezménil. Deficit zdravotnich pojistoven se pak meziro¢né zmirnil zhruba na polovinu, pfesto $lo o druhy
nejhorsi vysledek na poslednich pét let (-3,6 mid., korun).

36 Vsechny nize uvedené Gdaje o pfijmech, vydajich a saldu jsou vyjadfeny po ocidténi o sezonnost i pracovni dny.
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Mira zadluzeni ve 2.
Gtvrtleti klesla v jedenacti

zemich EU.

(@ 1

c.

NejvyraznéjSi schodek aktualné tizil Rumunsko (8,7 % HDP) a Polsko (8,5 % HDP),
v nichz se navic fiskalni nerovnovaha meziroéné mirné prohloubila. Vyznamné schodky
(mezi 4 az 5 % HDP) vykazaly také Francie, Belgie, Rakousko, Chorvatsko a Bulharsko.
V Némecku se schodek snizil na 2,0 % HDP a Madarsku i diky uspornym opatifenim na
dosahla jen pétice statli — vedle tradi¢né rozpoctové odpovédného Danska (-2,9 %
HDP), také né&které aktualné &i dfive silné zadluzené ekonomiky (Recko, Portugalsko,
Kypr, Irsko).

Trend meziro¢niho poklesu miry zadluzeni sektoru VI v EU (i eurozéné) se na konci
lofiského roku zastavil. Hruby konsolidovany dluh vystoupal letos na konci 2. Ctvrtleti
v EU na 81,9 %, v eurozoné na 88,2 % HDP. Ac¢koli tempo nartstu nebylo dramatické
(+0,7 p. b., resp. 0,5p. b.), Slo o nejvyrazn&jSi navySeni od 2. Ctvrtleti 2021. Mira
zadluZeni meziro&né klesla v jedenécti ¢lenskych statech — nejvice v Recku (ze 160 %
HDP na 151 %), na Kypru (ze 68 % HDP na 61 %) a v Irsku (ze 41 % na 33 % HDP).
V Cesku ¢inil dluh 43,8 % HDP, meziro&né se zvysil o 1,4 p. b. a mezi &lenskymi staty
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