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Hlavni zdroje dat v celé analyze: CSU, MF CR, CNB, MPSV, CSSZ, Eurostat, propo&ty CSU.
Posledni informace uvadéné v této publikaci pochazeji z 9. prosince 2024.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

e Hruby domaci produkt (HDP) ve 3. ¢tvrtleti 2024 rostl meziGtvrtletné o 0,4 %'. Pokracovalo mezictvrtletni
oziveni domaci spotfeby a pozitivné pusobila zména zasob. Mezi¢tvrtletni rist HDP naopak brzdila
investicni aktivita a zahranicni poptavka. Mezirocné byl HDP vysSi o 1,3 %. VySSi byla spotfeba
domacnosti i vladnich instituci a mirné pozitivné pusobila zahraniéni poptavka. Klesala ale investi¢ni
aktivita a negativné se meziro¢né vyvijela zména zasob. Hruby domaci produkt v EU ve 3. Ctvrtleti
meziro¢né rostl 0 1,0 % a mezictvrtletné o 0,4 %. PokraCoval meziro¢ni pokles HDP Némecka a Rakouska.
V ramci stfedni Evropy naopak kromé Ceska meziroéné rostlo Polsko i Slovensko. Meziétvrtletné rostl
HDP Ceska a Slovenska. Naopak Némecko, Polsko a Rakousko vykazaly drobné poklesy.

e Hruba pfidana hodnota (HPH) se ve 3. Ctvrtleti mezi¢tvrtletné zvysila o 0,8 % a mezirocné o 1,0 %.
Mezictvrtletni rast byl zaznamenan v fadé odvétvi, nejvice v penéznictvi a pojistovnictvi (2,8 %) a ve
zpracovatelském primyslu (2,5 %). HPH se zvySovala i v dalSich odvétvich s vyjimkou profesnich,
védeckych, technickych a administrativnich &innosti, kde byl zaznamenan pokles o 0,1 %. Meziro¢né
nejvice rostla HPH v penéznictvi a pojistovnictvi (3,2 %). Posilujici domaci spotfeba se projevila také
solidnim meziro€nim zvySenim HPH v uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi (2,6 %)
a v ostatnich cinnostech (2,6 %). Mirny meziro¢ni pokles HPH o 0,1 % byl zaznamenan ve
zpracovatelském primyslu i v pramyslu jako celku a ve stavebnictvi. Nejhloubé&ji meziro¢né klesla HPH
v zemédélstvi, lesnictvi a rybafstvi (-1,8 %).

e Vyvoz zbozi a sluzeb ve 3. Ctvrtleti 2024 reéiné mezirotné vzrostl o 4,0 %2 a dovoz o 3,4 %. Bilance
zahrani¢niho obchodu se zboZim a sluzbami v béZnych cenach ve 2. &tvrtleti celkové doséahla pfebytku
121,8 mid. korun a ten se tak meziro&né zvysil o0 29,9 mid., zejména vlivem zvySeni pfebytku obchodu se
zbozim. K tomuto zlepSeni nejvice pfispél obchod s motorovymi vozidly a pocitaci, elektronickymi
a optickymi pfistroji a zafizenimi. Meziroéné se ve 3. Ctvrtleti nejvice zhorsila bilance obchodu se
zakladnimi kovy.

e Celkova cenova hladina (podle deflatoru HDP) ve 3. Ctvrtleti mezironé vzrostla o 3,9 % a mezictvrtletné
se zvysila 0 0,4 %. Spotiebitelské ceny byly ve 3. ¢tvrtleti meziro€né vyssi o 2,3 % a meziétvrtletné vzrostly
0 0,5 %. Zpomaleni meziro€niho pfirlstku spotfebitelskych cen ovlivnil nizSi rist cen dopravy a dale
zmirnéni dynamiky cen alkoholickych napoju a tabaku a odivani a obuvi. Naopak zmirnil pokles cen
potravin a nealkoholickych napoju. Zna¢né posilil rist nabidkovych i realizovanych cen bytt. Ceny
pramyslovych vyrobct ve 3. Ctvrtleti mezirocné vzrostly o 1,2 %. Opét se zmirnil pokles cen zemédélskych
vyrobcu.

e Zakladni ménoveépolitické urokové sazby dal klesaly a spolu s nimi také urokové sazby u vétsSiny druh(
klientskych vklad( a uvérd. Dynamika objemu poskytnutych uvért zpomalila véetné hypoték. V novych
hypote€nich smlouvach tvofila vétSinu dojednavani novych podminek existujicich smluv.

e Celkova zaméstnanost® ve 3. ¢tvrtleti byla meziro¢né vyssi o 0,4 % a mezictvrtletné se nezménila. Celkova
mira nezaméstnanosti stale kolisa pod 3 %. Primérna hruba mésiéni nominalni mzda ve 3. &tvrtleti
meziro¢né vzrostla o 7,0 % a dosahla 45 412 korun. Realné priimérna mzda posilila 0 4,6 %. Mezictvrtletni
nominalni navyseni pramérné mzdy ¢inilo 1,9 %.

o V 1.az 3. &tvrtleti 2024 hospodafil statni rozpocCet se schodkem ve vysi 181,7 mld. korun, coz bylo témé&F
stejné jako v pfedchozim roce. Postupné odeznivala potfeba mimofadnych vydaju domacnostem i firmam
zasazenym dopady vysoké inflace a zfetelné jsou dopady schvéleného konsolidaéniho bali¢ku. Je patrna
i zména rozpoctového ureni dani, ktera zvysuje podil na vynosu nékterych vahové vyznamnych dani ve
prospéch statniho rozpoctu. Pfetrvavajici slaby hospodarsky rist ale brzdil rist pfijma z nékterych dani.

" Data o HDP, hrubé pfidané hodnoté a jejich sloZkach jsou vyjadfena ve stalych cenach a v ogidténi o sezénni a kalendaini vlivy.
2 Podle metodiky Ctvrtletnich narodnich uctd (vyvoz a dovoz v ocenéni FOB/FOB).
3 Udaje o zaméstnanosti jsou uvedeny v pojeti narodnich uétd a oistény o sezonni vlivy.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Vybrané hlavni ukazatele vyvoje ekonomiky*

Vyja- 2023 2024 cely rok
Ukazatel S

dreni 3q 4q 1q 2q 3qg 2022 2023
Vykon ekonomiky
Hruby domaci produkt v CR’ ylyv%| 04 00 04 05 13 29 00

a/a, v % -0,4 0,3 0,4 0,2 0,4 X X
Hruby domaci produkt v EU’ yiy, vV % 0,1 0,4 0,6 0,8 1,0 3,4 0,4
Celkové wdaje na kone¢nou spotFebu1 yiy, v % -0,9 0,8 2,2 1,9 2,5 0,5 -0,9
Tvorba hrubého fixniho kapita’lu1 yiy, vV % 2,4 2,2 -0,1 0,3 -0,8 6,3 2,7
Vywz zbozi a sluzeb'? Yy, v % -0,2 09 -0,1 0,6 4,0 5,2 3,0
Dovoz zbozi a sluzeb™? yyv%| 22 46 29 11 34 60 -06
Saldo zahr. obchodu se zboZim i sluz.2® y md.k§ 91,9 1235 136,8 1435 121,8] 56,0 384,1
Saldo celkové divéry v ekonomiku® vp.b. 38 08 172 53 42| -33 08
Vykon hlavnich odvétvi
Index primyslové produkce* yly, v % -3,4 -0,7 -0,9 -2,2 0,5 2,1 -0,8
Index stavebni produkce4 yly, v % -0,6 -2,9 -4,3 -6,0 -2,8 3,3 2,4
Index trzeb ve sluzbach* yIy, v % -3,8 22 1,0 2,5 29 8,7 -16
Index maloobchodnich trzeb® Yy, v % -3,1 -0,1 3,9 4.1 49 -39 4.2
Ceny
Index spotiebitelskych cen yiy, v % 8,0 7,6 2,1 2,5 2,3 15,1 10,7

Harmoniz. index spotiebitel. cen vCR iy, v % 9,5 8,4 2,4 2,7 2,6 14,8 12,0
Harmoniz. index spotfebitel. cen vEU  yiy,v % 5,7 3.4 2,8 2,6 24 9,2 6,4

Index cen zemédélskych wrobcl yly,v%| -14,7 -146 -17,2 -10,4 -1,4] 31,8 -6,0

Index cen priimyslowch wrobcl yIy, v % 1,3 0,8 -0,9 1,1 1,2 24,3 5,0

Index cen wyrobcu v trznich sluzbach yIy, v % 53 4,9 4,5 3,4 3,4 5,8 5,6

Sménné relace v zahr. zboz. obchodu v % 107,7 104,2 102,5 100,6 101,0f 96,2 105,3

Trh prace

Pog&et zaméstnanych v CR celkem® vy, Vv % 0,7 0,8 0,3 0,2 0,4 1,0 1,0

Obecna mira nezaméstnanosti v CR® v % 2,6 2,6 2,7 2,6 2,6 2,2 2,6

Obecna mira nezaméstnanosti v EU® v % 6,1 6,1 6,1 6,0 5,9 6,2 6,1

Priim. mzda zaméstnance (nominalné) vy/y,v % 7,8 7,1 7,3 6,5 7,0 4,3 8,0

Prim. mzda zaméstnance (realné) yIy, v % -0,2 -0,5 5.1 3,9 4,6 -9,4 -2,4

Ménové podminky

Dvoutydenni repo sazba® v % 7,00 6,75 575 4,75 4,25 7,00 6,75

Sménny kurz CZK / EUR 241 245 251 250 252 246 24,0

Sménny kurz CZK / USD 222 228 231 232 229 234 2272

Statni rozpoéet’

Saldo stéat. rozpoétu v CR (nominalng) v mid. Kg 35 -108 -105 -74 -3 -360 -289

Statni dluh (nominaing)® vmd. K§ 3115 3111 3221 3207 3334 2895 3111
Zdroj dat: CSU, CNB, MF, Eurostat

* Neni-li uvedeno jinak, ukazatele se vztahuji k CR. * o¢isténo o kalendarni viivy

" sezdénné a kalendarné o¢isténé udaje ve stalych cenach 5 sezdénné ocisténo, vékova skupina 15-74 let

2 sezdnné a kalendainé ocisténé Udaje v béznych cenach 6 stav na konci obdobi

3 v pojeti narodnich uétd, ve fyzickych osobach 7 dle pokladniho pInéni
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Rust ceské ekonomiky
mirné zrychlil.

Meziro¢ni rist HDP v EU
posilil.

Ceska ekonomika si i ve 3. kvartalu 2024 drzela mirmy meziétvrtletni rast HDP (0,4 %)*.
Pokracoval rist domaci spotfeby, prfedevsim spotfeby domacnosti a k mezictvrtletnimu
ristu HDP pozitivné pfispivala rovnéz zména zasob. Na druhé strané doslo k poklesu
investi¢ni aktivity a nepfiznivé pUsobila i zahrani¢ni poptavka. Meziroéné se HDP ve
3. Ctvrtleti zvysil 0 1,3 % a pfirastek tak posilil na nejvys$si hodnotu od 3. étvrtleti 2022.
Napomohla tomu i nizsi srovnavaci zakladna, protoze 3. Ctvrtleti bylo z pohledu vyvoje
HDP nejslabSim kvartalem roku 2023. Meziro¢né solidné rostla doméci spotieba
akrustu HDP pfispivala i zahrani¢ni poptavka, ale kapitalové vydaje setrvavaly
v meziro¢nim poklesu. Negativné stale plUsobila zména zasob, ale za 3. ¢tvrtletim 2023
realné zaostavala téZ investicni aktivita.

Graf €. 1 HDP (objemové indexy, o€isténo o sezonni a kalendarni vlivy, v %)
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Hruby doméaci produkt v EU vzrostl ve 3. kvartalu mezi¢tvrtletné o 0,4 %, stejné jako
v 1. a 2. ¢tvrtleti 2024. Nejvyraznéjsi pfirastek byl zaznamenan v Irsku (3,5 %), Dansku
(1,2 %) a v Litvé (1,2 %). K mezi¢tvrtletnimu poklesu HDP doslo naopak v Madarsku
(-0,7 %), LotySsku (-0,4 %), Rakousku (-0,1 %), Polsku (-0,1 %) a Rumunsku
(0,1 %). Ostie sledovana némecka ekonomika se pohybovala v pasmu stagnace
(0,1 %), podobné jako Italie (0,0 %). Cesko spolu se Slovenskem (0,3 %) dosahly
prirdstku HDP blizko unijniho prdméru. Mezirocni dynamika HDP v EU ve 3. ¢tvrtleti
zrychlila na 1,0 %. Nejvice se meziro¢né zvysil HDP na Malté (5,4 %), v Chorvatsku
(4,1 %) a v Dansku (3,9 %). Za urovni 3. Ctvrtleti 2023 zaostavala nejvice lotySska
ekonomika (-1,0 %) a dale Rakousko (-0,8 %), Madarsko (-0,7 %), Estonsko (-0,6 %),
Rumunsko a Némecko (shodné o -0,3 %, u Némecka Slo o paty meziro¢ni pokles
v fadé). Polsko a Slovensko (u obou shodné vzrostl HDP meziroéné o 1,7 %) spolu
s Ceskem se z pohledu dynamiky HDP dostaly na &elo v ramci stfedni Evropy.

4 Vyvoj HDP, hrubé pfidané hodnoty a jejich sloZek je vyjadien prostfednictvim objemovych indexd (4. o€istén o vliv cen) a po ocisténi
0 sezoénni a kalendarni vlivy. Udaje jsou platné k 29. 11. 2024.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Mzdy a platy jiz vice nez
rok realné rostly.

Objem mezd a platy
vyraznéji mezictvrtletné
rostly ve sluzbach.

Spotfeba domacnosti
posilila.

Investi¢ni aktivita ve
3. Ctrtleti brzdila.

Ve formé mezd a platd bylo ve 3. Ctvrtleti vyplaceno mezirocné o 6,6 % vice pfi
souCasném prirdstku celkové zaméstnanosti o 0,4 %°. Pokracujici zvolriovani
cenového rlstu pfitom znamenalo, Ze realné mzdy a platy meziroéné vzrostly o 3,7 %5,
nejvice od 4. ¢étvrtleti 2019. Meziro¢ni realny pfirGstek byl paty v fadé. V rdamci celé
ekonomiky byla siln&jSi dynamika mezd ve sluzbach. Z hlediska velikosti byl vyrazné
pred ostatnimi sekcemi meziro¢ni pfiristek mezd a platd v ¢innostech v oblasti
nemovitosti (27,2 % pfi ristu zaméstnanosti 0 0,4 %), kde jsou vydélky navazany mimo
jiné na vyvoj cen nemovitosti. Nadpriimérné dale rostly mzdy a platy v uskupeni
profesni, védeckeé, technické a administrativni ¢innosti (9,8 %, zaméstnanost 0 1,0 %),
v ostatnich ¢innostech’ (8,6 %, zaméstnanost o 2,3 %), ve stavebnictvi (7,6 %,
zaméstnanost o] 0,2 %), v uskupeni obchod, doprava, ubytovani
a pohostinstvi (7,2 %, zaméstnanost o 1,0 %), v penéznictvi a pojistovnictvi (6,9 %,
zaméstnanost o 1,2 %) ainformaénich a komunikanich ¢innostech (6,7 %,
zaméstnanost o 0,1 %). Mirnégji pak rostly mzdy a platy ve vefejné spravé a obrané,
vzdélavani, zdravotni a socialni péci (5,9 % pfi rastu zaméstnanosti o 2,1 %),
v primyslu (5,0 % pfi poklesu zaméstnanosti o 1,4 %, z toho ve zpracovatelském
primyslu mzdy vzrostly o 4,6 % a zaméstnanost klesla o 1,6 %) a v zemédélstvi,
lesnictvi a rybafstvi (1,8 %, zaméstnanost 0,6 %).

Mezictvrtletné se vyplacené mzdy a platy ve 3. Ctvrtleti zvySily o 1,8 % a celkova
zameéstnanost se nezménila. Realny pfirlstek mezd a platt dosahl 1,2 %. Nejvice se
mezictvrtletné zvysSily mzdy a platy v c&innostech v oblasti nemovitosti (8,0 %,
zameéstnanost klesla o 25%), v profesnich, védeckych, technickych
a administrativnich ¢innostech (4,0 %, zamé&stnanost vzrostla 0 1,2 %), ve stavebnictvi
(3,2 %, zaméstnanost o 0,7 %), vefejné spravé a obrané, vzdélavani, zdravotni
a socialni péci (2,3 %, zaméstnanost o0 0,7 %), v uskupeni obchod, doprava, ubytovani
a pohostinstvi (2,1 %, zaméstnanost -0,8 %), v informacnich a komunikaénich
¢innostech (1,8 %, zaméstnanost vzrostla o 0,2 %) a v ostatnich &innostech (1,0 %,
zaméstnanost —1,8 %). Mirné se zvySovaly mzdy a platy v pramyslu (0,4 % pfi stagnaci
zaméstnanosti, z toho zpracovatelsky primysl vykazal rast mezd a platd o 0,1 %
a zaméstnanosti o 0,3 %). Mezictvrtletni pokles byl zaznamenan v zemédélstvi,
lesnictvi a rybarstvi (0,2 %, zaméstnanost —2,4 %) a v penéznictvi a pojiStovnictvi
(-0,1 %, zaméstnanost vzrostla o 1,8 %).

Spotieba ve 3. ¢tvrtleti celkové meziro¢né vzrostla 0 2,5 % a ve sméru riistu HDP pfispéla
2,0 p. b.8. Spotfeba domacnosti meziroéné stoupla o 2,2 % a spotieba vliadnich instituci
0 3,0 %. Mezictvrtletné se domaci spotfeba zvysila o 0,5 % a rast pohanély zejména
vydaje domacnosti (0,7 %), zatimco u vladnich instituci spotfeba v zasadé mezictvrtletné
stagnovala (-0,1 %). Za posilenim meziro¢niho ristu spotfeby domacnosti staly zejména
vydaje na predméty stfednédobé spotfeby (1,9 %)° a netrvanlivého zboZi (4,8 %).
U stfednédobé spotfeby Slo o prvni meziroéni pfirdstek od 1. &tvrtleti 2022. Mirné
meziro€né rostly také vydaje na sluzby. Meziroéné niz8i ale byly vydaje na pfedméty
dlouhodobé spotieby. Mezictvrtletné vySSi byly vydaje na pfedméty stfednédobé (1,9 %)
i kratkodobé spotfeby (1,8 %). Klesla spotfeba sluzeb (-1,5 %) a po pfedchozim silném
prirGstku ve 3. Ctvrtleti v zasadé stagnovala dlouhodoba spotfeba (-0,1 %).

Vydaje na tvorbu hrubého kapitalu se ve 3. Ctvrtleti celkové meziro¢né snizily o 3,4 %
a ve sméru poklesu HDP pusobily —0,9 p. b. Nejvice k tomuto poklesu pfispéla zména

5 Zaméstnanost v pojeti narodnich G¢td (osoby), udaj je sezonné ocistén.

8 Do realného vyjadfeni prevedeno s pomoci deflatoru spotfeby domacnosti.

” Tato sekce zahrnuje ¢innosti organizaci sdruzujicich osoby za ugelem prosazovani spoleénych zajma, opravy poéita&i a vyrobk( pro
osobni potfebu a pfevazné pro domacnost a fadu jinych osobnich sluzeb (kosmetické, kadefnické apod.).

8 Prispévky ke zméné& HDP po vylouceni dovozu pro konecné uziti.

9 Udaje o spottebé dle trvanlivosti jsou v domacim pojeti.

¢su

1. aZ 3.¢tvrtleti 2024 7



Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Bilance zahrani¢niho
obchodu se zbozim
a sluzbami skongila
v prebytku.

zasob'®. Negativni vliv zmény zasob ale postupné slabne, coz se také odrazi na
zmirnéni propadu kapitalovych vydaju v poslednich nékolika Ctvrtletich (od 4. kvartalu
2023 postupné -14,2 %, —9,9 %, —6,9 %). Vydaje na tvorbu hrubého fixniho kapitalu
(investice) ve 3. Ctvrtleti 2024 meziro¢né klesly o 0,8 %. Mezi¢tvrtletné se vydaje na
tvorbu hrubého kapitalu realné zvysily o 3,0 % a tvorba zasob naopak hrala kli€ovou
pozitivni roli, zatimco investice klesly o 1,2 %. Na mezictvrtletnim vyvoji investi¢ni
aktivity je od 3. Ctvrtleti 2023 patrné zbrzdéni. Ve druhém pololeti 2023 se rlst zcela
zastavil, v 1. Ctvrtleti 2024 doslo k vyraznému poklesu a na mezictvrtletni oziveni ve
2. kvartalu investice navazaly aktualnim propadem. Vécna struktura vydaji na tvorbu
hrubého fixniho kapitalu ukazuje hluboky meziro€ni pokles investic do ICT a ostatnich
stroju a zafizeni (-12,5 %). Propad zde trva uz od poloviny roku 2023 a z&asti se
projevuje nizSi dynamikou dovozu. NizSi byly také investice do obydli (-1,1 %). Naopak
meziro¢né rostly vydaje na dopravni prostfedky a zafizeni (18,1 %), ostatni budovy
a stavby (2,4 %) a produkty duSevniho vlastnictvi (2,2 %). Mezi¢tvrtletné niz8i byly
investice do ICT a ostatnich stroju a zafizeni (-10,8 %) a obydli (-2,6 %). Vzrostly
vydaje na dopravni prostfedky a zafizeni (20,6 %), ostatni budovy a stavby (0,5 %)
a produkty duSevniho vlastnictvi (0,4 %).

Graf ¢. 2 Prispévky vydajovych slozek k realné zméné HDP* (objemové indexy,
meziroCni rust, pfispévky v p. b., HDP v %)
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Zména zasob

Bilance zahrani¢niho obchodu
e— H D P

Zdroj: CSU
* po vylouceni dovozu pro konec¢né uziti

Vyvoz zboZi a sluzeb'' ve 3. ¢tvrtleti redlné mezirotné vzrostl o 4,0 % a tempo tak
vyrazné posililo oproti pfedchozim ¢tyfem kvartaldm. Solidné rostl vyvoz zbozi (2,6 %)
a jesté vice se zvysil export sluzeb (5,8 %). Meziro¢ni pFirlstek dovozu také ve
3. Ctvrtleti zrychlil, ale za exportem dynamika zaostavala (3,4 %), takZze celkovy
prispévek zahrani¢éni poptavky k meziroénimu rastu HDP byl pozitivni. Import zbozi
vzrostl 0 2,3 % a sluzeb o 8,8 %. Mezictvrtletni pFirlstek vyvozu zboZi a sluzeb ve
3. Ctvrtleti zrychlil na 1,9 %, pfi¢emz vyvoz zbozi byl vy8Si o 2,2 %, zatimco u sluzeb
doSlo ke zpomaleni ristu na 0,3 %. MeziCtvrtletni pfirGstek dovozu (3,2 %) byl ale

10 Zména zasob (v b&znych cenach a sezonné neocidténa) ve 3. tvrtleti 2024 dosahla 63,6 mid. korun a v roce 2023 to bylo 75,9 mid.
" Podle metodiky Ctvrtletnich narodnich G¢ta (vyvoz a dovoz v ocenéni FOB/FOB). Bilance zahrani¢niho obchodu v béznych cenach

a po sezénnim ocisténi.

1. az 3. Ctvrtleti 2024



Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Ve vétsiné sledovanych
odvétvi HPH
mezictvrtletné rostla.

Zpracovatelsky pramysl
meziro€né zaostaval.

(@ 1

c.

vyraznéjdi nez dynamika exportu, takZe celkovy vliv zahrani¢ni poptavky na
mezictvrtletni rdst HDP byl ve 3. ¢tvrtleti nepfiznivy. Dovoz zbozi mezictvrtletné vzrostl
03,2 % asluzeb 0 2,7 %. Celkova bilance zahrani€niho obchodu se zboZim a sluzbami
dosahla ve 3. Ctvrtleti pfebytku 121,8 mld. korun a meziro€né se kladné saldo zvysilo
0 29,9 mld. korun. Za timto zlepSenim stal z naprosté vétSiny obchod se zbozim
(+29,2 mild. korun), u sluzeb pfebytek meziroéné stagnoval (+0,7 mld.). Mezictvrtletné
se prebytek bilance zahrani¢niho obchodu zmirfioval.

Mezictvrtletni rist hrubé pfidané hodnoty (HPH) ve 3. ¢tvrtleti zrychlil na 0,8 %. Ruist
byl zaznamenan v fadé odvétvi, nejvice v penéznictvi a pojisStovnictvi (2,8 %) a ve
zpracovatelském primyslu (2,5 %, HPH celého primyslu mezictvrtletné rostla
01,5%). Nadpridmérny pfirGstek byl zaznamenan také v informacnich
a komunikacnich cinnostech (1,5 %) a v zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi (1,2 %).
VyraznéjSi meziCtvrtletni pfirGstky byly zachyceny v uskupeni obchod, doprava,
ubytovani a pohostinstvi (0,7 %) a ve stavebnictvi (0,5 %). Ostatni odvétvi se
pohybovala spiSe v pasmu stagnace. HPH tak rostla v ostatnich &innostech (0,3 %), ve
vefejné spravé a obrané, vzdélavani, zdravotni a socialni péci (0,2 %) a v Cinnostech
v oblasti nemovitosti (0,1 %). V profesnich, védeckych, technickych a administrativnich
¢innostech byl zaznamenan pokles 0 0,1 %.

Graf €. 3 Prispévky odvétvi k realné zméné HPH (objemové indexy, meziroéni
pFispévky v p. b., HPH v %)
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Hruba pfidana hodnota ve 3. &tvrtleti mezirocné vzrostla o 1,0 %. Nejvice rostla HPH
v penéznictvi a pojistovnictvi (3,2 %). Posilujici domaci spotfeba se projevila zvysenim
HPH v uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi (2,6 %) a v ostatnich
¢innostech (2,6 %). Mirné se zvySoval také vykon v oblasti vefejné spravy a obrany,
vzdélavani, zdravotni a socialni péce (1,0 %), v profesnich, védeckych, technickych
a administrativnich Cinnostech (0,8 %) a v Cinnostech v oblasti nemovitosti (0,5 %).
Hruba pfidana hodnota ve zpracovatelském primyslu i v primyslu jako celku
meziro&né zaostavala o0 0,1 % a stejné na tom bylo stavebnictvi. Nejhloubé&ji mezirocné
klesla HPH v zemé&délstvi, lesnictvi a rybafstvi (-1,8 %).
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Mezikvartalni rast HPH se
béhem letoSniho roku
postupné mirné zvySoval
a ve 3. Ctvrtleti jiz
prostupoval skoro v§emi
klicovymi odvétvimi.

V Uhrnu od poc&atku roku
meziro¢né stagnovala
pfidana hodnota. Daiilo se
sluzbam — zejména
finanénictvi, obchodu

a aktivitam spojenym

s cestovnim ruchem.

V primyslu i stavebnictvi
vykon nadale klesal.

Primyslova produkce
letos mezikvartalné
klesala. Projevovala se
slaba zahrani¢ni poptavka
i doznivajici efekt
zvySenych vyrobnich
nakladl z obdobi
energetickeé krize.

Vykon v8ech odvétvi narodniho hospodarstvi zachyceny pomoci ukazatele hrubé pfidané
hodnoty (HPH) 12 se v pribéhu roku 2024 postupné zotavoval z loriské recese. Na
pocatku roku vykon mezikvartalné pouze stagnoval, kdyZz z hlavnich odvétvi rostla
sviznéji HPH jen ve financnictvi. V nasledujicim kvartalu se mirny rast celkové HPH po
ro¢ni odluce obnovil (+0,3 %), byt k nému pfispély témé&f vyhradné sluzby (zejména
obchod &i sluzby pro podniky). Béhem 3. &tvrtleti pak rist HPH posilil na 0,8 % (nejvice
za posledni tfi roky) a k alespori mirnému oziveni doslo témér ve vSech odvétvich.
Oproti stejnému obdobi konjunkturniho roku 2019 byl aktualni souhrnny vykon odvétvi
vy$8i 0 2,5 %, vyhradné jen ve sluzbach'.

V thrnu za 1. az 3. &tvrtleti 2024 HPH meziro¢né stagnovala, kdyz byl rlist napfi¢ témér
vSemi sluzbami kompenzovan utlumem tradi€nich vyrobnich odvétvi primarniho
i sekundarniho sektoru. Ekonomiku nejvice brzdil zpracovatelsky pramysl (pfispévek
-0,3 p. b.), vnémz HPH klesla o 1,6 % (odhlédneme-li od pandemického roku 2020,
Slo o nejhorsi vysledek po roce 2012). Nedafilo se ani ostatni ¢asti primyslu (zahrnujici
zejména tézbu a energetiku), kde vykon klesl tfeti rok v fadé (letos o 3,4 %). Ve
stavebnictvi trva pokles HPH jesté déle (Sesty rok), letosni atlum byl ale v tomto
kontextu nejmensi (-1,8 %). Obdobné jako loni se mirné sniZil i vykon primarniho
sektoru (1,6 %), do letosniho vysledku se promita slabsi sklizefi klicovych plodin'4
i pfetrvavajici pokles téZby dfeva. Sluzbam se letos dafilo, byt souhrnny rist jejich HPH
(1,1 %) nedosahl tempa z pfedeslych tfech let, kdy néktera z téchto odvétvi stale jesté
dohanéla ztraty z pandemického obdobi. Stejné jako po vétSinu lofiského roku byly
sluzby pohanény predevS§im odvétvim obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi,
které tézily z obnoveného rlstu kupni sily tuzemskych domacnosti i pokracujiciho
rozvoje turismu. Nejvice se ovSem zvysila HPH v penéznictvi a pojisStovnictvi (+3,5 %).

VySe uvedeny souhrnny pohled dale rozvadéji podstatné detailnéjsi podnikové statistiky.
Tuzemsky pramysl byl od pocatku letoSniho roku zasazen recesi a brzdila ho pfedevsim
pretrvavajici slaba zahraniéni poptavka. Ekonomiky kli¢ovych obchodnich partnert Ceska
v eurozoné totiz Celily cyklickym i dlouhodobéjsim strukturalnim problémdm. Ty se projevuiji
soucCasné také v tuzemsku. Zejména vétsina energeticky narocnych oboru stale pocituje
dopady zvy$enych cen vstup(l. Rada dal$ich nosnych oborti je pak limitovana pokragujici
slabs$i investi¢ni aktivitou v ekonomice pramenici z oslabené podnikatelské i spotrebitelské
ddavéry umocnéné pretrvavajicimi ztizenymi moznostmi uvérového financovani investic. Po
kratkodobém oZiveni na konci roku 2023, za nimz stali pfevazné vyrobci dopravnich

"2 Udaje o HPH jsou vyjadFeny ve stalych cenach a v ogisténi o sezénni a kalendaini vlivy.

3V informaénich a komunikacnich ginnostech prevysila HPH predkrizovou Urovei o tfetinu, v penéZnictvi a pojistovnictvi o pétinu

a v podnikovych sluzbach (profesni, védecké, technické a administrativni ¢innosti) o desetinu. Naopak vykon primyslu zaostaval za

3. Ctvrtletim 2019 o 7 %, primarniho sektoru ekonomiky o 10 % a stavebnictvi o 18 %.

14 Sklizefi v&ech obilovin v roce 2024 (dle posledniho odhadu k 30. z&fi) dosahla 7,412 mil. tun (meziroéné o 7,2 % méné, obdobné

i proti 10letému priiméru). Za poslednich 12 let byla slabsi sklizeri jen ve velmi suchém roce 2018 (6,97 mil). Meziro¢né vysSi byla
uroda jen nékterych jarnich plodin (je€émen jarni, oves) a také kukufice na zrno (+11 %, proti velmi nizké loriské Urodé), a to vyhradné
diky rozsiteni ploch osevu. Obilovin se meziro¢né sklidilo méné ve vSech krajich — predev§im v Praze a Zlinském kraji (o vice nez

10 %), nejmensi pokles nastal v kraji Olomouckém (-4 %). Sklizeri Fepky (952 tis. tun, meziro¢né o 27,3 % méné) byla nejslabsi za
poslednich 18 let. Projevil se jak pokles osevni plochy (9,6 %), tak nizsi hektarovy vynos (-19,5 %). LetoSni uroda fepky je o pétinu
niz$i ve srovnani s pétiletym primérem (osevni plocha —5,4 %; hektarovy vynos —14,8 %). Sklizeri brambor 630 tis. tun byla o desetinu
vys$§i nez v loriském podprimeérném roce (hlavné diky rozsifeni osazené plochy o 8,6 %). Ve srovnani s pétiletym pramérem je Groda

0 2,2 % niz$i. Uroda fepy cukrové dosahla 4 435 tis. tun, meziroéné byla o 15,7 % vy$$i, hlavné diky nardstu osevni plochy (+12,1 %).
Proti roku 2017, kdy skoncil systém produk&nich kvét na cukr, je letoSni osevni plocha fepy cukrové témér totozna. Dafilo se i vétSiné
dalSich technickych plodin. Hlavné diky rozsifeni osev( vzrostla letos uroda maku (na 29 tis. t., meziro¢né +59 %). Podobny efekt nastal
i u s@ji (uroda +11 %). Velmi dobra letosni sklizer obou plodin jesté vice vynikne i ve srovnani s viceletym prdmérem. Zhruba na urovni
5letého pruméru je letos Uroda slune€nice na semeno, avSak meziro¢né zaostava (-12,5 %), vyhradné kvuli poklesu plochy. Dostatek
srazek po vétsinu vegetacniho obdobi se pfiznivé odrazil v mezirocné vyssi sklizni vétsiny picnin (kukufice na zeleno +14 %, jetel

+5 %), klesla pouze sklizen vojtésky (-6 %). Produkce hrachu polniho na zrno meziro¢né klesla o0 9,7 % na 95 tis. tun. Osevni plocha se
rozsifila 0 12,4 %, ale hektarovy vynos se snizil o pétinu. Odhad sklizné hrachu je srovnatelny s pétiletym primérem.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Mirny meziro¢ni pokles
prdmyslu pokracoval
druhym rokem v fadé.
Letos k nému pfispély
hlavné strojirenstvi,
hutnictvi a téZba, v nichz
produkce shodné propadia
o desetinu.

Vysoké tempo vyroby
z predchozich let neudrzel
automobilovy priimysl, coz

subdodavatelské obory.

prostfedku (v&. jejich subdodavatel(), se primyslova produkce'® v Cesku v 1. &tvrtleti 2024
mezikvartalné opét snizila (0,8 %). V nasledujicim obdobi se jeji pokles mirné prohloubil
a ani 3. Ctvrtleti nepfineslo zietelny obrat (+0,1 %), nebot kliCové, investicné zamérené
obory vyraznéji nepodpofily vykon primyslu. Celkova priimyslova produkce za svym
vrcholem z obdobi predpandemické konjunktury (2. Gtvrtleti 2019) mirné zaostala (0 2,7 %)'S.

V uhrnu za 1. az 3. &tvrtleti 2024 se primyslova produkce mezironé snizila o 0,9 %'
(identicky vysledek zaznamenala i ve stejném obdobi loni). Letos se negativné projevil
zejména citelny utlum nosného odvétvi strojirenstvi (pokles produkce o 10,8 %, pfispévek
k vyvoji celého primyslu -0,9 p. b.)'® v dusledku slabé poptavky, zejména z tuzemska.
Utlum se zde tyka napt. vyroby erpadel, zemédé&lskych nebo kovoobrabécich stroju, niz&i
produkci Ize v8ak v tomto jinak dosti diverzifikovaném oboru vystopovat jiz v zasadé napfic¢
celym odvétvim. O bezmala desetinu se snizila produkce ve vyrobé zakladnich kov,
hutnictvi a slévarenstvi (pfispévek k ristu pramyslu —0,3 p. b.). Odbytové potize v Cesku
i zahrani¢i ma tento zna¢né energeticky naro¢ny obor jiz tfeti rok v fadé'®. Dlouhodobé se
projevuje slabsi poptavka po oceli, hlavné ze stavebnictvi, automobilového primyslu Ci
strojirenstvi. Hluboké problémy se nevyhybaiji ani dlouhodobé upadajici téZbé i dobyvani
(meziro¢ni pokles produkce 0 9,7 %, pfispévek —0,2 p. b.). Jako loni se zde i letos projevuje
nejen fizeny utlum v dominantnim, ale stéle méné rentabilnim segmentu t&Zby uhli, ale

a projevuije se také v navazujicim oboru vyroby nekovovych mineralnich produktd (-0,5 %).

Na recesi primyslu méla letos podil i vyroba motorovych vozidel (pfispévek -0,1 p. b.,
pokles produkce odvétvi 0 0,8 %2°). Odhlédneme-li od specifického ,pandemického roku*
2020 (poznamenaném nucenymi uzavery provozoven), jde v tomto kli¢ovém odvétvi i pfes
relativné mélky pokles o nejhorsi vysledek po roce 2013?'. Aktualni dynamika tohoto oboru
je ptitom v Cesku, podobné jako ve vétsing novéjSich &lenskych statd, oproti jadrovym
zemim EU relativné pfiznivéj$i®2. Vedle nizsich pracovnich nakladti zde hraje roli i dosud
mensi zastoupeni elektrickych a hybridnich voz( v produkci (jejich odbyt se potyka
s problémy kvuli nartstajici asijské konkurenci i niz§i dotacni podpofe v zemich Unie). Tyto
vnéjSi okolnosti se odrazily i v nevyraznych vysledcich nejblizSich subdodavatelskych
oborli — produkce ve vyrobé elektrickych zafizeni se letos meziro¢né snizila o 0,5 %,

15 Zahrnuje odvétvi tézby a dobyvani, zpracovatelského primyslu a také energetiky (zde pojimané jako odvétvi vyroby a rozvodu elektfiny, plynu,
tepla a klimatizovaného vzduchu). VSechna meziro€ni tempa produkce jsou oCisténa o kalendarni vlivy, mezictvrtletni tempa i o vliv sezénnosti.
16 Za svym vrcholem z obdobi let 2015 az 2019 letos ve 3. tvrtleti zaostavaly vice nez dvé tfetiny hlavnich primyslovych obort —
pfedevsim ty provazané s oblasti energetiky (-22 %) a ty zaméfené na produkci dlouhodobé spotfeby (-18 %). Na trovni jednotlivych
oboru $lo zejména o téZbu uhli (0 54 %), vyrobu kovu, hutnictvi a slévarenstvi (—34 %), tiskarenstvi (-23 %), textilni primysl (-22 %),
tézbu stavebnich materiald (-21 %) a energetiku (18 %). Z vétSich oborud se jednalo dale o chemicky pramysl (-16 %), strojirenstvi

a vyrobu stavebnich hmot (shodné —-14 %), gumarenstvi a plastikarstvi (-7 %). Naopak nad predkrizovou Urovni produkce se aktualné
nachéazela zejména vyroba ostatnich dopravnich prostfedku (+29 %), farmacie (+22 %), automobilovy pramysl (+14 %), elektrotechnika
(+11 %), ostatni zpracovatelsky priimysl a papirenstvi (shodné +10 %).

7 Pramysl je od lofiského jara v utlumu také v EU. V 1. az 3. Gtvrtleti 2024 se jeho produkce v Unii mezirocné snizila o 2,7 %. Nejvice klesl
vykon odvétvi zaméfenych na produkci investi¢nich vyrobkd (-5,1 %, hlavné elektronika, motorova vozidla a stroje) a produktd dlouhodobé
spotfeby (-4,1 %, napf. nabytek, spotfebic¢e pro domacnost) a mezispotfeby (-2,7 %, zejména elektricka zafizeni, stavebni materialy,
kovovyroba), naopak nepatrné posilily obory zacilené na produkty kratkodobé spotfeby (+0,8 %), a to zejména potravinarstvi a tabakovy
prdmysl. Z pohledu ¢lenskych statt se celkova pramyslova produkce snizila nejvice v Irsku (=8,8 %), z klicovych producentt pak

v Némecku (5,0 %) a Italii (-3,4 %). Kromé Polska (+0,4 %) klesla ve vSech stfedoevropskych statech. Rist naopak nastal jen v osmi
statech Unie — predev&im v Dansku (+9,4 %) a Recku (+6,4 %), z klidovych ekonomik ovéem pouze ve Spanélsku (+0,2 %).

18 Strojirenstvi psobilo proti rstu priimyslu nejvice ze vSech oborti ve viech dosavadnich letosnich kvartalech i ve 4. tvrtleti 2023.

9 Oproti 1. az 3. &tvrtleti 2021 byla letosni produkce v tomto oboru o vice nez &tvrtinu nizsi.

20 Na tento vysledek méla patrné vliv zhorSena pozice nékterych pfimych subdodavateld (v ramci odvétvi automobilového pramyslu).
Samotna finalni fyzicka vyroba ale rostla. Dle udaju Sdruzeni automobilového priimyslu se letos za tfi ¢tvrtleti v tuzemsku vyrobilo

1,097 mil. osobnich automobilt, meziroéné o 8 % vice (a sou¢asné 3 % vice nez v rekordnim roce 2019). Pfispélo k tomu svizné tempo
vyroby na samém pocatku roku, i na konci 3. &tvrtleti. Na rozdil od pfedchozich let se vyroba automobilt béhem letoSniho roku vyznacovala
vétsi rovnomérnosti, coz naznacuje vyrazné zklidnéni v oblasti dodavatelskych fetézcli. K meziroénimu poklesu doslo ve vyrobé elektrickych
vozidel (v€. vozu s hybridnim pohonem), které se zatim letos na celkové produkci osobnich automobil( podilely rovnymi 9,7 % (o rok dfive
13,7 %). Oproti tomu posilila letos vyroba vétsiny producentt ostatnich druht silni€énich motorovych vozidel.

21 To souviselo i s vy$si srovnavaci zakladnou. Leto$ni produkce jiz neudrzela velmi vysoké tempo vyroby z pfedchozich dvou let, jeZ z&asti
pramenilo z finalizace vétSiho objemu zakazek nahromadénych z obdobi ovlivnéného naru$enim dodavatelskych fetézcu.

2V celé EU klesla v 1. az 3. ¢tvrtleti produkce ve vyrob& motorovych vozidel meziroéné o 7,4 % (v eurozoné o 8,5 %). O vice nez
pétinu se propadala v Belgii, Nizozemsku a Italii, vyznamné se snizila napr. i ve Francii (-12 %) ¢i Némecku (-7 %).
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Pokles produkce

energetiky se letos zmirnil.

Nadale se projevovala
slabsi poptavka vlivem
teplejSiho pocasi,
uspornych opatfeni ve
firmach a doméacnostech
i poklesu ekonomické
aktivity v primyslu

i stavebnictvi.

Proti hlubSimu utlumu
prdmyslu pusobila
zejména vétsina obord
vyrabéjicich produkty
kratkodobé spotieby.

K pozitivnimu obratu vSak
doslo diky oziveni domaci
poptavky v chemickém

prumyslu. K oZiveni doslo
i v kovodélném priimyslu.

| diky rozvoji fotovoltaiky
pokracoval rast
elektronického primyslu.
Domaci poptavka
stimulovala také dalsi

v gumarenstvi a plastikarstvi sice mirné ozila (+1,3 %), to je vSak do znacné miry disledek
slab$i loriské vyroby.

Po hlubokém rekordnim 11% propadu za cely lofisky rok se letos za tfi kvartaly sniZila
produkce v odvétvi energetiky o 1,4 %. Nadale se projevovala slabsi poptavka po elektfiné,
plynu i teplu, a to zejména vlivem teplej$iho pocasi?® po vétdinu obdobi, viivem poklesu
ekonomické aktivity v primyslu a stavebnictvi a rovnéz diky pokracujicim uspornym
opatienim na strané spotieby ve firmach a domacnostech. Za niz&i vyrobou elektfiny staly
letos vSechny kliové zdroje?*, coz v zasadé plati i v pfipadé vyrobeného tepla?®. Hruba
tuzemska spotieba elektfiny klesla letos za ffi ¢tvrtleti mezirocné o 1,6 %, u zemniho plynu
¢inil pokles 6,1 % (po prepoctu na dlouhodoby teplotni normal ale jen 0,6 %). V samotném
3. Ctvrtleti vzrostla skutecna spotieba plynu o 1,8 % (mezirocné se navysila poprvé po tfech
letech, vyhradné vlivem chladnéjSiho pocasi v druhé puli mésice), a to hlavné u domacnosti
a drobnych podnikatell, naopak u velkoodbérateld se mirné snizila (o 2 %). ZvySena
poptavka po plynu ve 3. Ctvrtleti se odrazila v produkci celého odvétvi energetiky, jez
meziro&né posilila 0 2,4 % (vzrostla poprvé za poslednich osm kvartald).

Proti hlubSimu poklesu vykonu pramyslu plsobily letos zejména obory zaméfené na
produkci zbozi kratkodobé spotfeby. V potravinarstvi se v 1. az 3. &tvrtleti produkce
mezirocné zvySila poprvé za posledni tfi roky (+3,7 %, pfispévek k rastu celého primyslu
+0,2 p. b.). Z obnoveného ristu kupni sily domacnosti i rozvijejiciho turismu tézili také
vyrobci napoju (+5,0 %), na rozdil od potravinarstvi vSak jejich produkce jesté neprekonala
vrchol z obdobi posledni pfedpandemické konjunktury. To plati i pro odé&vnictvi, jehoz
produkce byla hlavné zasluhou vySsi zahranicni poptavky mezirocné vyssi o 2,7 %, a také
obuvnicky a kozedélny primysl, za jehoZ bezmala 8% rastem (nejvy$Sim mezi vSemi
pramyslovymi obory) stala naopak oZivena domaci poptavka. V dlouhodobé se rozvijejicim
a vyrazné proexportné zaméfeném farmaceutickém primyslu sice rGst produkce ve
srovnani se sviznym lofiskym tempem zvolnil (na 2,7 %), pretrvaval ale jiz od roku 2013.
K prosperujicim obordim, k jejichz Gtlumu nedoSlo ani za pandemie, patfi rovnéz ostatni
zpracovatelsky pramysl (zahrnujici mj. i vyrobu sportovnich potfeb, her a hracek). Jeho
produkce diky vysSi poptavce z tuzemska i zahraniCi letos mezirocné posilila o0 5,4 %.
Naopak u nékterych produktt dlouhodobéjsi spotfeby (napf. nabytek) domacnosti nakupy
nadale odkladaly?®.

Po lorfiském propadu doSlo koziveni nékterych energeticky narocnéjSich obor(
zaméfenych na vyrobu meziproduktl. Jde o zejména o chemicky prdmysl, k jehoz
mezirocnimu rustu (+1,1 %) pfispéla zotavujici se domaci poptavka. Podobné posilil také
drevozpracuijici priimysl, v némz postupny Utlum v pfedchozich tfech letech Uzce souvisel
s Ustupem kulrovcové kalamity a navratem k béZznému rezimu tézby dfeva. Sviznéji letos
vzrostla produkce v papirenském primyslu (+5,9 %), primarmné diky vysSimu odbytu
v zahranici. Dafilo se i nékterym vesmés mensim priimyslovym oborlim specializovanym
na investiéni produkci — &tvrtym rokem pokra¢oval mirny rast ve vyrobé pocitaéy,
elektronickych a optickych pfistroju a zafizeni. Ten letos ¢inil 3,1 %, pozitivné se v ném
projevila zejména tuzemska poptavka (z€asti spojena i s rozvojem fotovoltaiky). Ta nadale
vyrazné pomaha i vyrobé ostatnich (zejména kolejovych) dopravnich prostfedkl. Po

2 Dle Ceského hydrometeorologického Ustavu dosahla v Cesku v prvnich deviti mésicich letogniho roku priimérna teplota vzduchu
12,2 stupné Celsia (dlouhodoby normal z obdobi let 1991-2020 prekroéila o 2,3 stupné, kdyz vyssi byla ve vSech letoSnich mésicich).
Oproti stejnému obdobi lofiského roku byla letos teplota vyssi o 1,2 stupné, k ¢emuz pfispély vSechny mésice kromé ledna a zafi.

24 Dle udaju Energetického regulaéniho Gfadu pfispély k meziro&nimu poklesu vyroby v 1. az 3. &tvrtleti 2024 hlavné tepelné elektrarny

a jaderné zdroje. Celkovy pokles produkce naopak tlumily pfedevsim rozvijejici se obnovitelné zdroje — fotovoltaické elektrarmny a predevsim
(diky sviznému rlstu instalovaného vykonu nejmensich zdrojd — do 10 kW) vétrné elektrarmy.

2 Jeho vyroba klesla hlavné vlivem propadu u ¢erného i hnédého uhli, v mengi mife i zemniho plynu. Z vyznamnéj$ich zdroju bylo
vyrobeno vice tepla jen z biomasy.

% Produkce ve vyrobé nabytku se letos meziro¢né snizila o 3,5 %, za posledni dva roky dokonce o 14 %. Zatimco loni vazl piedevsim
odbyt v zahranici, letos se negativné projevuje slabsi poptavka z tuzemska.
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rozvoj vyroby kolejovych
dopravnich prostredku.

Hodnota zakazek ve
vyrobé dopravnich
prostfedku nadale rostla,
ve 3. Ctvrtleti ovSem
slabSim tempem.

V hutnictvi, strojirenstvi,
kovodélném a textilnim
pramyslu vSak pretrvavala
slaba poptavka.

nebyvale siiném lofiském roce zde ovéem rust produkce citelné zvolnil (na 1,1 %)?.
Naopak po dvou slabsich letech doSlo letos k mirnému oZiveni v energeticky naro¢néjsich
oborech kovodéiného primyslu (+0,4 %), k éemuz pomohla vy$Si zahrani¢ni poptavka.
Pozitivhé se v tomto oboru projevuje i maly, ale dynamicky rostouci segment zbrojni vyroby.

Graf ¢. 4 Prispévky diléich odvétvi k meziroéni zméné priimyslové produkce v CR
(ogisténo o kalendarni vlivy, realn&, v p.b.) a produkce v celém pramyslu v CR,
Némecku a EU27 (sezdonné ocisténo, urover roku 2021=100, prava osa)
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Zdroj: CSU, Eurostat

Dynamika novych prdmyslovych zakazek letos naznacovala mirné oziveni. Zatimco po
vétSinu lofiského roku se nomindlni hodnota zakazek ve sledovanych pramyslovych
oborech?® mezirocné snizovala, za 1. az 3. ¢tvrtleti 2024 vzrostla o 3,7 % (srovnatelného
tempa dosahla ve v8ech dosavadnich letoSnich kvartélech). To Ize s ohledem na leto3ni
stagnaci cen pruamyslovych vyrobcl povazovat za naznak budouciho mirmmého
hospodarského oziveni celého odvétvi. Takrka identicky rust signalizovaly jak objednavky
z tuzemska, tak ze zahranici. Ve sméru rdstu celkovych zakazek nejvice pusobila (stejné
jako po cely lorisky rok) vy$si poptavka po motorovych vozidlech (s riistem o 7 %2°), dafilo
se i navazné vyrobé elektrickych zafizeni (+5 %). Pozitivni vyhlidky byly patrné také
v elektronickém prdmyslu a zejména ve vyrobé ostatnich dopravnich prostrfedkl (+25 %).
DalSi oziveni nékterych mensich oborli pfedznamenavaji vyssi nasmlouvané objednavky
v od&vnictvi, papirenstvi & farmacii. Rada kli¢ovych zpracovatelskych obort byla ovéem
stale limitovana slabou poptavkou. Ta v hutnictvi propadla mezirotné o 13 %, ve
strojirenstvi 0 4 % a v kovodéliném pramyslu v disledku stale slabsi tuzemské poptavky
vySe celkovych zakazek fakticky stagnovala. Druhy rok v fadé stradala i textilni vyroba,
v niz byl kliGovy segment produkce technickych textilii nadale limitovan slabsi domaci
poptavkou ze strany ndvazného odvétvi stavebnictvi.

27 Produkce ma v tomto relativné malém oboru tradi¢né dosti kolisavy charakter. Dobré vyhlidky oboru se opiraji o silnou domaci poptavku
spojenou s rozvojem dopravni infrastruktury i modernizaci armady.

28 Zjistovani zakazek probiha ve dvanacti zpracovatelskych odvétvich vyrabéjicich pfevazné na zakazku, s dlouhodobé&jsim vyrobnim cyklem
a s vétSimi zasobami zakazek. Meziro¢ni tempa zakazek jsou oCisténa o kalendaini vlivy, mezikvartaini tempa také o vliv sezénnosti.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Davéra podnikud

v prumyslu byla nadale
nizka. Skoro polovinu
firem trapi nedostate¢na
poptavka. Aktualni

i oGekavany vyvoj
zameéstnanosti zdstava
nepriznivy.

Vyuziti vyrobnich kapacit
pramyslu nedosahuje
urovné obdobi let 2015 az
2019. Ve vyrobé
motorovych vozidel bylo
v8ak vyuziti vysoké.

Divéra podnikateld v primyslu se pfes urcité kolisani v poslednich dvou letech vyznamné
nemeénila. Nadéle setrvava v negativnim pasmu a letos v listopadu se nachazela skoro
o desetinu pod svym dlouhodobym prlimérem. Prestoze u nakladovych tlaki doslo
k CasteCné stabilizaci (v listopadu planovala v kratkodobém horizontu zvysit ceny své
produkce necela ¢tvrtina podnikd) a do normalu se vratil i objem naskladnénych zasob,
podniky napfi¢ vétSinou odveétvi stale limituje nedostateéna poptavka. Ta i pfes drobné
ZlepSeni na pocatku 4. Ctvrtleti 2024 stale limitovala skoro polovinu z nich®®. Naopak
nedostatek zaméstnanct suzoval Sestinu podnik(i®'. To bylo sice letos nejvice, ve
srovnani s lonskym listopadem jde vSak o mirné nizSi podil. Firmy navic planuji
v nejblizsim kvartalu lidi spiSe propoustét (17 %) nez pfijimat (6 %), coz souzni i s redlnym
vyvojem v poslednich mésicich (evidenéni poCet zaméstnancd v primyslu se v 1. az
3. Ctvrtleti 2024 meziro¢né snizil o 2 %). Kratkodoba ocekavani vyroby byla na sklonku
roku mirné negativni a lehky optimismus tykajici se zlep3eni celkové vlastni ekonomické
situace podniku, jenzZ pretrvaval téméf po cely letosni rok, firmy v listopadu opustil. VyuZiti
vyrobnich kapacit dosahovalo 82,5 % (0 2 p. b. méné neZ v priméru za konjunkturni obdobi
let 2015 az 2019), v samotném automobilovém primyslu byla vSak situace vcelku pfizniva
(92,9 %), vyuziti zde prevySovalo uroven z obdobi posledni konjunktury.

Graf €. 5 Nové zakazky v primyslu (nominalné, meziroéné, v %), vyuziti vyrobnich
kapacit v primyslu, vybrané bariéry rastu* (v %, prava osa) asaldo divéry
podnikatelll v pramyslu* (v p. b., prava osa)
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2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024
Pramyslové zakazky celkem ¢  ztoho: zakazky z tuzemska

Vyuziti vyrob. kapacit v pramyslu celkem
Bariéra riistu: nedostate¢na poptavka

Vyuziti vyrob. kapacit v automobil. pram.
Bariéra rustu: nedostatek pracovnikd

Vykon stavebnictvi stale
ovliviiovaly vyznamné
nakladové tlaky i slabsi
investicni aktivita

v soukromé i vefejné sfére.

— — — Bariéra rdstu: nedost. materialu a zafizeni ©O---- Saldo souhrn. indik. ddvéry v pramyslu

*Vyuziti prumyslovych kapacit i bariéry ristu vyjadfuji stav v prvnim mésici daného ctvrtleti, saldo divéry podnikatell je
vztazeno ke druhému mésici Ctvrtleti. Zakazky jsou ocistény o kalendaini vlivy, ostatni ukazatele jsou sezénné oCistény.
Podniky mohly uvést vice hlavnich rastovych bariér soucasné. Zdroj: CSU, Eurostat

Stavebnictvi bylo letos, stejné jako po vétSinu lonského roku, v recesi. Nepfiznivy dopad mély
pretrvavajici slaba poptavka i cenové tlaky. Ackoliv ceny stavebnich materialli zacaly po
tfiletém zvySovani od lofiského podzimu meziroéné mirné klesat, sniZovani realizovanych
i ocekavanych cen stavebni vyroby branil svizny rast naklad( prace ovlivnény chronickym
nedostatkem predevSim kvalifikované pracovni sily. Stale se projevovala i utlumena

30 Podniky mohou uvést vice rustovych bariér sou¢asné. Vyjma kratkého obdobi na po&atku obdobi $ifeni pandemie covidu-19 je
aktualni naléhavost nedostatecné poptavky v primyslu nejvy$si za poslednich 10 let.

31V nékterych zejména mensich oborech se viak stale jednalo o vyznamnou bariéru (potravinafsky, napojovy a kozedélny pramysl),
vyjime¢né i dominantni ristové omezeni (vyroba ostatnich dopravnich prostfedk(, oprava a instalace stroji a zafizeni).
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Meziro€ni pokles stavebni
produkce pokracoval
druhym rokem. Nejvétsi
Utlum letos postihl
specializované stavebni
ginnosti.

Bytova vystavba byla
celkové stale utlumena,

k vyraznéjSimu oziveni ale
doslo v Praze.

Hodnota povolenych
staveb nové dopravni
infrastruktury se po silném
lonském roce propadla.

K oziveni naopak doslo

u noveé bytové vystavby.

Rast hodnoty novych
zakazek se ve 3. ¢tvrtleti
zastavil, ale vlivem vyssi
rozestavénosti nadale
svizné rostla celkova
zasoba prace.

Davéra podnikatell ve
stavebnictvi se letos od
zafi zlepSovala. Nadale
zde v3ak pretrvavaji
vyrazné ristové bariéry.

investicni aktivita v soukromé sféfe souvisejici se slabsi davérou podnikd i domacnosti
v ekonomiku a ztizenymi moznostmi financovani investic. K tomu pfistoupil i ocekavany
pokles vefejnych investic souvisejici s pfechodem na nové programové obdobi EU32.

Stavebni produkce®® sice na pocGatku roku 2024 primamné diky pfiznivému pocasi
mezikvartalné vzrostla 0 0,7 % (a zastavila tak nepfiznivy vyvoj, jenz vyplnil vétSinu loriského
roku), b&éhem 2. Ctvrtleti se ovSem propadla o 3,4 %, kdyZ k citelnému poklesu doslo se
srovnatelnou intenzitou ve v8ech jeho hlavnich segmentech. Ackoli dalSi kvartal pfinesl
mirné zotaveni (+1,0 %), jami utlum v Z&dném z nich zdaleka nevykompenzoval. Ve
3. Ctvrtleti 2024 i proto zaostaval vykon celého odvétvi za vrcholem z posledni konjunktury
(3. Ctvrtleti 2019) skoro o 8 %. Mezirocni pokles produkce dosahl letos za tfi Ctvrtleti 4,3 %
(proti stejnému obdobi predeslého roku se témér zdvojnasobil). Celé odvétvi tahlo dolu
takfka vyhradné pozemni stavitelstvi, kde se nedaifilo jak vystavbé budov (4,9 %), tak
specializovanym stavebnim ¢innostem (=7,3 %)3*. Viykon inZzenyrského stavitelstvi i pres
pomalejsi nabéh financovani z evropskych zdroju naopak klesl jen mirné (0,3 %).

Vykon pozemniho stavitelstvi v 1. az 3. Ctvrtleti 2024 (stejné jako po cely lonsky rok)
ovliviiovala utlumena bytova vystavba. Pocet zahajenych byt (27,3 tis.) mezirocné
stagnoval, kdyz byl skoro o &tvrtinu vysSi rdst vystavby v bytovych domech kompenzovan
poklesem u rodinnych dom (10 %) a dalSich forem vystavby. Posledni oZiveni celkové
vystavby pfitom nastalo pfed tfemi lety. Proti rekordni urovni zroku 2008 ta letosni
zaostavala takrka o pétinu. Dokoncenych byt letos vzniklo 24,2 tis. a jejich pocet mirné klesl
druhym rokem v fadé, aktualné o 6,6 %. Pokles letos nastal ve vSech formach vystavby
a také skoro ve tfech Ctvrtinach kraju. Stejné jako u zahajené vystavby je patrné oziveni
v Praze, dokoné&eno tu bylo 5,3 tis. byt (v ramci 1. az 3. kvartalu $lo o rekordni vystavbu).

Meziro€ni rist nominalni hodnoty povolenych staveb, trvajici pét kvartalll v fadé, se letos ve
2. ¢tvrtleti zastavil, kdyz ubylo hlavné velkych staveb (nad 1 mid. korun). Ani v nasledujicim
obdobi ke zlep3eni nedoslo a v uhmu od ledna do fijna tak hodnota klesla o 3,7 %, coz
souviselo hlavné s o€ekavanym propadem u dopravni infrastruktury (o 26,4 %), naopak
pozitivné pUsobily ostatni inzenyrské stavby (+9,2 %) a také bytova vystavba (1,8 %),
u niz 3lo ovSem o efekt rostoucich cen. Obecné letos u hodnoty povoleni klesaji hlavné
rekonstrukce a modernizace. K obratu doSlo letos i u novych tuzemskych stavebnich
zakazek (uzavienych podniky nad 50 zaméstnancu). Jejich svizny meziro¢ni rust
v 1. pololeti (+27,3 %) ve 3. kvartalu jiz nepokracoval (-2,2 %), k poklesu doslo
u inzenyrskych staveb, kde se projevil efekt vysoké loriské zakladny. Pozitivni je, Ze stav
zasoby prace (vSechny dosud nerealizované zakazky) ve stfednich a vétSich
stavebnich firmach nadale meziro¢né roste (letos na konci zafi o rovnych 20 %) vyjma
zakazek v zahraniCi ve vSech segmentech. OZiveni je patrné u soukromych zakazek
v Cesku (+32,4 %), ty se ovéem na celkové zasob& prace stale podilely necelou
tretinou (stale totiz dlouhodobé prevazuje poptavka od vefejnych zadavatell
z tuzemska).

Od letosniho zafi se zmirfioval pesimismus podnikatell ve stavebnictvi. V listopadu tak
byla duvéra podnikatelt nejvy$si za posledni dva roky (saldo -5 bodu). Stalo za tim
ZlepSeni oCekavani zaméstnanosti (ubylo firem planujicich propousténi). Hodnoceni
soucasné poptavky bylo vSak stale nepfiznivé (Ctvrtina firem ji povazuje za nedostatecnou).
Klicovou bariérou rustu odvétvi ale s vyraznym predstihem zlistava nedostatek

32 Tento efekt nicméné neni zdaleka tak vyrazny jako v roce 2016. V 1. az 3. Gtvrtleti 2024 klesly celkové kapitalové vydaje statniho
rozpoétu CR meziro&né o 9,7 %. Statni fond dopravni infrastruktury pogita na cely letosni rok (pfi pokragovani modelu vicezdrojového
financovani) s vydaji ve vysi 150 mld. korun, coz je jen nepatrné méné nez v rekordnim loriském roce (151 mid.). Stavebnictvi by mélo
perspektivné stale vice tézit také z prostfedkt z Narodniho planu obnovy uréenych napf. na snizovani energetické naro¢nosti budov.

33 Udaje o stavebni produkci jsou ve stalych cenach, meziro&ni tempa jsou o&idténa o kalendaini vlivy, mezistvrtletni téZ o vliv sezénnosti.
% Tyto Cinnosti zahrnuji napf. kompletacni, dokonCovaci elektroinstalacni &i instalatérské prace a jsou spise

doménou mensich stavebnich firem. V roce 2023 pfitom jesté profitovaly z mirného ristu poptavky.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Poptavka po sluzbach na
pocatku roku 2024
mezikvartalné vyrazné
oZila. Poté se v8ak do ni
propisoval slaby vykon
prdmyslu prostfednictvim
poptavky po nakladni
dopravé.

Meziro¢ni rust trzeb nastal
ve vSech druzich dopravy.
Pokracoval svizny rast

(zejména kvalifikovanych) pracovnikd. Jeho role, stejné jako dalSich bariér, se b€hem
letoSniho roku vyznamné neménila. Ocekavani stavebni ¢innosti na nejblizsi 3 mésice
(i po zohlednéni sezonnich vlivll) zdstala na konci roku mirné pozitivni. To se promita
i do oCekavani celkové ekonomické situace firem, jeZ je aktudlné ve stavebnictvi

Graf €. 6 Prispévky odvétvi k meziro€ni zméné stavebni produkce (reainé, v p.b.),
nové stavebni zakazky (nominalné, mezirocné, v %), saldo divéry podnikatelii ve
stavebnictvi* (v p. b., prava osa) a vybrané bariéry rastu* (v %, prava osa)
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InZenyrské stavitelstvi (pfispévek v p. b.)
= Celkova stavebni produkce e & Nové stavebni zakazky v tuzemsku
Bariéra rGstu: nedostate¢na poptavka — = = Bariéra rGstu: nedostatek pracovnik(
Bariéra rlstu: nedost. materialu a vybaveni O ---- Saldo indikatoru duvéry ve stavebnictvi

Pozemni stavitelstvi (pfispévek v p. b.)

Poznamka: Udaje o stavebni produkci jsou ogidtény o kalendafni vlivy.
*Saldo diveéry podnikatelli i bariéry ristu jsou sezonné ocistény a vyjadiuji stav ve druhém mésici daného Ctvrtleti. Podniky
mohly uvést vice hlavnich bariér sou¢asné. Zdroj: CSU, Eurostat

Na prelomu let 2023 a 2024 doslo k pozitivnimu obratu poptavky po sluzbach. Stabilizace
hladiny spotfebitelskych cen pomohla po deldi dobé nastartovat riist realnych mezd
zaméstnancl, coz se odrazilo v pfiznivéjsi finanéni situaci domacnosti a nasledné
stimulovalo jejich spotfebu. Na sluzby puUsobila letos pozitivné i mirné rostouci podnikova
poptavka, jez byla po vétsinu lofiského roku jesté dosti utlumena. Trzby ve sluzbach®®
v posledni ¢tvrtiné loriského roku hlavné diky ozivené poptavce po podnikovych sluzbach
mezikvartalné vzrostly o 0,6 % a zaznamenaly tak prvni posileni od 3. tvrtleti 2022. Na
pocatku roku 2024 rast trzeb zrychlil na 2,3 %, nejvice za posledni dva a pul roku. Na tomto
oziveni se podilela téméF vSechna hlavni odvétvi, kliCovou roli méla v8ak doprava
a skladovani (s ristem trzeb o0 6,4 %). Béhem 2. i 3. ¢tvrtleti ovSem trzby fakticky pouze
stagnovaly, nebot' problémy primyslu zastavily dalsi posilovani trzeb v pozemni dopravé.
Celkoveé trzby ve sluzbach se i tak nachazely lehce nad urovni zvrcholu posledni
konjunktury v predpandemickém obdobi (oproti 2. &tvrtleti 2019 byly vy3si o necela 2 %)%.

Za 1. az 3. Ctvrtleti 2024 se trzby ve sluzbach meziro¢né mirné zvysily o (+2,2 %). Na tomto
vysledku se bezmala z poloviny podilelo odvétvi dopravy a skladovani, v némz se po
vyrazné slabém loriském roce trzby zvySily 0 4,1 %. Diky rozvoji cestovniho ruchu svizné

35 Bez obchodu, penéznictvi, pojistovnictvi, védy, vyzkumu a vefejnych sluzeb. V3echny udaje za trzby ve sluzbach jsou ve stalych cenach,
meziro¢ni data jsou ocisténa o kalendarni vlivy, mezictvrtletni jsou ocisténa o sezénni vlivy (véetné vlivu poctu pracovnich dna).

36 Za svou maximaini trovni z konjunkturniho obdobi let 2015 az 2019 zaostavaly letos ve 3. &tvrtleti trzby z hlavnich odvétvi nejvice

v ubytovani, stravovani a pohostinstvi (-20 %) a v administrativnich a podptrnych ¢innostech (=10 %). Naopak tuto urover pfekonaly

zejména informacni a komunikaéni €innosti (+10 %).
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letecké dopravy, kde
poptavka poprvé prekonala
uroven z roku 2019.

Rust poptavky v ubytovani,
stravovani a pohostinstvi
letos slabl a ve 3. Ctvrtleti
trzby v téchto segmentech
meziro¢né mirnée klesly.

Za slabsi letni turistickou
sezonou stoji pokles
pfenocovani rezident(

z Némecka i Slovenska.

Rust trzeb za €innosti

v oblasti IT zrychlil,
poptavka po informacnich
¢innostech byla naopak
druhym rokem utlumena.

Navzdory slabSimu vykonu
stavebnictvi prispély k ristu
profesnich, védeckych
a technickych Cinnosti

rostly zejména trzby leteckym dopraveim (+21,7 %) a mirné tak jiz pfekonaly Urover z roku
2019. Alespori pozvolny rust poptavky vSak pocitily témér vSechny druhy dopravy.
V pozemni dopravé mimé rostly vykony silniéni dopravy, jeZz kompenzovaly pokles
v Zelezni€ni nakladni dopravé. Nadale se dafilo skladovani a vedlejSim &innostem
v dopravé (+4,1 %). Po poklesu v letech 2022 i 2023 se opét zvySily trzby v postovnich
a kuryrnich ¢innostech (+2,9 %), z velké €asti diky rychlejSimu oZiveni u internetovych
prodeja. Mirnéjsi rdst poptavky registrovaly i podniky ve vodni dopravé, jejich trzby vSak ve
srovnani s rokem 2019 stale zaostavaly (podobné jako v pozemni doprave).

V ubytovani, stravovani a pohostinstvi se letos mezirocné zvysily trzby jen mirné (+1,1 %,
nejméné za posledni tfi roky) a béhem roku navic jejich tempo slablo®”. Vy$si poptavku
registrovaly jen stravovani a pohostinstvi, v segmentu ubytovani se rust trzeb zastavil
(-0,8 %). Za prvnich devét letosSnich mésicl pfijelo do tuzemskych hromadnych
ubytovacich zafizeni (HUZ) meziro€né o 2,8 % hostl vice a pocet jejich pfenocovani
vzrostl pouze o 1,2 % (z toho u domaci klientely se dokonce sniZil 0 3,6 %). Celkova
poptavka zachycena poctem pfenocovani v HUZ vyznamnéji rostla jen u hotell vysSi
kategorie (4* a 5*) a v ramci regionu jen v Praze (+7,6 %). Z toho poptavka z tuzemska
klesala ve vSech krajich (o vice nez 5 % v Plzefiském, Libereckém a Olomouckém kraji).
Navstévnost v horskych stfediscich ve druhé polovingé zimni sezény (unor, bfezen)
poznamenalo teplé pocasi, naopak v 1. i 2. Ctvrtleti se pozitivné promitlo poradani
vyznamnych sportovnich akci v Cesku (zejména MS v hokeji). Ve 3. &tvrtleti celkovy pocet
pfenocovani mezirocneé klesl (-1,7 %), poprvé od ustupu pandemie (na jafe 2021). Snizila
se nejenom poptavka od tuzemskych hostd (-5,3 %), ale i ze strany dvou nejpocetnéjsich
skupin nerezidentt*® — Némcu (0,8 %) a Slovaku (-1,3 %). Pokles poptavky miize souviset
se zhorSenou finanéni situaci ¢asti domacnosti (vlivem slabého ristu ekonomiky a poklesu
realnych mezd v pfedchozich letech). Roli patrné hraje i svizny tuzemsky cenovy rlst — v fijnu
2024 Cinil mezirocné v ubytovacich sluzbach 9,0 %, ve stravovani 6,9 %.

Trzby v tradiéné dynamickém odvétvi informacéni a komunikaéni €innosti po nevyraznych
loriskych vysledcich letos za ffi Etvrtleti mezirocné vzrostly 0 2,1 %. V prabéhu roku poptavka
zvolna ozivala (coz bylo patrné i z mezikvartalnich temp). Ackoliv se letos nejvice zvySily
vykony v tvorbé rozhlasovych a televiznich programu a vysilani (+9,2 %), k ristu celého
odvétvi zdrtivé Casti prispély Cinnosti voblasti IT*®, kde trzby posilly o 52 %,
a odhlédneme-li od roku 2020, zvySovaly se sedmym rokem v fadé. Po lofiském Gtlumu
(nejhlubim za poslednich vice nez 10 let) letos trzby v informacnich innostech*® a také ve
vydavatelskych €innostech fakticky pouze stagnovaly. Pokracoval pokles v tzv. filmovém
a hudebnim primyslu, ktery se letos prohloubil bezméla na 30 %*' (srovnatelné jako
v krizovém roce 2020). Aktualni vyvoj vtomto malém oboru souvisel s nepravidelnou
fakturaci (mohl byt ovlivnén také nepfimymi dopady deldi stavky v Hollywoodu z konce
lofiského roku).

Stejné jako loni pokracoval mirny rist poptavky po podnikovych sluzbach. V odvétvi
profesni, védecké a technické €innosti se letos za tfi kvartaly jejich trzby meziro€né zvySily
0 1,5 %. Zatimco ve stejném obdobi vloni pfispivaly k jejich rdstu nejvice vyssi vykony
v oblasti reklamy, letos navzdory poklesu ve stavebnictvi prevzaly vedouci roli

37 Ve 3. &tvrtleti 2024 klesly trzby jak v ubytovani, tak ve stravovani a pohostinstvi o rovna 2 %. PfestoZe nejde o vyrazngjsi atlum, je
soubézny pokles v obou vySe uvedenych segmentech v letni turistické sezéné v poslednich letech ojedinély (kromé roku 2020 nastal

naposledy v roce 2009).

3 Tento pokles byl véak u zahraniéni klientely kompenzovan sviznym riistem poptavky hostt z Velké Britanie, Spanélska, USA a Izraele
(navys$eni pfenocovani v HUZ od 14 % do 22 %) a také postupnym znovuozivenim zajmu hostl ze vzdalenych asijskych statd. Celkovy
pocet pfenocovani hostd ze zahranici tak ve 3. ¢tvrtleti pfekonal lofiskou Uroveri 0 5,2 % (v kumulaci od po¢atku leto$niho roku o 8,5 %).

3% Ty zahmuiji zejména programovani, poradenstvi v oblasti informacnich technologii &i spravu po&itatového vybaveni.

40 Jde predevsim o Cinnosti webovych portal(, zpravodajskych tiskovych kancelafi a agentur ¢i zpracovani dat a hosting.

41 Podstatné lépe si vedl segment filmové distribuce. Dle Gdaj Unie filmovych distributort klesly letos od ledna do fijna hrubé nominalni
trzby provozovatelll tuzemskych kin meziro¢né jen o 1,6 % (diky silnym vykondm bé&hem letnich prazdninovych mésict). Celkova navstévnost
se analogicky snizila o 4,2 %, naopak pocet odehranych pfedstaveni narostl o rovna 3 %. Ve srovnani se stejnym obdobim rekordniho roku
2019 ovSem letos stéle schazela vice nez &tvrtina divakl a desetina trzeb.
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nejvice architektonické
a inzenyrské prace.

Za mirnym rdstem trzeb
v administrativnich

a podpurnych ¢innostech
staly hlavné cestovni
agentury a téz pronajem
a operativni leasing.
Opacné pusobila hlavné
slaba poptavka po
sluzbach pracovnich
agentur.

architektonické a inzenyrské ¢innosti, v nichz poptavka vzrostla o 3,4 %. Mirné posilily
trzby i v ostatnich profesnich, védeckych a technickych ¢innostech*? (+2,5 %, oproti roku
2019 v8ak byla poptavka stale o vice nez 6 % nizsi). Alespon mirny rast*® pretrvaval ve
v8ech segmentech odvétvi, vyjma ucetnickych a auditorskych Cinnosti, a dafového
poradenstvi a reklamy. Citelné oZiveni pak nastalo u pravnich €innosti (+9 %) a poprvé
od roku 2021 vzrostla poptavka v oblasti priizkumu trhu a vefejného minéni.

V odvétvi administrativni a podpUrné ¢innosti se letos trzby meziroéné zvysily o0 2,1 %, kdyz
byly pohanény zejména svizné rostoucimi vykony cestovnich agentur a kancelafi (ty pfitom
jiz loni prekonaly Uroven zroku 2019). Projevuji se v nich predevSim CastéjSi vyjezdy
tuzemskych domacnosti do zahrani¢i. Rostla vSak i poptavka po pfevazné podnikovych
sluzbach — zejména pronajmu a operativnim leasingu (+5,3 %, napf. za stroje, zafizeni Ci
za vyrobky pro osobni potfebu a pfevazné pro domacnost, napf. rekreacnich a sportovnich
potieb**). Naopak u fady méné sofistikovanych podnikovych sluzeb pretrvavala slabsi
poptavka. Citelny pokles u pracovnich agentur pokraCoval, jejich trzby se sniZovaly
dvojcifernym tempem tfetim rokem v fadé (letos o 11,1 %, v porovnani s rokem 2021
0 31,6 %)*. Tlak na snizovani naklad i rozvoj digitalizace se odrazily ve faktické stagnaci
trzeb v oblasti uklidovych &i bezpecnostnich a patracich ¢innosti.

Graf €.7 Prispévky diléich odvétvi k meziro€ni zméné trzeb ve sluzbach*
(redlng, v p. b), celkové trzby ve sluzbach* (baze 2021=100, prava osa), saldo divéry
podnikatelli ve sluzbach** (v p. b., prava osa) a bariéry ristu** (v %, prava osa)
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2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024

Profesni, védecké a technické innosti (p. b.)
Informacni a komunikaéni €innosti (p. b.)
Doprava a skladovani (p. b.)

Saldo indikatoru duvéry ve sluzbach

Bariéra rustu: nedostatek pracovnikd
------ Trzby celkem (baze 2021=100, bézné ceny)

Administr. a podpurné ¢in. (pfispévek v p. b.)
Cinnosti v oblasti nemovitosti (p. b.)
mmmmmm Ubytovani, stravovani a pohostinstvi (p. b.)
- Sluzby celkem (meziro¢ni rist v %) <
Bariéra ristu: nedostate¢na poptavka
Trzby celkem (baze 2021=100, stalé ceny)

Poznamka: vSechny Udaje jsou sezénné ocistény, pouze prispévky dilich odvétvi k ristu trzeb jsou ocistény jen o kalendami viivy.
*Bez odvétvi obchodu, penéZnictvi, pojistovnictvi, védy, vyzkumu a vefejnych sluzeb.

**Zahrnuje i financni sektor. Saldo diveéry podnikatelu i bariéry ristu vyjadfuji stav v prvnim (bariéry riistu), resp. ve druhém
mésici daného Ctvrtleti (saldo duvéry). Podniky mohly uvést vice hlavnich bariér sou¢asné. Zdroj: CSU, Eurostat

42 Toto dil&i odvétvi, v némz hraji vyznamnou roli drobni podnikatelé, zahrnuje predevsim zprostiedkovatelské ¢innosti, navrharské,
prekladatelské a fotografické sluzby nebo €innosti stavebniho dozoru.

43 Ve zbyvajici ¢asti odstavce jde o vécné detailnéjsi udaje bez ocisténi o pracovni dny.

44 Obdobné jako loni naopak stagnovala poptavka po pronajmu a leasingu automobil(l a jinych lehkych motorovych vozidel.

45 K poklesu trzeb zde do$lo i pFi vysokém ristu poétu pracujicich cizincd v CR. Na ném se v poslednich dvou letech vyznamné podileli
uprchlici z Ukrajiny. Vzhledem ke statutu do€asné ochrany, ktery byl t€mto osobam pfiznan, je jejich zaméstnavani v tuzemsku
administrativné jednodussi (oproti ostatnim skupinam migranta z tzv. tfetich zemi) a ti tak mohou snaze nalézt praci ,napfimo* (bez
zprostfedkovatele). Kromé vySe uvedeného se na poklesu trzeb mlze podilet i snizena poptavka pracovnich agentur ze strany
kli¢ovych vyrobnich odvétvi prochazejicich recesi (primysl a stavebnictvi).
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Cenova stabilizace

v ekonomice vedla

k rychlému zlepSeni
spotfebitelské duvéry.
Posilila i davéra
obchodnika.

Meziro¢ni rast
maloobchodnich trzeb
byl ve 3. Ctvrtleti nejvyssi
za posledni dva a pul
roku.

Také maloobchod zazil v poslednich &tvrtletich pozitivni posun. Jeho predpokladem byl
navrat spotrebitelskych cen do béznych ridstovych pasem spojeny navic s patrné
dogasnym, aviak relativnhé vyznamnym poklesem cen potravin. To spolu s dobrou kondici
trhu prace rychle nastartovalo rist kupni sily domacnosti a zlepsilo jejich celkovou divéru
v ekonomiku, ktera proto vystoupala letos v dubnu nejvySe za posledni dva a pal roku.
Nasledné sice doslo k mirnému zhorseni, i tak v§ak byl v listopadu pesimismus spotfebitell
nizsi nez v kterykoli mésic z obdobi let 2022 az 2023. Lidé ovSem stale deklaruji vyssi
umysl spofit a zarovenn dosud nepovazuji aktualni dobu za pfili§ vhodnou k velkym
nakupim (investic ¢i zbozi dlouhodobé spotfeby). To zéasti plsobi proti rychlejSimu
oziveni poptavky po urcitych sortimentnich skupinach nepotravinarského zbozi. Soubézné
ale také posiloval optimismus obchodnikd, udroven jejich divéry v ekonomiku patfila
v listopadu k nejvy3Sim od lofiského léta. K oZiveni maloobchodu pfispél i rozvoj
pfijezdového cestovniho ruchu.

Graf €. 8 Prispévky dil€ich odvétvi k meziroéni zméné trzeb v maloobchodu* (reainé,
v p. b.), trzby v maloobchodu a v motoristickém segmentu obchodu** (realné, uroven
roku 2021=100, prava osa), saldo dtivéry spotiebiteld i obchodnikd*** (v p. b., prava osa)
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2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024
Maloobchodni prodej PHM (pfispévek) Mal. s nepotravinarskym zboz. (pfispévek)
Maloobchod s potravinami (pfispévek) —  Maloobchod celkem (meziro¢ni rast)
Maloobchod, bez motor. segm. (2021=100) =====- z toho: maloobchod.prodej PHM (2021=100)
Obchod a opravy motor. vozidel (2021=100)
----- ©O--- Saldo indikatoru diveéry spotfebitelt - Saldo indikatoru duvéry obchodnikl
* Trzby jsou o€istény o kalendarni vlivy. ** Trzby jsou sezénné i kalendarné ocistény.
*** Salda duvéry jsou sezénné ocisténa a vyjadiuji stav ve druhém mésici daného ctvrtleti. Zdroj: CSU

Trzby v maloobchodu*® po sedmi ¢tvrtletich nepfiznivého vyvoje vykazaly jiz ve 3. Gtvrtleti
2023 mirny mezikvartalni rast (+0,5 %), jenz nasledné posiloval a na pocatku letoSniho
roku jiz pfesahl 2 % (v dalSi ¢asti roku zotavovani pokracovalo, byt mirneéjSimi tempy).
Pfesto aktualni uroven trzeb zaostavala za svym predkrizovym maximem (ze 4. Ctvrtleti
2019) 0 2,1 %*". Meziro¢ni rast trzeb od pocatku letodniho roku posiloval a ve 3. &tvrtleti
vystoupal na 4,9 % (nejvice za posledni dva a pul roku). Vy$Si poptavka se objevila ve
vSech vyznamngjSich segmentech, vyjma maloobchodu s potravinami, realizovanych

46 \Vechna meziroéni tempa trzeb za maloobchod jsou uvedena ve stalych cenach a ocisténa o kalendaini vlivy, mezictvrtletni tempa jsou
ocisténa o sezénni vlivy (véetné vlivu poctu pracovnich dnt). Maloobchod zahrnuje pouze odvétvi CZ-NACE 47.

47 To souvisi primarné s propadem trzeb za potraviny (-9,5 %), naopak aktualni poptavka po nepotravinafském zboZi se nachazi mirné
nad urovni z konce roku 2019 (+2,4 %), hlavné zasluhou internetového prodeje (+44,7 %). Na Grovni riznych specializovanych
prodejen byl vyvoj velmi odliSny, napf. odévy, obuv a kozené zbozi (-25,7 %) vs. kosmetické a toaletni vyrobky (+26,4 %).
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Kromé specializovanych
prodejen potravin rostla
poptavka ve vSech
segmentech
maloobchodu.

Postupuijici digitalizace

i modernizace v logistice
vedly k silnému rastu
internetového prodeje.

Poptavka po PHM svizné
rostla druhym rokem

v fadé, a to i diky
pFiznivému vyvoiji jejich
spotfebitelskych cen.

Mirny rast trzeb

v motoristickém segmentu
obchodu se ve 3. Ctvrtleti
zastavil.

ve specializovanych prodejnach (-3,2 %)*. Trzby v ostatnich prodejnach s potravinami,
mezi néz patfi zejména velké fetézce, vzrostly o 3,1 % (pfestoze Slo spolu s letoSnim
2. Ctvrtletim o nejvy3Si tempo po roce 2019). Mnohem sviznéji rostla poptavka po
nepotravinarském zbozi, trzby v tomto segmentu prekonaly uroven z lofiského 3. Etvrtleti
07,1 % (zvySovaly se nejvice za poslednich deset kvartall). Zasadni viiv zde mély rychle
rostouci trzby v internetovém prodeji (+18,4 %), jez samy o sobé zajistily téméF polovinu
rlstu celého maloobchodu. Impulsem k rozvoji tohoto prodeje byla postupuijici digitalizace
i modernizace v oblasti logistiky. V ramci specializovanych obchodl se (stejné jako loni
v lété) zvysSila nejvice poptavka po kosmetickych a toaletnich vyrobcich (+10,8 %), svizné
rostly i trzby za farmaceutické a zdravotnické zbozi (+8,8 %). V ostatnich segmentech se
vSak trzby zvySovaly stfidméji (do 2 %), zCasti patrné i proto, Zze Cast jejich poptavky
absorbuji internetové a zasilkové obchody (napf. u pocitatového a komunikacniho
zafizeni). Vramci nespecializovanych prodejen vyrazné zrychlil rist trzeb v malém
segmentu s pfevahou nepotravinairského zbozi (na 14,5 %), zaméfeném typicky na
nabidku rtznorodého zbozi ve slevovych akcich. Cenové vlivy*® mély pozitivni dopad také
na poptavku po pohonnych hmotach. Jejich trzby ve 3. Etvrtleti meziro&né vzrostly 0 3,5 %
(k ristu celého maloobchodu pfispély +0,5 p. b.). Na rozdil od vétSiny ostatnich oblasti
maloobchodu nelze jejich soucasny rust pricist efektu slabsi loriské zakladny.

Po mirném meziro¢nim rdstu v prvni poloviné letoSniho roku se trzby v motoristickém
segmentu obchodu ve 3. Ctvrtleti snizily 0 0,8 %, a to vlivem slabsi poptavky v obchodu
s motorovymi vozidly, jejich dily i pfisluSenstvim. Naopak se mirné zvysily trzby za
prodej motocykld, stejné jako za opravy a udrzby vozidel. Oproti 4. ¢tvrtleti 2017, kdy byl
cely motoristicky segment na svém vrcholu, byly letos jeho trzby niZSi o 8 %.

48 Ty zahrnuji napf. masné vyrobky, pecivo, cukraiské vyrobky ¢i napoje. Nejvétsi vahu zde viak maji prodejny s tabakovymi vyrobky.
4% Spotiebitelské ceny benzinu i nafty letos klesaly netypicky i béhem hlavni motoristické sezony. Nafta se v fijnu na tuzemskych
Cerpacich stanicich v priméru prodavala zhruba za 34,2 korun za litr a benzin Natural 95 pak za 35,6 korun. V pfipadé nafty to byla

i firem patrné reagovali také zahraniéni dopravai, jiz pres Cesko realizuji tranzitni dopravu.
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Vyvoz zbozi ve
3. Ctvrtleti mohutné
meziro¢né rostl.

Od zacatku roku se
vyrazné zvySuje export
do Velké Britanie.

Celkova hodnota vyvozu zbozi®® v 1. az 3. ¢tvrtleti dosahla 3 471,8 mid. korun a meziroéné
tak byla vysSi o 162,3 mid. (4,9 %). Vyraznou vétSinu z tohoto nardstu Ize pricist vyvoji ve
3. Ctvrtleti, kdy export zboZi meziro€né vzrostl o 108,2 mid. korun (10,6 %) a dosahl celkem
1 128,2 mld. Na vyvoji ve 3. Ctvrtleti 2024 se projevila slaba zakladna pfedchoziho roku a za
Gasti mohutného rastu hodnoty exportu stal i riist cen®'. Podle sezonné ocisténych tdajd se
hodnota vyvozu zboZzi ve 3. &tvrtleti mezictvrtletné zvysila o 0,5 % a nominalni pfirGstek se
tak nezménil ve srovnani s pfedchozim kvartalem.

Graf €. 9 Vyvoz a dovoz zbozi (meziro¢né v %) a bilance zahraniéniho obchodu se
zbozim (v mid. korun, prava osa)
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, RER | | - — 1 _LRER
-10 E— = : —_ -20
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Bilance -Vyvoz —Dovoz
Zdroj: CSU

V kumulaci za 1. az 3. &tvrtleti meziroéné rostl zejména vyvoz do zemi mimo EU
(+105,8 mid. korun, 16,4 %), zatimco vyvoz do EU byl vySSi o 56,3 mid. (2,1 %). Nejvice
rostl export do Velké Britanie (+33,6 mid. korun, 25,3 %), Polska (+18,8 mid., 8,0 %),
Spojenych statd americkych (+16,0 mid., 19,2%) a Némecka (14,6 mid. 1,4 %).
V samotném 3. Ctvrtleti se vyvoz do EU meziroéné zvysil o 61,2 mid. korun (7,6 %)
a prirtstek tak zrychlil. Export do zemi mimo EU byl vy$Si 0 47,1 mid. (22,4 %). Ve 3. Ctvrtleti
nejvice rostl export do Némecka a pokracoval vyrazny meziroéni rist vyvozu do Velké
Britanie®? (viz Tabulka ¢. 2). Silné bylo také navyseni vyvozu do Spojenych stat(i americkych
i na Slovensko, do Francie, Polska a Italie. V seznamu zemi, kam ve 3. Ctvrtleti ve vétSi mife
sméfoval esky export, figuruje i nékolik vychodnich destinaci, jako je Singapur, Cina
a Turecko, a pretrvavalo také oziveni vyvozu do Japonska. Kromé toho mezi destinace, kam
ve 3. Ctvrileti vyvoz vyznamnéji vzrostl, patfily také Dansko, Rakousko nebo Nizozemsko.
Zaznamenanych mezirocnich poklest bylo ve 3. Ctvrtleti malo a hranici miliardy korun

% (Jdaje za zahraniéni obchod se zboZim jsou od roku 2020 prepogitavany aktualizovanou metodou zaloZenou na vy$$i mite detailu,
viz https.://www.czso.cz/csu/czso/aktualizace-metody-propoctu-zahranicni-obchod-se-zbozim. Neni-li uvedeno jinak, jsou vSechny tdaje

sezénné neocisténé a v béZnych cenach.
51 Ceny vyvozu zbozi ve 3. &tvrtleti byly mezirotné vyssi o 3,8 %. Mezictvrtletn& vzrostly 0 0,8 %.
Ceny ostatnich surovin se loni propadly o 18,6 % a mineralnich paliv 0 0,9 %. Ve 4. &tvrtleti ale ceny mineralnich paliv meziro¢né klesly

0 13,7 %.

52 Prudce se zvysil zejména export motorovych vozidel.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Motorova vozidla stoji
v popredi rastu exportu.

piekrogilo jen snizeni exportu do Spanélska (-1,2 mid. korun, 4,4 %) a Mexika (-1,1 mid.,
-16,1 %).

V kumulaci od zacatku roku nejvice vzrostl export motorovych vozidel a jejich dild
(+73,0 mid. korun, 8,1 %), pocitacli, elektronickych a optickych pfistrojii a zafizeni
(+42,4 mid., 15,8 %), potravinarskych vyrobkl (+15,8 mid., 12,9 %), pryzovych a plastovych
vyrobku (+12,0 mid., 7,4 %) a chemickych latek a pfipravk( (+11,3 mid., 7,4 %). Vyznamné
poklesy byly zaznamenany u vyvozu stroju a zafizeni (-10,4 mid. korun, —2,6 %) a elektfiny,
plynu, pary a klimatizovaného vzduchu (-10,3 mid., -26,4 %). Také v samotném 3. Ctvrtleti
nejvice mezirocné rostl vyvoz motorovych vozidel a pocitacu, elektronickych a optickych
pristrojil a zafizeni (viz Tabulka €. 1). DalSi vyznamné pfirlstky byly zaznamenany
u elektrickych zafizeni, potravinaiskych vyrobkd, pryzovych a plastovych vyrobki,
chemickych latek a pfipravk( nebo kovodélnych vyrobkud. Meziro€ni pokles byl ve 3. Etvrtleti
zaznamenan u mensiny vyrobkl, vyznamnéji se snizoval jen export koksu a rafinovanych

ropnych vyrobkd.

Tabulka €. 1 Oddily klasifikace CPA s nejvétSim Tabulka €. 2 Zemé s nejvétsim vlivem na vyvoj vyvozu

vlivem na vyvoj vyvozu zbozi ve 3. ¢tvrtleti 2024 zbozi ve 3. étvrtleti 2024 (meziro¢né)

(mezirocné)

mlid. K¢ % mlid. K& %
Motorova vozidla (kromé motocykld) a dily +33,7 +12,5 Némecko +22,3 +7,2
Pocitace, elektron. a opt. pfistroje a zafizeni +25,6 +29,4 Velka Britanie +13,8 +32,1
Elektricka zafizeni +11,6 +11,0 Spojené staty americké +8,0 +29,1
Potravinaiské vyrobky +6,7 +16,6 Slovensko +6,7 +7,0
Pryzové a plastové vyrobky +6,2 +12,3 Francie +6,6 +14,3
Chemické latky a pfipravky +5,2 +11,0 Polsko +5,7 +7,6
KovodéIné vyrobky kromé stroji a zafizeni +4,8 +7,7 ltélie +5,1 +12,8
Ostatni vyrobky zpracovatelského primyslu +3,2 +13,9 Singapur +4,8 +236,5
Zakladni farmaceutické vyrobky a pfipravky +2,9 +18,2 Cina +2,9 +28,7
Shér, pfiprava, likvidace a zpracovani odpadu +2,8 +32,8 Turecko +2,8 +18,6
Papir a vyrobky z papiru +1,7 +9,1 Dansko +2,5 +31,5
Nabytek +1,6 +21,7 Nizozemsko +2,4 +7.1
Produkty zemédélstvi a myslivosti +1,1 +9,0 Rakousko +2,2 +5,2
Napoje +1,0 +17,0 Ukrajina +1,7 +18,0
Koks a rafinované ropné produkty -3,9 -28,7 Svédsko +1,7 +11,4
Zdroj: CSU Zdroj: CSU

Rast importu je vyrazné
slabsi nez rust exportu.

Celkova hodnota dovozu zbozi od zadatku roku 2024 dosahla 3 2987,8 mid. korun a byla
mezirocné vysSi o 54,1 mid. (1,7 %). Také v pfipadé importu pfineslo 3. ¢tvrtleti roku vyrazny
meziroc¢ni nartst (77,6 mid. korun, 7,6 %). Ve srovnani s vyvozem ale dynamika dovozu od
pocatku roku stagnuje, ¢imzZ se projevuje oslabend spotiebni i podnikova poptavka
i meziro€ni pokles cen surovin, které maji v dovozu vyraznéjsi roli. Zarover byl celkovy
narist nezanedbatelné ovlivnén vyvojem cen®. Mezitvrtletné se dovoz zbozi podle
sezonneé ocisténych dat ve 3. Ctvrtleti zvysil 0 0,9 %. V kumulaci od zadatku roku meziroéné
vzrostl import ze zemi EU o 40,7 mld. korun (2,0 %) a z mimounijnich zemi o 12,8 mid.
(1,1 %). Vyznamné zatim letos vzrostl import zbozi z Polska (+19,4 mld. korun,
6,7 %), Tchaj-wanu (+14,1 mid., 65,8 %)**, Azerbajdzanu (+9,2 mid., 44,4 %) a Némecka
(+9,1 mid., 1,2 %). Vlivem poklesu cen ropy a zemniho plynu se naopak propadl dovoz
z Norska (-21,1 mld. korun, —31,6 %). V samotném 3. Ctvrtleti se import z EU mezirocné
zvySil 0 48,4 mld. korun (7,7 %) a ze zemi mimo EU 0 29,4 mid. (7,7 %). Nejvice rostl dovoz
z Ciny a Polska (viz Tabulka &. 4). S odstupem nasledoval meziro&ni prirtistek importu zbozi
z Némecka a Slovenska. Relativné velky byl ve 3. &tvrtleti prirtistek dovozu z Azerbajdzanu,

53 Ceny dovozu zbozi byly ve 3. &tvrtleti mezirocné vy3si o 2,7 % a mezictvrtletné vzrostly 0 1,0 %.
54 Narust u Tchaj-wanu souvisel s naristem dovozu poéitacul a elektronickych a optickych pfistroju.
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Ve 3. Ctvrtleti vyprchal
vliv vysoké srovnavaci
zakladny u elektrickych
zafizeni a jejich dovoz
tak meziro€né vzrostl.

Nizozemska a také z Tchaj-wanu. Nejvice se meziro€né snizoval dovoz z Ruska, Velké
Britanie a Spojenych statt americkych.

V kumulaci od zacatku roku nejvice mezironé vzrostl dovoz pocitacu, elektronickych
a optickych pfistrojii a zafizeni (37,1 mid. korun, 11,0 %), potravinaiskych vyrobku
(+19,1 mld., 11,9 %) a motorovych vozidel (15,9 mlid., 3,3 %). Kromé& toho napomohly
celkovému rastu dovozu i mensi pfirdstky (mirné pod 10 mid. korun) u polozek, jako jsou
koks a rafinované ropné produkty, zakladni farmaceutické vyrobky a chemické latky
a pfipravky. Silna srovnavaci zakladna se projevila na poklesu dovozu elektrickych
zafizeni® (-23,9 mid. korun, -6,9 %), slabsi investiéni poptavka zasahla import strojl
a zafizeni (-16,8 mld., =5,5 %). U ropy a zemniho plynu (-14,1 mid., —=10,7 %) se projevil
pokles cen. V samotném 3. ¢tvrtleti dovoz vétSiny druhd zbozi mezirocné rostl. Vyssi byl
import pocitacd, elektronickych pfistroji a zafizeni (viz Tabulka ¢.3), vliv snizené
srovnavaci zakladny napomonhl také riistu dovozu elektrickych zafizeni a podobné také
motorovym vozidlim. Solidni pfirastky byly zjistény také v pfipadé importu chemickych latek
a pripravkl, potravinarskych vyrobkl, zakladnich kovi, zakladnich farmaceutickych
vyrobkl nebo kovodélnych vyrobkd. Mezi nemnoha zaznamenanymi meziroénimi poklesy
dovozu zboZi byly vyznamnéjsi zejména ropa a zemni plyn a rudy.

Tabulka €. 3 Oddily klasifikace CPA s nejvétSim vlivem Tabulka €. 4 Zemé s nejvétsim vlivem na vyvoj dovozu
na vyvoj dovozu zbozi ve 3. Etvrtleti 2024 (meziro¢né) zbozi ve 3. Etvrtleti 2024 (meziro¢né)

mid. K& % mlid. K& %
PocitaCe, elektron. a opt. pfistroje a zafizeni +11,8 +10,5 Cina +19,1 +15,3
Elektricka zafizeni +11,3 +10,7 Polsko +17,3 +19,6
Motorova vozidla (kromé motocyklt) a dily +9,4 +6,5 Némecko +9,0 +3,8
Chemické latky a pfipravky +7,8 +9,6 Slovensko +4,9 +9,4
Potravinarské vyrobky +7,8  +14,5 Azerbajdzan +3,4  +49,3
Zakladni kovy +6,0 +8,3 Nizozemsko +2,8 +11,2
Zakladni farmaceutické vyrobky a pfipravky +5,3 +16,7 Tchaj-wan +2,7 +40,1
Kovodélné vyrobky kromé stroju a zafizeni +5,0 +10,6 Spanélsko +2,7 +13,9
PryZové a plastové vyrobky +4,4 +9,5 Svycarsko +2,0 +18,9
Ostatni vyrobky zpracovatelského pramyslu +2,9 +13,5 Francie +1,9 +6,1
Papir a vyrobky z papiru +2,5 +17,1  ltalie +1,8 +4,1
Nabytek +1,8 +25,8 Rumunsko +1,5 +10,9
Produkty zemédélstvi a myslivosti +1,5 +10,9 Spojené staty americké -1,6 -5,0
Rudy -2,2 -563,2 Velka Britanie -2,2 -11,9
Ropa a zemni plyn -2,8 —-6,4 Rusko -5,1 -233
Zdroj: CSU Zdroj: CSU

Bilance zahrani¢niho
obchodu se zbozim od
zacatku roku dosahuje
vyraznych pfebytkl.

Ve sméru zlepSeni
bilance pUsobil zejména
obchod se zemémi mimo
EU.

Bilance zahrani¢niho obchodu se zbozim v kumulaci od zacatku roku dosahla kladného
salda 184,0 mid. korun, coZ je za toto obdobi roku nejvy3si zaznamenany prebytek. Saldo
se meziro¢né zlepsilo o 108,1 mld. korun. Vétsiny z popsaného pfebytku bylo dosazeno
v prvni poloviné roku. V samotném 3. Gtvrtleti bilance dosahla prebytku 29,4 mid. korun5®
a meziro¢né se tak zlepSila o 30,6 mld. Podle sezénné ocisténych dat doslo k mirnému
mezictvrtletnimu zhorSeni bilance.

Vyrazné zlepSeni bilance zahrani¢niho obchodu se zboZim v kumulaci od za¢atku roku
Ize pfiCist zejména obchodu se zemémi mimo EU (+93,0 mld. korun). ZvySeni pfebytku
obchodu se zemé&mi EU bylo naopak mirné (+15,6 mld. korun). ZlepSila se bilance
zahrani¢niho obchodu s Velkou Britanii (+40,6 mld. korun), Norskem (+24,1 mid.),
Cinou (+13,1 mld.) nebo Spojenymi staty americkymi (+10,3 mid.). K vyraznému
zhorseni doslo u bilance zahraniéniho obchodu s Tchaj-wanem (-13,0 mid. korun) nebo

%5 Letodni pokles souvisi s lofiskou vysokou srovnavaci zakladnou u vyrobk( potfebnych k instalaci fotovoltaickych elektraren (zejména
baterie). Dovoz vrcholil v prvni poloviné roku 2023 a nasledné zacal klesat.
%6 Zpétny pohled na obdobi pied rokem 2020 ukazuje, Ze jde o standardni vysledek pro 3. &tvrtleti odpovidajici obvyklému vyvoji

v pribéhu roku.
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Azerbajdzanem (-8,5 mid.). V samotném 3. &tvrtleti 2024 se bilance zahraniéniho
obchodu se zbozim s EU meziro€né zlepSila 0 12,7 mld. korun a se zemémi mimo EU
o 17,7 mld. Nejvice se zlepSila bilance obchodu s Velkou Britanii a Némeckem
a nasledovaly Spojené staty americké (viz Tabulka &. 6). Mezi zemé&mi, které vyznamné
pusobily ve sméru zlepSeni bilance, bylo rovnéz Rusko, Singapur, Francie nebo ltalie.
Na druhé strané se vyrazné& meziroéné zhor$ovala bilance obchodu s Cinou a Polskem
a v mensi mife také se Spanélskem, Azerbajdzanem nebo Tchaj-wanem.

Tabulka €. 5 Oddily klasifikace CPA s nejvétSim
vlivem na vyvoj bilance zahraniéniho obchodu se
zbozim ve 3. ¢tvrtleti 2024 (meziro¢né)

Tabulka €. 6 Zemé s nejvétsim vlivem na vyvoj bilance
zahranic¢niho obchodu se zbozim ve 3. ¢tvrtleti 2024
(meziro¢né)

mlid. K& mld. K&
Motorova vozidla (kromé motocyklt) a dily +24,3 Velka Britanie +16,0
Pocitace, elektronické a optické pfistroje a zafizeni +13,8 Némecko +13,3
Ropa a zemni plyn +2,9 Spojené staty americké +9,6
Rudy +2,2 Rusko +5,4
PryZové a plastové vyrobky +1,7 Singapur +5,0
Cerné a hnédé uhli a lignit +1,5 Francie +4,7
Sbér, pfiprava, likvidace a zpracovani odpadu +1,5 ltalie +3,3
Elektfina, plyn, para a klimatizovany vzduch +1,3 Turecko +2,4
Produkty lesnictvi, tézby dfeva -1,0 Dansko +1,9
Potravinarské vyrobky -1,1  Svycarsko -2,0
Ostatni dopravni prostfedky a zafizeni -1,8 Tchaj-wan -2,3
Zakladni farmaceutické vyrobky a pfipravky -2,4 Azerbajdzan -2,8
Chemické latky a pFipravky -2,6 Spanélsko -3,9
Koks a rafinované ropné produkty -2,7 Polsko -11,7
Zakladni kovy =59 Cina -16,3
Zdroj: CSU Zdroj: CSU

Ke zlepSeni bilance
nejvice pfispival obchod
s motorovymi vozidly.

V kumulaci od zacatku roku se nejvice zlepSila bilance zahrani¢niho obchodu s motorovymi
vozidly (+57,0 mld. korun), elektrickymi zafizenimi (+31,8 mld.) a ropou a zemnim plynem
(+14,6 mid.). Naopak ve sméru zhorSeni bilance v tomto obdobi nejvyraznéji pasobil obchod

s koksem a rafinovanymi ropnymi produkty (-=17,1 mid. korun). Ve 3. &tvrtleti mirné pfibylo
druht zbozi, u kterych bylo zaznamenano meziroéni zhorseni bilance, pfevazilo ale vyrazné
Zlepseni prebytku obchodu s motorovymi vozidly a také pocitaci, elektronickymi a optickymi
pristroji a zafizenimi (viz Tabulka €. 5). U dalSich vyrobkd bylo meziro€ni zlepSeni bilance
mirné&;jSi — to plati pro ropu a zemni plyn, rudy nebo pryzové a plastové vyrobky. Ve sméru
meziro€niho zhorseni bilance pUsobil nejvice obchod se zakladnimi kovy a dale koks
arafinované ropné produkty, chemické latky a pfipravky nebo zakladni farmaceutické

vyrobky a pfipravky.
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Rust celkové cenové
hladiny ve 3. ¢tvrtleti
zpomalil.

Meziro¢ni rist
spotrebitelskych cen
mirné zpomalil.

K meziro€nimu rlstu
nejvice pfispivaly ceny
bydleni a energii.
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Celkovy meziro¢ni riist cenové hladiny (podle deflatoru HDP) ve 3. ¢tvrtleti zpomalil na
3,9 %. Mirné zrychlil meziro¢ni pfirGstek cen spotfeby (3,3 %), za ¢imz staly zejména
ceny vladni spotfeby (4,1 %), zatimco cenova hladina spotfeby domacnosti rostla
mirnéji nez v pfedchozim kvartalu (2,9 %). Mirnéjsi byl meziro¢ni pfirlistek cen
kapitalovych statkd (2,6 %), ackoli dynamika samotnych cen investic posilila na 1,9 %.
Meziro¢ni sménné relace zahrani¢niho obchodu se zbozim a sluzbami oslabily ve
3. Ctvrtleti na 101,1 %. Sménné relace obchodu se zbozim dosahly 100,9 %, zatimco
u obchodu se sluzbami to bylo 102,2 %. Mezictvrtletné se celkova cenova hladina
zvysila 0 0,4 %. Cenova hladina u spotfeby byla vyssi o 1,0 %, u kapitalovych vydajd
0 0,5 % a mezictvrtletni sménné relace dosahly 99,4 %.

Meziro¢ni pfirGstek spotfebitelskych cen ve 3. Ctvrtleti 2024 mirné zpomalil oproti
2. kvartalu (2,5 %) a dosahl 2,3 %. Nejvice se na celkovém zmirnéni pfirdstku projevil
i ceny alkoholickych napoju a tabaku a odivani a obuvi. Naopak u cen potravin
a nealkoholickych napoji se meziro¢ni pokles vyrazné zmirnil, coz nasledné pulsobilo
proti zpomaleni celkového rastu spotfebitelskych cen. Celkové nejvice k rustu cen
prispival vyvoj v oddile bydleni, voda, energie a paliva, kde zlstava dynamika stabilni,
a dale ceny stravovani a ubytovani a alkoholickych napojl a tabaku. Jediny oddil
spotfebniho kose, kde ceny meziroéné klesaly, byly potraviny a nealkoholické napoje.
Mezictvrtletné se index spotrebitelskych cen ve 3. Ctvrtleti zvySil 0 0,5 %, coz je mirnéjsi
prirGstek nez v pfedchozim kvartalu.

Graf €. 10 Ceny ve vybranych oddilech indexu spotrebitelskych cen (mezirocné v %)
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Zdroj: CSU

Vyvoj cen bydleni a energii zlistava letos stabilni stejné jako jejich prispévek
k celkovému mezironimu ristu spotfebitelskych cen. Ve 3. &tvrtleti zde ceny
meziroCné vzrostly o 3,2 % a mezictvrtletné se zvySily o 0,5 %. V ramci oddilu zlstal
nejvétsi meziroCni prirdstek cen ostatnich sluzeb souvisejicich s bydlenim (8,8 %),
zatimco rist cen najemného z bytu (6,6 %), bézné udrzby a drobnych oprav (4,4 %)
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Ceny dopravy nejvice
ovliviiovaly celkové
zpomaleni meziro¢niho
prirdstku
spotrebitelskych cen.

Meziro¢ni pokles cen
potravin se zmirnil.

Ve sméru posileni rdstu
cen pusobily ceny
vzdélavani.

Dal vyrazné rostly ceny
nékterych sluZeb.

Meziroéni rast
spotrebitelskych cen
v EU zpomalil.

i elektrické a tepelné energie (3,5 %) mirné oslaboval. Imputované najemné®’ se ve
3. Ctvrtleti meziro¢né zvysilo 0 1,2 % a rust tak mirné posilil.

Meziro¢ni rast cen dopravy ve 3. Ctvrtleti oslabil na 0,9 % (ze 4,6 % ve 2. kvartalu), coz
nejvice ovlivnilo zpomaleni celkového meziro€niho rlstu spotfebitelskych cen. Ceny
dopravy mezictvrtletné klesly o 1,6 %. Oslabeni meziro¢niho ristu cen dopravy
souviselo predevsim s vyvojem cen pohonnych hmot a oleju, které se propadly 0 3,5 %.
Vyrazné méné tak rostly celkové naklady na provoz dopravnich prostfedkl (2,2 %).
Ceny dopravnich sluzeb mezirocné vzrostly 0 4,3 %, zatimco ceny nakupl automobild,
motocykll a jizdnich kol meziro¢né klesly o0 1,5 %.

U potravin a nealkoholickych napoji doslo ve 3. Ctvrtleti k vyraznému zmirnéni
meziroéniho poklesu cen na 1,4 %. Slo z&asti o srovnani se slabsi zakladnou lofiského
roku. Mezictvrtletné se ceny potravin a nealkoholickych napoji zvysily o 0,5 %, coz je
slabsi pFirdstek nez ve 2. kvartalu. Zmirnil se pokles cen u miéka, syra a vajec (-3,4 %),
pekarenskych vyrobkd a obilovin (-3,3 %), masa (-2,8 %) nebo ovoce (-1,3 %)
a vyraznéji rostly ceny oleju a tukl (7,3 %, zdraZovalo maslo) i cukru a pfibuznych
vyrobku (1,9 %). Z meziro¢niho rlistu do poklesu se ve 3. ¢tvrtleti dostaly ceny zeleniny
(-1,4 %).

Spolu s nastupem nového Skolniho roku dosSlo k upravé ceniki Skolného, coz se
projevilo na posileni meziro€niho narlistu cen vzdélavani na 8,2 %. Mezi¢tvrtletné se
zde ceny navysily o 3,5 %. Za timto posilenim stoji témérf vyhradné zafijovy skokovy
narGst cen (mezimésicné o 10,5 %). Mirné posilila také meziro¢ni dynamika cen
ostatniho zbozi a sluzeb%® (3,6 %, mezictvrtletné narostly ceny 0 0,5 %) a z poklesu do
mirného meziro¢niho nardstu se dostaly ceny bytového vybaveni, zafizeni domacnosti
a oprav (0,6 %, mezictvrtletné se zde ceny sniZily 0 0,2 %).

Vyrazny meziro€ni rist panoval ve 3. ¢tvrtleti stale u cen stravovani a ubytovani (mirné
oslabeni na 7,2 %), kde doSlo také k mezictvrtletnimu navy3eni o 1,2 %. Na celkovy
meziro¢ni rist spotfebitelskych cen mély pfes oslabeni dynamiky nadale vyrazny vliv
také ceny alkoholickych napoji a tabaku (4,6 %, meziCtvrtletné ceny rostly mirné —
00,3 %). Ceny rekreaci a kultury mezironé rostly o 3,4 %, pfiCemz za zvolnénim
tempa staly ceny dovolenych s komplexnimi sluzbami. Mezi¢tvrtletné se ale pravé pod
vlivem cen dovolenych ceny rekreaci a kultury zvySily o 4,7 %. Meziro¢ni radst cen
odivani a obuvi dal zpomalil na 1,7 % a mezictvrtletné zde doslo k poklesu o 1,2 %.
Oproti sluzbam (stravovani a ubytovani nebo dovolené s komplexnimi sluzbami) je zde
vice patrny vliv zpomalené domaci poptavky po zbozi. | vramci oddilu rekreace
a kultura je rist cen fyzického vybaveni oproti sluzbam utlumen. Ceny zdravi meziroéné
rostly 0 3,9 % a meziCtvrtletné o 0,9 %. Ceny post a telekomunikaci byly ve 3. ¢tvrtleti
meziro€né vyssi o 0,8 % (meziCtvrtletné stagnovaly).

Harmonizovany index spotiebitelskych cen (HICP)® v Evropské unii ve 3. Gtvrtleti
meziro¢né vzrostl o 2,4 %. Prirlstek zpomalil oproti pfedchozim C&tvrtletim. Vliv na
zpomaleni pfiristku mély zejména ceny dopravy, které na predchozi pfiristky navazaly
ve 3. Ctvrtleti poklesem o 0,1 %. Prohloubil se pokles cen telekomunikaci (-1,8 %),
které ale maji ve spotfebnim kosSi malou vahu. Ceny v ostatnich oddilech HICP rostly,
nejvice ceny alkoholickych napojl a tabaku (5,3 %) a ubytovani a stravovani (5,1 %).
Vyrazny pfirGstek mély i ceny ostatniho zbozi a sluzeb (4,3 %). Posilil také meziro¢ni

57 Imputované najemné vyjadiuje naklady vlastnického bydleni. Kromé samotnych cen bydleni zahrnuje i naklady na vystavbu
a renovace a dal$i poplatky. Vice na: https://www.czso.cz/csu/czso/metodicka-poznamka-k-indexu-spotrebitelskych-cen-imputovane-

najemne.

58 Zahrnuje sluzby osobni péée a osobni potieby a doplriky, socialni péci, pojisténi a dalsi financni sluzby apod.
58 Oproti indexu spotfebitelskych cen, ktery CSU pro ¢eskou ekonomiku sestavuje, HICP neobsahuje imputované najemné, coz byva
zdrojem rozdili mezi HICP a Indexem spotiebitelskych cen.
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Rast cen byt vyrazné
zrychlil.

Ceny primyslovych
vyrobcl meziétvrtletné
klesly.
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priristek cen bydleni a energii (2,7 % ze 1,4 % ve 2. ¢tvrtleti). Celkové k rastu HICP
v EU nejvice pfispivaji ceny sluzeb, jejichz dynamika na rozdil od celkového indexu
nezpomaluje. Nejvice rostly ve 3. Ctvrtleti spotfebitelské ceny v Rumunsku (5,3 %),
Belgii (4,7 %) a Polsku (4,1 %). O méné neZ 1 % naopak vrostl HICP v Litvé (0,8 %),
Finsku (0,9 %) a Irsku (0,9 %). Meziétvrtletné se spotfebitelské ceny v EU zvySily
0 0,4 %. Vyrazné se propadly ceny odév(l a obuvi (-7,3 %) a klesly ceny telekomunikaci
(1,2 %). Vyraznéjsi mezirocni pfirGstky byly zaznamenany v oblasti rekreaci a kultury
(2,6 %) a ubytovani a stravovani (2,4 %). Nejsilngji ve 3. Ctvrtleti meziCtvrtletné rostl
HICP na Kypru a Malté (shodné o 1,9 %) a dale v Chorvatsku (1,5 %). MeziCtvrtletni
pokles byl zaznamenan v osmi zemich, nejvyrazngji v Itélii (-0,4 %), Spanélsku
(-0,4 %) a Rakousku (-0,3 %).

Graf ¢. 11 Ceny nemovitosti (mezirocni zména, v %)
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Zdroj: CSU

Nabidkové ceny bytd v Cesku ve 3. &tvrtleti mezironé vzrostly o 6,9 %. Prirtstek
zrychlil oproti pfedchozimu kvartalu a oziveni na nemovitostnim trhu doklada i vyrazné
mezictvrtletni tempo (3,2 %). Vyraznéji posilovala dynamika nabidkovych cen bytu
mimo Prahu (meziro¢ni pfiristek o 7,1 % a mezictvrtletni o 3,7 %). Nabidkové ceny
bytd v Praze meziro¢né vzrostly o 6,8 % a mezictvrtletné o 2,6 %. Realizované ceny
realizované ceny ve 3. Ctvrtleti meziro€né zvysily o 10,7 % a meziCtvrtletné vzrostly
0 4,0 %. Realizované ceny star$ich bytl v Praze pfitom byly meziro¢né vy$si o 11,8 %
a mezictvrtletné o 3,7 %. Previs dynamiky realizovanych cen nad nabidkovymi cenami
se v poslednich letech stal obvyklym jevem, ktery doklada silnéjsi pozici prodavajicich
pfi cenovém vyjednavani na nemovitostnim trhu. Index realizovanych cen novych bytd
v Praze ukazuje ve 3. Ctvrtleti na meziroSni rdst o0 1,7 % a mezictvrtletni rist o0 0,9 %.

Ceny prdmyslovych vyrobcu ve 3. Ctvrtleti 2024 meziro¢né vzrostly o 1,2 % a pfirdstek
se tak téméF nezménil oproti pfedchozimu kvartalu. Mezictvrtletné doSlo k poklesu
00,4 %. Nejvice mezirocné rostly ceny zasobovani vodou a souvisejicich sluzeb
(9,2 %), které ale mezictvrtletné stagnovaly. Ceny elektfiny, plynu, pary
a klimatizovaného vzduchu byly mezirocné vy3si o 4,2 % a meziCtvrtletné se sniZily
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Ceny ve
zpracovatelském
pramyslu mirné
mezictvrtletné klesaly.

Ceny primyslovych
vyrobcl v EU
mezictvrtletné vzrostly.

0 0,8 %. Mezirocné klesaly jen ceny tézby a dobyvani (-0,5 %), pfedevsim pod viivem
cen zemniho plynu (-26,2 %) a ¢erného a hnédého uhli a lignitu (-2,7 %).

Ceny vyrobku a sluzeb zpracovatelského primyslu mezirocné témeéF stagnovaly
(0,2 %) a mezictvrtletné se snizily 0 0,3 %. Meziro¢né stale klesaly ceny u fady vyrobkd,
které jsou zavislé na zakladnich surovinach, jako jsou napfiklad zakladni kovy (-2,6 %)
nebo dfevo a dfevéné vyrobky (1,5 %) a vyrobky z papiru (-0,5 %). Bylo u nich ale
patrné zmirnéni poklesu, protoze vyprchaval vliv srovnavaci zakladny. Meziro&né niz§i
byly i ceny potravinarskych vyrobkd (-1,7 %) nebo kovodélnych vyrobkd (-1,2 %)
arovnéz strukturdlné vyznamnych elektrickych zafizeni (-0,6 %). Naopak vyrazné
rostly ceny oprav, udrzby a instalace stroji a zafizeni (4,8 %), pocitaci, elektronickych
a optickych pfistroji a zafizeni (3,9 %), chemickych latek a pfipravki (3,8 %),
motorovych vozidel kromé motocykll, pfivésu a navest (3,8 %), napoju (3,4 %), odévu
(3,0 %) a usni (2,7 %) nebo stroji a zafizeni (2,6 %).

Graf €.12 Ceny hlavnich skupin priamyslovych vyrobcl (meziroéni zména, v %, podle
klasifikace CPA)
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Meziroéni pokles cen pramyslovych vyrobct v EU® se ve 3. ¢tvrtleti zmirnil na =2,5 %.
V meziro¢nim poklesu stale setrvavaly ceny elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného
vzduchu (-7,4 %) a také ceny ve zpracovatelském pramysilu (-0,7 %). Meziro¢né rostly
ceny tézby a dobyvani (1,1 %). U vétSiny zemi EU ceny prdmyslovych vyrobcu
meziro€né stale klesaly, rozpéti dynamiky bylo ale veliké. NejvétSi pokles mélo
Slovensko (-18,6 %), Lucembursko (-10,2 %) a LotySsko (-6,4 %). Meziro€né vysSi
byly ceny v osmi zemich, nejvice v Irsku (1,9 %), Portugalsku (1,6 %) a v Cesku
(1,2 %). Mezictvrtletné se ceny primyslovych vyrobcl v EU zvySily o 1,0 %. Vyrazny
mezikvartalni pfirGstek mély ceny elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného vzduchu
(5,9 %) a rostly také ceny téZby a dobyvani (0,4 %). Naproti tomu pokles byl
zaznamenan u cen ve zpracovatelském prdmyslu (-0,4 %). Nejvice mezictvrtletné
rostly ceny pramyslovych vyrobcti v Bulharsku (4,8 %), Recku (4,5 %) a Spanélsku a na

50 Bez cen zasobovani vodou a sluzeb souvisejicich s odpadnimi vodami.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Ceny stavebnich praci
rostly meziro¢né stalym
tempem.

Ceny trznich sluzeb se
mezictvrtletné snizily.

Zmirnil se propad cen
zemédélské vyroby.
Ceny zivociSné vyroby
meziro¢né rostly.

Ceny vyvozu zbozi
rostly.

Meziro¢ni sménné relace
byly ve 3. tvrtleti
kladné.

Slovensku (obé zemé shodné 3,5 %). Pokles byl zaznamenan v osmi zemich, nejvétsi
ve Svédsku (2,1 %), Finsku (-1,4 %) a Litvé (-0,6 %).

Ceny stavebnich praci si od za¢atku roku drzi stalou meziro¢ni dynamiku a dle odhad
byly ve 3. ¢tvrtleti mezirocné vyssi o 1,7 %. Jejich meziCtvrtletni pfirlstek dosahl 0,3 %.
Ceny materiall a vyrobk( spotfebovavanych ve stavebnictvi se ve 3. ¢tvrtleti meziroéné
nezménily a mezictvrtletné klesly 0 0,2 %.

Po zpomaleni meziro¢ni dynamiky, ke kterému doslo ve 2. &tvrtleti, se dal pfirdstek cen
trznich sluzeb nezménil a dosahl ve 3. Ctvrtleti 3,4 %. MeziCtvrtletné se ceny trznich
sluzeb snizily 0 0,5 %. K mezironimu pfiristku nadale nejvice pfispivaly ceny sluzeb
v oblasti nemovitosti (rdst o 7,7 %), dale posilil vliv cen reklamnich sluzeb a prdzkumu
trhu (10,0 %). Vyznamny byl také pfispévek cen sluzeb v oblasti programovani
a souvisejiciho poradenstvi (meziro€ni rdst o 2,9 %) a pravnich a ucetnickych sluzeb
(5,4 %) a dale také architektonickych a inZenyrskych sluzeb (2,4 %), sluZzeb v oblasti
zaméstnani (9,3 %), postovnich a kuryrnich sluzeb (3,1 %), pojisténi, zajisténi
a penzijniho financovani (2,2 %), bezpeCnostnich a patracich sluzeb (8,9 %)
a Uklidovych sluzeb (5,9 %). Meziro¢né klesaly jen ceny skladovani a podplrnych
sluzeb v dopravé (-0,6 %).

Ceny zemédélskych vyrobct (v€etné ryb) ve 3. Ctvrtleti meziro¢né klesly o 1,4 % a
propad se tak opét vyrazné zmirnil (ceny klesaly 0 17,2 % a 10,4 % v 1. a 2. Ctvrtleti).
Ceny rostlinné vyroby ve 3. Ctvrtleti byly mezirocné nizsSi o 4,5 %, coz je vyrazné
mirné&jSi pokles nez v pfedchozim kvartalu, a ceny Zivocidné vyroby za€aly mezirocné
rust (2,6 %). Méné hluboky byl pokles cen obilovin (-8,9 %, z toho pSenice —8,5 %, zito
-15,2 %, jeCmen -7,9 %, oves —0,4 % a kukufice —12,5 %). Ceny priimyslovych plodin
meziro&né vzrostly o 4,2 %, pfedevsim pod vlivem cen olejnin (5,2 %, z toho semeno
fepky +5,3 %, slunec¢nice —11,4 %, mak 8,7 %). Krmné plodiny meziro¢né zdrazily
0 11,0 %, ovoce o 32,4 % a vina o 10,7 %, ceny zeleniny a zahradnickych produktud
naopak klesly o0 5,8 % a brambor o0 21,3 %. V ramci zivoCiSné vyroby mezirocné rostly
ceny skotu (8,3 %), ale klesly ceny prasat a selat (8,8 %) i drubeze (-7,2 %). Ceny
mléka byly meziro¢né vyssi o 10,5 % a u vajec pokracoval pokles (-14,1 %).

Ceny vyvozu se ve 3. Ctvrtleti mezirocné zvysily o 3,8 % a mezictvrtletné vzrostly
0 0,8 %. Vyvoj kurzu koruny®! ve 3. Ctvrtleti pusobil vyrazné proinflaéné na meziro¢ni
dynamiku cen. Meziro€né nejvice rostly ceny exportu v oblasti zasobovani vodou
a Cinnosti souvisejicich s odpady a odpadnimi vodami (pfirGstek zrychlil na 16,7 %).
Mirné zpomalil, ale solidni tempo si udrzel rast cen vyvozu vyrobkl zpracovatelského
primyslu (4,1 %). V ramci této sekce nejvice rostly ceny exportu nabytku (12,9 %),
ostatnich dopravnich prostfedkd a zafizeni (12,5 %), dfeva a vyrobk( z néj (8,0 %),
chemickych latek a pfipravki (6,6 %), zakladnich farmaceutickych vyrobk( a pfipravku
(6,1 %) a motorovych vozidel, kromé& motocyklt (6,0 %). Klesly jen ceny koksu a
rafinovanych ropnych vyrobkd (-11,9 %) a usni a souvisejicich vyrobkd (-7,3 %).
Mezirocné se zacaly zvySovat ceny vyvozu produktl zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi
(1,8 %), vyrazné zmirnil pokles cen vyvozu elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného
vzduchu (-3,0 %) a také cen tézby a dobyvani (-9,1 %).

Ceny importu byly ve 3. &tvrtleti meziro&né vyssi o 2,7 % a mezictvrtletné vzrostly
0 1,0 %. Meziro¢né se zvySovaly ceny vyrobk(l zpracovatelského primyslu (3,2 %).
Nejvic zdraZovaly ostatni dopravni prostfedky a zafizeni (10,7 %) a napoje (10,1 %),
naopak hluboky pokles cen byl zaznamenan u dovozu koksu a rafinovanych ropnych

& Podle Gidaji CNB byl ve 3. &tvrtleti 2024 primérny kurz koruny vici euru 25,196 CZK/EUR. Ve 3. &tvrtleti 2023 to bylo
24,136 CZK/EUR. Kurz vici dolaru téz oslaboval. Ve 3. ¢tvrtleti 2024 Cinil pramér 22,939 CZK/USD. Ve stejném obdobi roku 2023 to

bylo 22,173 CZK/USD.
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vyrobkd (-13,0 %). Meziro¢né vzrostly také ceny tézby a dobyvani (3,0 %). Vyrazny
meziroCni pokles cen pfetrvaval u dovozu produkti zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi
(-12,4 %) a u elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného vzduchu (-9,8 %, pokles se od
zaCatku roku razantn& zmirnil). Meziro€ni sménné relace zahrani¢niho obchodu se
zbozim dosahly ve 3. Ctvrtleti 101,0 %. Vyrazné kladné byly sménné relace obchodu
s produkty zemédelstvi, lesnictvi a rybarstvi (116,2 %) a s elektfinou, plynem, parou
a klimatizovanym vzduchem (107,5 %). Smeénné relace obchodu s vyrobky
zpracovatelského primyslu dosahly 100,9 %. U tézby a dobyvani byly naopak sménné
relace vyrazné zaporné (88,3 %). MeziCtvrtletni sménné relace zahrani¢niho obchodu
dosahly hodnoty 99,8 %.
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Na trhu prace Ize ve

3. Ctvrtleti nalézt znaky
mirného oziveni, hlavné
v oblasti mezd

a firemnich o¢ekavani
zaméstnanosti.

Meziroéni rast kupni sily
mezd se letos obnovil a
ty tak zacaly postupné
eliminovat své hluboké
ztraty z let 2022 i 2023.

Celkovy pocet
pracovnikt dosahl
rekordni Urovné. Proti
roku 2019 pfibylo jak
zaméstnanc(, tak
sebezaméstnanych.

K meziro¢nimu rastu
zaméstnanosti pfispivala
ve 3. Ctvrtleti vSechna
hlavni odvétvi terciarniho
sektoru, nejvice pak
vefejné sluzby.

Pracovnikll ve
zpracovatelském
prumyslu nadale
ubyvalo, pokles aktualné

Na trhu prace se ve 3. Ctvrtleti se zpozdénim stale projevovaly dopady lofiské stagnace
vykonu ekonomiky, zaroven Ize vSak nalézt i stopy jejiho letoSniho mirného oziveni. Rust
zaméstnanosti zustaval slaby a zarover dosti diferencovany, situace v primyslu byla
nadale obtiZzna. Kratkodoba ofekavani zaméstnanosti nicméné podnikatelé ve vétSiné
odvétvi ekonomiky na konci letoSniho roku lehce vylepSili. Navzdory stale nejistym
ekonomickym vyhleddm firmy ve zvySené mife poptavaly levnéjsi pracovni silu ze
zahrani¢i a soubézné pokracovala téz integrace ukrajinskych uprchliki na pracovni trh
v Cesku, coz z&asti fesilo dlouhodobéjsi nedostatek volnych pracovnich sil v tuzemsku.
Nezaméstnanost vcetné jeji dlouhodobé slozky zlstavala bez vyraznéjSich zmén na velmi
nizké urovni. Specificka situace v jednotlivych odvétvich se projevovala v rdznorodém riistu
mezd, jeho nominalni mezirocni tempo letos kolisalo okolo 7 %. To pfi stabilizaci cenové
hladiny v ekonomice vyustilo v pomérné svizny rust realnych mezd, jenz ve 3. Ctvrtleti
prostupoval jiz vSemi hlavnimi odvétvimi. Kupni sila zaméstnaneckych vydelkd vSak stale
dosahovala pouze urovné z roku 2018.

Ve 3. Ctvrtleti letodniho roku, stejné jako na jeho samém pocatku, celkova zaméstnanostt?
v Cesku mezikvartalné stagnovala. Naznak rychlejiho oZiveni z 2. &tvrtleti (+0,5 %), patrny
zejména v oblasti trznich sluzeb, se tak zatim nepotvrdil. | tak se ovSem pocet pracovniki
v narodnim hospodafstvi nachazel fakticky na rekordni urovni (5,41 mil.). Proti maximalni
hodnoté z obdobi posledni konjunktury (4. Ctvrtleti 2018) byl vy3Si 0 0,7 %, z pfevazné &asti
zasluhou rozvoje verejnych sluzeb. V meziro&nim pohledu celkova zaméstnanost od konce
protipandemickych restrikci nepretrzité roste, aktualni tempo ve 3. Ctvrtleti 2024 patfi ovSem
za celé toto obdobi k nejslabsim (+0,4 %%). V ném se setrvacné projevuje vliv loriské
stagnace vykonu celé ekonomiky. Rlst po¢tu zaméstnancu i sebezaméstnanych se na rozdil
od pfedchozich tfi let (kdyby se relativné rychleji zotavovalo drobné podnikani) jiz vyznamné
nelisil. Pocty osob v obou téchto kategoriich mirné pfevySovaly svou urover z roku 2019.

Meziro¢ni rist celkové zaméstnanosti byl ve 3. Gtvrtleti tazen vefejnymi sluzbami®* (+2,1 %),
jez postupné reagovaly na silici poptavku souvisejici s dlouhodobé&jSimi zménami ve vékové
skladbé populace (ve vzdélavani, zdravotni a socialni péci). Mirné nizsi rust registrovala
ovéem vSechna hlavni odvétvi terciamiho sektoru®s. Témér ve vSech z nich prispivali k vyssi
zaméstnanosti také drobni podnikatelé. Vyjimku tvofily informaéni a komunikaéni Cinnosti,
v nichz sebezaméstnanych lehce ubylo a rist celkového poc&tu pracovnikua se zmirnil jen na
0,1 % (i tak zde vSak jejich stavy prevysily o vice nez desetinu uroven z roku 2019). Nedafilo
se naopak zpracovatelskému primyslu, kde pracovnikil ubylo jiz Sesty kvartal vfade,
aktualné o 1,6 %. To souviselo srecesi celého odvétvi doprovazenou zesilenymi
nakladovymi tlaky i oslabenou poptavkou v fadé tradiCnich exportnich obort (strojirenstvi,
elektrotechnika, hutnictvi)®. V ostatnim primyslu byla situace pfiznivéj8i, nebot rust
zaméstnanosti v energetice, vodnim i odpadovém hospodafstvi stail kompenzovat

62 Udaje o zaméstnanosti vychazeji z pojeti narodnich G&tl. Jsou vyjadfeny ve fyzickych osobach a ogistény o sezénni viivy. Na rozdil od
dajti z podnikové statistiky & z vyb&rového Setfeni pracovnich sil (VSPS) zahrnuji napt. i odhad vlivu $edé ekonomiky.
63 Zamestnanost v Cesku roste v poslednich letech pomaleji nez v EU. V celé Unii se ve 3. ¢tvrtleti 2024 meziro¢né zvysil pocet pracovniki

00,7 % (stejné jako v tuzemsku $lo o jedno z nejnizSich temp od jara 2021). Také v EU spocivalo tézisté ristu zaméstnanosti v terciarni sfére
— nejvice se zvySovala ve vefejnych sluzbach (+1,5 %) a dale v informacénich a komunikacénich ¢innostech (+1,4 %). Mista naopak ztracel
pramysl (-0,2 %) a zejména zemédeélstvi, lesnictvi a rybarstvi (5 %). Z jednotlivych statd vzrostl celkovy pocet pracovnikd nejvice

v Chorvatsku (+7,1 %) ¢i Irsku (+3,6 %), z vyznamnych ekonomik ve Spanélsku (+2,1 %) a v Italii (+1,8 %). Pocet pracovniku klesl jen v Sesti
vesmés mensich zemich — zejména v LotySsku (=1,2 %) a Finsku (=1,1 %), ale téZ v Polsku (-0,7 %) ¢i Rumunsku (-0,2 %), ve vétsiné
pfipadl hlavné vinou nepfiznivého vyvoje v primyslu. | velmi mirny celkovy rust v Cesku znamenal nejvy$si tempo v regionu stfedni Evropy.
V Némecku sice pracovnikl celkové mirné pfibylo (+0,2 %), v samotném zpracovatelském pramysilu se ale jejich ubytek prohloubil na 1,2 %.
64 Zahmuji odvétvi Vefejna sprava a obrana, vzdélavani, zdravotni a socialni péce.

65 pracovniku pfibylo nejvice v sekci ostatni sluzby (+2,3 %) zahrnujici vedle kulturnich, zabavnich a rekreacnich ¢innosti napf. riizné
sluzby pro domacnosti (opravy vyrobku, kadefnické a kosmetické €innosti aj.). Zaméstnanost v této sekci, citelné postizena v obdobi
protipandemickych restrikci, ovSem stale mirné zaostavala za urovni z roku 2019 (o 1,5 %).

66 pokles zaméstnanosti (vyjadfeny ve fyzickych osobach) nastal ve 3. Ctvrtleti napfic takfka vSemi zpracovatelskymi obory. Vyjimkou
bylo potravinarstvi (3,4 %) a také chemicky a kovodélny primysl, kde se zaméstnanost stabilizovala.

oV

1. aZ 3.¢tvrtleti 2024 31



Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

postihl skoro v§echny
obory.

Pocet odpracovanych
hodin v ekonomice se

v 1. pololeti mimeé
snizoval. RozSifovaly se
zkracené pracovni
uvazky.

Zvysil se pocet lidi
kombinujicich vice
zaméstnani.

Pokragoval dlouhodoby
rlst poctu specialista.

Pocet cizincli

v zaméstnaneckém
postaveni vystoupal na
rekordnich 849 tis. Jejich
meziro¢ni pfirlistek ale
zvolnil, nebot ubylo
pracovnikll ze stredni
Evropy. Zrychlil naopak
pfiliv osob z nékterych
asijskych statd.

prohlubujici se Utlum v oblasti tézby a dobyvani. Rovnéz ve stavebnictvi poCet pracovniki
celkové stagnoval.

Celkovy pocet odpracovanych hodin v ekonomice, jenzZ letos v 1. pololeti mirné klesal, se ve
3. Ctvrtleti opét vratil k mezirocnimu rlistu (+1,4 %). Nejvice vzrostl v uskupeni obchod,
doprava, ubytovani a pohostinstvi, dale ve stavebnictvi a zejména v oblasti nemovitosti
(+3,1 %), kde také vyraznéji prevySoval tempo rastu zaméstnanosti ve fyzickych osobach (to
zde dosahlo jen 0,4 %). V 1. pololeti 2024 i po vétSiné loriského roku tomu ale bylo ve vétsiné
odvétvi naopak. Mohly se zde projevit nizsi potfeba prfesasové prace v nékterych odvétvich
zasazenych recesi, rozsifovani zkracenych pracovnich Gvazka® (souvisejici s rostouci
zaméstnanosti Zen podpofenou integraci uprchlic z Ukrajiny i s loni zavedenym danovym
zvyhodnénim zkracenych Gvazku) ¢i pokles poétu osob pracujicich na dohody®® (viivem
legislativnich zmén snizujicich pro zaméstnance finanéni vyhodnost téchto forem prace
a naopak zvysujici se administrativni naro¢nost pro firmy).

Se zvysujici se roli zkracenych Gvazk( souvisi i rostouci podil osob pracujicich ve dvou
zameéstnanich. Zatimco ve 2. &tvrtleti 2023 bylo takto zaméstnano 2,7 % pracovnik(, o rok
pozdéji rekordnich 3,2 %°°. Zhruba polovina z tohoto narastu pfipada na osoby vykonavajici
dvé rlizné zaméstnanecké pozice, zbyla ¢ast pak na podnikatele, ktefi ,doplfikové” plsobi
také v zaméstnanecké pozici. Vedle téchto posunu probihaji i dlouhodobéjsi strukturalni
zmény zaméstnanosti. Se zvySujici se vzdélanosti pracovni sily roste i pocet lidi pusobicich
v kategorii specialistd (dle tdaji VSPS ve 3. &tvrtleti 2024 meziro&né o 6 %). V letodnim roce
doslo také k navySeni u technickych a odbornych pracovnikli & pracovnikll se sluzbach
a prodeji (shodné o 5 %). Naopak pokracoval pokles v kategorii Ufednikud, z vyznamné Casti
vlivem rozvoje digitalizace v oblasti trznich i vefejnych sluzeb.

Dlouhodob& omezeny rezervoar volnych pracovnich sil v Cesku (vivem demografického
starnuti i nizké porodnosti) i silici tlak firem na optimalizaci vyrobnich nakladd stimulovaly
rostouci poptavku tuzemskych zaméstnavatelll po pracovnicich ze zahrani¢i. SnadnéjSimu
zaméstnavani cizincl pomahaji legislativni zmény snizujici administrativni naro¢nost v této
oblasti. To se tyka jak ukrajinskych ob&and, tak i cizinct z dalsich, nejen hospodarsky méné
vyspélych zemi mimo EU”'. Dlouhodoby pfiliv zahraniénich pracovnikd do Ceska tak
pokradoval. Poget pracuijicich cizincti v Cesku nicméné rostl letos miré pomalej$im tempem
nez loni, napf. vdominantni skupiné zaméstnancl jich letos na konci listopadu bylo
rekordnich 849 tis. (meziro¢né +19 tis., za dva roky +49 tis.)’?. Nejvice meziro¢né pfibylo
ob¢anu Ukrajiny (+17 tis. na 306 tis., z toho Zeny +13 tis., na 165 tis. Zen), fadové méné
z Ruska a Vietnamu. Relativné& rychle vzrostl i po&et ob&and Filipin (o polovinu), Ciny, Indie,
Bangladése a Egypta (shodné zhruba o pétinu). Naopak ubylo pracovnikl ze stfedni Evropy
— predevsim Polakl (-5,6 tis., resp. 0 11 %) a Madar( a také z Balkanu (Rumunu, Bulhar().
Veskerych cizinci v zaméstnaneckém postaveni pfibylo jen diky Zenam, poet muzi pouze
stagnoval (na 484 tis.). Z pohledu krajii vzrostl meziroéné pocet cizincl nejvice v Praze

57 Dle udajt z VSPS vzrostl v Cesku ve 2. étvrtleti 2024 podil osob ve véku 15 aZ 74 let pracujicich na zkracené Gvazky meziroéné

o 1,1 p. b., na rekordnich 8,9 %. Hned po Dansku jde o nejvyraznéjsi narlst v ramci EU. Mezi Zenami ve véku 25 az 49 let jich touto
formou pracovalo jiz 13,1 %. To bylo sice stale skoro o polovinu méné nez v EU, avS§ak v rdmci zemi, jez do Unie vstoupily az po roce
2000, mélo aktualné vyssi podil takto pracujicich Zzen jen Estonsko (15,9 %) a Malta (13,9 %).

68 ple experimentalini statistiky CSU klesl ve 3. &tvrtleti 2024 podet osob pracujicich na dohodu o provedeni prace meziro&né o 6 %

a pocet jimi odpracovanych hodin o0 13 % (snizoval se pfitom ve v8ech dosavadnich leto$nich kvartalech). Poznamka: osoby pracujici
na dohody soucasné u vice zaméstnavatell jsou zahrnuty vicenasobné (tj. samostatné u kazdého zaméstnavatele).

69 v/ cele EU mélo ve 3. Gtvrtleti dvé zaméstnani 4,1 % pracovnikl. Mezi €lenskymi staty mély nejvyssi podil takto zaméstnanych
Nizozemsko a Dansko (10 %), nadpramérny byl také v severskych zemich a Pobalti.

70 skoro &tyfi pétiny veskerych ob&anti Ukrajiny (resp. 67 % muzil a 88 % Zen) pusobicich v CR v zaméstnaneckém postaveni
nepotfebovalo na konci 3. ¢tvrtleti 2024 opravnéni k zaméstnani (pracovni povoleni, zaméstnanecké & modré karty).

710d 1. &ervence 2024 nové nepotFebuji v Cesku pracovni povoleni ani zamé&stnanecké karty cizinci z nékterych ekonomicky vyspélych
zemi mimo EU (USA, Velka Britanie, Kanada, Australie, Novy Zéland, Japonsko, Jizni Korea, Izrael a Singapur).

72 Vedle toho evidovalo MPO ve stejnéem obdobi 127 tis. cizich statnich piislusnikd s Zivnostenskym opravnénim v Cesku. K jejich
meziroénimu rastu (+10 %) skoro ze dvou tFetin piispéli Ukrajinci, jichz v Cesku podnikalo 40 tis. Mezi podnikajicimi cizinci se na rozdil od cizincd
v zaméstnaneckém postaveni Casté&ji vyskytuji lidé v Cesku dlouhodobé usazeni (napf. Vietnamci).
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Mira zaméstnanosti letos
mirné rostla, vyhradné
diky Zenam.

Kratkodoba oCekavani
podnikd v oblasti
zaméstnanosti se na
konci roku mirné
zlepSila. Lehky
optimismus zavladl

v obchodu i stavebnictvi.

(+7,7 %) a Olomouckém kraji (+5,9 %). Letos na konci listopadu tak pfipadla skoro tfetina
véech v Cesku zaméstnanych cizinctl (v evidenci Ufadd prace) na Prahu a spolu se stfednimi
Cechami pak bezmaéla polovina.

Mira zaméstnanosti (15 aZ 64letych) se na rozdil od loriska letos v Cesku meziroéné mirmé
zvySovala. Ve 3. ¢tvrtleti dosahla 75,7 % (+0,4 p. b.). Za rlstem staly pouze Zeny, jejichz
zameéstnanost posilila o 1,4 p. b. (na 69,8 %). U muza kvl slozité situaci v tradiénich
vyrobnich odvétvich klesla i 0 0,4 p. b. (81,4 %). Dle aktuélnich dat za 2. Ctvrtleti 2024 byla
celkova mira zaméstnanosti v Cesku mezi staty EU osma nejvy$si, kdyZ unijni pramér
prevySovala o 4,4 p. b. Mezi stfedoevropskymi staty mélo vySSi zaméstnanost nez
v tuzemsku pouze Né&mecko (0 2 p. b.). Relativné vysoké zaméstnanosti v Cesku pomaha
silna mira participace muzi (v ramci EU tfeti nejvyssi po Nizozemsku a Malté) a z pohledu
véku skupina 40 az 59 let. Naopak zaméstnanost Zen fadi Cesko spise do unijniho praméru
a pod nim dlouhodobé a znatelné setrvava participace pracovnikt do 25 let (obou pohlavi).

Graf €. 13 Celkova zaméstnanost (mezirocné v %), prispévky odvétvi k meziroéni
zméné zaméstnanosti (v p. b.) a oéekavani vyvoje zaméstnanosti (saldo v p. b.)
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2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 2022 | 2023 | 2024
Ostatni odvétvi* Vef.spr.,obrana, vzdél.,zdrav.a soc.péce
Profesni, védec., techn. a admin. ¢in. Informaéni a komunikag. ¢in.
Obchod, doprava, ubytovani a pohost. Stavebnictvi
Zpracovatelsky pramysl Zemeédélstvi, lesnictvi a rybarstvi
Zameéstnanost celkem
----------- Oc¢ekavani zaméstnanosti (prumysl) «eeeeeeeeee O€ekavani zaméstnanosti (stavebnictvi)
----------- Oc¢ekavani zaméstnanosti (obchod) ++eeeeeee.. O€ekavani zaméstnanosti (vybr. sluzby)

* Tézba a energetika; Penéznictvi a pojistovnictvi; Cinnosti v oblasti nemovitosti; Kulturni, zabavni a rekreaéni ¢innosti.

mésicich. Udaje jsou sezonné ocistény a vztahuji se k druhému mésici daného ctvrtleti.
Zdroj: CSU (narodni ucty), Eurostat (konjunkturalni prazkumy).

Kratkodoba ocekavani podnikd v oblasti viastni zaméstnanosti® zUstavaji v tuzemsku (stejné
jako po cely lorisky rok) lehce negativni. Ta se i pfes mirny rlist vykonu ekonomiky letos v lété
nachazela blizko tfiletému minimu. Na konci roku nicméné doSlo ke zlepSeni (ve vSech
hlavnich odvétvich vyjma priimyslu). Mirny optimismus tak zavladl v obchodu i stavebnictvi,
kde v tfimésicnim horizontu planovalo nabirat zaméstnance 18 %, resp. 10 % podnik{. Oproti
tomu ve sluzbach, i pfes citelné mezirocni zlepSeni, prevazoval podil firem, které chtgji
pracovniky propoustét (21 %) nad témi, co oCekavaji jejich nabirani (14 %). Jesté slozitéjsi
situace panovala v primyslu, kde pfedpokladalo rist zaméstnanosti jen 6 % podnikud. Stav

73 Neni-li uvedeno jinak, jsou dale pouzity sez6nné ocisténé udaje.
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Nedostatek pracovniku
dale suzuje hlavné
stavebni podniky.

Obecna mira
nezaméstnanosti letos
mirné kolisala na nizké
urovni. Pfiznivy byl i vyvoj
dlouhodobé
nezaméstnanosti.

Registrovanych volnych
pracovnich mist na UP
meziro¢né mirné ubylo,
a to vesmés napfic
kvalifikacnimi tfidami.

Pocet osob umisténych
na trh prace
prostfednictvim UP se
zvySoval.

na Urovni diléich odvétvi v rdmci pramyslu i sluzeb se pfirozené odlioval™. Podil podnik,
pro néZ predstavuje nedostatek pracovni sily jednu z vyznamnych rastovych bariér’>, byl
letos v listopadu v fadé odvétvi (stavebnictvi, sluzby) mezirocné vyssi. Nejvyraznéji pocituji
tento problém aktualné firmy ve stavebnictvi (40 %), kde jde s drobnymi pferudenimi
o kliGovou bariéru jiz vice nez pét let. Méné napjata situace byla v primyslu (18 %) a ve
sluzbach (15 %).

Navzdory problémdm nékterych zejména pramyslovych podnikli se obecna mira
nezaméstnanosti’® za posledni rok vyznamné nezvysila, spiSe Ize hovofit o jejim
kolisani, zejména u Zen. Propusténé pracovniky z nékterych Gtlumovych oborl totiz
dokazaly zvelké miry vstfebat rozvijejici se sluzby. Sezénné odisténa mira
nezaméstnanosti (15-64letych) dosahla letos v fijnu 2,7 % (muzi 2,5 %, zeny 3,0 %)"".
Nevzrostl ani pocet dlouhodobé nezaméstnanych —ti se na celkovém poctu lidi bez prace
ve 3. Ctvrtleti podileli jen 25 %, (to je z dlouhodobého i mezinarodniho kontextu
podprumérna hodnota). Velikost potencialni pracovni rezervy (tj. ekonomicky neaktivnich
osob praci nehledajicich, ale uvadéjicich ochotu pracovat) se sice ve 3. Ctvrtleti meziro¢né
mimé zvysila (na 92 tis. osob)’®, z dlouhodobé perspektivy vSak zlistava nizka. To sice
predstavuje nezanedbatelny problém pro fadu zaméstnavatelll, na druhou stranu jde ovSem
také o pozitivni signal naznacuijici, Ze rozsah skryté nezaméstnanosti (ve formé ,uniku® do
ekonomické neaktivity) neni na tuzemském pracovnim trhu aktualné vyznamny.

Setrvaly stav tuzemského trhu prace potvrzuji i udaje MPSV. Pocet uchaze€l o praci
odpovida letos béznému sezénnimu pribéhu, meziro€né je ale mirné vyssi. Na konci
fijna Cinil sezonné neocistény podil nezaméstnanych (dosaziteIni uchazeci o praci
k celkové populaci 15-64letych) 3,8 % (+0,3 p. b.), u muza 3,4 %, u Zen 4,3 %. Vyssi
nezaméstnanost (nad 6 %) zaznamenalo jen sedm okresl (vyhradn& v Usteckém
a Moravskoslezském kraji). Roste aktivita Ufadu prace — b&hem fijna bylo jeho
prostfednictvim v Cesku umisténo 27,4 tis. uchazedli ozaméstnani, mezirodné
0 9,9 tis. vice (letos v zafi: analogicky rekordnich 31,8 tis. +14,2 tis.). Celkové naslo
novou praci 31,4 tis. osob. Potvrdi-li se trend i dale, mohlo by to naznacovat, Zze pracovni
fluktuace, jeZ je v Cesku tradiéné nizka, se mize zvy$ovat. Celkovy podet registrovanych
volnych pracovnich mist (skrze UP) letos meziroén& mirné klesal (napfi¢ kvalifikadnimi
tfidami™®), v fijnu jich bylo nabizeno 266 tis® (-15 tis.) a jiz jedenact mésicu v fadé jde

4 Prevazujici negativni ocekavani zaméstnanosti vyjadfily (dle Setfeni z listopadu 2024) podniky v 90 % zpracovatelskych pramyslovych
obor(. Nejhorsi vyhlidky mély hutnictvi, elektronicky pramysl, odévnictvi a vyroba napoji. Naopak pozitivni perspektivy pretrvavaly pouze ve
vyrobé kolejovych dopravnich prostfedkd, potravinafstvi a obuvnickém priimyslu.

Ve sluzbach pfevazovala negativni ocekavani v necelé poloviné dil¢ich odvétvi. Nejvice byla patrna v tvaréich, uméleckych a zabavnich
¢innostech, ve veterinarnich €innostech, vodni i letecké dopravé, vydavatelstvi, s odstupem pak v penéznictvi, pozemni dopravé &i
cestovnich agenturach. Naopak optimismus prevladal v poStovnich a kuryrnich €innostech, pojistovnictvi, pravnich a ucetnickych
¢innostech, védé a vyzkumu, pracovnich agenturach a vét§iné oborud informacnich a komunikaénich ¢innosti.

5 Podniky mohly uvést vice bariér sou¢asné.

76 Neni-li uvedeno jinak, vychazeji véechny tidaje o mirach nezaméstnanosti z VSPS (dle metodiky ILO) a jsou ogitény o sezénni vivy.

" Nizka nezaméstnanost pretrvava rovnéz v EU — letos v Fijnu dosahla ve skupiné 15 az 74letych 5,9 % (v eurozoné 6,3 %). Mezimésiéné
se sice podruhé v fadé nezménila, avSak mezirocné byla lehce niz§i — 0 0,2 p. b. (resp. 0,3 p. b.), zejména diky zlepSeni u Zen. Jejich

tuzemsku (2,9 %) jen Malta. Ve 12 ¢€lenskych statech celkova nezaméstnanost mezironé vzrostla — nejvice v Estonsku (z 6,2 % na 8,1 %),
jez bojuje s dozvuky hospodarskeé recese z pfedchozich dvou let, dale ve Slovinsku (+1,4 p. b.) a Finsku (+1,3 p. b.). Naopak zlepSeni
nastalo hlavné na jihu - zejména v Italii (ze 7,8 % na 5,8 % — nejnizsi Groveri od roku 2007), Kypru a v Chorvatsku (1,2 p. b.), Recku
(-1,0 p. b.) a Spanélsku, kde doslo k poklesu 0 0,7 p. b., i tak zde byla nezaméstnanost nejvyssi v EU (11,2 %), a to u muz i Zen. Pfiznivé

Ta aktualné v tuzemsku dosahovala 10,4 % (v EU 15,2 %) a vice nez 20% nezaméstnanost suzovala hned sedm ¢lenskych zemi — zejména
staty jizniho kFidla eurozény, ale také Rumunsko a Svédsko.

8 Pouze $estina z tohoto poctu je oviem schopna nastoupit bezprostfedné do prace. Vyznamnou &ast pracovnich rezerv totiz tvofi
studenti a Zeny na rodi¢ovské dovolené.

8 Vyjimkou byla jen mista pro uchazec¢e bez vzdélani, jichz pfibylo o 4 tis. a na celkové nabidce mist se podilely 8 % (spolu s pozicemi
pro osoby se zakladnim vzdélanim pak 74 %).

8 Jen mensi ¢ast mist Ize povaZovat za aktivni — méné nez pul roku bylo na UP inzerovano jen 122 tis. mist (46 % z celku). Dle
experimentalni statistiky CSU ($etfeni u podnikd od roku 2020) byla ve 3. &étvrtleti 2024 nabidka tuzemskych firem odhadnuta na 107 tis.
volnych mist (jedna se jen o mista v pracovnim poméru, nejde o pfechodna zaméstnani, napf. rizné typy dohod). Pocet mist se
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Meziroc¢ni rlist
priimérnych mezd od
pocatku letosSniho roku
mimné kolisal a ve

3. Ctvrtleti dosahl 7 %.
Existuji vyznamné faktory
pusobici ve sméru
vys$iho rdstu mezd, ale

i ty s opacnym efektem.

o niz8i pocet, nez je vSech uchazeCu o praci (nyni 289 tis.). Obavy lidi zristu
nezaméstnanosti (vyjadfené v ramci konjunkturalnich prizkumu) klesly letos na jafe nejnize
od nastupu pandemie. Nasledné sice mirné posilily, avSak ani po zbytek roku svuj
dlouhodoby primér vyznamné neprekracovaly.

Graf ¢. 14 Obecna mira nezaméstnanosti (v %, vék 15 az 64 let), ocekavani vyvoje
nezaméstnanosti ze strany domacnosti* (v p. b.), volnd pracovni mista a pracujici
cizinci v pozici zaméstnancu (v tis.)**
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2015 2016 2017 2018 | 2019 2020 | 2021 2022 2023 | 2024
Mira nezaméstnanostivmuﬂ] Mira nezaméstnanosti zen
® VPM pro vyucené a SS bez mat. A VPM pro SS s mat., VOS a VS
Pracujici cizinci (Ukrajinci) Pracuijici cizinci (Slovam)
Pracujici cizinci (ob&ané ostat. zemi) = = = Ocekavani vyvoje nezaméstnanosti

Pozn.: Miry nezaméstnanosti jsou sezénné ocistény. VPM = volna pracovni mista (stav na konci ¢tvrtleti)

*Sezonné ocisténé saldo ocekavani nezameéstnanosti v nejblizSich 12 mésicich (rozdil mezi procentudlni Cetnosti odpovédi
domacnosti, rist a pokles vyjadieny v procentnich bodech). Vztahuje se k prostfednimu mésici daného Ctvrtleti.

**Poget cizincll v postaveni zaméstnanci evidovanych na uradech prace v CR na konci pfislusného Ctvrtleti.

Zdroj: CSU (VSPS, konjunkturalni priizkum), MPSV (VPM registrovana na GFadech prace v CR, zaméstnani cizinci)

Ve 3. Ctvrtleti dosahla pramérna hruba mési¢ni nominalni mzda zaméstnance v narodnim
hospodarstvi 45 412 korun a meziro&né vzrostla o 7,0 %. Naznak zvolhovani tempa, jenz
byl patrny ve 2. &tvrtleti, se nyni nepotvrdil, nebot dynamika mezd od po&atku roku spise
mirné kolisa. Mezikvartalni tempo mezd (po sezénnim ocisténi) dokonce lehce vzrostlo
(na +1,9 %, nejvice za poslednich pét ¢tvrtleti). Vyznamné se zvySily rozdily v dynamice
pramérnych mezd vyjadfenych na pfepocétené (FTE) a fyzické osoby. Vlivem rozsifovani
zkracenych uvazku (kvli finanéni podpore statu i dafiovym optimalizacim) vzrostla mzda
na fyzické osoby ve 3. Ctvrtleti meziro€né jen o 6,4 %. Eviden¢ni poCet zaméstnancl
(FTE) se zvysil 0 0,2 %, dle fyzickych osob ale 0 0,7 %. Mzdovy rist v ekonomice tlumila
silici potfeba Uspor v rozpoctové sféfe irostouci poCet zahrani¢nich pracovniki ze
Lfetich zemi“. Ti nezfidka pracuji na nizkokvalifikovanych pozicich®' a jejich vydélky tudiz
zpravidla nedosahuji trovné ob&ant CR. Naopak ve sméru rGstu nominalni mzdy stéle
pusobila dosud relativné vysoka poptavka podnik(i po pracovni sile v nékterych odvétvich
¢i zvySeny tlak zaméstnanct pramenici i z napjatych rodinnych rozpocta vlivem stale
vysokeého rlstu cen nékterych polozek spotfebniho kose i jinych vydaji (splatky hypoték).

meziro¢né zvysil 0 9 % (mirné dosud rostl ve vSech letoSnich kvartalech). Aktualné se zvysila zejména nabidka mist ve vefejnych
sluzbach (napfi¢ odvétvimi), dale v obchodé, cestovnim ruchu, v administrativnich a podpurnych ¢innostech. Stejné jako po cely lorisky
rok naopak klesl pocet mist v primyslu a v odvétvi dopravy a skladovani. Letos navic klesala i nabidka pozic ve stavebnictvi.

81 Napf. v roce 2023 pusobilo v Cesku v nejkvalifikovanéjsich tfidach zaméstnanosti (vedouci a Fidici pracovnici, specialisté, techniéti
a odborni pracovnici) pouze 13 % ze vSech cizincl ze statd mimo EU, 24 % ze vSech cizincd ze zemi EU, ale 44 % z veSkerych
zaméstnancu s ¢eskym obcanstvim.
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Poprvé po péti letech
vzrostla meziro¢né realna
mzda ve vSech
odvétvovych sekcich.

Relativné nejvice
vzrostly ve 3. Ctvrtleti
prdmérné mzdy v oblasti
nemovitosti a vyspélych
podnikovych sluzeb.

Ruast mezd v ekonomice
byl nadale tlumen
potfebou rozpoc&tovych
Uspor ve vefejnych
sluzbach.

Tempo rGstu mezd ve
zpracovatelském
pramyslu zvolfovalo.

V t&Zbé a dobyvani se
jako v jediném odvétvi ve
3. Ctvrtleti meziro¢né
sniZil objem vyplacenych
mezd.

V odvétvich s nejvyssi
mzdovou hladinou rostly
letos mzdy relativné
pomaleji.

Mzdovy rist v Praze
béhem roku 2024 mirné

podniku.

Diky zklidnéni cenové hladiny v ekonomice pokracoval oekavany rlst realné mzdy, ve
3. Ctvrtleti Cinil mezirocné 4,6 % (za 1. az 3. Ctvrtleti 4,5 %). Redlna mzda se ve 3. Ctvrtleti
2024 navysila ve vSech odvétvovych sekcich, coz nastalo naposledy presné pfed 5 lety.
Rust realnych mezd v ekonomice tak letos pozvolna umazava vyrazny meziroéni propad
realné kupni sily zaméstnancu let 2022 i 2023 (realné se vSak zatim primérna mzda
nachazi stale pouze na urovni roku 2018). Rust kupni sily mezd je letos tlumen mirnym
zvySenim danového zatizeni prace (napf. znovuzavedeni zaméstnaneckych odvodu na
nemocenské pojisténi) schvalenym v ramci viadniho konsolida¢niho balicku.

Souhrnné tempo ristu primérné mzdy zakryva tradi¢né velmi rlznorody vyvoj na urovni
jednotlivych obort podnika &i organizaci. NejvysSiho meziroéniho rlstu dosahly ve
3. Ctvrtleti mzdy v malém odvétvi Cinnosti v oblasti nemovitosti (14,4 %), coz spolu s jejich
sviznym rastem v letech 2022 i 2023 vedlo k tomu, Ze jejich aktualni uroven se tésné
priblizila celé ekonomice. Svizné rostly i mzdy v profesnich, védeckych a technickych
¢innostech (10,1 %) a obdobné jako v pfedchozim odvétvi jejich tempo v letodnim roce
zrychlovalo a bylo doprovazeno i nadprimérnym ristem zaméstnanosti. To platilo rovnéz
0 malych odvétvich energetiky a vodniho i odpadového hospodafstvi, v nichz se ve
3. Ctvrtleti mzdy zvedly o vice nez 9 %. Z pokraCujiciho zotavovani pfijezdového
cestovniho ruchu tézilo ubytovani, stravovani a pohostinstvi (rlist zaméstnanc(: 6,1 %,
mzdy: 9,2 %), stale v3ak Slo jednoznacné o odvétvi s nejnizsi urovni mezd (28,2 tis. korun,
pouze tfetina oproti informacnim a komunikac¢nim €innostem).

Obdobné jako v pfedchozich dvou letech se zvySovaly podprimérné mzdy v odvétvich
s vyznamnou roli vefejného sektoru. Vyjimkou je letos zdravotni a socialni péce, kde
vydélky ve 3. ¢tvrtleti posilily v praiméru 0 9,2 %82, Ve vzdélavani (+3,7 %) i vefejné spravé
(ve vefejné spravé byl navic doprovazen i mirnym poklesem zaméstnanosti, v ramci celého
sektoru sluzeb aktualné dosti ojedinélym). Slabé rostly vydélky i v ostatnich €innostech
sluzeb (5,2 %), v kulturnich, zabavnich a rekreacnich cinnostech (5,6 %) a také
v zemeédélstvi a lesnictvi (5,5 %) — vZdy jde zarover o odvétvi s niz§i mzdovou Urovni.

Ve zpracovatelském primyslu se mzdy ve 3. Ctvrtleti zvySily o 6,7 % (jejich tempo ale
v pribéhu roku zvolfiovalo a po€et zaméstnancl stejné jako loni ubyval). Z vétSich oboru se
zde vymykalo potravinarstvi (zaméstnanci: +2,7 %, mzda: +7,7 %). Nejvice vzrostly vydélky
v elektrotechnice (+8,9 %), nejméné ve vyrob& motorovych vozidel (5,4 %, ale v uhrnu od
pocatku roku 8,4 %). V téZzbé a dobyvani byl mzdovy rist mirné podprimérny (6,0 %), coz
spolu s prohlubujicim se poklesem poctu zaméstnancli vedlo ve 3. étvrtleti k tomu, Ze zde
jako v jediném odvétvi klesl objem vyplacenych mezd (-0,8 %). Stavebnictvi se oproti
pramyslu dafilo 1épe, a to jak u primérnych mezd (rist o 8,6 %), tak poctu zaméstnanci
(-0,2 %, ve stfednich a vétSich stavebnich podnicich se vSak tempo poklesu zaméstnanosti
blizi primyslu). Dynamiku mezd ve stavebnictvi ovliviiuje i chronicky nedostatek
kvalifikované pracovni sily, celkova uroven vydélku je zde i tak stale znatelné podprimérna
(40,1 tis. korun). Ve vahové nejvyznamnéjSim odvétvi sluzeb — obchodu — mzdovy rust ve
3. Ctvrtleti zrychlil na 7,8 % (pfi mirném rdstu zaméstnanosti). Podobné mzdové tempo
i uroven (42 tis. korun) méla i doprava a skladovani (ovSem pfi rozdilném vyvoji poctu
zaméstnancl: —0,9 %). V odvétvich s nejvy$si mzdovou hladinou rostly vydélky relativné
pomaleji: financnictvi (5,4 %), informaéni a komunikaéni €innosti (+6,0 %).

Mezirocni mzdovy rast mezi kraji se letos ve 3. ¢tvrtleti pohyboval od 6,0 % (Kraj Vysocina,
Plzefsky kraj) po 7,7 % (Pardubicky kraj). Ve srovnani s tempem v 1. az 3. ¢tvrtleti 2024 byl

82 0d ledna 2024 zde doslo k Upravam tarifd a u velké ¢asti zaméstnancl se zvysily osobni pfiplatky.
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silil. Eviden¢ni pocet
zameéstnancu se ve
vétsiné krajl snizoval.

Median mezd poprvé
prekonal hranici 40 tis,
korun, rostl vSak
pomaleji nez primer i
krajni mzdové decily.

(@ 1
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aktualni rast vysSsi zejména v Praze a Pardubickém kraji, zvolnil naopak hlavné ve stfednich
Cechéach (+6,8 %), z&asti patrné i vlivem zhorSeni situace v pramyslu. Z pohledu Grovné
pramérmé mzdy je rozpéti kraji dlouhodobé beze zmén — primérna mzda v Praze
(55,9 tis. korun) ve 3. Ctvrtleti pfevySovala mzdu v Karlovarském kraji (39,2 tis.) o 43 %.
Karlovarskému kraji zatim zfejmé pfili§ nepomohlo oziveni turismu, celkova mzda zde totiz
vzrostla meziroéné jen o 6,3 %. Evidenéni poCet zaméstnancu ve vétsiné region mezirotné
klesal — nejvice ve 3. kvartalu v Moravskoslezském kraji (-1,3 %), opacné je na tom Praha
(+2,3 %). Slaby rist (ve 3. Ctvrtleti i od po€atku roku) nastal jiz jen ve StfedoCeském,
Plzefském a Jihomoravském kraji.

Median mezd se ve 3. &tvrtleti zvysil 0 6,6 % (po cely rok zatim rostl mirnéji nez primérna
mzda i jeji krajni skupiny vyjadfené decily) a poprvé v historii pfekonal 40tis. hranici
(40,5 tis. korun). Na rozdil od 1. pololeti 2024 rostl aktualné nepatrné vys$sim tempem u muzi.
Mezera prostfedni vySe vydélkd mezi pohlavimi dosahovala 11,8 % (u nizkovydélkovych

Mzdova distribuce se dosud béhem letodniho roku vyznamné nezménila. Ve 3. Ctvrileti
vzrostl dolni mzdovy decil meziroéné o 7,7 %, na 21,3 tis. korun), horni decil o 7,1 % (na
77 tis.).

Graf €. 15 Primérna nominalni a realna mzda (meziro¢ni zména v %)
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2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Prdmérna mzda celkem (realné) Primérna mzda celkem (nominalné)
--------- Prdm. mzda v primyslu (nominainé) +eeeeeeeo Prim. mzda v obchodu (nominainé)
--------- Prdm. mzda ve vef. sluzbach (nominainé)* O Medianova mzda celkem (nominalné)

*Zahrnuje odvétvi s vyznamnou roli viadniho sektoru: Vefejna sprava a obrana, povinné socidlni zabezpeceni; Vzdélavani; Zdravotni
a socialni péce; Kulturni, zabavni a rekreacni ¢innosti. .
**Vlyjadfuje HDP (ve stalych cenach) vztazeny na 1 pracovnika (ve fyzickych osobach). Zdroj: CSU
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Ménovépolitické sazby se
ve 3. Ctvrtleti dvakrat
snizily.

Snizovaly se vynosy
vladnich dluhopisu.

Mezi vklady je patrné
oziveni rGstu vkladd
nerezidentu.

Nové hypotecni smlouvy
se z vétsiny tykaly
ostatnich novych
ujednani.

V priibéhu 3. Ctvrtleti 2024 doslo ke dvéma snizenim hlavnich ménovépolitickych sazeb
00,25 p. b. Dvoutydenni repo sazba tak ke konci zafi dosahovala 4,25 %83, diskontni
sazba 3,25 % a lombardni sazba 5,25 %. Kurz koruny vucéi euru se v priibéhu 3. Ctvrtleti
pohyboval v pasmu mezi 25,00 a 25,50 korunami. Za celé Ctvrtleti kurz dosahl priiméru
25,20 CZK/EUR. Koruna tak vlc¢i euru meziétvrtletné oslabila o 24 haléfd (1,0 %)
a meziro¢né byla slabsi o 1 korunu 6 haléfl (4,4 %). Kurz koruny vi¢i americkému dolaru
béhem 3. kvartalu postupné oslaboval z irovné okolo 23,30 CZK/USD na hladinu
22,50 CZK/USD. V priméru dosahl kurz 22,94 CZK/USD. Mezi¢tvrtletné doslo k posileni
0 24 haléfu (1,0 %), mezirocné byl kurz koruny vici dolaru slabsi o 77 haléfa (3,5 %).

Spolu s ménoveépolitickymi sazbami se smérem dolli pohybovaly také Urokové sazby
mezibankovniho trhu. Vyraznéji klesaly sazby depozit s del$i splatnosti® (1 rok
a 6 mésicu), ¢imz se otocila situace oproti 2. kvartalu. Rozdily ale nebyly pfili§ velké.
Ro¢ni sazba PRIBOR klesla o 0,84 p. b., zatimco tfimési¢ni PRIBOR byl niZsi
0 0,73 p. b. Vynosy vladnich dluhopisu se ve 3. Ctvrtleti také snizovaly. Dluhopisy se
splatnosti do 2 let byly ke konci zafi aroceny 3,50 % (-0,71 p. b.), ty se splatnosti mezi
2 a 5 lety byly uro€eny 3,47 % (—0,65 p. b.) a dluhopisy s dlouhodobou splatnosti 3,77 %
(0,44 p. b.).

Urokové sazby na vkladech domacnosti ve 3. &tvrtleti pokragovaly v poklesu. Jednodenni
vklady byly ke konci zafi v priméru uro€eny 1,31 % (-0,12 p. b.). Primérné uroceni
béznych uctd, které dlouhodobé zustava blizko nule, se ve 3. Ctvrtleti snizilo na 0,13 %.
U vkladd s dohodnutou splatnosti celkové priimérné uroceni kleslo 0 0,69 p. b. na 3,61 %.
Situace u vkladi nefinanénich podnikil byla velmi podobna — troeni béznych uctd kleslo
do konce zafi 0 0,12 p. b. na 0,69 % a vklad s dohodnutou splatnosti o 0,76 p. b. na
3,79 %. Celkovy objem vkladl byl ke konci 3. ¢tvrtleti mezirocné vyssi 0 473,6 mid. korun
(6,8 %). Neterminované vklady byly vy$Si o 322,8 mid. (7,6 %) a ty terminované
0 150,8 mid. (5,6 %, poprvé od 3. Ctvrtleti 2021 byl procentni meziro¢ni pfirlstek
terminovanych vkladl niz$i nez téch neterminovanych). Vklady nefinanénich podnikd se
meziro¢né zvysily o 89,5 mid. korun (6,3 %), domacnosti®® o0 267,9 mid. (7,5 %) a vladnich
instituci o 86,6 mid. (7,9 %). Vyrazné mezirocné posilily vklady nerezidentd
(+54,2 mid. korun, 22,7 %), které ale pfedstavuji naprostou mensinu (4,0 %) z celkového
objemu vklad(i v ¢eskych bankach. Pokles objemu vkladl byl zaznamenan u finan¢nich
instituci (-25,3 mld. korun, —4,8 %).

Urokové sazby uvértl pro domacnosti se snizuji jen velmi zvolna. V pfipadé uvérli na
spotfebu priiméré udroceni ke konci zafi 2024 dosahovalo 8,70 %, coz bylo
mezictvrtletné o 0,21 p. b. méné. Jen kosmetické byly zmény Uroceni také u uvérd na
bydleni (-0,09 p. b.). Ke konci zaFi primérna urokova sazba dosahovala 4,92 %. Oproti
vrcholu, kterého dosahlo primérné droceni avérd na bydleni ke konci zafi 2023, se
sazba snizila o 0,59 p. b. Dynamika objemu poskytnutych avérd zpomalila. Objem
poskytnutych avérl na spotifebu byl ke konci zafi mezirocné vysSi o vyraznych 8,7 %,
uvérld na bydleni, které v portfoliu domacnosti pfedstavuji vétSinu zadluzeni, ke konci
zafi oslabil na 3,5 %. Velké zpomaleni bylo zaznamenano predevSim u hypotecnich

spofeni vzrostly o 30,9 %%. Ve 3. Ctvrtleti byly uzavieny nové hypotec¢ni smlouvy

8 Neni-li uvedeno jinak, je zdrojem Gdajl v této kapitole databaze ARAD Ceské narodni banky. Hodnoty sménnych kurzl jsou rovnéz

prevzaty od CNB.

84 Neni-li uvedeno jinak, je zmé&nou urokovych sazeb myslen rozdil mezi hodnotou ke dni 30. 9. 2024 a 30. 6. 2024.

85 Obyvatelstvo v&etné Zivnostnika.

8 Dvouciferné tempo si drzi uvéry ze stavebnich spofeni od konce roku 2022. Jejich maximalini uroceni je zakonem omezeno, takze se
ve srovnani s hypotecnimi Uveéry staly pro dluzniky vyhodné&j$im nastrojem financovani.
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v hodnoté 144,1 mid. korun (meziro¢né +67,2 mid.). Z toho 62,6 mid. korun byly Cisté
nové uvéry®” (+33,7 mid.). Vétdinu novych smluv tvofila ostatni nova ujednani
(70,5 mld. korun). Uzavfeno jich bylo meziro&né o 27,6 mid. vice, coZ je po 2. Ctvrtleti
2020 nejvétsi zaznamenany pfirGstek, a pokracovala tak vina sjednavani novych
podminek uvéru uzavienych v dobé& nizkych drokovych sazeb. Ve 3. ¢tvrtleti byly také
refinancovany uvéry v hodnoté 11,0 mid. korun (+5,9 mid.).

Urokové sazby tvérd pro  Urokové sazby Uvér( poskytovanych nefinanénim podnikiim klesaly ve 3. &tvrtleti
Eg;’;?;é”imd”iky vyrazngji. Uvéry v objemu do 7,5 mil. korun byly ke konci zafi v prdméru urodeny
' 6,42 % (0,52 p. b.), ty mezi 7,5 a 30 mil. mély prdmérny urok 6,16 % (-0,80 p. b.) a ty
nad 30 mil. byly uro€eny 5,98 % (-0,78 p. b.). Celkovy objem uvérG a pohledavek
nefinan€nich podnikl byl ke konci zafi meziro¢né vyssi o 6,8 % a pokracovalo mirné
oziveni rustu objemu uvérG poskytnutych v korunach (1,3 %). Objem uaveérd
poskytnutych nefinanénim podnikdm v cizi méné byl meziro¢né vyssi o0 12,5 % a jejich
podil na celkovém objemu opé&t mirné stoupl na 52,3 %%. Dvoucifernym tempem
nadale meziro¢né rostl objem uvérl poskytnutych v informaénich a komunikaénich
¢innostech (33,3 %), ubytovani, stravovani a pohostinstvi (15,5 %), v profesnich,
védeckych, technickych a administrativnich &innostech (11,5 %) a v Cinnostech
v oblasti nemovitosti (10,5 %). Kromé tézby a dobyvani, ktera prochazi dlouhodobym
utlumem (-6,3 %), klesal objem poskytnutych Gvérd v odvétvi vyroby a rozvodu
elektfiny, plynu, tepla, vzduchu, vody a odpadnich vod (-2,9 %) a ve velkoobchodé
a maloobchodé a opravach a udrzbé& motorovych vozidel (-2,7 %).

Graf €. 16 Trzni urokové sazby (v %)
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Zdroj: ARAD, CNB

87V novych smlouvach jsou zahrnuty i refinancované Gvéry a ostatni ujednani. Refinancované Gvéry zahrnuiji stavajici smlouvy
sjednané nové u jiné banky, zatimco ostatni nova ujednani jsou stavajici smlouvy sjednané s novymi podminkami u stejné banky.
88 Uvéry v cizi méné zacaly prudce rust po zac¢atku opétovného zvySovani mé&novépolitickych sazeb v &ervnu 2021.
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Schodek SR zUstal na
lonské drovni. Vyznamné
deficity tizi rozpocet
patym rokem v fadé.

V 1. az 3. étvrtleti 2024 hospodafil statni rozpoget (SR)?® v Cesku s vyznamnym schodkem
ve vysi 181,7 mid. korun®. Hluboky deficit tiZil statni finance jiz patym rokem v fadé. P¥i
faktické meziro¢ni stagnaci pfijmu i vydaju SR se oproti lorisku vyznamné nezménil ani
celkovy schodek (+1 mid. korun)®'. Mezi kli¢ové faktory ovliviiujici leto$ni bilanci SR patfi
postupné odeznivani potfeby mimoradnych vydajli domacnostem i firmam zasazenym
dopady vysokeé inflace, pretrvavajici velmi slaby hospodarsky rlist a dale legislativni zmény
(dopady loni schvaleného konsolidacniho baliCku, v&. zmény rozpoctového uréeni dani
RUD/, jez od ledna 2024 zvySuje podil na vynosu nékterych vahové vyznamnych dani ve
prospéch SR%?).

Velmi mirny rast prijma
byl podpofen zejména
y$Sim vybérem
pojistného na socialni
zabezpeceni.

Celkove pfijmy SR letos za ffi Ctvrtleti meziro€né vzrostly o 0,6 % (nejméné ve srovnatelném
obdobi za posledni ¢tyfi roky) a mirné zatim zaostavaly za celoro&nim planovanym tempem
(+1,4 %). K jejich rustu pfispél nejvice vybér pojistného na socialni zabezpeceni v¢. aktivni
politiky zaméstnanosti (+46,5 mid. korun, +9,1 %) reflektujici nejen aktualni oZiveni na trhu
prace vlivem mimé zlepSeného vykonu ekonomiky, ale i dopady legislativnich zmén®3.
Pozitivni vliv mély také dariové pfijmy (+21,1 mld. korun). Opacné plsobil ocekavany pokles
nedarovych a kapitalovych pfijma transferd (-59,7 mid. korun) souvisejici s vysokymi
lonskymi pfijmy z rozpoctu EU (vlivem dobihajicich plateb na konci programového obdobi
2014 az 2020 i vy$8im proplacenim prostfedk(l z Narodniho planu obnovy®4).

Meziro¢ni rast
celostatniho danového
inkasa byl mirny a béhem
roku slabl. Projevoval se
liv vySSi lofiské zakladny
u bé&Znych i mimoradnych
korporatnich dani.

Celostatni dariové inkaso (zohlednujici pfijmy na Urovni vSech vefejnych rozpoctl) se po
svizném rlstu v pfedchozich tfech letech letos za tfi Ctvrtleti meziroéné zvysilo ,jen* 0 2,6 %.
Zatimco v obdobi 2021 az 2023 stalo za jeho rlstem predevsim vysoké inkaso pfimych
dani, letos zadna pfijmova polozka zatim nedominovala (nejvice se projevila dan z pfijmu
fyzickych osob ze zavislé &innosti — pfispévek +1,8 p. b.). Naopak negativni dopad mél
vybér korporatni dané vcetné mimofadnych do€asné zavedenych dani (-3,2 p. b.). Na
dani z neocekavanych zisk® totiz sice ziskal SR dosud letos 27,2 mld. korun (meziro¢né
06 % vice a souCasné jiz 0 60 % vice nez byl celoro¢ni oekavany objem®), z odvodu
z nadmérnych piijma® v8ak jiz v souladu se schvalenym SR letos zadné piijmy neplynuly
(loni za stejné obdobi Slo ale o 16,7 mid. korun). Celostatni darfiové inkaso (bez
mimoradnych dani) tak bylo zatim letos mezirocné vyssi o0 4,3 %, jeho rdst ovSem v prabéhu
roku zpomaloval (v samotném 3. Ctvrtleti se dokonce zastavil).

8 Pokud neni uvedeno jinak, vychazeji véechny tdaje tykajici se statniho rozpodtu z dat Ministerstva financi (MF) CR o pokladnim plnéni.
% To predstavuje vice nez 70 % pavodné planovaného celoroéniho schodku dle zakona o statnim rozpo¢tu na rok 2024 (schvaleného na
konci listopadu 2023). Na pocatku fijna 2024 byla nasledné schvalena jeho novela, jez kvili rychlému a pruznému feSeni nasledkt
zafijovych povodni pocita se zvySenim vydaji o 30 mlid. korun a o stejnou ¢astku navysuje i rozpoc¢tovy schodek.

! Trend vyvoje schodku je pfiznivéjsi po jeho ogidténi o vliv prostfedkd z rozpoctu EU, vé. finanénich mechanismu (FM). Jde o prostfedky
na programy z rozpoc¢tu EU a FM, jez byly predfinancovany ze SR a nasledné proplaceny z rozpoc¢tu EU a FM. Bez téchto prostfedku, jez
jsou ve schvaleném SR zahrnuty s neutralnim dopadem, ¢inil schodek za tfi leto$ni ¢tvrtleti 188,2 mid. korun a meziro¢né byl o 23,5 mid.

niZsi.

92 Diky této upravé je letos dle odhadu MF o&ekavano celoroéni zvyseni inkasa SR u DPH o 5,6 mld. korun, u dané z pfijmu fyzickych osob
0 2,3 mid. korun a u korporatni dané o 2,9 mid. korun. Za 1. az 3. ¢tvrtleti 2024 vlivem zmény RUD jiz ziskal SR navic 7,9 mid. korun.

9 Jedna se zejména o znovuzavedeni placeni pojistného z nemocenského pojisténi hrazeného zaméstnancem (0,6 % vyméfovaciho zakladu,
do roku 2008 Cinila tato sazba 1,1 %). Rozpoctové méné vyznamné je zvySeni vymérovaciho zakladu pro osoby samostatné vydéleéné ¢inné
a stanoveni limith pro vznik GU¢asti na pojisténi zaméstnance pracujiciho na zakladé dohody o provedeni prace. Dle odhadu MF je vlivem
téchto Uprav letos ocekavano celoroéni zvyseni inkasa SR o 18 mld. korun.

9 Tento nastroj vznikl v souvislosti s potfebou fesit hospodarské a socialni dopady pandemie covidu-19. Cili zejména na obnovu trhu prace,
socialni ochranu a systémy zdravotni péce, oziveni potencialu pro udrzitelny rist a zaméstnanost, transformaci na zelenou a digitaini
ekonomiku, vyzkum a inovace, podporu zemédélstvi a rozvoje venkova.

% Ta se tyka energetickych, petrochemickych a t&Zebnich firem (v oblasti fosilnich paliv) a zahrnuje rovnéz velké banky. Funguje jako 60%
darova pfirazka aplikovana na nadmeérny zisk téchto firem stanoveny jako rozdil mezi zakladem dané v letech 2023-2025 a primérem
zéakladu dané za roky 2018 az 2021 navySenym o 20 procent. Drtiva vétSina inkasa této dané ovSem plynula do SR z odvétvi energetiky.

% Po vyrazném nenaplnéni piijmu této dané za cely lofisky rok (plan: 85 mid. korun, skute¢nost: 39 mid.), bylo na leto$ni rok rozpoé&tové
ocekavani stanoveno jen na 17 mid. korun.

7 Tento odvod (zdanény 90% sazbou) predstavuje rozdil mezi skuteGnym pfijmem a stropem trzniho pfijmu z prodeje elektfiny nad
stanovenou hranici (za obdobi od 1. prosince 2022 do konce roku 2023).
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Dynamiku inkasa DPH
podporuje zotavujici se
spotfeba doméacnosti,
opacné pusobi
dezinflaéni tendence

v ekonomice. Rust vybéru
DPH zdstava mimé za
rozpottovym ogekavanim.

Na vahové dominantni dani — DPH — ziskal SR v 1. az 3. Ctvrtleti 2024 meziro¢né o 5,0 %
vice (+12,9 mld. korun). Tempo za rozpo¢tovym planem lehce zaostavalo, byt méné vyrazné
nez loni. Na Urovni vSech vefejnych rozpoctl dosahl rustinkasa 3,4 % (loni ve stejném obdobi
5,5 %). Zpomaleni tempa odrazi ustaleni cenové hladiny v ekonomice. Pozitivné se naopak
promita pozvolna se zotavuijici spotfeba domacnosti®. Vedle toho se od pocatku roku zadinaji
projevovat dopady Upravy sazeb dané®, a to v souvislosti s i¢innosti konsolidaéniho balicku.

Graf €. 18 Prispévek diléich pfijmd k meziroénimu riistu souhrnného celostatniho
inkasa danovych pfijma (v p. b.), meziroéni rist pfijma pojistného na socialni
zabezpeceni (%) a saldo statniho rozpoétu (v mid. korun) v ramci 1. az 3. étvrtleti
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DPH s Spotfebni dan

Dané z pfijmd PO Dané z pfijmu FO, ostatni

Dané z pfijma FO, placena platci Ostatni dané a poplatky
O  Celk. danové pfijmy (bez pojistného na SZ) A PFijmy z pojistného na soc. zabezpeceni*
Saldo statnihorozpoétu =00 ====- Saldo SR ogisténé o vliv EU a FM**

*Zahrnuji i pfispévky na statni politiku zaméstnanosti.

**Saldo ocisténé o prostfedky na programy/projekty z rozpoc¢tu EU a finanénich mechanism, které byly pfedfinancovany ze
SR a nasledné jsou proplaceny z rozpoé¢tu EU a FM. Celoroéni Udaje jsou k dispozici po¢inaje rokem 2013.

FO = fyzické soby, PO = pravnické osoby. Ostatni dané z pfijmu FO zahrnuji dané placené poplatniky (zejména z drobného
podnikani) a dale dané vybirané srazkou (napf. bankovni vklady, pracovni dohody).

Ostatni dané a poplatky obsahuji zejména dar z nemovitych véci, dan z hazardnich her, dalniéni poplatek, mytné a od roku
2023 noveé rovnéz odvod z nadmeérnych pfijmi a neo¢ekavanych zisku. Zdroj: MF CR

Svizny rust inkasa
spotfebni dané souvisel
primarné se zvySenim
sazby u kli€ovych
produktd — mineralnich
oleju a tabakovych
vyrobk(.

Inkaso spotfebni dané (v€. energetické dané) vzrostlo letos za ffi Ctvrtleti mezirocné 0 9,4 %,
k jeho posileni prispély véechny vyznamnéjsi polozky (vyjma dané z lihu'®). Vyvoj inkasa
nejvice ovlivnila klicova dar z mineralnich olejd, jejiz vybér svizné rostl (+14,3 %) primarné
diky navratu sazby dané z motorové nafty na urovefi pred vzplanutim energetické krize'0".
Vliv vS8ak méla také vy$si spotfeba téchto produkt, podpofena pfiznivym vyvojem jejich
maloobchodnich cen'®?. Z inkasa dané z tabakovych vyrobk(i ziskal SR o 5,7 % vice,
a pfestoze tempo vybéru béhem letoSniho roku mirné posilovalo, zUstavalo zatim za
rozpoCtovym ocekavanim. V dynamice inkasa se promitlo dalSi navySeni sazby i rozsifeni

% Redlné vydaje na kone¢nou spotfebu doméacnosti se v 1. pololeti 2024 po ogidténi mezirotné zvysily o 1,3 % (vzrostly poprvé od poloviny
roku 2022). Dle 1. odhadu HDP se tyto vydaje zvySovaly i ve 3. tvrtleti. Jesté sviznéji vzrostly vydaje na spotfebu viadnich instituci (+3,8 %).

% To se tyka sjednoceni dvou snizenych sazeb (10 % a 15 %) do jedné ve vysi 12 % (vyjma knih, jez jsou nové od DPH zcela osvobozeny).
Rada zboZi a sluZeb nové podiéha niz§imu zdanéni (nap¥. zakladni potraviny, Iéky, zdravotnické vyrobky, stavebni prace). Negativni rozpoctovy
dopad je souc¢asné tlumen hlavné pfesunem nékterych polozek bez prokazatelného socialniho &i zdravotniho vyznamu do zakladni 21% sazby
dané (pivo, nealkoholické napoje, sluzby autori a umélct, kadefnické sluzby, palivové dfevo, komunalni odpad, Uklidové prace).

1% Na letosni nizsi inkaso této dané ma vliv dfivéjsi predzasobeni nakupujicich (kvili navyseni sazby dané o 10 % platné od ledna 2024).
101 K tomuto zvySeni doslo loni od srpna (o 1,5 korun na litr). Sazba spotfebni dané z motorové nafty se tak vratila na pavodni vysi

(9,95 korun/l) platnou do kvétna 2022.

192 Dle udajt CSU vzrostla od ledna do &ervence 2024 spotfeba vahové nejvyznamnéjsi polozky — motorové nafty — meziro&né o 1,1 %,
motorového benzinu u 5,5 % a leteckého petroleje bezmala o 30 %. Letos v zafi Cinila primérna spotrebitelska cena benzinu Natural 95
35,83 K&/l a byla to tak nejnizsi hodnota od fijna 2021. Prdmérna cena motorové nafty dosahovala 34,22 K&/, nejméné od ¢ervence

2023.
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okruhu zdanénych produkt(i (nové naplné do e-cigaret, nikotinové sacky). Dale rostl vybér
energetickych dani (zejména diky zruSeni nékterych osvobozeni od dané, napf.
v metalurgii), avSak pomaleji nez €inilo rozpo¢tové oCekavani (vlivem pokracujicich uspor

Vybér korporatni dané po
svizném rlstu

v pfedchozich tfech
letech poklesl.

Rast vybéru DPFO
nadale pfevySoval
rozpoctové oCekavani.
Projevovala se vyssi
zameéstnanost i svizny
nominalni rist primérné
mzdy v podnikové sféfe.

Po dvojciferném rastu v pfedchozich tfech letech ziskal zatim letos SR na korporatni dani
(bez mimoradnych dani) meziro¢né o 8,6 mid. korun, resp. 0 5,4 % méné (na urovni vSech
vefejnych rozpoctl kleslo inkaso dokonce o 7,3 %). Vybér dané tak vyznamnéji zaostava
za rozpoctovym ocekavanim. Opacné je tomu u dané z pfijma fyzickych osob (DPFO),
véetné vSech jejich kliCovych slozek. Na DPFO odvedené platci (zaméstnavateli) plynulo
zatim letos do SR meziro¢né o 16,5 % vice. Pfiznivé se v ni promitala jak pretrvavajici
dobra kondice trhu prace (vy$Si zaméstnanost i svizny nominaini rdst primérmné mzdy
v podnikové sféfe), tak legislativni zmény (pfedevsim sniZzeni pasma pro druhou zvySenou
sazbu této dané, v mensi mife i Uprava zdanéni vybranych nepenéznich benefitl i zruseni
nékterych dariovych slev a také zména RUD'%%). Svizné nadale rostlo inkaso DPFO
vybirané srazkou (+12,4 %), coz Ize vysvétlit pfedevsim zvySenymi urokovymi sazbami na
vkladech a vysokou mirou Uspor domacnosti. Nové se zde projevilo i snizeni limitu pro
osvobozeni pfijm z tombol i hazardnich her. Vybér DPFO placené poplatniky (hlavné ze
samostatné vydélecné cinnosti) se zvysil mimeéji (+3,4 %), pozitivni vliv zde mél rast poctu
drobnych podnikatell, negativni pak pfedevsim Uprava pro moznost vstupu pausalniho
rezimu platby dané'%4.

Nedarové a kapitalové
pfijmy byly ovlivnény
hlub$im poklesem pfijmu
z rozpoctu EU i nizSimi
pfijmy z dividend.

Nedariové a kapitalové pfijmy SR se v souladu s rozpoctovym o&ekavanim meziroéné
propadly, kdyZ byly v 1. pololeti nizsi o ¢tvrtinu (60 mid. korun). Vedle vySe uvedenych
slabSich pfijmd z rozpoctu EU k tomu vedlo i to, Ze lofiské mimofadné vysoké pfijmy
z dividend od podniku s U€asti statu se letos jiz v takové mife neopakovaly.

Rast béznych vydajl

razantné zvolnil. Projevil se.

oCekavany Utlum

mimoradnych dotaci
energetice.

Vydaje na dichody se
zvysSily relativné nejméné
za poslednich osm let.

Pololetni deficit
ddchodového uctu

meziro€né pokles|
o Ctvrtinu, i tak byl druhy

Celkové vydaje SR v 1. az 3. ¢tvrtleti 2024 fakticky stagnovaly (+0,6 %) a vyznamné se
zatim neodchylovaly od celoro€niho rozpoctového ocekavani (0,5 %). Bézné vydaje se po
dvouciferném loriském rdstu letos zvySily pouze o0 1,9 % (+27,9 mid. korun). Toto razantni
zvolnéni souvisi hlavné s ocekavanym uUtlumem podpory v oblasti energetiky (-47,4 mid.
korun) umoznénym pfiznivym vyvojem cen energii na svétovych trzich. Zklidnéni cenového
ristu v ekonomice se odrazilo i v niz§im tlaku na valorizaci Sirokého spektra socialnich
davek. Ten byl dale ududchodi zmirnén legislativnimi zménami fadné i mimoradné
valorizace ¢i zpfisnénim podminek pfiznani pfedéasného diuchodu.

Navzdory vySe uvedenému pfispély k letoSnimu rGstu béznych vydajl nejvice socialni
davky (+27,2 mid. korun), jez se i pfes zpomaleni svého meziro¢niho rdstu na veskerych
vydajich SR podilely 41,6 % — nejvice za poslednich sedm let'%®. Drtiva vétsina letodniho
navySeni socialnich davek souvisela tradicné s vydaji na dlichody, které po rekordnim
loriském ristu vzrostly o 3,9 %. Vlivem Ustupu inflace i zmény valorizacniho mechanismu'

poklesu v pfedchozich tfech letech) opét zvySil — na sklonku zafi 2024 meziroéné o 0,4 %

(spolu s letosnim Eervnem Slo o nejvysSi tempo od konce roku 2016). Pfibylo drzitelt
invalidnich dichodt, nadale rostl (byt pomaleji nez loni) i zajem o pfedasné penze'®’.

193 Inkaso DPFO odvedené platci posililo (na urovni véech vefejnych rozpoéta) v 1. az 3. Gtvrtleti 2024 meziroéné o 14,8 %. Ackoli svizné
rostlo jiz tfetim rokem v fadé (ve stejném obdobi loni dokonce o 20,9 %), stale se nachazelo zfetelné pod urovni z rekordniho roku 2019
(07,4 %, resp. 11,7 mid. korun). Kli¢ovou roli zde sehralo zruSeni tzv. superhrubé mzdy. Naproti tomu inkaso korporatni dané (bez
mimoradnych dani) obdobnou uroven pfevySovalo 0 57 % (+83 mld. korun).

104 Od ledna 2023 se zvysil limit maximalnich roénich pfijma pro vstup do pausalniho rezimu platby (z 1 na 2 mil. korun).

195V dlouhodobém pohledu véak patfil letodni podil socialnich davek na vech vydajich k primérnym.

1% Jde zejména o to, Ze pfi zvySeni dichodu se nové nezohledriuje polovina, ale pouze tfetina nardstu realné mzdy. Od ledna 2024 doslo
k navyseni pouze zakladni vyméry vSech dliichodu (o 360 korun), procentni vyméra nevzrostla. Primérny mésicni starobni diichod (bez
soubéhu s ostatnimi diichody) byl na konci zafi 2024 meziroéné vyssi o 2,1 %, kdyz dosahl u muzi 21,9 tis. korun, u Zzen 19,5 tis. korun.
197 Rust poctu véech prijemcd trvale kracenych starobnich diichodl (KSD) béhem lofiského roku zrychloval a tento vyvoj pokracoval i na
pocatku roku 2024 (v 1. Etvrtleti na 8,5 % meziro¢né&, nejvice od roku 2012). Nasledné ale zvolnilo tempo i vlivem nové legislativni Upravy
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nejhlubsi v novodobé
%historii.

Rast vydaji na
nedlchodové socialni
davky zrychlil, pfedevsim
vlivem vysSich pfispévkd
na péci a na bydleni a téz
podpory nezaméstnanym.

Pokles ¢erpani penézité
pomoci v matefstvi

i rodiCovského pfispévku
pokracoval.

Vlivem zakonného
posileni pfijmu skondila
bilance nemocenského
pojisténi v mirném
prebytku.

Rust vydajd na obsluhu
sstatniho dluhu zrychlil.

VysSi vydaje na bézné
nakupy souvisely

s posilovanim obrany

a bezpecnosti. DoSlo také
k valorizaci vydaju na
platby za statni pojiSténce
a k posileni béznych
dotaci statnim fonddm.

Vydaje na duchody rostly poprvé po tfech letech pomaleji nez pfijmy na ddchodové
pojisténi. Deficit systému dichodového pojisténi'®® se tak za tfi kvartaly sniZil z lofiskych
rekordnich 58,1 mid. korun na 43,4 mid. korun.

Meziro¢ni rUst vydajli na ostatni socialni davky oproti lofiskému roku letos zrychlil na 5,2 %
(+7,1 mid. korun) a podobné jako u diichodu zatim mirné prekracoval rozpoctové ocekavani.
K jejich rlstu pfispély nejvice objemové vyznamné prispévky na péci pro dlouhodobé
nemocné (+2,0 mid. korun)'%®. Opacné pusobily vyplaty rodi¢ovského prispévku (—1,5 mid.
korun), jez se hlavné vlivem nepriznivého demografického vyvoje snizovaly &tvrtym rokem
v fadé""?. Druhym rokem v fadé se zvy3oval objem pfispé&vkd na bydleni. Letos na né ze SR
sméfovalo mezirotné o Sestinu vice a pocet jejich pfijemcd narostl skoro o desetinu (na
290 tis.). Stale se zde projevoval dopad zvySenych cen energii, ale i ristu povédomi
o moznosti Cerpani této pomoci v populaci a zjednoduSeni procedury podani Zadosti
o davku. Dalsi pfijmové testované davky v8ak posilily jen mimé (pfispévek na Zivobyti
+3,1 %), nebo stagnovaly (pfidavky na déti). Naopak skoro o &tvrtinu vzrostla podpora
nezameéstnanym, na niz SR letos do konce zafi vydal bezmala 10 mid. korun (88 % celoro¢ni
rozpoCtované Castky). Stal za tim zejména mezirocné vysSi pocet osob s narokem na
podporu, diléi viiv mél i narlist primérné vyse podpory'!'. Vice letos SR vydal rovnéz na davky
nemocenského pojisténi (+3,7 %), jejichz pokles trvajici pfedchozi tfi roky se zastavil (proti
1. az 3. ¢tvrtleti roku 2019 bylo letos ale vyplaceno skoro o Ctvrtinu vice). Meziro¢ni rast
Cerpani byl letos taZen takika vyhradné nemocenskou davkou, naopak objem vyplaceného
oSetfovného i penézité pomoci v matefstvi nadale klesal. Bilance nemocenského pojisténi'’?
dosahla diky vyznamnému posileni jeho pfijmové stranky letos pfebytku (+5,6 mid. korun),
prvniho po roce 2018.

K rlistu béZnych vydajl SR letos vyznamné pfispély také dotace statnim fondim, jez byly
meziro¢né vysSi o 20 mid. korun (+56 %). Projevila se zejména vysSi alokace do oblasti
dopravni infrastruktury, v mensi mife i do zemédélstvi a zivotniho prostfedi. Podobny viiv mély
i stale sviznéji rostouci vydaje na obsluhu statniho dluhu, jez za ffi letoSni kvartaly presahly
60 mid. korun (a za posledni dva roky se zdvojnasobily). Bezmala o tfetinu, resp. 7 mid. korun,
meziroéné vzrostly i ostatni neinvesti¢ni nakupy a souvisejici vydaje''®, a to predevsim
v oblasti obrany a bezpecnosti, dil€i roli mély i vy33i vydaje za nakupy energii (elektfina, plyn).
V souladu s rozpoGtovym oéekavanim vzrostly viivem automatické valorizace''* bezmala
o desetinu vydaje na platby vefejného zdravotniho pojisténi za tzv. statni pojisténce. Jen velmi
mirny rast vydajl nastal u prispévkovych organizaci (zejména vefejné vysoké Skoly
a vyzkumné instituce) a neziskovych instituci (zejména sport, dalSi volnoCasové aktivity
a socialni sluzby). Obdobné plati i o vydajich na platy v organiza¢nich slozkach statu, kde se
promita plosSné snizeni o 2 % souvisejici s realizaci konsolidacniho balicku.

Bézné transfery
podnikatellim klesly na
nejnizsi droved za
posledni pétileti.

V hlubokém mezirocnim poklesu béznych transfer(i podnikateldm, k némuz doSlo letos
v 1. az 3. Ctvrtleti (-50 %, =50 mld. korun), se odrazi o¢ekavany utlum podpory v energetice.
Jde hlavné o kompenzace za dodavku elektfiny a plynu zakaznikim a na ztraty kvdli
zastropovani jejich cen (-80 %) a dale o dotace provozovateli pfenosové soustavy (-89 %)f
Navic pomoc firmam v energeticky naro¢nych odvétvich byla letos zastavena Uplné. Naopak

schvalené v roce 2023 pro vypocet téchto dichodu (ve 3. étvrtleti na 6,2 %). Do poctu KSD nejsou zahrnuty osoby, které podaly Zadost
o predcasny duchod, ale zahajeni jeho vyplaty si odlozily.
198 To vyjadfuje rozdil mezi pfijmy z pojistného na diichodové pojidténi a vydaji na davky z tohoto pojisténi (vE. prostfedkd na spravu systému) dle

ucetni bilance MF.

1% Kli¢ovou roli zde sehralo zakonné navyseni astek pro osoby ve 2. aZ 4. stupni zavislosti (od Eervence 2024).
110 K letosnimu poklesu ¢erpani zde doslo i piesto, Ze hodnota pfispévk( u letos narozenych déti byla navy3ena. Od ledna 2024 zakladni

prispévek vzrostl z 300 tis. na 350 tis. korun. Zaroven se zkratila maximalni doba pobirani pfispévku do 3 let véku ditéte (z dfivéjSich 4 let).
"1 Narok na podporu mélo letos v zafi 84 tis. osob (29 % vSech uchazedi o praci), o rok dfive 73 tis. (28 % uchaze¢u). Primérna mésiéni
vysSe podpory €inila letos analogicky 11,6 tis. korun, loni v zafi 10,7 tis. korun. To souviselo i s rostouci mzdovou urovni v ekonomice.

12 To vyjadiuje rozdil mezi pfijmy z pojistného na nemocenské pojiténi a vydaji na davky z tohoto pojisténi dle udetni bilance CSSZ.

13 Ty i tak stale skoro o desetinu zaostavaly za rekordnim rokem 2022 ovlivnénym zvySenymi nakupy statu v souvislosti s pandemii covidu-19
(vakciny, zdravotnicky material) a nastupujici energetickou krizi (doplfiovani plynovych zasobnika).

114 Od leto$niho ledna se zvysila mésiéni platba za osobu z 1 900 korun na 2 085 korun.
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Bé&zné dotace uzemnim
rozpogtim celkové
poklesly i pfes mirny rist
vydajti na platy
pracovnik(l v regionalnim
Skolstvi.

u zalohovych dotaci na obnovitelné zdroje energii nastal jen relativné mimy pokles (=4 %)*'.
Celkova vyse transfer podnikateldm v 1. az 3. Ctvrtleti 2024 (50 mld. korun) tak byla nejnizsi
za poslednich pét let. SR letos dle oCekavani méné zatiZily i objemové vyznamné bézné
transfery Uzemnim rozpoctdm, nebot’ se meziro€né snizily 0 3,5 % (7,9 mid. korun). Nizsi
vydaje na evropskeé projekty (zejména na oblast vzdélavani) spolu s poklesem kompenzacniho
prispévku na nouzové ubytovani uprchliki z Ukrajiny zde totiz prevazily nad dopadem
navyseni dotaci regionalnimu Skolstvi (+2,7 %) ur€enych hlavné na platy jeho pracovnika.

Investiéni vydaje SR po
sviZném rdstu

v predchozich dvou
letech letos mirng
poklesly. To souvisi

s prechodem na nové
programové obdobi EU.

Rast vydajli na investiéni
nakupy zrychlil diky
armadnim zakazkam.

Kapitalové vydaje SR se po dvojciferném ristu, k némuz doslo v 1. az 3. Ctvrileti 2022 i 2023,
letos v souladu s rozpoctovym o€ekavanim mezirocné vyraznéji snizily o 14 % (-18,8 mid.
korun). Mirné nadpolovi¢ni ¢ast dosud letos realizovanych investic sméfovala na spole¢né

projekty CR a EU (59 mlid. korun). Za celkovym poklesem investic staly niz$i vydaje statnim
fonddm — zejména na dopravni infrastrukturu a Zivotni prostfedi, v mensi mife také na
zemédélstvi. V kontrastu s tim svizné rostly investiéni nakupy (+12,8 %, +3,1 mid. korun),
pfedevsim na obranu CR. V absolutnim vyjadfeni se mimégji zvysily i transfery vysokym
Skolam, alokované primarné na program Narodniho planu obnovy a na vzdélavani. Celkové
investice SR tvofily zatim letos 7,1 % veskerych rozpoctovych vydajl, coz je nejméné za
posledni ffi roky V kontextu za posledni dvé dekady jde za toto obdobi roku o lehce
podprimeérny podil (a sou€asné ale vy$Si nez vletech 2016 az 2018, kdy dochazelo
k pfechodu na nové programové obdobi EU).

Graf €. 19 Vybrané vydaje statniho rozpocétu v ramci 1. az 3. tvrtleti
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z toho vydaje na duchody (pr. osa)

Podpora v nezaméstnanosti

Davky nemocenského pojisténi

Neinvesti€. nakupy a souvis. vydaje

Neinvesti¢. transfery podnikatelim

Bézné vydaje celkem (prava osa)
Platy statnich zaméstnancu*
Statni socialni podpora**
Davky socialni péce***

¢ Statni dluh (Cisté vydaje)***** O
------ Kapitalové vydaje

Tk

* Pokryvaiji vydaje na platy v organizacnich slozkach statu. Nezahrnuji napfiklad mzdové vydaje na regionalni Skolstvi.

** Obsahuje také davky péstounské péce.

*** Zahmuji davky pomoci v hmotné nouzi, davky osobam se zdravotnim postizenim, pfispévek na péci dle zakona o soc. sluzbach.
Jsou zde obsazeny i davky humanitarni pomoci poskytnuté obé¢antm Ukrajiny.

**** Obsahuji zejména vydaje na nakup sluzeb, materialu, energii i ostatnich sluzeb (napfiklad vydaje na opravy a udrzovani).
=+ Cisté vydaje odpovidaji saldu rozpoétové kapitoly Statni diuh (&. 396). Zdroj: MF CR

Meziro¢ni tempo rastu
statniho dluhu se od
poloviny lofiského roku
sstabilizovalo.

Pokracuijici deficitni hospodareni SR se promitlo do statniho dluhu. Ten vystoupal na konci
3. Ctvrtleti 2024 na 3 334 mid. korun. Meziro¢né se zvySoval jiz 21 kvartal(l v fadg, aktualné
vzrostl o rovnych 7 % (podobné tempo pretrvava od poloviny lofiského roku). Od poCatku roku
2024 se dluh navysil o 223 mid. korun — téméf shodné jako ve stejném obdobi loni

115 Celoro&ni planovana alokace na tuto oblast byla ve SR b&hem letosniho roku dokonce navy3ena o 5,8 mid. korun.
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Navyseni dluhu se tykalo
yhradné vnitfni
zadluZenosti.

Podil nerezidentt mezi
drZiteli tuzemskych
dluhopist od pocatku
leto$niho roku klesa.

a soucasné vsak skoro o polovinu méné nez v letech 2020 a 2022. Na leto$nim rustu se
tradi¢né z drtivé &asti podilela vnitini zadluZzenost. Korunova hodnota vnéjSiho dluhu se
zvysila jen 0 9 mid. korun (na 161 mild.), hlavné vlivem uveér( realizovanych ve 3. ¢tvrtleti od
Evropské investi¢ni banky (na modernizaci Zelezni¢niho koridoru) a Rozvojové banky Rady
Evropy (na vydaije souvisejici s pobytem ukrajinskych uprchlikii v Cesku). Vnitfni zadluZenost
rostla jako obvykle hlavné v disledku emise stfedné- a dlouhodobych statnich dluhopist''®,
v mensi mife i emise statnich pokladni¢nich poukazek. Emisni ¢innost za tfi Ctvrtleti jiz stacila
k pokryti vSech letos planovanych splatek statniho dluhu a z vyznamné ¢asti predfinancovala
také oCekavany letoSni schodek SR. Mezi drziteli veSkerych domacich dluhopist v obéhu
dominovaly na konci zafi 2024 financni instituce (64,5 %, zejména banky, ale i pojiStovny
a investicni a penzijni fondy), nerezidenti pak vlastnili 28,8 % a jejich podil se od pocatku
roku snizil o necelych 7 p. b. (sou¢asné klesla i hodnota jimi drzenych dluhopist).

Rst celkovych pfijmu
vladnich instituci byl
taZzen zejména
socialnimi pfispévky
a béznymi danémi

z dichodt.

Rst vydaju razantné
zvolnil. Stal za tim utlum
dotaci, ale i zmirnéni
ristu mezispotreby &i
vyplacenych mezd.
Investice klesly poprvé po
roce 2016.

Sektor vladnich instituci (V1) v Cesku hospodaiil v 1. pololeti 20247 s deficitem 69 mid.
schodek od pocéatku pandemie covidu-19)'"°. Za meziro¢nim zmirnénim schodku stalo
primarné citelné zvolnéni rdstu celkovych vydaji (na 2,7 %), nebot tempo ristu pfijmu
(7,1 %) vyraznéji nezvolnilo. Rust pfijma byl tazen zejména Cistymi socialnimi pfispévky
(i vlivem vySSich plateb domacnosti na nemocenské pojisténi), posilujicim vybérem
béznych dani z diichodd a jméni a v menSi mife i nepfimymi danémi (zejména danémi
z produktti). Naopak negativné pusobily pfijaté dichody z vlastnictvi, vyhradné viivem
poklesu pfijmu z dividend. RUst celkovych vydaju byl tazen tradicné hlavné socialnimi
davkami (v€. naturalnich socidlnich transferd), a to pfesto, Ze jejich rist razantné zvolnil
(na 5,8 %, v ramci prvnich pololeti Slo o nejnizsi tempo za poslednich Sest let). Zhruba na
polovinu meziro¢né zmirnil rovnéz rlist mezispotfeby (na 7,7 %) a vyplacenych nahrad
zameéstnancim (4,1 %). NejvyraznéjSi zménou byl oéekavany hluboky Utlum vyplacenych
dotaci (—25 %), jejichz nominalni uroven klesla i pod uroven 1. pololeti 2020. DoSlo také
k mirnému meziro&nimu poklesu tvorby fixnich investic (-1,6 %), prvnimu po roce 2016.

Schodek hospodareni
vladnich instituci v EU se
ve 2. Ctvrtleti 2024
zmirnil. V Cesku klesl
meziro¢né o tretinu a treti
kvartal v fadé byla jeho
uroven nizsi nez v EU.

Mezikvartalni pokles miry
zadluzenosti v EU se
letos po tfech letech
zastavil.

Zastavil se nepfiznivy trend souvisejici s pomalejSim ristem celkovych pfijmu sektoru VI v EU
nez jejich vydaju (vztazenych k HDP)'?, jenz byl patrny po vétsinu lofiského roku. Ve
2. Ctvrtleti 2024 dosahlo saldo hospodareni VI -3,1 % HDP a stejné jako v pfedchozim kvartalu
se meziro&né velmi mimé snizilo (0 0,2 p. b.). V Cesku se schodek redukoval vy3$im tempem
(0 1,3 p. b) na -2,4 % HDP (nizsi deficit byl v celém obdobi od poatku pandemie registrovan
jen v 1. Ctvrtleti 2022). Obdobny schodek vykazalo i Némecko, v ostatnich stfedoevropskych
statech byl ovSem znatelné hlubsi: Polsko (-8,1 %), Slovensko (-5,5 %), Madarsko (-5,1 %),
Rakousko (3,9 %). Naopak prebytek prevysujici 3 % HDP zaznamenaly v ramci celé Unie
Dansko, Irsko a Kypr, nizsi kladné saldo mély dale Nizozemsko, Lucembursko, Recko
a Portugalsko. Trend mezikvartalniho poklesu miry zadluzeni sektoru VI v EU (i eurozéneg),
trvajici skoro tfi roky, se na po€atku roku 2024 zastavil a tento obrat potvrdilo i 2. Ctvrtleti. Mira
zadluzenosti na jeho konci €inila 81,5 % HDP (resp. 88,1 %) a mezikvartainé vzrostla
00,2 p. b. Meziroéni pokles zadluzenosti ale pokraCoval, aktualné nastal ve 14 zemich —
nejvyraznéjsi byl na Kypru (o 10 p. b.). Diky letoSnimu pfebytku hospodafeni si polepSily

i nékteré dlouhodobé vysoce zadluZené staty jako Recko (-8,9 p. b.) a Portugalsko (-8,2 p.

116V 1. az 3. &tvrtleti 2024 byly prodany korunové statni dluhopisy (se splatnosti nad 1 rok) v celkové hodnoté 254 mid. korun, z drtivé ¢asti
$lo o nové fixné uroené dluhopisy (s prdmérnym ro¢nim vynosem 3,9 % prdmérnou zbytkovou dobou do splatnosti 10,1 let). Ve stejném
obdobi loni ¢inila analogicky celkova emise dluhopist 417 mld. korun, z toho fixné Gro¢enych za 362 mid. (s prdmérnym ro¢nim vynosem
4,5 % a dobou splatnosti do 8,5 let).

"7 Udaje o hospodateni sektoru viadnich instituci v CR za 3. &tvrtleti 2024 zvetejni CSU 3. ledna 2025, Eurostat za ¢lenské staty Unie
nasledovné 22. ledna. DetailnéjSi zhodnoceni tuzemského vyvoje za 2. ¢tvrtleti 2024 nabizi publikace Analyza sektorovych uctu.

"8 Neni-li uvedeno jinak, jsou tidaje o hospodaieni sektoru VI v CR vyjadFeny bez sezénniho ogisténi.

18 Tento vyvoj odrazel hlavné hospodareni Ustfednich vladnich instituci, jez soustiedovaly mimofadné vydaje souvisejici s dopady vnéjsich
$oku na tuzemskou ekonomiku. Pfebytek hospodareni mistnich viadnich instituci (resp. rozpoc¢tti mést a obci) v poslednich letech naopak
rostl a v 1. pololeti 2024 ¢inil rekordnich 89 mid. korun. Stalo se tak i diky slabsi dynamice tvorby fixnich investic. Podil mistnich viadnich
instituci na investicich celého sektoru viadnich instituci zatim letos dosahl 43 %, v letech 2018 i 2019 v8ak mirné prekracoval 50 %.

120 \/gechny nize uvedené udaje o pFijmech, vydajich a saldu jsou vyjadieny po oéidténi o sezonnost i pracovni dny.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Mira zadluzeni Ceska b.). V Cesku zadluZenost stagnovala a jeji uroven (42,6 % HDP) byla mezi lenskymi staty

a zaroven nejpfiznivejsi . Y ., . . . v o vy
e viech stati stiedni véetné v8ech klicovych ekonomik, ale zadluZenost piekratovala 60 % HDP — z novéjSich

Evropy. V poloving zemi ©  €Clenskych zemi Slo hlavné o Madarsko (s dluhem ve vysi 75,8 % HDP) a déle Kypr (70,5 %),
Unie pfekracovala 60 % : Slovinsko (69,6 %). Tésné nad Maastrichtskym dluhovym kritériem se pohybovaly Slovensko

HDP. a Chorvatsko. Proti minimalni vysi z konjunkturniho obdobi (2015 az 2019) byla aktualni mira
?adluieni v EU vy88i 0 4 p. b., v Cesku dokonce o 13 p. b. (jeté nepatrné horsi pozici mély
Rumunsko, Estonsko, Finsko a Francie). Naopak osm &lenskych statd vykazalo zadluzeni pod
arovni vy$e uvedeného minima (mj. Dansko, Svédsko, Irsko, Nizozemsko & Chorvatsko).
]
46 1. a2 3. &tvrtleti 2024 —



