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l. Ekonomicky vyvoj zpohledu konjunkturalnich a kvantitativnich
indikatoru

K monitorovani ekonomického vyvoje v kratkém obdobi jsou k dispozici dva soubory indikator(
evidovanych v Ceském statistickém Ufadu. Jde jednak o sestavu kvalitativnich indikator(i zafazenych do
konjunkturalniho prizkumu a dale o soubory indikatort kvantitativni statistiky. Ta je zastoupena udaji
narodnich U¢tl a dale daty statistik odvétvovych a prifezovych. Poslanim obou téchto soubor(l je vzajemné
se doplfiovat v pfisunu informaci pro posuzovani tendenci vyvoje hospodafského cyklu.

Jejich komplementarni role vyplyvaji z rozdild metodiky ziskavani dat a charakteru vypovidaci
schopnosti pouzitych ukazatelld. Konjunkturdini data jsou zaméfena na soucasnou a ocekavanou
ekonomickou situaci. Ta je vyjadfovana pomoci kompozitnich indikatorl kompletujicich odpovédi
respondentl na otazky vztazené k situaci na nabidkové a poptavkové strané ekonomiky. Ke specifickym
rysim povahy konjunkturalnich (kvalitativnich, mékkych) udaji patfi to, Ze se opiraji o odhady zmén
v nekvantifikovaném (nepenéznim) vyjadreni a ze pokryvaji pouze vysec z celkového poc¢tu hospodarskych
subjektd.

Poslani indikatort duvéry je v jistém Casovém predstihu signalizovat postoje a nazory respondent
na situacni vyvoj v ekonomice jako celku a dale pak ve vybranych odvétvich a u spotfebitell. Takto
vymezené odliSnosti konjunkturalnich prizkumi od kvantitativni statistiky je tfeba brat v ivahu a obezfetné
interpretovat vysledky porovnani poznatk(l o ekonomické situaci s pozdéji evidovanymi daty o vykonech
ekonomiky a jejich odvétvi. Z povahy vzniku udaju vyplyva, Ze se mohou vyskytovat jak podobnosti, tak i
odliSnosti v charakteru odhad(l ekonomického vyvoje.

Zamérem analyzy je:

e charakterizovat parametry ¢asovych fad a trendd vyvoje ekonomické situace a ekonomického vykonu,
e posoudit charakter podobnosti ve vyvoji idaji konjunkturalnich a kvantitativnich,
e ovéfit naplnéni expektaci vyvoje v horizontu budoucich 3 a 6 mésicu.

Délka ¢asového obdobi, na které se analyza vztahuje, je pfeduréena dostupnosti statistickych dat.
Tyka se prevazné obdobi let 2002 az 2006, v nékterych pfipadech pak obdobi let 1997 az 2006. Pozornost
je vénovana jak agregovanym indikatoram, tak i situacim a vykon{m primyslu, stavebnictvi, maloobchodu a
sluzeb.

1. Souhrnné indikatory dlvéry a realny HDP

e Podobnost V porovnani miry vykyva ve vyvoji sledovanych indikatord byly lepsi vysledky
mezi vyvojem prokazany u realného HDP a to v mezictvrtletnim i meziro€nim vyjadfeni. Smérodatna
diavéry podnikateltt odchylka (prdmérna odchylka od primérné hodnoty v obdobi Q1 2002 az Q2 2006)
a HDP se prosadila doséhla u HDP mezictvrtletné hodnoty 0,4 p.b, zatimco u ukazatell divéry
zejména v expanzni podnikateld to bylo 1,6 p.b. V meziro€nim porovnani nebyl rozdil jiz tak velky.
fazi hospoddiského V nadprimérnych hodnotach se HDP pohyboval vletech 2000, 2003 az 2006,
cyklu indikator davéry podnikateld pak mirné v celém obdobi 2000 az 2006. Odchylky od
trendovych veli€in byly ¢asteéné odlisné, u HDP se nad trendovou hodnotu dostaly
roky 2000 a 2001 a dale pak rok 2005 a ¢ast roku 2006. U indikatoru podnikatelského
se do pozice nad trendem dostaly roky 2000 az 2004.

Ukazalo se, Ze soulad ve smérech i charakteru vyvoje indikatort divéry a realného
HDP se prosadil zejména v expanzni fazi hospodarského cyklu, tj. vletech 1999 a
2000 a dale v letech 2003 az 2005, ale i v recesni fazi hospodaiského cyklu v letech
1997 az 1998. Nebylo tomu tak vSak v roce obratu ve vyvoji ekonomické aktivity v roce
2006. V tomto roce doSlo ke smérové odchylnému vyvoji mékkych a tvrdych dat.
Jedno z moznych vysvétleni spo€iva v nadmérné optimistickém vnimani vyvoje ze
strany podnikatell v expanzni fazi hospodarského cyklu. Tento jev je bézny i ve
vyspélych ekonomikach, a to v situacich obratu ke zpomaleni ekonomického rustu,
coz byl i pfipad vyvoje eské ekonomiky v prvnich tfech Etvrtletich roku 2006.
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Graf €. 1 HDP a podnikatelsky indikator davéry
a) vyvoj v letech 1997 az 2006
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e) rozdily hodnot meziétvrtletnich a meziroénich zmén HDP a podnikatelského indikatoru dlvéry
(vp.b.)
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