Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v roce 2015
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Bézny ucet platebni bilance skoncil v prebytku druhy rok za sebou. Pfevaha
pFijmd nad vydaji na tomto Uétu se proti roku 2014 nadto vice nez zpétinasobila
a byla rekordni. V roce 2014 Cinil pfebytek bézného uctu 7,5 mid. korun (0,2 %
HDP), loni 41,4 mid. (0,9 % HDP). Historicky nejvyssi byl i pfebytek kapitalového
Uctu, diky docerpavani penéz zfondu EU poprvé presahl 100mid. hranici
(106,1 mld. korun). Také nékteré transakce na finanénim uctu se vymykaly
historickym kontextim — Cisty odliv pfimych investic, pfevaha pfilivu portfoliovych
investic nad jejich odlivem ¢&i nardst rezervnich aktiv, to jsou dalSi rekordy
zachycené ve vykazu platebni bilance.

Ve sméru dalSiho zlepSeni bézného uctu plsobil nizsi deficit prvotnich i druhotnych
dichodd (+17,3 mid. korun, resp. +6 mid.) a také vyraznéjSi prebytek
zahrani¢niho obchodu se sluzbami (+19,4 mid.). Obchodni bilance se vSak
v lonském roce zhorsila, vlivem rychlejSiho narGstu dovozu zbozi (+193 mid.
korun) oproti jeho vyvozu (+184,2 mid.), 0 8,8 mid. Trendy typické pro roky 2012,
2013 a 2014 - tj. kontinualni nardstani deficitu prvotnich dichodl a snizovani
prebytku zahrani¢niho obchodu se sluzbami pfi sou¢asném narlstu prebytku
obchodni bilance — se tak v lofiském roce zcela obrétily.

Transakce se zahrani€im vykazované na financnim uctu vedly k deficitu, stejné
jako v letech 2012-2014. Velikost tohoto schodku ale byla zcela mimofadna,
dosahla totiz 193,8 mid. korun. Ceské spoleénosti posilily v lofiském roce své
pfimé investice v zahraniéi o 87,3 mld., investice v CR v$ak byly méné atraktivni,
nebot pFimi zahraniéni investofi proinvestovali v Cesku jen 60,7 mid. Prirastek
kapitalu zahrani¢nich investorti v CR byl nejmensi od roku 2003, v trendu navic
oslabuje uz od roku 2006. Deficit finan¢niho uGc¢tu byl tedy zplsoben Cistym
odlivem pfimych investic, pfedevSim vSak dramatickym nardstem rezervnich aktiv
v rozsahu 351,3 mld. korun. Ta se zvySila jednak vlivem pokraéujicich intervenci
CNB proti posilujici koruné&, jednak nasledkem dogerpani penéz z fond EU, které
byly smé&fovany do korun mimo trh a zvy$ovaly tak devizové rezervy CNB.

Ceska ekonomika pfijala vroce 2015 v podobé& salda portfoliovych investic
164,1 mid. korun. Rezidenti navysili drzbu zahrani¢nich cennych papirt o 72,2
mld. korun, expozice zahrani¢nich investor v portfoliovych investicich vagi CR
narostla 0 236,4 mld. Snaha tuzemskych bank optimalizovat strukturu bilanci
na konci roku se promitla v investicich zahrani¢nich investor do jejich dluhopis
za 148,7 mld. korun, zahrani€ni investofi nakupovali v masivnim rozsahu ale
i vladni dluhopisy (za 117,7 mid.). Preferovali nizké riziko, spekulovali ziejmé i
na budouci posilovani ¢eské koruny, které by jim mohlo pfinést dodateéné vynosy.

Vyvoz zbozi se podle Gidaji narodniho pojeti’ v roce 2015 zvysil 0 5,9 % a dosahl
hodnoty 3 336 mld. korun. Jeho dynamika byla siln&jsi v 1. poloviné roku, kdy
stoupl 0 7,1 %, nez ve 2. pololeti, kdy byl meziro¢né vyssi o0 4,7 %. Exportérim se
v loriském roce dafilo expandovat pfedevsim na trhy EU, podobné jako v letech
2013 a 2014. Vyvoz zbozi do Unie stoupl 07,2 %, do samotného Némecka
07,4 % a na Slovensko dokonce o 14,4 %. Co se tyCe hodnoty vyvozu zbozi
do zemi mimo EU, ta se snizila (-0,4 %), poprvé od roku 2009. Tento pokles
souvisel jednak s restrikcemi na vyvoz do Ruskeé federace, jednak s hospodarskymi
problémy této zemé. Vyvoz zbozi do Ruska propad| v lonském roce meziro¢né
0 32,8 % a proti roku 2012 byl nizSi uz o0 37,3 %.

Vyvoz zbozi sméfujici do Ciny se v roce 2009 i pfes vSeobecné slabou poptavku
navysil 020,6 %. Také vletech 2010-2013 se vyvijel pfiznivé, nebot rostl
mnohem rychleji nez vyvoz zboZi z CR celkem. V poslednich dvou letech se ale
geskym exportérdm na &inském trhu uz pfili§ prosazovat nedafilo — vyvoz do Ciny
se vroce 2014 zvysil 0 8,7 % a vroce 2015 0 4,4 %, v obou letech méné nez
odpovidalo pfirastku celkového vyvozu zbozi.

! Udaje v narodnim pojeti jsou v nominalnim vyjadreni. Hodnota vyvozu je zachycena v cenach FOB, t. vEetné nakladd souvisejicich
s dopravou na hranice CR. Dovoz je v cenach CIF, tj. véetné nakladu souvisejicich s dopravou v zahranici, a to az na hranice CR.
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Dynamicky narust vyvozu motorovych vozidel z roku 2014 (+22,5 %) se uz loni
neopakoval. Zustal ale silny (+12,7 %) a zhruba dvojnasobny oproti celkovému
navySeni vyvozu zbozi. Rok 2015 byl pfiznivy ipro exportéry kovodélnych
vyrobkl (+9,4 %), elektrickych zafizeni (+6,9 %) a pryzovych a plastovych
vyrobkld (+6,6 %). Ze zbyvajicich oddild, jejichz hodnota vyvozu dlouhodobé
prekraCuje hranici 100 mld. korun roéné, se v loriském roce vyvezlo méné jen
chemickych latek (-6,8 %) a zakladnich kovl (-5,5 %). V pfipadé chemickych latek
doslo k poklesu hodnoty vyvozu vlivem nucené odstavky Casti vyrobnich kapacit,
pfispély k ni ale i niZ8i ceny ropy. Je nicméné zajimavé, Ze vyvoz samotné ropy
a zemniho plynu se zdvojnasobil (+126,1 %).

Ceny ropy a zemniho plynu na svétovém trhu v roce 2015 poklesly a promitly se
vyznamné do hodnoty dovozu tohoto zbozi do Ceské republiky (-20,3 %). | tak ale
celkovy dovoz zbozi do Ceska stoupl o 6,5 %. Zvysil se rychleji nez vyvoz.
Ze Ctvrtletnich dat je pfitom patrné, Ze Slo o dlsledek vyvoje v 1. az 3. &tvrtleti,
protoZze ve 4. kvartale jiz tempo ristu dovozu zaostavalo. Silna domaci poptavka,
dana rychle rostouci spotfebou a investicemi, navySovala hlavné dovozy z Polska
(+11,4 %), Ciny (+11,1 %) a N&mecka (+8,3 %). Hodnota zbozi pochéazejiciho
ze zemi mimo EU se zvysSila 0 2,9 %, dovoz z Ruska o 18,4 % poklesl.

Orientace ekonomiky CR na EU se vroce 2015 posilila. Zatimco v roce 2014
skoncilo v zemich Unie 83 % celkového vyvozu zbozi z CR, loni uz 84 %. Vaha
dovozu zboZi z EU na celkovych zboZovych dovozech narostla z 68,1 % na 68,9 %.

Pfebytek zahrani¢niho obchodu se zbozim v narodnim pojeti, tj. rozdil mezi
vyvozem v cenach FOB a dovozem v cenach CIF, €inil v loriském roce 138,7 mid.
korun. Pfevaha vyvozu nad dovozem se zmenSila o 7,3 mld. korun a trend
kontinualniho narlstu pfebytku z let 2011-2014 se zastavil. Pfebytek obchodu
s Unii narostl na 597,1 mld. korun (o 28,6 mld.), deficit se zemé&mi mimo EU se
zvétsil na 437,7 mid. (0 29,3 mld.).? K nejvyznamnéjdimu zlepseni bilance doslo
u ropy a zemniho plynu (deficit se zmensil o 55,5 mid.), motorovych vozidel (rust
prebytku o 27,9 mid.) a ostatnich dopravnich prostfedk(l a zafizeni (narust
prebytku o 10,8 mid.). Horsi vysledek nez v roce 2014 vykazal pfedevsim obchod
s tabakovymi vyrobky, ktery pfeSel z pfebytku do deficitu. V pfipadé chemickych
latek a zakladnich kovd doSlo ke zhorseni deficitu o 26,8 mid. a 15 mld., pfebytek
ve strojich a zafizeni poklesl o 10,1 mid.

Graf €. 9  Bézny ucet platebni bilance Graf  Bilance zahraniéniho obchodu se zbozim
(v mid. korun) €. 10 v narodnim pojeti v roce 2015 (y—y
v mld. korun, v cenach FOB/CIF, nominalné)
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2 Deficit obchodu s nespecifikovanymi subjekty narostl na 20,7 mld. korun (o 6,6 mld.).
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