Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

7. Ménové podminky

Ve 2. Ctvrtleti doslo
k dal§imu zvyseni
ménovépolitickych sazeb.

Urogeni vladnich dluhopisti
klesalo.

Pokracoval rast urokovych
sazeb na vkladech
s dohodnutou splatnosti.

Ve 2. ¢tvrtleti se vyrazné
meziro¢né zvysil objem
vkladl, zejména kvli
narlstu vklad( viadnich
instituci.

Urogeni vérh
domacnostem opét kleslo.

Zatimco v 1. Ctvrtleti roku 2019 se nastaveni zakladnich ménovépolitickych sazeb
nemeénilo, v kvétnu bylo rozhodnuto o zvySeni dvoutydenni repo sazby z 1,75 % na
2,00 %. Rostly také diskontni (na 1,00 %) a lombardni sazba (3,00 %). Dale se tedy
zvySoval rozdil mezi sazbami v CR a eurozéné (ECB nezménila sazby od bfezna 2016
arepo sazba je nulova). Sménny kurz koruny vici euru byl béhem celého pololeti
v porovnani s dolarem ¢i librou pomérné stabilni (pohyboval se v koridoru mezi 25,40
a 25,90 korunami za euro'). Od dubna do kvétna 2019 pak kurz mirné& oslaboval
(maximalni hodnota 25,86 CZK/EUR 29. kvétna). Nasledné se trend obratil ado
27. Cervna koruna posilila az na uroven 25,44 CZK/EUR. Kurz koruny vugéi dolaru od
ledna do kvétna oslaboval az na 23,15 CZK/USD k 31. kvétnu. V prlibéhu ¢ervna ale
koruna posilila a pololeti ukoncila na hodnoté 22,36 korun za dolar.

Na rlist ménoveépolitickych sazeb pfirozené zareagovaly také mezibankovni Urokové
sazby. Tfimési¢ni sazba PRIBOR se zvysila b&éhem 2. tvrtleti 0 0,14 p. b. na 2,17 %.
Naopak klesaly vynosy dluhopist, ato uvSech typl splatnosti. Kratkodobé vladni
dluhopisy (2 roky) byly k 30. 6. uro€eny 1,52 %, 0 0,19 p. b. méné nez na konci bfezna.
U stfednédobych dluhopist (5 let) byl pokles vyraznéjSi —o 0,27 p.b. na 1,43 %.
Vynos na dlouhodobych dluhopisech se snizil 0 0,24 p. b. na 1,58 %. Klesajici trend
meély i dluhopisy eurozony — ty kratkodobé mifily hloubéji pod nulovou hranici (—-0,34 %
k 30. 6.).

Vyvoj urokovych sazeb na klientskych uctech se neodchylil od trendl nastavenych
v poslednim roce. Prakticky nezménény zUstaly Uroky na béznych uétech domacnosti
(0,05 % k 30. 6.). Naopak i ve 2. ¢tvrtleti mirné narostlo uroceni vkladd s dohodnutou
splatnosti (00,08 p.b. na 1,54 % k30.6.). Rostly vyhradné sazby na uctech
s dohodnutou splatnosti do 1 roku véetné, ostatni splatnosti zaznamenaly ve 2. kvartalu
pokles. Jinym smérem se vydaly urokové sazby na béznych Uctech nefinanénich
podnikG. Ty rostly pét ctvrtleti viadé ak30.6. dosahovaly primérné 0,22 %.
Nefinanénim podnikiim se zvysilo rovnéz uro€eni na vkladech s dohodnutou splatnosti
(béhem 2. ¢tvrtleti 0 0,28 p. b. na 1,63 %) i s vypovédni Ihdtou (0 0,1 p. b. na 1,35 %).

Celkovy objem vkladu se ve 2. Ctvrtleti meziroéné zvysil o 514,4 mid. korun. To je
nejvice od 3. kvartalu 2017. Rostly vklady rezidentd, naopak nerezidenti své vklady
stahovali — meziro¢né jejich objem ve 2. ¢tvrtleti klesl o 8,2 mld. korun (celkem béhem
1. pololeti klesly vklady nerezidentd meziroéné o 40,6 mid.). Rostly vklady vSech
sektor(, k vyraznému meziroénimu zrychleni dynamiky ale nejvice pfispély viadni
instituce. Ty mezi koncem roku 2018 a 30. ¢ervnem 2019 zdvojnasobily objem svych
vkladi na 630,8 mid. korun. Podle €asového hlediska ve 2. &tvrtleti zrychloval
meziro¢ni rist objemu terminovanych vkladd, ackoli ¢ast z 35,4% navyseni pfipada
i na metodické zmény?. Tézisté ristu lezelo zejména v kratkodobych terminovanych
vkladech, cozZ koresponduje i s vyvojem urokovych sazeb.

Po kratkém obdobi rlstu ve 2. az 4. ¢tvrtleti loriského roku priimérné Gro¢eni Gvérd
na spotfebu domacnosti v 1. pololeti klesalo. V 1. ¢Ctvrtleti kleslo uroceni
mezictvrtletné 0 0,23 p. b. na 8,4 % a do 30. 6. jesté na 8,37 %. Podminky avérl na
nakup bytové nemovitosti se ve 2. Ctvrtleti pro domacnosti rovnéz mirné zvyhodnily,
primérné uaroceni kleslo 00,1 p.b. na 2,87 %. Zlevhovaly zejména uvéry se
stfednédobou fixaci —nad 1 rok do 5let véetné 00,08 p.b. anad 5let do 10 let

" Neni-li uvedeno jinak, je zdrojem Gdajtl v této kapitole databaze ARAD Ceské narodni banky.

2 Podle komentare CNB v lednu 2019 doslo v bankovni statistice oproti prosinci 2018 k poklesu kreditnich ztstatk(l na béznych tGétech,
zejména v sektoru domacnosti. Tento vykyv byl zplGsoben jednorazovym preklasifikovanim ze strany vykazujicich subjektd do
uspornych vkladu na pozadani.
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Zpomalil rist objemu
poskytnutych
spotrebitelskych uvéru.

Vyrazné kleslo tempo rustu
objemu Gveéra nefinanénim
podnikdm.

vCetné o 0,13 p. b. Podobny vyvoj bylo mozné pozorovat také u Urokovych sazeb na
uvérech pro nefinanéni podniky. Ty v lofiském roce rostly a dosahly maxima
k 31. 3. 2019. Ve 2. ¢tvrtleti ale pramérné Uro¢eni Gvérd nefinanénim podnikim opét
pokleslo, zejména pod vlivem velkych Gvérd (nad 30 miliond korun). Pramérna
urokova sazba na nich béhem 2. Ctvrtleti klesla 00,12 p. b. na 3,11 %. Nepatrny
pokles byl zaznamenan i v pfipadé uvért do 7,5 milionu korun. U ostatnich kategorii
naopak uroceni rostlo.

Meziro¢ni rist celkového objemu uvért poskytnutych domacnostem ve 2. Ctvrtleti
zpomalil na 6,7 % (pod 7 % se tempo dostalo poprvé od 3. ¢tvrtleti 2016). Zpomalil
rdst objemu poskytnutych spotfebitelskych tvérd (na 7,7 %) i avérd na bydleni (7,5 %,
pod 8 % poprvé od 1. ¢tvrtleti 2016). Vyvoj samotnych hypotec¢nich avérl je zkreslen
preklasifikovanim &asti spotfebnich tvéri na bydleni na hypoteéni Gvéry®. Meziroéni
rast objemu hypoteénich uvéri tedy podle statistik CNB ve 2. &tvrtleti dosahl 10,3 %,
pokud ale odeéteme pfiblizné 20 mid., které se 1. ledna pfesunuly mezi jednotlivymi
druhy avérl, dochazime pfiblizné k hodnoté 8,5 %, méné nez v lofiském roce. Ve
2. Ctvrtleti bylo uzavfeno 40,7 tisice hypoteénich smluv, meziro€né o 10,7 tisice
méne.

Objem uavérd poskytnutych nefinanénim podnikim (v korunach icizi méné) ve
v cizi méné, ktery se zvysil 0 6,6 %. V porovnani s pfedchozim C&tvrtletim vSak doslo
k vyrazné redukci pozorovaného rustu (vSechny avéry v 1. Ctvrtleti rostly o0 6,2 %,
v cizi méné o 14,5 %). Objem uvérd denominovanych v korunach vzrostl 0 2,2 %.
Zpomaleni rastu poskytnutych Gvérd se nevyhnulo zpracovatelskému primyslu
(26,4 % v 1. kvartalu na 1,7 % ve 2. Ctvrtleti), stavebnictvi (z 13,7 % na 7,6 %) nebo
velkoobchodu a maloobchodu, opravam a udrzbé motorovych vozidel (ze 4,6 % na
1,4 %). Silné tempo si udrzely informacni a komunikacni ¢innosti (13,7 %).

Graf €. 16 Trzni arokové sazby (v %)
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Zdroj: CNB

3V dusledku Upravy definice hypoteéniho uvéru podle novelizovaného zakona &. 190/2004 Sb., o dluhopisech, s uginnosti od 4. 1. 2019.
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