Il. VYVOJ MAKROEKONOMICKYCH UKAZATELU
A. Hruby domaci produkt

Vstupu ceské ekonomiky do roku 2007 predchazel silny ekonomicky rist ve dvou po sobé jdoucich letech, kdy objem
HDP se kazdoro¢né zvysil o 6,4 %. Hruby doméci dichod (dale jen HDD) se vSak v dusledku nepfiznivych vnéjsich
ekonomickych vlivl zvysil méné, realné o 5,0 % v roce 2005 a o0 5,6 % v roce 2006. V roce 2007 nastala ve vztahu mezi
ristem HDP a HDD znacné pozitivni zména; pfiznivy vyvoj sménnych relaci vedl k rdstu HDD realné o 7,5 %, tj. 0 1,0
p.b. vice nez HDP, jehoZ objem byl meziro¢né vyssi realné o 6,5 %. Doslo i ke zménam ve vztahu mezi rychlosti rdstu
HDP a hrubého narodniho disponibilniho dichodu (dale jen u HNDD), jehoZ objem byl meziro¢né vétsi o 7,0 % v roce
2005 a 0 4,7 % v roce 2006. V roce 2007 se zvysil jen 0 5,2 %, na coz mél vliv velky odliv Eistych prvotnich dichodi
z CR do zahraniéi.

Vysoka mira ristu HDP Ceské republiky v roce 2007 vedla k posileni souhrnné ekonomicke pozice statu. Ve srovnani
S prumernym ronim ristem Eurozony (0 2,6 %) bylo zvy$eni HDP Ceské republiky vy$si o 3,9 p.b. Podle predb&znych
propoéttl CSU dosahla Ceska republika za rok 2007 v objemu HDP na jednoho obyvatele v parité kupni sily 82 % Grovné
EU 27.

Hruby domaci produkt
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Souhrnny vyvoj narodniho hospodarstvi CR ve 4. &tvrtleti mél sva specifika a zvlastnosti nejen ve srovnani s celorodnim
vyvojem, nybrz i v meziro¢nich strukturalnich pohybech a zna¢nych zménach v rychlosti rastu zakladnich ekonomickych
ukazatel.

Tvorba a uziti HDP byly ve 4. ¢tvrtleti 2007 poznamenany nékolika jednorazovymi vlivy. K nim patfily pfedevsim zvySené
vykony zdravotnictvi, které se nasledné promitly do vydaju zdravotnich pojistoven, dale pak nadprimérné opravy silni¢ni
sité s dopadem do vydajli na kone¢nou spotiebu instituci sektoru vlady a také, i kdyz jen v mensi mife, vyroba
tabakovych vyrobk( a jejich pfedzasobeni v obchodni siti.

Na nabidkové strané se na celkovém rlstu hrubé pfidané hodnoty (dale jen u HPH) ve stalych cenach podilel predevsim
zpracovatelsky pramysl a obchod a opravy motorovych vozidel a spotiebniho zboZi. Na poptavkové strané na celkovy
rist HDP prispély vSechny tfi zakladni vydajové slozky, tj. vydaje na kone¢nou spotrfebu, tvorba kapitalu a zahrani¢ni
obchod témérf stejnou mirou.

Kromé téchto hlavnich odliSnosti mezi celoroénim a Ctvrtletnim vyvojem doSlo ve 4. Etvrtleti 2007 k vétSimu zrychleni
rdstu HDP pfi znaéném zpomaleni rlistu spotfeby domacnosti a vyrazném zrychleni rastu vydaji na tvorbu hrubého
fixniho kapitalu. Objem HDP se ve 4. Ctvrtleti 2007 zvySil mezirocné o 6,6 %, tj. o vice nez 0,4 p.b. nez pred rokem. Po
sezénnim ocCisténi HDP mezictvrtletné vzrostl o 1,7 % a rist zrychlil. HDD se ve 4. &tvrtleti 2007 zvySil meziro¢né realné
0 6,6 %, coz vSak bylo méné nez pred rokem. HDND byl ve 4. ¢tvrtleti 2007 vétsi mezirocné realné o 6,1 %; diivodem
rychlejSiho ristu nez za cely rok 2007 bylo snizeni predstihu rlstu vydajl pred pfijmy v bilanci béznych prevodu.

Pro celkovy vyvoj narodniho hospodaistvi CR ve 4. &tvrtleti 2007 jsou charakteristické zna&né strukturalni zmény, jak
vécné na nabidkové a poptavkové strané, tak na strané celkovych i disponibilnich zdroju a jejich uZiti. Vliv na tyto zmény
mély predevsim vnéj§i ekonomické vztahy, av$ak silné pUsobily i cenové pohyby jednotlivych sloZzek disponibilnich
zdroju k dispozici pro celkové konec¢né vydaje a hrubé narodni konec¢né vydaje.

Hruba pfidana hodnota 839,0 mid. K& v béznych cenach za rok 4. ¢tvrtleti 2007 byla meziro¢né vétsi o 79,8 mlid. K¢, tj.
0 10,5 %. Uhrn vyplacenych mezd a platl se meziroéné zvysil o 8,2 % v poméru k vytvofené HPH byl jeho podil nizsi
0 0,8 p.b. nez pfed rokem. Rozhodujici podil na vytvofeni HPH mél ve 4. &tvrtleti 2007 |l. sektor a mirné se snizil podil
lll. sektoru. Redlné se HPH ve 4. ¢tvrtleti 2007 zvysila meziroéné o 6,8 %, tj. 0 0,3 p.b. rychleji nez pred rokem. Pi rlistu
celkové zaméstnanosti o 1,9 % vzrostla produktivita prace o 4,8 %. Vliv zvySeni produktivity prace na meziro¢ni rist
HPH dosahl 71,6 %.
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Hruba pridana hodnota

Bézné ceny Stalé ceny 2000
4. ¢tvrtleti 2006 4. ¢tvrtleti 2007
indexv % | vlivv p.b.
mid. K¢&. podil v % mid. K¢&. podil v %
Hruba pfidana hodnota celkem 759,2 100,0 839,0 100,0 106,8 6,8
v tom: |. Sektor (A+B) 14,8 2,0 18,9 2,3 84,0 -0,2
II. sektor (C az F) 281,2 37,0 317,6 37,8 108,0 3,0
I1l. sektor (G az P) 463,2 61,0 502,5 59,9 106,5 4,0

Hodnota HDP 930,4 mid. K¢ ve 4. ¢tvrtleti 2007 byla meziro¢né vyssi o 84,0 mid. K¢, tj. 0 9,9 %. Na tomto pfirtstku se
podilel z vice nez dvou tretin rust fyzického objemu a z necelé tietiny mélo vliv zvySeni Uhrnné cenové hladiny, coZ byla
vyrazné odliSna proporce nezZ pfed rokem. Na celkové hodnoté HDP se ve 4. &tvrtleti 2007 snizil podil vydaji na
konec¢nou spotiebu, zejména spotrebitelskych vydaji domacnosti presto, Zze doslo zrychleni rlistu spotiebitelskych cen.
Podil vlivu rGstu cenové hladiny na pfirlstku hodnoty spotfeby domacnosti dosahl ve 4. &tvrtleti 53,5 %. Domacnosti
tudiz zaplatily za stejny fyzicky objem zboZi a sluZzeb vice o 19,6 mid. K& nez pred rokem. Pomér vydaja na tvorbu
hrubého kapitalu k hodnoté HDP se rovnéz snizil, avSak pfi stejném podilu fixniho kapitalu a vyraznému sniZeni podilu
tvorby zasob. Zna&né se zvySil podil aktivniho salda zahraniéniho obchodu na HDP. O vyraznych strukturalnich
zménach nejlépe vypovida pfirGstkova bilance; na celkovém pfirGstku hodnoty HDP ve 4. ¢&tvrtleti 2007 se podilela
koneéna spotifeba 58,4 %, akumulace 21,7 % a saldo zahrani¢niho obchodu 19,9 %.

Na meziro¢nim zvysSeni HDP ve 4. ¢tvrtleti 2007 reélné o 6,6 % se nejvice podilel pfirGstek vydajd na kone¢nou spotiebu
(2,6 p. b.); jejich objem se zvysil o 3,7 %, coz byl rist pomalejSi o 1,0 p. b. nez pfed rokem. Spotfebitelské vydaje
doméacnosti se zvySily o 4,0 %, coz bylo znaéné meziro¢ni zpomaleni (o 2,2 p.b.). Jejich pFispévek k rdstu HDP dosahl
2,0 p. b. Vydaje vladnich instituci se zvysily o 3,1 %, coz bylo zna¢né zrychleni s vlivem 0,6 p.b. na rast HDP. Objem
vydaju na tvorbu hrubého kapitalu svym meziro¢nim rGstem 7,1 % (pomalej$im o 2,7 p. b. nez pred rokem) prispél ke
zvy$eni HDP 2,0 p. b., pfiéemz tento vliv naleZel pouze tvorbé hrubého fixniho kapitalu. Cisty vyvoz pfispél k ristu HDP
2,0 p. b., kdyz prfevysil kladny vliv vyvozu (10,0 p. b.) nad zapornym vlivem dovozu (8,0 p. b.). Ve srovnani s vlivem
obchodni bilance plUsobicim na rdst HDP ve 4. ¢tvrtleti 2006 byl prispévek Cistého vyvozu vétsi o 1,8 p. b.

Hruby domaci produkt (vydaje)

Bézné ceny Stalé ceny 2000
4. ¢tvrtleti 2006 4. ¢tvrtleti 2007
indexv % |vlivvp.b.
mid. K&. podil v % mid. K&. podil v %
HDP celkem 846,5 100,0 930,4 100,0 106,6 6,6
v tom: vydaje na kone¢nou spotfebu 614,5 72,6 663,5 71,3 103,7 2,6
z toho: domécnosti 412,8 48,8 4489 48,2 104,0 2,0
tvorba hrubého kapitalu 213,8 25,3 232,0 24,9 107,1 2,0
z toho: fixniho 211,0 24,9 231,7 24,9 108,0 2,0
vyvoz celkem 668,9 79,0 739,9 79,5 112,5 10,0
z toho: zbozi 590,0 69,7 654,1 70,3 113,1 9,3
dovoz celkem 650,8 76,9 705,0 75,8 110,2 8,0
z toho: zbozi 577,3 68,2 627,2 67,4 110,6 7.4

Hodnota uhrnné poptavky jakoz i uhrnné nabidky 1 635,2 mid. K& byla meziro¢né vétsi o 140,8 mid. K¢, tj. 0 9,4 %.
Tento hodnotovy pfirGistek byl na obou stranach podstatné vice ovlivnén domaci nez vnéjsi poptavkou a nabidkou. Na
poptavkové strané vice nez devét desetin pfirlistku hodnoty Uhrnné poptavky pripadlo na rast fyzického objemu a zbytek
na zvySeni cenové hladiny, avSak prirGstek domaci poptavky byl ovlivnén zvySenim objemu z necelych dvou tretin
a pohybem cen z vice nez jedné tretiny. Na nabidkové strané mél na pfirGstek domaci nabidky vliv fyzického objemu
vice nez devét desetin a desetina nalezela zvyseni cen. Vétsi strukturalni zmény byly zaznamenany na poptavkové nez
na nabidkové strang; vice se na uhrnu snizil podil domaci poptavky nez domaci nabidky. Hodnotové kryti domaci
poptavky domaci nabidkou se zvysSilo ze 102,2 % ve 4. &tvrtleti 2006 na 103,9 % ve 4. Ctvrtleti 2007.




Objem uhrnné poptavky a nabidky se zvySil meziro¢né o 8,6 %, pficemz domaci poptavka, ktera se zvysila o0 4,9 %
a prispéla i uvedenému rastu 2,5 p. b. Zbytek pfipadl na vnéj$i poptavku. Objem domaci nabidky vzrostl o 6,8 %
a prispél 3,4 p. b. ke zvySeni uhrnné nabidky. Zbyvajici pfispévek patfil vnéj$i nabidce. Predstih ristu domaci nabidky
pfed domaci poptavkou se ve 4. ¢tvrtleti 2007 zrychlil a vliv domaci nabidky na rdstu Uhrnu zesilil vice nez vliv domaci
poptavky.

Hodnota hrubého disponibilniho narodniho diichodu 860,7 mid. K& ve 4. Ctvrtleti 2007 byla meziroéné vétsi o 74,4 mid.
K&, coZ byl o vice neZ desetinu mensi pririistek neZ hodnotovy priristek HDP. Cisté prvotni ddchody (-70,6 mid. K&)
v poméru k HDP ve 4. &tvrtleti 2007 dosahly jiz —7,6 %, coz bylo 0 0,8 p. b. vice nez pfed rokem. ZvySeni hodnoty HNDD
bylo vét§i nez hodnoty kone€né spotfeby, coz pfineslo pFiristek hrubych narodnich tspor 25,4 mid. K& (ze 171,8 mid. K&
ve 4. ¢tvrtleti 2006 na 197,2 mid. K¢&). Mira Uspor vzrostla o0 1,1 p.b. (z 21,8 % ve 4. tvrtleti 2006). Hrubé narodni uspory
presto nestacily k financovani vydaju na tvorbu hrubého kapitalu, takze muselo byt pouzito vnéjSich zdroju ve vysi 34,9
mld. K&, coz bylo méné o 7,2 mid. K& nez pred rokem. Doslo tak k poklesu miry financovani kapitalovych vydaji ze
zahrani¢nich zdroju o zna¢nych 4,7 p.b. (na 15,0 % ve 4. ¢tvrtleti 2007). Tato relativné pfiznivd zména byla pozitivné
dosti ovlivnéna pomérem mezi vyvojem cenové hladiny vnitfniho a zahrani€niho trhu, nebot’ proti vysokému implicitnimu
deflatoru HDP (103,1 %) stoji nizky deflator vydaji na tvorbu hrubého kapitalu (101,3 %). Mira investic 27,0 % ve
4. Ctvrtleti 2007 se mirné meziro€né snizila a jeji pfevis nad mirou hrubych narodnich Uspor poklesl z 5,4 p. b. ve
4. Ctvrtleti 2006 na 4,1 p. b.

V realném vyjadreni byl vyvoj dlchodl a vydaji méné pfiznivy nez hodnotové. HNDD se ve 4. ¢tvrtleti 2007 zvysil
meziroéné realné o 6,1 %, coz bylo tempo rlstu vy$$i nez ve 4. Ctvrtleti 2006, avSak pomalejs$i nez rast HDP.
K uvedenému zvySeni HDND pfispél rist HDP 7,1 p. b., kdyz vliv Cistych prvotnich dichodd a béZznych transfer( byl
negativni (1,0 p. b.). Hrubé narodni Uspory se realné zvysily vice nez vydaje na kone¢nou spotfebu, takze ve stalych
cenovych pomérech se zvysila mira hrubych uspor (o 1,8 p. b.) na 23,8 % ve 4. &tvrtleti 2007. a mira investic o 0,3 p.b.
na 31,5 % ve 4. ¢tvrtleti 2007. Mira financovani vydaji na tvorbu hrubého kapitalu z vnéjSich zdroju se reéiné sniZila
o znacnych 5,0 p.b. z 29,4 % ve 4. Ctvrtleti 2006 na 24,4 % ve 4. Ctvrtleti 2007.



B. Tvorba hrubého fixniho kapitalu

Tvorba hrubého fixniho kapitalu (THFK) ve 4. Ctvrtleti 2007 vzrostla podle pfedbézného odhadu meziro¢né realné
0 8,0 %, coz je o 2,5 procentniho bodu vice nez v predchazejicim Ctvrtleti. Po vylouceni sezénnosti a vlivu rdzného poctu
pracovnich dni THFK vzrostla mezictvrtletné o 3,2 %. VV béznych cenach byl vytvofen ve 4. &tvrtleti 2007 hruby fixni
kapital za 231,7 mld. K&, coz je o 20,8 mld. vice nez ve 4. Ctvrtleti 2006 (+9,8 %). Deflator THFK vzrostl meziro€né

01,7%

100

80

60

40

20

Tvorba hrubého fixniho kapitalu

v mld. K&, bézné ceny

/03 I i v.

/04 I .

|

V. /05

II. ™.

/06 Il .

V.

‘ stroje a zafizeni [ ostatni budovy a stavby [Jobydli O ostatni ‘

/07 Il

Z hlediska vécného €lenéni THFK sméfovalo 42,5 % z Uhrnu v béznych cenach do nebytovych budov a staveb (o0 1,2
p.b. méné nez ve 3. ctvrtleti 2007), 26,2 % do strojniho vybaveni (pokles o 0,9 p.b.), 13,6 % do dopravnich prostfedku
(rist 0 1,6 p.b.) a 11,9 % do obydli (pokles 0 0,9 p.b.).

Ve stalych cenach rostly ve 4. ¢tvrtleti 2007 investice do strojniho vybaveni, a to o 13,5 %, do dopravnich prostredk
(012,5 %), do obydli (o0 8,4 %), do nehmotnych aktiv (0 5,1 %) a do nebytovych budov a staveb (o 3,7 %). Naopak
pokles byl zaznamenan u investic do péstovanych aktiv (o 4,4 %).

Vécné clenéni tvorby hrubého fixniho kapitalu

4. Ctvrtleti 2007

3. Ctvrtleti 2007

ceny roku meziro¢ni ceny roku meziroéni index
bézné ceny 2000 index ze bézné ceny 2000 76 stalvch cen
(Fetézené) stalych cen (Fetézené) y
v mil. K& v mil. K& v % v mil. K& v mil. K& v %

Celkem 231746 220 588 108,0 218 939 208 437 105,5
Péstovana aktiva 1335 1071 95,6 1378 1234 87,9
Ostatni stroje a zafizeni 60 698 71 349 113,5 59 355 69 035 108,4
v Dopravni prostfedky 31411 36 055 112,5 26 200 29 515 110,5
tom: Obydli 27 623 22 011 108,4 27 970 22512 110,9
Ostatni budovy a stavby 98 588 78 537 103,7 95 829 77 169 101,8
Nehmotna fixni aktiva 12 091 10 442 105,1 8 207 7144 96,5




