Tendence makroekonomického vyvoje a kvality Zivota v Ceské republice v roce 2015

1. Shrnuti

e Ekonomika CR vloni navazala na Uspé$ny rok 2014 a dale rostla. | diky mimofadnym faktordm
(docerpavani penéz z fondd EU, propad cen ropy na svétovém trhu) se ji dafilo nejvice od obdobi
konjunktury ve druhé poloviné predeslé dekady. Meziro¢ni tempo rlstu hrubého domaciho produktu’
(HDP, +4,5 %) bylo nejvy$si za poslednich osm let, nartst hrubé pfidané hodnoty (HPH, +3,9 %)
(+26,3 %), Malta (+6,4 %) a Lucembursko (+4,8 %). V porovnani s pfirGstkem HDP celé Unie (+2,0 %)
byl tuzemsky rist vice nez dvojnasobny a projevil se v pokracujici realné konvergenci ¢eské ekonomiky
k primérné urovni tohoto hospodarského celku. Zatimco v roce 2012 se HDP na obyvatele v parité
kupni sily v CR rovnal 82 % praméru zemi EU, vloni jiz 85 %. Z novéj§ich &lenskych zemi (vstupujicich
do EU po roce 2000) dosahovala vysSi ekonomické vykonnosti jen Malta, v ramci celé osmadvacitky
patfila Cesku patnacta pficka. V obou srovnanich (v ramci novéjsich &lenskych zemi i celé EU) nase
ekonomika potvrdila svoji pozici z roku 2014, ktera byla dosud historicky nejlepsi.

e Na rastu narodniho hospodarstvi se v lofiském roce — stejné jako vroce 2014 — podilely vSechny
klicové slozky domaci poptévkyz. V ramci zahrani¢niho obchodu pfispély pozitivné pouze sluzby,
prebytek obchodu se zbozim byl nizSi nez pfed rokem. Hlavnim zdrojem byly dynamicky rostouci
investice (tvorba hrubého fixniho kapitalu, +2,3 p.b.) a vdhové vyznamné vydaje na kone¢nou spotfebu
domacnosti (+1,5 p.b.). Strana nabidky byla pozitivné ovlivnéna pfedevSim pro-exportné orientovanym
zpracovatelskym pramyslem (+2,1 p.b.) a sluzbami (+2,2 p.b.). Z dvaceti hlavnich odvétvovych uskupeni
se vloni dafilo ¢trnacti oborlim, v pfedchozim roce tfinacti. Z odvétvi sluzeb se hruba pfidana hodnota
shiZila pouze v dopravé a skladovani; penéznictvi a pojistovnictvi; ostatnich ¢innostech. Do poklesu se
vratila tézba a dobyvani, nedafilo se ani energetice.

e Ve struktufe investic, které stouply o 9,0 %, dominovaly z hlediska dynamiky i podilu na hospodaiském
ristu investice do ostatnich budov a staveb. Jejich narlist o osminu (+12,6 %, nejvySSi od poloviny
devadesatych let) souvisel pfedevSim s docerpavanim evropskych fondd a stim spojenym mohutnym

podnikd, tvofici dlouhodobé zhruba tfi pétiny celkovych investic, stouply v nominalnim vyjadfeni o 5,4 %.

e Narlst poétu zaméstnancl i primérné mzdy se odrazily v mezirocné vy$Sim objemu mezd a platd
nalezicich domacnostem (+64,0 mid. korun nominalné). Byly tak hlavnim faktorem rlstu hrubého
disponibilniho dichodu domacnosti (+77,4 mid. korun). V realném vyjadreni (pfi zohlednéni vyvoje cen
vydajl na konecnou spotfebu domacnosti) byl hruby disponibilni dichod o 3,3 % vysSi nez pred rokem.
Domacnosti se nebaly prostfedky utracet, coZ dokresluje i mira uspor (12,0 %), ktera meziro&né fakticky
stagnovala, avSak oproti krizovému roku 2009 (13,5 %) byla vyrazné nizSi. Vydaje na kone€nou spotfebu
stouply o0 3,1 % — Slo o nejsilnéjSi pfirdstek spotfeby domacnosti od roku 2007, pfitom jiz druhym rokem se
zvySovaly vydaje na pfedméty dlouhodobé, stfednédobé i kratkodobé spotfeby a rovnéz vydaje na sluzby.

e Na trhu prace prevazovaly v roce 2015 pozitivni tendence. Silici ekonomika vytvarela nova pracovni
mista, coz vyustilo v nejvy$si meziro€ni rist celkové zaméstnanosti (o0 1,4 %) po roce 2008. Praci mélo
nejvice lidi v historii samostatné CR. Vice nez 3% tempem rostla zaméstnanost ve zpracovatelském
prumyslu, zejména vlivem vyroby dopravnich prostfedki a na né navazanych obor(. Dafilo se vSak
i vétSiné odvétvi ve sluzbach — profesni, védecké, technické a administrativni Cinnosti zaznamenaly
vihrnu nejvy$si rast za poslednich osm let. Tendence pfechodu sebezaméstnanych
do zaméstnaneckych pozic pokraCovala a projevila se nejvice ve zpracovatelském pramysiu.

e RUst hodinové produktivity prace vyjadfené pomérem HPH a celkového poctu odpracovanych hodin
zrychlil na 3,8 % a docilil nejvy$siho mezirocniho tempa za poslednich osm let. Z vyznamnéjSich obor(i se
produktivita snizila jen v energetice, dopravé a skladovani. Produktivita (pfepoctena dle parity kupni sily)
ginila 74 % urovné EU a fadila CR v pofadi &lenskych zemi za Slovensko i Slovinsko na sedmnacté misto.

e Obecna mira nezaméstnanosti nadale klesala, na sklonku roku se nachazela nejnize od listopadu 2008
volnych pozic prostfednictvim ufadd prace prekonala 100tis. hranici, nejvétSi Sanci na uplatnéni méli
kvalifikovani manualni pracovnici, v nékterych regionech se pomér uchazell a nabizenych pozic jiz
blizil jedné. Nadale existoval vyznamny uUzemni ivzdé&lanostni (resp. kvalifikacni) nesoulad mezi

' Pokud neni uvedeno jinak, jsou data o HDP, hrubé pfidané hodnoté a jejich slozkach vyjadiena ve stalych cenach. Udaje jsou
neoCisténé o kalendarni vlivy a byly zvefejnény 30. ¢ervna 2016.
2 Jde o rozklad zmény HDP bez vylou€eni dovozu pro kone¢né uziti.
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nabizenymi volnymi pozicemi a registrovanymi uchazei o zaméstnani. Déle nez dva roky bylo
bez prace témér 30 % vSech evidovanych uchazecl. Mira nezaméstnanosti osob se zakladnim
vzdélanim se snizovala jen pomalu a na konci roku stale vyznamné presahovala 20% hranici (podil osob
se zakladnim vzdé&lanim na celkové populaci je véak v CR nizky, nedosahuije ani poloviny drovné EU).

V prubéhu roku vyrazné stoupl podil (zejména primyslovych) podnikl, které povazuji nedostatek
pracovni sily za bariéru svého rustu. Tato skutecnost se promitla i do dynamiky rastu mezd, které
v pribéhu roku postupné zrychlovaly (z 1,7 % meziro¢né az na 3,2 % v poslednim Ctvrtleti). Podobné
jako v pfedchozim roce doslo k narlstu minimalni mzdy, coz se odrazilo ve vy$Si dynamice vydeélku
v odvétvich, resp. v regionech s nizkou mzdovou Urovni a nasledné pfispélo ke snizeni celkové mzdové
diferenciace. Pretrvavajici nizkoinflaéni prostfedi udrZelo rist realnych mezd (o 2,4 % mezirocné)
na druhé nejvyssi hodnoté po roce 2007.

Celkova cenova hladina se v roce 2015 podle implicitniho deflatoru HDP zvysila o 1,0 %, spotfebitelské
ceny byly meziro¢né vysSi o 0,3 %. V prvnim pfipadé Slo o nejslabsi rGst za posledni C&tyfi roky,
ve druhém dokonce od roku 2003. Utlumeny cenovy vyvoj do Ceska pronikal ve velké mife ze zahrani&i
spolu s dovozem zbozZi (-1,9 %). Byl rovnéZ charakteristicky pro drtivou vétSinu zemi EU — vice nez 1%
tempem se spotfebitelské ceny v lofiském roce zvySovaly pouze na Malté a vySSi nez pllprocentni
prirastek si pfipsaly dalSi tfi zemé. S deflaci se potykaly dvé pétiny vSech ¢lenskych zemi.

Pokracujici pokles cen zemédeélskych vyrobcl (v€. ryb) vroce 2015 (-6,0 %) se skrze vyrobni fetézec
prenesl do cen potravin. Snizily se o 1,1 %, poprvé od roku 2009. Ceny energii (elekirické a tepelné
energie, plynu a ostatnich paliv) po ojedinéle silném poklesu v roce 2014 (-5,2 %) jiz mirné rostly (+1,2 %),
jejich pfirastek nicméné setrval pod primérem poslednich péti (+2,3 %) i deseti let (+4,8 %). Ceny
samotné elektfiny se nadale snizovaly (-0,4 %), ceny plynu a tepelné energie stouply o 3,0, resp. 0 1,9 %.

V porovnani s rokem 2005 se spotiebitelské ceny v CR zvysily o 23,6 %. VétSina tohoto ristu se
odehrala v prabéhu let 2006-2008 (celkové +12,1 %) spolu s rokem 2012 (+3,3 %). Naopak bé&hem let
2014 a 2015 tyto ceny narostly jen o 0,7 %. Z jednotlivych oddill spotfebniho koSe zaznamenaly
nejsilngjsi zdrazeni alkoholické napoje a tabak (+60,9 %), coZ souviselo s rustem spotfebnich dani
uvalenych na tabak. Nasledovaly je vydaje na zdravi (+52,9 %) a bydleni, voda, energie a paliva
(+44,6 %), kde se rychle zvySovaly ceny ndjemného z bytu (0 72,6 %); vodného a sto€ného; energii
(+59,2 %). Naopak ceny post a telekomunikaci v tomto obdobi poklesly (diky silicimu konkurenénimu
boji mezi poskytovateli mobilniho a internetového pfipojeni) o 20,1 %, za nizSi ceny nez v roce 2005 se
nakupovaly vlivem levnych dovozll odévl ze zahranici také odivani a obuv (-12,4 %). O 6,1 % poklesly
i ceny bytového vybaveni, zafizeni domacnosti, oprav.

| pfes dlouhodoby nérlst spotiebitelskych cen pretrvavaji ceny v Ceské republice stale podstatné
nizsi nez v Evropské unii. Podle komparativni cenové hladiny skute¢né individualni spotfeby
dosahovaly ceny v Cesku v roce 2015 pouze 59,0 % pramérné Grovné Unie a 54,9 % praméru zemi
EU15. V porovnani s rokem 2005 se cenova hladina v Cesku pfiblizila cenam b&znym v Unii 0 5,0 p.b.
a cenam v plvodni patnactce o 3,9 p.b., avdak v samotnych letech 2011-2015 se ceny v CR priméru
zemi EU i EU15 bez pfestani vzdalovaly.

Deficit vladnich instituci poklesl v roce 2015 na 18,7 mld. korun, v relaci k HDP se snizil na 0,4 %. V obou
pripadech $lo o nejlepsi vysledek v historii datované od roku 1995. PFiklon k redukci schodk( byl v CR
patrny jiz od roku 2010, podobné jako v eurozoné i celé EU. Na meziroénim zlepSeni hospodareni
vladnich instituci o 64,4 mid. se podilely mistni vladni instituce i fondy socialniho zabezpeceni, pfedevsim
v8ak vyrazny pokles deficitu Ustfednich vladnich instituci o 43,1 mld. Rok 2015 byl pfiznivy i z pohledu
vyvoje dluhu. Navzdory jeho narlstu o 17,1 mild. se mira zadluZeni vladnich instituci snizovala jiz druhym
rokem. V zavéru roku &inila 40,3 %, $lo o sedmou nejnizsi Groven v Unii. Cesko i nadéle plnilo ob&
fiskalni maastrichtska kritéria, spolu s nim mélo takto udrzitelné vladni finance ale uz jen deset zemi EU.

Vnéjsi nerovnovaha CR charakterizovana Uhrnem deficitu prvotnich ddchodii a béznych transferd
pretrvava znacna. Vroce 2015 doslo k Cistému odlivu finanénich prostfedkd v rozsahu 334,7 mid.
Hospodafrstvi tratilo na prerozdéleni se zahrani¢im vyraznych 7,3 % HDP, meziro€né se vsak tato
nerovnovaha zlepsila. Podil hrubého disponibilniho diichodu na HDP byl v CR podle dostupnych udajti
sahajicich do roku 2014 po Irsku druhy nejnizsi jiz Sest let. Celkovou vnéj§i nerovnovahu, danou
deficitem béznych transakci se zahrani¢im (rozdilem mezi hrubymi narodnimi Usporami a tvorbou
hrubého kapitalu, resp. sou¢tem salda zahrani¢niho obchodu, prvotnich dlichodu a béznych transfer(),
se tuzemsku dafilo drzet pod 100 mld. korun &tvrtym rokem. Vloni Cesku na financovani tvorby hrubého
kapitalu chybélo 55,5 mid.
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