Z&kladni tendence

«  Za tii &turtleti 2008" zpomalil HDP? v redlném vyjadieni mezirodné z 6,0 % na 4,5 %, presto v3ak
souhrnna ekonomické pozice CR ve vztahu k EU za kratky ¢as zfejmé posilila.

e Zpomalovani ekonomiky bylo doprovazeno predevSim zménami ve vnéjSich ekonomickych vztazich
(zejména zna¢né zpomaleni rdstu vyvozu i dovozu zbozi) a protichGdnymi zménami cenovych hladin
vnitfniho a zahrani¢niho trhu (zejména rychlejsi rdst spotfebitelskych cen nez cen primyslovych vyrobci
a vetsi pokles vyvoznich nez dovoznich cen). Zmény ve struktufe hrubého doméciho produktu byly
nasledujici:

— zatimco ve stejném obdobi 2007 rozhodovaly o zvySeni HDP vydaje domacnosti na kone¢nou
spotfebu a tvorba hrubého kapitalu, v roce 2008 to byl v rozhodujici mife Cisty vyvoz;

- dynamika vydaju domécnosti byla sice nominalné rychlejSi nez pfed rokem, reédlné vSak znacné
zpomalila; jejich pfispévek k ristu HDP nebyl ve srovnani se stejnym obdobim 2007 ani poloviéni;

— zatimco celkova tvorba hrubého kapitalu zistala meziroéné stejna, rist vydaju na fixni kapital byl
z vydajovych slozek nejrychlejSi a pfispél k HDP jen nepatrné méné nez kone¢na spotfeba; tvorba
zasob se meziro¢né podstatné snizila a méla negativni vliv na rast HDP.

* vyznamny pfispévek Cistého vyvozu k rdstu HDP byl zastinén nepfiznivym vyvojem cen zahrani¢niho
obchodu a zvySenym odlivem prvotnich ddchodd do zahraniéi - vétSi sniZzeni cen vyvozu nez dovozu a
znacné zhorSeni sménnych relaci vedlo k velkému znehodnoceni narodni prace na zahrani¢nich trzich.

* VnéjSi rovnovaha se podle deficitu bézného G¢tu zhorsila i pfes rekordni pfebytek vykonové bilance
dany historicky nejlepsSim vysledkem obchodu zbozim a vyraznym zlepSenim v obchodu sluzbami.

* Zpomalovani ekonomiky bylo doprovazeno meziro€nim rustem zaméstnanosti, rist HDP byl tedy
(zaméstnanost rostla vlivem pfirtstkdl osob v produktivnim véku a pfilivu pracovnikd ze zahranici); Ghrn
mezd na HDP byl relativné nizky, ve srovnani s rlstem hrubého provozniho pfebytku a smiSeného
dichodu byla jejich dynamika v realném vyjadieni pomalejsi.

* Tempo rlstu pramyslové produkce v jednotlivych Etvrtletich po sezonnim o€isténi mezictvrtletné klesalo
pfi poklesu novych zakazek, zejména zahrani¢nich; naopak rdstovy trend stavebni produkce po
Ctvrtletich silil.

« Podle vysledku konjunkturniho prazkumu CSU se davéra v ekonomiku postupné snizovala, predevsim
v podnikatelském sektoru.

e Cenovy vyvoj byl charakterizovan proti minulym letdm znacéné vysSi spotfebitelskou inflaci, ktera se po
vzedmuti z podzimu roku 2007 a pFelomu roku snizovala jen velmi pozvolna, a déle podstatnym
zhorSenim sménnych relaci.

* Emise novych Gvérd doméacnostem a zejména podnikim za tfi Etvrtleti meziroéné klesla, v celkovych
stavech jde v3ak jen o zpomaleni rlstu; pro vyvoj vkladd byla v prabéhu tfi Ctvrtleti charakteristicka
znacna volatilita meziro€nich pfirdstkd, nejvétsi od ménové krize 1997; zasoba penéz v ekonomice rostla
rychleji nez nominalni HDP.

e Statni rozpocCet byl prebytkovy jiz tfeti rok vfadé, dané z pfijmi pravnickych osob rostly témér
trojnasobné rychleji nez celkové pfijmy.

! Pokud neni uvedeno jinak, je hodnoceno obdobi 1. az 3. ¢tvrtleti 2008.
2 Udaje o HDP a jeho sloZkach jsou sez6nné neogistény.



