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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

1. Shrnuti

o Ve 3. Ctvrileti jiz neplatila Zadna protiepidemicka opatfeni pfimo omezujici ekonomiku, coZ pfispélo k dalSimu
hospodarskému oziveni. Hruby domaci produkt (HDP) vzrostl oproti 2. kvartalu o 1,5 % a meziro¢né byl vyssi
0 3,1 %'. K mezirocnimu i mezitvrtletnimu rustu pfispivala vyhradné domaci poptavka — rostla spotfeba a silné
narustajici zasoby podpofily vydaje na tvorbu hrubého kapitalu. Pretrvavaly a prohlubovaly se ale problémy
s dodavkami komponent pro priimysl, coz vazné naruSilo domaci export, zejména motorovych vozidel.
Zahraniéni poptavka tak rist HDP silné brzdila. V ramci evropského srovnani patfilo Cesko k zemim
s podprimeérnym meziro¢nim pfirdstkem HDP. Celkové HDP v EU mezi¢tvrtletné vzrostl 0 2,1 % a meziro¢né
0 3,9 %. U vétSiny zemi EU také HDP realné piekonal urover predkrizového 3. Ctvrtleti 2019.

e Hruba pfidana hodnota (HPH) ve 3. Ctvrtleti mezitvrtletné vzrostla o 1,4 %. Meziro¢né byla HPH vy3Si 0 2,9 %.
K meziroénimu i mezi¢tvrtletnimu narlstu shodné nejvice pfispival vyvoj ve sluzbach, pfedevsim v uskupeni
obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi, které maximalné tézilo z finalniho uvolnéni restrikci. Rostla
i vefejna sprava a obrana, vzdélavani, zdravotni a socialni péce, penéznictvi a pojistovnictvi, informacni
a komunikacni ¢innosti nebo profesni, védecké, technické a administrativni innosti. Naopak oproti 2. tvrtleti
klesla a mezirocné stagnovala HPH ve zpracovatelském pramysilu, ktery suzovalo naru$eni mezinarodnich
dodavatelskych fetézcu.

e Vyvoz zbozi a sluzeb ve 3. &tvrtleti realné mezictvrtletné klesl o0 5,9 % a meziroéné byl nizsi o0 2,3 %2.
Dovoz mezictvrtletné klesl o 3,3 %, ale meziro¢né byl vyssi o0 8,3 %. Vysledkem byl rekordni propad
prebytku bilance zahraniéniho obchodu. Ten dosahl 15,8 mid. korun, byl ale meziro¢né o 102,1 mid. nizsi.
Na zhorSeni bilance obchodu se zboZim mél hlavni podil propad pfebytku obchodu s motorovymi vozidly.
Zejména vysSi ceny surovin meély vliv na prohloubeni deficitu v pfipadé ropy a zemniho plynu a zékladnich
kova.

o Meziro¢ni rast celkové cenové hladiny (podle deflatoru HDP) ve 3. tvrtleti zrychlil na 4,6 %. Ve srovnani
s 2. Ctvrtletim se cenova hladina zvysila 0 1,1 %. Index spotfebitelskych cen se ve 3. Ctvrtleti meziroéné zvysil
04,1 %, coz bylo nejvice od 4. ¢tvrtleti 2008. Nejvice ve sméru rlstu spotfebitelskych cen plsobily doprava,
bydleni aenergie aalkoholické napoje atabak. Ceny bydleni aenergii spoleCné s potravinami
a nealkoholickymi napoji a odivanim a obuvi pfispély nejvice také k vyraznému zrychleni ristu spotfebitelskych
cen. Vyznamnym hybatelem riistu cen primyslovych vyrobct v Cesku i EU byl vyvoj cen ropy a zemniho plynu.
Ceny pramyslovych vyrobct v CR ve 3. &tvrtleti meziroéné vzrostly 0 9,0 %.

o Ménovépolitické sazby byly ve 3. Ctvrtleti opét navyseny. Vyssi byly také vynosy vladnich dluhopisti. Na zménu
ménovépolitickych sazeb reagovaly pfedevsim urokové sazby na vkladech s dohodnutou splatnosti. Plodné se
zvySovalo také UroCeni Gvérd pro domacnosti i podniky. Zrychlil nartst objemu poskytnutych avérd na bydleni.

e Celkova zaméstnanost byla ve 3. Ctvrtleti meziroéné vyssi 0 0,6 %3. Oproti 2. Ctvrtleti zaméstnanost narostla
0 0,4 %. Rostl pfitom vyhradné pocet zaméstnanci (mezirocné o 1,7 % a mezictvrtletné o 0,7 %), zatimco
pocet sebezaméstnanych klesl mezirocné o 6,1 % (mezictvrtletné o 1,6 %). Obecna mira nezaméstnanosti
méla dal klesajici tendenci a v zafi Cinila 2,7 %. Vyrazné klesla nezaméstnanost Zen, ale oZiveni v odvétvich
sluzeb se pfiznivé projevilo také na mife jejich ekonomické aktivity a zaméstnanosti, které v prabéhu 3. tvrtleti
rostly. Primérna mzda se mezictvrtletné zvysila o 1,5 % a dosahla 37 499 korun. Meziro¢né byla primérna
mzda nominalné vysSi 0 5,7 %, realny pfirastek ale Cinil jen 1,5 %.

e Hospodareni statniho rozpoc€tu v 1. az 3. Ctvrtleti skoncilo v deficitu 326 mid. korun, coz je o 74 mid. horSi
vysledek ve srovnani s lofiskym deficitem. V pfijmech SR se negativné projevilo zejména snizeni dariového
zatiZzeni prace, kapitalu i majetku a také zména rozpocétového uréeni dani ve prospéch uzemnich rozpodétl.
Souhrnny celostatni vybér dani prevysil uroven 1. az 3. &tvrtleti 2020 o rovna 2 %. K meziro¢nimu posileni
bé&Znych vydaijtl pFispély letos ze tretiny neinvestiéni transfery podnikatelskym subjektam. Ctvrtinou pak prispély
k ristu vyssi platby za statni pojisténce.

" Data o HDP, hrubé pfidané hodnoté a jejich slozkach jsou vyjadiena ve stalych cenach a v ocisténi o sezonni a kalendaini vlivy.
2 Podle metodiky Ctvrtletnich narodnich uctd (vyvoz a dovoz v ocenéni FOB/FOB).
3 Udaje o zaméstnanosti jsou uvedeny v pojeti narodnich uétd a oistény o sezonni vlivy.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

2. Souhrnna vykonnost

Hruby domaci produkt se
ve 3. Ctvrtleti zvysil.

Postupné se zotavuji
i ostatni evropské
ekonomiky.

Ve 3. Ctvrtleti 2021 jiz Eeskou ekonomiku neomezovala protipandemicka opatfeni cilena
na obchod a sluzby, na druhé strané se ale prohlubovaly problémy s dodavkami
komponent v dllezitych exportnich odvétvich. Hruby domaci produkt (HDP) se oproti
2. Gtvrtleti realné zvysil o 1,5 %*. Na tom mél hlavni podil rist spotieby, pfedevsim
u domacnosti. Vyrazné se zvysily i zasoby, coZ bylo hlavni hnaci silou nardstu vydajd na
tvorbu hrubého kapitalu. Prohlubujici se problémy s dodavkami komponent pro
automobilovy pramysl negativné ovlivnily export, takZze zahrani¢ni poptavka naopak
silngjSimu ekonomickému rdstu vyrazné branila. Meziro¢né byl HDP vySSi o 3,1 %.
Nejvice pfiristek podpofrily vydaje na tvorbu hrubého kapitalu posilené zvySenou tvorbou
zasob. Oproti loriskému 3. kvartalu posilila spotfeba domacnosti i viady. Zatim ale hruby
domaci produkt realné nedosahl na pfedkrizovou uroven.

Graf €. 1 HDP (objemové indexy, oCiSténo o sezdnni a kalendarni vlivy, v %)
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Zdroj: CSU, Eurostat

Hruby domaci produkt v Evropské unii byl ve 3. Gtvrtleti mezictvrtletné vyssi o 2,1 %>°.
S vyjimkou stagnujiciho hospodéafstvi Litvy vzrostl podle dostupnych dat HDP ve viech
zemich EU. NejvétSiho mezictvrtletniho pfirGstku dosahly ekonomiky Rakouska
(3,3 %), Francie (3,0 %) a Portugalska (2,9 %). Jen mirné& naopak rostl HDP
v Rumunsku (0,3 %), na Slovensku (0,4 %) a v LotySsku (0,6 %). Meziro¢né byl HDP
v EU vy$Si 0 3,9 %. Nejvice vzrostl HDP v Chorvatsku (15,5 %), na Malté (9,8 %) a
v Estonsku (9,2 %). Nejmirnéjsi byl pfirastek na Slovensku (1,3 %), v Némecku (2,6 %)
a ve Spanélsku (2,7 %). Ve vétsiné zemi EU (podle dostupnych udajti celkem v 16) jiz
HDP reéIné® vystoupal nad Groven 3. ¢tvrtleti 2019. Nejvice v Estonsku (5,6 %), Litvé
(5,3 %) a Lucembursku (5,3 %). Za predkrizovou urovni HDP nejvice zaostaval ve
Spanélsku (-6,2 %), Cesku (2,5 %) av Portugalsku (2,4 %). Zaostavaly i velké
evropské ekonomiky ltalie (—1,7 %), N&mecka (-1,2 %) a Francie (-0,4 %), coz ve

4 Vyvoj HDP, hrubé pfidané hodnoty a jejich slozek je vyjadien prostfednictvim objemovych indexu (tj. ogidtén o vliv cen) a po o&isténi
o0 sezénni a kalendafni vlivy. Udaje jsou platné k 30. 11. 2021.

5 Data za Bulharsko, Irsko, a Recko nebyla dostupna.

5 Srovnani HDP v cenach roku 2015.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Objem vyplacenych mezd
a plati i zaméstnanost
rostly.

vysledku znamenalo, Ze celkovy HDP v Evropské unii byl ve srovnani se 3. ¢tvrtletim
2019 niz8i 0 0,2 %.

Objem vyplacenych mezd a platt byl ve srovnani s letoSnim 2. kvartalem vysSi o 1,9 %.
Mirné mezi¢tvrtletné posilila i celkova zaméstnanost’” (0,4 %). Silné se oproti 2. Gtvrtleti
zvySovaly vydélky v uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi (12,7 %)
a v ostatnich €innostech (13,1 %, zahrnuji napfiklad sluzby osobni péce), coz byla
odvétvi sluzeb, ktera byla nejvice omezovana protipandemickymi opatfenimi. S vyjimkou
odvétvi s pfevahou sektoru vliadnich instituci® (—8,7 %°) pak mezictvrtletné rostl objem
vyplacenych prostfedkd v celé ekonomice. Meziroéné objem vyplacenych mezd a platd
ve 3. Ctvrtleti vzrostl o0 7,4 %. Celkova zaméstnanost se zvysila mirné (0,6 %). Do kupni
sily vydélkud se ale negativné promitl silny cenovy rist, takze realny meziro¢ni rdst objemu
mezd aplati ve 3. Ctvrtleti dosahl 3,5 %'°. Nejvice objem vyplacenych mzdovych
prostfedkd meziro¢né rostl u €innosti v oblasti nemovitosti (16,3 %, zaméstnanost se zde
zvySila 0 1,7 %). Silné byly i pfirlstky u informaénich a komunikacnich ¢€innosti (8,9 %,
zaméstnanost vzrostla o 3,5 %), profesnich, védeckych, technickych a administrativnich
¢innosti (8,7 %, pfirdstek zaméstnanosti ¢inil 2,3 %) a v uskupeni obchod, doprava,
ubytovani a pohostinstvi (8,0 %, zaméstnanost byla nizsi o0 0,7 %). Okolo priméru celé
ekonomiky se pohyboval pfiristek vydélkd ve zpracovatelském primyslu (7,4 %,
zameéstnanost byla vyssi jen 0 0,3 %) a v odvétvich s pfevahou vladniho sektoru (7,3 %
pfi nardstu zameéstnanosti 0 2,9 %). Mirnéjsi, ale stale solidni nardsty meély stavebnictvi
(5,8 %, pokles zaméstnanosti ¢inil 0,6 %), penéznictvi a pojistovnictvi (5,2 %,
zaméstnanost byla nizSi 02,4 %), zemédélstvi, lesnictvi arybarstvi (5,0 %,
zaméstnanost klesla 0 2,9 %) a ostatni &innosti (4,8 %, zaméstnanost nizsi o0 0,4 %).

Graf €. 2 Prispévky vydajovych slozek k realné zméné HDP* (objemové indexy,
meziro¢ni rust, pfispévky v p. b., HDP v %)
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Zdroj: CSU

* po vylouceni dovozu pro kone¢né uziti

7 Zaméstnanost v pojeti narodnich G¢td (osoby), udaj je sezonné ocistén.

8 Vefejna sprava a obrana, vzdélavani, zdravotni a socialni péce.

% Projevila se zejména vysoka zakladna 2. Gtvrtleti, kdy byly vyplaceny mimoradné odmény zdravotnikam.
9 Do redalného vyjadieni pfevedeno s pomoci deflatoru spotfeby domacnosti.
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Domaci spotfeba byla
jednim z hlavnich
tahoun( rdstu.

Predevsim narlst zasob
stal za masivnim
navysenim vydaju na
hruby kapital.

Doslo k rekordnimu
meziro€nimu propadu
bilance zahrani¢niho
obchodu.

Rast hrubé pridané
hodnoty podporovala
zejména odveétvi sluzeb.

Zpracovatelsky pramysl
meziro€né stagnoval.

Domaci spotfeba oproti letodnimu 2. ¢tvrtleti, do kterého jesté zasahly restrikce obchodu
a sluzeb, vzrostla 0 3,7 %. Ztoho spotfeba domacnosti byla vy3si 04,3 % a vlady
02,6 %. Mezictvrtletné posilovala zejména spotieba sluzeb (6,1 %)'" i dlouhodobych
(5,6 %) a stfednédobych statk('> (8,8 %), u kterych se projevoval efekt odlozené
poptavky z predchozich Ctvrtleti. Meziroéné se spotfeba zvySila 05,9 %, pficemz
u domacnosti vzrostla 06,4 % a v pfipadé viady o 5,0 %. K meziroénimu rustu HDP
spotieba pfispéla 3,4 p. b."® Mezirotné vy3si byla spotieba viech druht zboZi podle
trvanlivosti. Spotfeba sluzeb vzrostla o0 8,0 %, pfedmétu dlouhodobé spotieby o 4,9 %,
stfednédobé spotfeby o 3,5 % a netrvanlivého zbozi o0 3,9 %.

Vydaje na tvorbu hrubého kapitalu vyrazné pfispivaly k meziroénimu (+5,6 p. b.)
i meziCtvrtletnimu ristu HDP. Silny mezictvrtletni (3,4 %) i meziro¢ni (25,2 %) pfirtstek
tvorby hrubého kapitalu ale ovlivnila zejména tvorba zasob'4. NarUstaly zasoby zbozi,
materialu a nedokoncéené vyroby, coz lze spojit i se situaci vyrobcl Cekajicich na
dodavky komponent potfebnych k finalizaci vyrobkd uréenych na dal$i prodej a export.
Vydaje na tvorbu hrubého fixniho kapitalu (investi¢ni aktivita) meziCtvrtletné klesly
0 3,1 %, nejvice od 1. Ctvrtleti 2020. NizSi byly pfitom vydaje na vSechny druhy investic.
Propadly se zejména investice do produktl dusSevniho vlastnictvi (—4,9 %) a vyrazny
byl i pokles investic do obydli (-3,7 %) a ostatnich budov a staveb (-3,2 %). Meziro¢né
investicni aktivita mirné rostla (0,7 %). VySSi byly pfitom investice do obydli (6,7 %),
dopravnich prostfedkd a zafizeni (5,5 %) a produktd dusevniho vlastnictvi (5,7 %).
Naopak meziro¢ni propad ve 3. Ctvrtleti vykézaly investice do ostatnich budov a staveb
(—4,6 %) a ICT a ostatnich stroji a zafizeni (-2,9 %).

Vyvoj bilance zahrani¢niho obchodu rdst HDP vyrazné brzdil. Ve 3. Ctvrtleti totiz saldo
zahraniéniho obchodu sice dosahlo pfebytku 15,8 mid. korun'®, ten se ale
meziétvrtletné snizil o 38,3 mid. a meziroéné klesl o rekordnich 102,1 mld."® Klesala
zejména bilance obchodu se zboZim, ktera spadla do deficitu —15,1 mid. korun. Slo
o prvni deficit obchodu se zbozim od 4. &tvrtleti 2008. Prebytek zahrani€niho obchodu
se sluzbami dosahl 30,9 mid. korun a mirné meziro¢né i mezictvrtletné posilil. Vyvoz
mezictvrtletné realné klesl o 5,9 % a dovoz o 3,3 %. Meziro¢né byl export nizsio 2,3 %,
ale import naopak realné vzrostl o 8,3 %.

Hruba pfidana hodnota (HPH) ve 3. &tvrtleti meziGtvrtletné vzrostla o 1,4 %. Uplné
zruSeni omezeni v obchodé a sluzbach, ktera jeSté zasahovala do 2. kvartalu, vedlo
k tomu, Ze nejsilng;jSi pfiristek HPH mély ostatni ¢innosti (18,4 %) a uskupeni obchod,
doprava, ubytovani a pohostinstvi (7,0 %). Vyrazné& rostla iHPH v odvétvich
s pfevahou vladniho sektoru (1,9 %), v Cinnostech v oblasti nemovitosti (1,7 %)
a v penéznictvi a pojistovnictvi (1,0 %). Mirny mezictvrtletni pfirlistek pak vykazalo
stavebnictvi (0,5 %), informaéni a komunika¢ni ¢innosti (0,4 %) a profesni, védecke,
technické a administrativni Cinnosti (0,1 %). Oproti 2. Ctvrtleti klesla HPH ve
zpracovatelském prdmyslu (-3,1 %), ktery suzovalo pferuSeni mezinarodnich
dodavatelskych fetézcl, a nizSi byla HPH také v zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi
(0,7 %).

Meziroéni pfiristek HPH ve 3. &tvrtleti dosahl 2,9 %. Urover lofiského 3. &tvrtleti
nejvice prekonala HPH v penéznictvi a pojistovnictvi (7,2 %), ale hlavni podil na
celkovém ruastu HPH mélo uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi
(meziroéni rast HPH 06,6 %). Vyrazny narist HPH zaznamenaly iinformacéni

" Udaje o spotiebé dle trvanlivosti jsou v domacim pojeti.

2 Do stfednédobé kategorie spada velka ¢ast omezeného maloobchodu — odévy, rekreacni a sportovni potfeby a podobné.

'3 PFispévky ke zméné& HDP po vylou&eni dovozu pro koneéné uziti.

4 Zména zasob (v b&znych cenach a sezonné neocidténa) dosahla ve 2. Gtvrtleti +114,0 mid. korun.

5 Podle metodiky Gtvrtletnich narodnich G¢ta (vyvoz a dovoz v ocenéni FOB/FOB).

8 To je vice nez v loriském 2. &tvrtleti, kdy byl zahraniéni obchod paralyzovan odstavkami a protipandemickymi restrikcemi.

¢su
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a komunikacni ¢innosti (5,5 %), profesni, védecké, technické a administrativni Cinnosti
(5,3 %) a odvétvi s pfevahou vladniho sektoru (3,6 %). Po tfiletém obdobi meziro¢nich
poklesli se mirny rust HPH jiz dvé ¢tvrtleti drzi ve stavebnictvi (1,9 %). Jen mirné nad
uroven lofiského 3. kvartalu se dostala HPH ¢&innosti v oblasti nemovitosti (0,3 %) a ve
zpracovatelském pramyslu (0,2 %). Hruba pfidana hodnota byla meziro¢né nizsi
v ostatnich €innostech (-0,6 %) a zemé&dé&lstvi, lesnictvi a rybafstvi (0,1 %).

Graf ¢.3 Prispévky odvétvi k redlné zméné HPH (objemové indexy, meziro¢ni
prispévky v p. b., HPH v %)
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3. Vykonnost odvétvi

Ve 3. étvrtleti Tuzemska ekonomika letos ve 3. ¢tvrtleti pokracovala v zotavovani, jez bylo nastartovano jiz
:ﬁﬁ'{e“’;;t:"qu‘l: r\l,j;:]gané b&hem jarniho obdobi, kdy se podstatné zlepsila epidemicka situace a restriktivni opatfeni,
véak diky sektoru svirajici ¢ast ekonomiky, tak mohla byt postupné odstranéna. Hruba pfidana hodnota
sluzeb. (HPH)'" vzrostla mezikvartalné o 1,4 % a zrychlila tak své tempo z 2. &tvrtleti (+1,0 %)8.
Ktéto akceleraci pfispél vyhradné terciarni sektor ekonomiky, specialné pak aktivity
provazané s cestovnim ruchem, vefejné sluzby a také odvétvi ostatnich €innosti sluzeb
(zahrnujici kulturni, zabavni a rekreaéni ¢innosti, ale i osobni sluzby pro doméacnost)'.
Naopak svizné ozivovani zpracovatelského priimyslu se v dusledku eskalujicich problém(
se zahraniénimi dodavkami dllezitych komponent, zejména pro vyrobu automobilll, ve
3. Gtvrtleti zastavilo?. |vlivem této skute¢nosti tak HPH v celé ekonomice za svym
predkrizovym maximem (ze 4. Gtvrtleti 2019) stale vyznamné zaostavala (o 3,1 %)?".

Mezirocni rist HPH ve HPH se ve 3. Ctvrtleti 2021 zvySila 0 2,9 %, shodnym meziro&nim tempem rostla rovnéz
Z?l;;co;it::t:m v uhrmu za celé obdobi od pocatku letodniho roku. Z hlavnich odvétvi posilil za 1. az
g. étvﬁleﬁ astavil. 3. Ctvrtleti nejvice vykon ve zpracovatelském prdmyslu (o 7,3 %), z€asti vSak vlivem nizké
lonské zakladny (dubnové preruseni vyroby ve vyznamnych podnicich automobilového
pramyslu)?. V samotném 3. ¢tvrtleti 2021 ale vykon zpracovatelského primyslu jen stagnoval.

Vramci sluzeb vzrostia 'V ramci sluzeb se za tfi Ctvrtleti zvySila HPH meziroCné nejvice v penéznictvi a pojistovnictvi
?etzr:rzt::;e;;ni“e e (+7,0 %) a ve vyrazné vytizeném odvétvi informacnich a komunikacnich &innosti (+4,5 %),
finanénictvi a ICT, kde pocet odpracovanych hodin narostl 05,3 % (nejvice z hlavnich odvétvi). S vySSimi
k ristu celé ekonomiky  Naroky se musela vyporadat i odvétvi se silnou roli vefejného sektoru?, HPH v nich vzrostla
ale pfispély nejvice orekordni 3,2 % ak rdstu celé ekonomiky pfispéla ze sluzeb nejvice. Naopak ve vahové
verejné sluzby. vyznamném uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi vzrostla HPH po lofiském
nebyvalém propadu jen 00,7 % a pocet odpracovanych hodin stale klesal (02,5 %)%
V profesnich, védeckych, technickych aadministrativnich &innostech HPH stagnovala,
obdobné jako v Cinnostech v oblasti nemovitosti, jez vSak nebyly recesi vyznamnéji zasazeny
ani v loriském roce. To neplatilo o stavebnictvi, jehoz vykon letos klesl 0 1,2 % a oproti 1. az
3. Ctvrtleti 2019 ztracel skoro desetinu. HPH se meziro¢né snizila i v odvétvi tézby a energetiky,
ve srovnani s propady z let 2019 a 2020 se ale letosSni tempo citelné zmimilo (na -2,5 %).

V primarnim sektoru V odvétvi zemédélstvi, lesnictvi a rybéfstvi letos HPH vzrostla o 3,7 % a potvrdila tak pfiznivy
:Z:;;ij;gﬁ'ggn trend z predchozich let. V samotném 3. Ctvrtleti vSak toto odvétvi jako jedno z mala
hlavnich plédin a nevykazalo mezirocni rust (-0,1 %). LetoSni sklizeri hlavnich zemédeélskych plodin byla sice
lofiskou trovni lehce z pohledu posledni dekady lehce nadpriimérma?®, v meziroénim srovnani byl ale u vétsiny

zaostala, z pohledu celé  plodin zaznamenan zpravidla nepatrny pokles?. V Zivocisné vyrobé pokraGoval mirny rast

17 Udaje o HPH jsou vyjadFeny ve stalych cenach a v ogisténi o sezénni a kalendaini vlivy.

8V EU i v zemich eurozony probihalo letos pokrizové oZiveni svizngji. Mezikvartalni rast HPH v celé Unii &inil ve 2. ¢tvrtleti 1,8 % a ve
3. Ctvrtleti 2,1 %. Vy$Si dynamika HPH (ve srovnani s tuzemskem) souvisela s vyznamnéjsi roli sektoru sluzeb v ekonomice.

19 Jedna se napf. o kadefnictvi, kosmetické sluzby, ¢istici sluzby &i o opravy vyrobk( pro osobni potiebu a pfevazné pro domacnost.

20 HPH ve zpracovatelském primyslu se ve srovnani s 2. Gtvrtletim 2021 snizila o 3,1 %. Problém s vaznoucimi dodavkami vyrobnich
komponent je sice globalni povahy, citelné ale dopada hlavné na automobilovy primysl v Evropé. V zemich s jeho vysokym podilem to
vedlo k tomu, Ze vykon celého zpracovatelského primyslu ve 3. ¢tvrtleti mezikvartalné klesl (v Madarsku o 2,8 %, v Némecku o 2,2 %).
2! To platilo analogicky i pro EU (-0,3 %), v&etné viech &tyf nejvyznamnéjsich unijnich ekonomik. Naopak své maximum z obdobi
predpandemické konjunktury z pohledu HPH jiz b&hem dosavadni ¢asti letoSniho roku prekonaly dvé tretiny ¢lenskych statl, zejména
Irsko (+23 %), Lucembursko (+6 %), dale pobaltské staty, severskeé staty, ale také napf. Polsko, Madarsko, Slovinsko, Rumunsko ¢i
Nizozemsko — tedy zemé, v jejichz ekonomikach hraji sluzby vazané na cestovni ruch vesmés mensi roli.

2 Celkovéa odpracovana doba ve zpracovatelském primyslu vzrostla letos za tfi ¢tvrtleti meziroéné o 3,5 %, tedy skoro tfikrat vysdim
tempem nez v celé ekonomice.

2 Zahrnuji vefejnou spravu a obranu, vzdélavani, zdravotni a socialni pééi.

2 Projevily se zde dopady protipandemickych restrikci z 1. tvrtleti 2021, kdy po&et odpracovanych hodin v tomto odvétvi mezirotné
propadl o vice nez desetinu.

% | etosni sklizef obilovin (vEetné kukufice) Einila dle odhadu z 15. zafi 8,0 mil. tun a ve srovnani s primérem z let 2011 az 2020 byla
vy$8i 0 2,6 %. Dlouhodoby primeér lehce prekrocila také u brambor (+3,4 %), technické cukrovky (+2,6 %), vice pak u kukufice na
zeleno a silaz (+8,0 %), pfiznivé na tom vzhledem k letoSnimu destivéjSimu vegetaénimu obdobi byly i ostatni picniny. Z vyznamnéjSich
plodin se loni nedafilo pouze fepce (—19,2 %), na ¢emz se podepsal vyznamny pokles hektarovych vynosu i osevni plochy.

% Sklizen obilovin byla letos oproti roku 2020 nizsi o 1,4 %, brambor o 3,5 %, a fepky dokonce 0 17,5 % (v absolutni vysi se jednalo

o nejslabsi sklizer od roku 2006). Dafilo se naopak ostatnim olejninam (pfedevsim diky rozSifeni osevni plochy), luskovinam, cukrovce

~ L4
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dekady ale byla loni
mirné nadprdmérna.

Letos na jare tézil
prdmysl z pokrizového
oziveni tuzemské

i zahrani¢ni poptavky.

Béhem léta byl pramysl|
stale vice brzdén
nedostatkem vyrobnich
komponent dllezitych pro
automobilovy primysl

a jeho subdodavatele.

Primyslova produkce ve
3. Ctvrtleti meziroéné
mirné poklesla. Propad
vyrobct automobilt
nestacily ostatni rostouci
obory kompenzovat.

Meziro¢ni pokles
produkce postihl ve

3. Ctvrtleti i nékteré
mensi primyslové
obory, vice zaméfené na
tuzemsky trh.

vyroby masa (+2,6 %), pfimy nakup miléka od tuzemskych producentl se ale ve srovnani
s rekordni lofiskou vysi 0 2,6 % snizil. Vedle toho méla na vykon celého primarniho sektoru
patrné vliv i oslabujici kirovcova kalamita, jez vedla k tomu, Ze lofiska rekordni Zivelni téZba
dfeva se letos jiz neopakovala.

Slabnouci vykon primyslu béhem dosavadni €asti letoSniho roku dokladaji i podrobnéjsi
Udaje z podnikovych statistik. Po rychlém oziveni priimyslu v druhé poloviné loriského roku,
na kterém se vedle kli¢ovych exportnich obort podilelo Siroké spektrum dil€ich odvétvi,
vykon celého pramyslu na poc¢atku roku 2021 doc¢asné poklesl. V 1. ¢tvrtleti se primyslova
produkce?” mezikvartalné snizila o 1,5 %, nebot pokrizové zotavovani u vyrobcli automobilti
(v€etné jejich nejblizSich tuzemskych subdodavatelll) atéz v chemickém prdmyslu se
zpomalilo. V nasledujicim Ctvrtleti se rdst produkce obnovil (0,7 %). Opétovny rozbéh
ekonomiky po Ustupu pandemické viny navratil v Cesku i EU &ast ztracené davéry
spotrebitel(l a podnikatell, coz se projevilo v oziveni spotfeby a investini aktivity. Vyrazné
vyvozneé orientovany tuzemsky prdmysl tézil na jafe zejména z pfiznivého hospodarského
vyvoje kliGovych exportnich teritorii — Némecka, resp. celé Evropské unie?.

Rychlé oziveni nejvyspélejSich svétovych ekonomik spolu s vyrobnimi ilogistickymi
problémy v asijskych regionech ovSem vytvarelo napéti v dodavatelskych fetézcich, které se
prenaselo ido Ceska. Nedostatek nékterych dlleZitych dodavek a komponent (hlavné
v automobilovém pramyslu a navazujicich oborech) stale vyraznéji naruSoval plynulost
vyroby a ved| k neplanované tvorb& zasob nedokonfené produkce. Produkce v celém
pramyslu tak ve 3. tvrtleti mezikvartalné klesla 02,3 % aza svym predpandemickym
maximem (ze 2. ¢tvrtleti 2019) nadale vyznamné zaostavala (0 4,2 %).

Svizny meziro¢ni rdst pramyslové produkce 0 9,5 %, jenZ se v Uhrnu za 1. az 3. Ctvrtleti 2021
projevil prakticky napfi¢ viemi dil¢imi odvétvimi, byl vyrazné ovlivnén velmi nizkou
zakladnou z dubna i kvétna roku 2020. V samotném 3. Ctvrtleti ale primysl za loriskou Urovni
jiz lehce zaostaval (0,4 %). PrestoZe vice nez ffi ¢tvrtiny primyslovych obort pokracovaly
v rUstu, kliovy obor vyroby motorovych vozidel zaznamenal propad o 23 %, tempo
produkce celého primyslu ,stahl doli“ o 4,3 p. b. a negativné poznamenal i obchodni bilanci
CR2. Nucené letni i podzimni odstavky se tak projevily v prudkému snizeni vyuZiti vyrobnich
kapacit v automobilovém pramyslu (z 95 % na poc€atku 3. Ctvrtleti na 56 % v nasledujicim
obdobi). Vypadky vyroby motorovych vozidel se ve 3. ¢tvrtleti promitly i do gumarenstvi
a plastikarstvi, kde produkce klesla o 0,3 %. Naopak se dale dafilo vyrobé elektrickych
zafizeni (+9,6 %). | diky sviZné rostouci tuzemské poptavce se zvysil i vykon strojirenstvi
(+8,5 %), za objemem produkce z roku 2019 oviem stéle lehce zaostaval. Domaci poptavka
pomahala i kovodélnému primyslu (+7,0 %), ktery tak ve 3. Ctvrtleti pfispél k meziroénimu
rGstu celého prdmyslu ze vSech jeho obord nejvice (+0,7 p. b.). Dobrych vysledk( dosahly
i vSechny ostatni vyznamnéjSi zpracovatelské obory, ato v€etné téch, které se v obdobi
tésné pred pocatkem pandemie potykaly se slabsi poptavkou (zejména hutnictvi).

K poklesu primyslové produkce pfispély i nékteré mensi zpracovatelské obory, zaméfené
ve vétsi mife na tuzemsky trh. Té€sné pod Urovni loriského 3. Etvrtleti zlstal vykon v ostatnim
zpracovatelském pramyslu, zahrnujicim napf. vyrobu lékafskych a sportovnich potreb, her
a hracek. Vyrobci napoju i odévt dosahli shodné meziro¢niho poklesu 0 2,3 %. Loni v lété
ale tyto obory vyraznéji ozily, a jejich letoSni produkce proto prevySuje pfedpandemickou

(+8,8 %), chmelu (+39 %) a vice se sklidilo u drtivé vétSiny druhl zeleniny. Horsi vysledky zaznamenalo ovocnarstvi, pfedevsim vlivem

27 Zahrnuje odvétvi t&Zby a dobyvani, zpracovatelského pramyslu a také energetiky (zde pojimané jako odvétvi vyroby a rozvodu elektfiny,
plynu, tepla a klimatizovaného vzduchu). VSechna meziro¢ni tempa produkce (na urovni odvétvovych sekci ioddill) jsou ocisténa
o kalendarni vlivy, mezi€tvrtletni i mezimésicni tempa pak také o vliv sezénnosti.

2 Do Némecka sméfovalo ve 2. &tvrtleti 30,8 % hodnoty celkového tuzemského exportu pramyslového zbozi, do EU pak rovnych 80 %.
29 Od gervna do Fijna 2021 &inil kumulovany schodek CR v zahraniénim obchodu se zboZim 78 mid. korun, ve stejném obdobi
pfedchoziho roku dosahoval zahrani¢ni obchod prebytku ve vysi 120 mid. Pfebytek obchodu s motorovymi vozidly (véetné dil() se
analogicky sniZil z lofiskych 205 mld. korun na letoSnich 148 mld. Vyvoz vozidel se letos od Cervna do Fijna meziro¢né propadl o pétinu
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Pokles produkce v tézbé
a dobyvani se zastavil.

Trzby ve 3. Ctvrtleti
vzrostly nejvice

v hutnictvi. V fadé oborG
jim vyrazné& pomohl
cenovy rlst.

uroven. Ke zlomu doslo letos v dfevozpracujicim prdmyslu. Zatimco v 1. pololeti zde
produkce meziro¢né vzrostla 0 12,9 %, ve 3. Ctvrtleti se propadla o 18,6 %, nejvice ve
srovnatelné fadé od roku 2001. V t&Zbé a dobyvani se po lofiském rekordnim propadu® ve
3. Ctvrtleti 2021 produkce mezironé zvySila o0 13,4 %. Sviznéji nez t&Zba uhli oZila téZba
stavebnich materialt. Produkce v odvétvi energetiky ve 3. étvrtleti stagnovala, v thrnu od
pocatku letogniho roku ale byla meziroéné o 3 % vyssi®'.

Nominalni trzby pramyslovych podnik(®? se ve 3. Gtvrtleti 2021 mezikvartalné snizily o 3,4 %
a poklesly poprvé od lofského jara. Meziro€né byly trzby z tuzemska vy33i 0 5,9 %, trzby
z pfimého vyvozu rostly volnéji (2,4 %), z€asti i proto, Ze se v nich vice projevovalo oslabeni
vyrobct automobil(. Celkové trzby vzrostly nejvice v hutnictvi (o0 53,5 %), ale i v fadé dalSich
obort byly vyznamné ovlivnény rostoucimi cenami — hlavné v chemickém, dfevozpracujicim,
papirenském &i kovodélném priimysilu. Citelnéjsi pokles trzeb postihl vedle automobilového
pramysilu (21,8 %) také energetiku (7,3 %).

Graf €.4 Prispévky dilcich odvétvi k mezirocni zméné pramyslové produkce
(v p. b., ocisténo o kalendarni vlivy), saldo davéry v pramyslu* (v p. b., prava osa)

Vyjma vyroby
motorovych vozidel
signalizovaly na
poc¢atku podzimu rast
zakazek vSechny
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2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

mmmmm TéZba a energetika (B, D)
Chemicky a farmaceuticky pr. (20, 21)
Kovodélny primysl (25)

mmmmmm Gumarenstvi, elektrotechnicky pr. (22, 27)

Zbyvaijici zpracovatelsky priimysl

Vyroba PC, elektronic. a optic. pristr. (26)
Strojirenstvi (28)

Vyroba dopravnich prostfedkd (29, 30)

O  Pramysl celkem (NACE B, C, D) O---- Saldo souhrn. indik. dGvéry v primyslu

*Saldo dlveéry je sezénné ocisténo a vyjadfuje stav ve druhém mésici daného Ctvrtleti. Zdroj: CSU

Nominalni hodnota pramyslovych zakéazek3? ve 3. ¢tvrtleti 2021 meziroéné vzrostla o 7,2 %,
domaci poptavka se zvySovala nepatrné vy$8im tempem nez zahranicni. V zafi i fijnu se
sice rlist zakazek zastavil, ale prakticky jen vlivem automobilového priimysilu, ktery limitovaly
docasné omezené vyrobni kapacity. Svizny meziro¢ni rast poptavky tak v fijnu signalizovala

30 Za cely rok 2020 se produkce propadla o $estinu, tedy nejvice ve srovnatelné fadé od roku 2000. Souviselo to s dlouhodobou
proménou energetického mixu ekonomiky, urychlenou i sviznym rastem cen emisnich povolenek.

31 Dle udaju Energetického regulaéniho ufadu dosahla letos od ledna do zafi hruba tuzemska vyroba elektfiny 60,3 tis. GWh

a meziro¢né vzrostla 0 2,4 % (ve shodném obdobi loni propadla o 6,8 %). Na ristu se podilely zejména parni, z mensi asti i vodni
elektrarny. Hruba tuzemska spotfeba Cinila letos 53,5 GWh a proti lorisku vzrostla 0 2,8 %. Kli¢ovou roli v tom sehraly domacnosti
(+10,3 %) a velkoodbératelé z podnikt (+5,3 %). Naopak maloodbératelé z fad podnikatelll spotfebovali meziroc¢né o 0,9 % méné, za
dva roky o 3,3 %. Celkova spotfeba plynu v CR se letos za tfi &tvrtleti mezirodné zvysila o 13,2 %, a to i diky chladnéji zimé (po
prepoctu na teplotni normal vzrostla o0 6,9 %). Ve stejném obdobi roku 2020 se ale i vlivem poklesu ekonomické aktivity spotfeba snizila
0 1,6 % (po prepoctu 0 2,4 %).

32 Meziro&ni tempa trzeb jsou ogidténa o kalendaini vlivy, meziGtvrtletni tempa pak také o vliv sezénnosti.

33 Zjistovani zakazek probiha jen ve 12 zpracovatelskych odvétvich vyrabgjicich pfevazné na zakazku, s dlouhodobé&j$im vyrobnim
cyklem a s vétSimi zasobami zakazek. Meziro¢ni tempa zakazek jsou o¢isténa o kalendarni vlivy.
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vyznamné primyslové
obory.

Divéra podnikateld
v pramyslu se ve
3. Ctvrtleti vyrazné
sniZila.

Nedostatek materialu

i zafizeni limitoval skoro
polovinu pramyslovych
podnikd v CR i EU.

vétSina vyznamnych primyslovych obord — zejména chemicky pramysl (35,6 %), hutnictvi
(34,0 %), strojirenstvi (14,2 %) a kovodélny primysl (11,7 %). Vyuziti vyrobnich kapacit
v pramyslu zlstalo na po¢atku 4. ¢tvrtleti vysoké, ve vétsiné oborl lehce pfevySovalo uroven
z roku 2019. NejvysSi vytizenost hlasil chemicky pramysl (94 %), vSechny vyznamné obory
vyjma vyroby motorovych vozidel se pohybovaly nad 80 %.

Graf €. 5 Nové zakazky v automobilovém pramyslu a v primyslu celkem (v béZnych
cenach, mezirocné v %) a vyuziti vyrobnich kapacit v primyslu* a vybrané bariéry
rastu* (v %, prava osa)
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Pramyslové zakazky celkem -----9----- Celkové zakazky ve vyrobé motor. vozidel
Vyuziti vyrobnich kapacit v pramyslu Vyuziti vyr. kapacit v automobil. primyslu
Bariéra rlistu: nedostate¢na poptavka = = = Bariéra rastu: nedostatek pracovniki
Bariéra rlistu: nedost. materialu a zafizeni

*Vyuziti primyslovych kapacit i bariéry ristu jsou sezénné ocistény a vyjadruji stav v prvnim mésici daného ctvrtleti. Podniky
mohly uvést vice hlavnich bariér sou¢asné. Zdroj: CSU, Eurostat

Diivéra podnikatelt v primyslu se béhem roku 2021 vyrazné proménovala. Po ¢ervnovém
maximu (s nejvysSi hodnotou za poslednich deset let) plynule oslabovala az do Fijna, kdy byl
pesimismus nejhlubsi od lorfiského jara. V listopadu doSlo vlivem Caste¢ného obnoveni
vyroby v automobilovém priimyslu k oziveni a celkova divéra se vratila na Uroven z pfelomu
let 2019 a 2020. Ocekavani vyrobni Cinnosti v pfistich mésicich se zlepsilo. Jeji rust
pfedpokladala &tvrtina podnikd v celém praimyslu, pokles pétina. Vyhled celkové ekonomické
situace podnikd v prdmyslu na pfistich Sest mésicu zUstal podobné jako oCekavani v oblasti
zaméstnanosti mirné pozitivni. Hlavni riistovou bariérou®* zustava nedostatek materialu
a zafizeni, ktery na pocatku 4. Ctvrtleti trapil skoro polovinu primyslovych podniki
v tuzemsku®, ale iv EU. Nedostate¢na poptavka suzovala vice nez &tvrtinu podniku®.
Pramysl stale limitoval i nedostatek zejména kvalifikované pracovni sily, byt s ohledem na
pokles zaméstnanosti béhem pandemie nebyl zatim letos tento problém tak palCivy jako
v letech 2017 a 2019. Jako bariéru ho oznadila ,jen” pétina podniku, v nékterych oborech
ale stale predstavoval nejvyznamnéjsi rastovou bariéru®’.

34 Podniky mohly uvést vice bariér sou¢asné.

35 Kromé automobilového primyslu (98 %) se stale vice projevoval i v ostatnich duleZitych oborech. Limitoval také nadpoloviéni podil podnikd
ve strojirenstvi, hutnictvi, elektrotechnice ¢i chemickém priimyslu. Vysoky byl ale i napf. v papirenském (42 %) a tiskafském primyslu (24 %) ¢i
ve vyrobé stavebnich materialll (27 %).

36V nékterych vesmés mensich oborech slaba poptavka stale predstavovala nejvyznamnéjsi

limitujici faktor rozvoje. Slo o vyrobu napojd

(83 %), textilni a tiskarensky primysl (shodné 71 %), kozedélny pramysl (56 %), farmacii (58 %). Z vétsich oborli suzovala nejvice
gumarenstvi a plastikarstvi (68 %), vyrobu pocitacu, elektronickych a optickych pfistroji a vyrobu elektrickych zafizeni (shodné témér 50 %).
37 Napfiklad v nabytkafstvi, vyrobé ostatnich dopravnich prostiedkd, kovodé&iném pramyslu &i vyrobé stavebnich material(.
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Mezikvartalni tempo
stavebni produkce
béhem letoSniho roku
slablo, pfedevsim vlivem

inZzenyrského stavitelstvi.

Pocet zahajenych

i dokonéenych bytl se
blizil arovni

z konjunkturnich let
2007 a 2008.

Svizny rust novych
zakazek i orientaéni
hodnoty stavebnich
povoleni pokracoval i ve
3. Ctrtleti. Stale vice se

Navzdory nékterym rustovym predpokladiim souvisejicim zejména s planovanymi vefejnymi
investicemi na dopravni infrastrukturu®® se stavebnictvi v dosavadni &asti letodniho roku
zotavovalo pomalu. Mezikvartalni tempo stavebni produkce® sice v 1. &tvrtleti dosahlo 2,6 %,
v dalich obdobich ale slablo a béhem 3. &tvrtleti jiz vykon celého odvétvi 0 1,3 % poklesl.
Stalo za tim primarné inZenyrské stavitelstvi, na néz postupné dolehlo pomalejsi Cerpani
vefejnych investic. Za celé 1. az 3. Ctvrtleti vykon celého stavebnictvi meziroéné stagnoval,
nebot rast produkce v oblasti inZenyrskych staveb (2,4 %) byl oslabovan poklesem ve vahové
dominantnim pozemnim stavitelstvi (0,7 %). Ve 3. Ctvrtleti vykon obou segmentl stavebnictvi
mezirocné mirné vzrostl. Za Urovni produkce z 3. Ctvrtleti 2019 ale pozemni (0 8,5 %)
i inzenyrské stavitelstvi (0 5,1 %) zaostalo. Byt stavebnictvi nebylo letos protipandemickymi
restrikcemi bezprostfedné zasazeno, dopady loriskych opatfeni ho stale ovliviovaly (napf.
v oblasti administrativni narocnosti pfipravy staveb ¢i mobility zahrani¢nich pracovnik).

Graf €.6 Prispévky odvétvi k meziroéni zméné stavebni produkce (v p.b.),
nové stavebni zakazky (meziro¢né v %, prava osa), saldo indikatoru davéry ve
stavebnictvi* (v p. b., prava osa) a vybrané bariéry rastu* (v %, prava osa)
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2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

InZenyrské stavitelstvi (pfispévek v p. b.)
¢ Celkova stavebni produkce
Bariéra rlistu: nedostate¢na poptavka
O Saldo indikatoru davéry ve stavebnictvi

Pozemni stavitelstvi (pfispévek v p. b.)
Nové stavebni zakazky v tuzemsku
------ Bariéra ristu: nedostatek pracovniku

Udaje o stavebni produkci jsou og&itény o kalendafni viivy.
*Saldo dlveéry i bariéry rdstu jsou sezénné ocistény a vyjadfuji stav ve druhém mésici daného ¢&tvrtleti. Podniky mohly uvést vice
hlavnich bariér sou¢asné. Zdroj: C€SU, Eurostat

Pozemnimu stavitelstvi pomahal rozvoj bytové vystavby. Od ledna do fijna byla letos
zahajena vystavba 36,0 tis. byt(, coz bylo jen nepatrné méné nez ve stejném obdobi
rekordnich let 2007 a 2008. Dafilo se zejména vystavbé bytovych dom(, predevsim
zasluhou Prahy a StfedoCeského kraje. MiméjSim tempem se mezirocné zvySoval i poCet
dokongenych byt v CR. Od ledna do fijna jich bylo jiz 27,7 tis. aani jejich podet za
konjunkturnim rokem 2008 pfili§ nezaostal. Navic v kategorii byt v rodinnych domech byl
letos vyrovnan rekordni lorisky objem vystavby (15,4 tis.).

Kratkodobé vyhlidky stavebnictvi z{istavaji mirné pozitivni. Opiraji se o pokracujici rast
nomindlni hodnoty nové uzavienych stavebnich zakézek (v podnicich svice nez
50 zaméstnanci), ktery ve 3. Ctvrtleti €inil meziroéné 10,2 % (rast vykazaly souasné oba
hlavni segmenty stavebnictvi). Vzhledem ke sviznému rdstu poptavky v predchozich

38 Napfiklad rozpocet Statniho fondu dopravni infrastruktury pogital (dle prvni schvalené verze statniho rozpoétu) v roce 2021
s investicnimi transfery ze statniho rozpoctu v rekordni vysi 80,4 mid. korun.
3% Udaje o stavebni produkci jsou ve stalych cenach, meziroéni tempa jsou ocisténa o kalendaini vlivy, mezictvrtletni téZ o vliv sezénnosti.
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v nich oviem
projevovaly i silici
nakladové tlaky
stavebnika.

Role nedostate¢né
poptavky slabla, podniky
ovSem stale vice
limitoval nedostatek
pracovnikl a také
materialu a zarizeni.

V mezictvrtletnim rlstu
trzeb ve sluzbach ve 2.
i 3. Ctvrtleti dominovaly
aktivity vazané na
cestovni ruch.

Doprava a skladovani
zajistily ve 3. Ctvrtleti
bezmala polovinu
meziro¢niho rlstu trzeb
ve sluzbach.

Trzby v ubytovani

a pohostinstvi vlivem
dobré letni turistické
sezony posilily.

Trzby ve filmovém

a hudebnim pramyslu
vyrazné ozily a prevysily
i urovern ze 3. Ctvrtleti
2019.

Firemni poptavka
pfispéla k vyraznéjSimu
oziveni velké Casti
profesnich, védeckych
a technickych €innosti.

meésicich i moznému prodlouzeni pramérné doby vystavby vlivem rdznych kapacitnich
bariér se celkova zasoba zakazek navysila o pétinu. Podobnym dilem k tomu pfispély
vefejné i soukromé zakazky. Orientacni hodnota vydanych stavebnich povoleni byla letos
od ledna do fijna meziro¢né vyssi o 31 %, ve dvouletém srovnani o 20 %. Hodnota rostla
i po odeéteni velkych staveb (nad 1. mid. korun), coz muze byt dobrym signalem i pro
mensi stavebni firmy. Do hodnoty zakazek i povoleni se ale stale vice promital silici rist
cen stavebnich praci. Jejich dalsi rGst v nejblizSich mésicich ocekavalo vice nez 40 %
podnikd, obdobné jako za konjunktury v roce 2008. Davéra podnikatel(i ve stavebnictvi letos
mirné kolisala a stale setrvavala mirné pod Urovni z obdobi tésné pfed pocatkem pandemie.
Problém s nedostatkem pracovnikl se letos od léta znovu zvySoval. V listopadu omezoval
jiz skoro kazdy druhy podnik. Nejvice se projevoval ve vystavbé budov a v menSich firmach
provadéjicich specializované stavebni innosti. Podniky v téchto oblastech také Castgji
suzoval nedostatek materialu a zafizeni.

Razantni zlepSeni epidemické situace béhem jara spolu s postupuijici vakcinaci umoznily
prakticky UpIné uvolnéni restrikci. Na rozdil od lofského léta doSlo k vyraznému
zjednoduseni procedur spojenych s pfeshrani¢nim pohybem osob. To vyustilo ve svizny
mezikvartalni rust trzeb ve vybranych sluzbach®, jenz letos ve 2. ¢tvrtleti Cinil 4,3 %
a v nasledujicim obdobi 3,5 %. Toto oziveni bylo tazeno zejména aktivitami vazanymi na
cestovni ruch a v mensi mife se na ném podilela i vSechna hlavni odvétvi sluzeb vyjma
¢innosti v oblasti nemovitosti. Byt ve 3. Ctvritleti Cinil meziroéni rdst trzeb ve sluzbach 9,7 %,
za vrcholem z posledniho konjunkturniho obdobi (2. Ctvrtleti 2019) trzby zaostavaly o 5,2 %.

Trzby v dopravé a skladovani se letos ve 3. ¢tvrtleti vratily na droven stejného obdobi roku
2019, kdyz se mezirocné zvysily o 14,2 % a k celkovému rlstu sluzeb pfispély 4,2 p. b.
Silné rostla poptavka ve skladovani, kde trzby prevySily pfedlofiskou Uroven jiz témeér
o desetinu. Nadale se dafilo poStovnim a kuryrnim ¢innostem, které profitovaly z rdstu
internetového prodeje, b&éhem pandemie déale zesileného. Trzby v pozemni a potrubni
dopravé vzrostly mezirocné o 5,4 %, realné se vSak nachazely pouze na urovni z po¢atku
roku 2016. Vyraznéjsi oziveni cestovniho ruchu béhem letni sezony*' podpofilo meziroéni
rist trzeb ve stravovani, ubytovani a pohostinstvi (09,2 % ve 3. ¢tvrtleti). Sviznéji se
zvySovaly trzby v samotném ubytovani (17,3 %), oproti roku 2019 vSak byly skoro o tfetinu
niz8i, ve stravovani a pohostinstvi pak bezmala o desetinu.

Mezirocni rist trzeb v odvétvi informacnich a komunikacnich Cinnosti (ICT) ve 3. Ctvrtleti (6,2 %)
byl taZen hlavné rychle oZivujicim hudebnim a filmovym primyslem?*?, jehoz trzby jiz prevysily
predpandemickou uroven. To platilo iovSech ostatnich dil€¢ich odvétvich ICT, ktera
profitovala z dlouhodobého rlistu poptavky, na némzZ se obdobi pandemie negativné
nepodepsalo. V odvétvi profesnich, védeckych a technickych ¢innosti, z velké ¢asti zavislém
na firemni poptavce, vzrostly ve 3. ¢tvrtleti trzby meziro€né 07,3 %. Pfispély k tomu
predevsim architektonické a inzenyrské Cinnosti. Dvojcifernym tempem rostly trzby i v oblasti
reklamy a prizkumu trhu a téz v ¢innostech vedeni podnik(l (v€etné poradenstvi v oblasti
fizeni). Nepfizniva situace pretrvavala v ostatnich profesnich, védeckych a technickych
¢innostech (zahrnujicich napf. fotografické, navrharské i prekladatelské Cinnosti), kde jsou
vyznamné zastoupeny osoby samostatné vydélecné ¢inné. Trzby zde za posledni tfi roky
propadly ovice nez pétinu. Svizny rUst meziro¢nich trzeb v odvétvi administrativnich

40 Bez obchodu, penéznictvi, pojistovnictvi, védy, vyzkumu a vefejnych sluZeb. Viechny Udaje za sluzby jsou ve stalych cenach, meziroéni
udaje jsou ocistény o kalendarni vlivy, mezictvrtletni i mezimési¢ni jsou ocistény o sezonni vlivy (véetné vlivu poctu pracovnich dna).
41 Ve 3. &tvrtleti zavitalo do hromadnych ubytovacich zatizeni v Cesku 6,7 mil. navétévniki. Meziroéné jich piibylo o 12,5 %, predevsim
zasluhou domaci klientely. Zahraniéni navstévnost tahli hlavné obcané Slovenska. Polakt a Némcl se ubytovalo mezirocné skoro

o desetinu méné, nebot loni jejich navstévnost dramaticky nepropadla. Vlivem zhorSené epidemické situace i administrativnich prekazek
v cestovani pretrval velmi nizky pocet hostl z Ruska, Velké Britanie ¢i vzdalenych asijskych statl. Ve srovnani se 3. Ctvrtletim 2019, kdy
rozvoj turismu v Cesku vrcholil, byl letos poget véech zahrani¢nich hosttl nizsi o 62 %, navstévnikl z tuzemska ale o 29 % piibylo.

42 Dokladaiji to i udaje ze segmentu filmové distribuce. Provoz kin byl postupné obnoven letos na pfelomu kvétna a ¢ervna. Od
Cervence, kdy byla povolena i moznost obc¢erstveni v sale, se pocet navstévnikl zacal vracet na pfedpandemickou uroven. Ve

3. &tvrtleti tak zavitalo do kin v Cesku jiz 3,5 mil. divakd, meziro&né o polovinu vice a ve srovnani se shodnym obdobim v roce 2019
0 17 % méné. Navrat k normalu potvrdila i velmi dobra navstévnost v leto$nim Fijnu (1,5 mil. divaka).
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a podpurnych cinnosti (18,8 % ve 3. Ctvrtleti) byl z velké Casti ovlivnén ozivenim poptavky
v oblasti cestovnich agentur. Naopak trzby pracovnich agentur zaznamenaly mirny
pokles. Trzby drtivé vétSiny dil€ich odvétvi nalezejicich do administrativnich a podplrnych
¢innosti se nachazely pod urovni roku 2019.

Graf &.7 Prispévky diléich odvétvi k meziro€ni zméné trzeb ve sluzbach*
(v p.b., ocisténo o kalendaini vlivy), saldo indikatoru davéry ve sluzbach**
(v p. b., prava osa) a vybrané bariéry rastu** (v %, prava osa)
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*Bez odvétvi obchodu, penéznictvi, pojistovnictvi, védy, vyzkumu a verejnych sluzeb.
**Zahrnuje i finanéni sektor. Saldo diveéry i bariéry rustu jsou sezénné ocistény a vyjadfuji stav v prvnim (bariéry rdstu), resp. ve
druhém mésici daného Ctvrtleti (saldo divéry). Podniky mohly uvést vice hlavnich bariér soucasné. Zdroj: CSU, Eurostat

Mezirogni riist Maloobchodni trzby*® reagovaly letos na jarni uvolnéni restrikci prudkym kvétnovym
nm::zg:fcgi”igmizbna posilenim (8,7 % mezimé&si¢né). Od Eervna do zafi ale mezimésitni zmény jen lehce kolisaly
tempa z obdobi pred mezi ristem a poklesem. Za 3. ¢tvrtleti vzrostly trzby meziroéné o 4,0 %* a navazaly na
zadatkem pandemie. tempa z obdobi t&sné pred propuknutim pandemie*®. Svizné rostly trzby za nepotravinarské
zbozi (8,0 %), ve kterych se mohl projevovat vliv odlozené spotfeby, i obliba nakupd pres
internet, které se béhem pandemie pro cast spotfebitell patrné staly dominantnim nakupnim
kanalem. V ramci specializovanych prodejen rostly nejvice trzby v obchodech s poditatovym
a komunikaénim zafizenim (10,8 %) a v obchodech s vyrobky pro doméacnost (6,7 %). Vy3Si
Trzby za prodej poptavku zaznamenaly i prodejny s odévy, obuvi a kozenym zbozim (ty pfitom loni v 1été
E;Eo\:;‘i;?:erst‘;‘i‘; yzmz" stale vykazovaly u trzeb meziro&ni pokles). Trzby za prodej potravin se letos ve 3. &tvrtleti
internetovym obchodem.  © 0,8 % snizily, mirny meziro€ni pokles hlasily jak specializované prodejny potravin, tak velké
fetézce. Prodejci pohonnych hmot strzili meziro¢né o 3,1 % vice, proti vy§Simu riistu mohly
plsobit silici ceny*®. V motoristickém segmentu obchodu (CZ-NACE 45) klesly ve 3. Ctvrtleti
trzby meziro¢né o 2,1 % a ve dvouletém srovnani propadly o 10,1 % (pouze trzby za opravy
a udrzbu motorovych vozidel kromé& motocykll klesly mirmnéji, o 2,3 %).

43 V8echna meziro&ni tempa trzeb za maloobchod jsou uvedena ve stalych cenach a ocisténa o kalendaini vlivy, meziGtvrtletni & mezimésicni
tempa jsou ocisténa o sezoénni vlivy (véetné vlivu poctu pracovnich dn(l). Maloobchod zahrnuje odvétvi CZ-NACE 47.

44 Rostly tak vy33im tempem nez v EU (3,2 %) i eurozoné (2,4 %). Za urovni z loriského 3. &tvrtleti mirné zaostaly jen v Lucembursku,
Spanélsku, Belgii a Rakousku (vzdy do 1 %), v Némecku meziro&né stagnovaly, na Slovensku vzrostly o 3,0 %, v Polsku 0 9,0 %. Trzby za
potraviny klesly kromé CR jen ve tieting statti EU, naopak tuzemsky rst trzeb za nepotravinarské zbozi prevy$oval tempo v Unii (5,1 %).

45 Protoze ani loni v 1ét& nebyl obchod v tuzemsku omezen restrikcemi, odrazi meziro&ni tempo dobfe nakupni apetit domacnosti. Ten byl
ovlivnén zvysuijici se dlivérou spotfebitelll, ktera letos v srpnu vystoupala nejvyse od konce roku 2019. To souviselo s nizkou nezaméstnanosti
rychlejsi realizaci odloZzené spotfeby mohly ale pusobit vysoké obavy lidi z ristu cen, které mély oporu i v redlném vyvoji ekonomiky.

46 Priimérna cena benzinu Natural 95 (33,85 K&/l) a primérna cena motorové nafty (31,81 K&/l) byly v zafi nejvy$si od prosince 2014.
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4. Vn&jsi vztahy

Vyrazny meziro¢ni narust
hodnoty vyvozu

v kumulaci od zacatku
roku byl ovlivnén
zejména vyvojem ve

2. Ctrtleti. Ve 3. Ctvrtleti
export rostl jen mirné.

Rast vyvozu ve
3. Ctrtleti podporil
hlavné export do EU.

Oslabeni dynamiky
exportu témér vyhradné
souvisi se situaci

v automobilovém
pramyslu.

Import ve 3. Ctvrtleti
velmi silné rostl.

Nejvice se navySovala
hodnota dovozu
surovin — kovl a ropy
a zemniho plynu.

Hodnota vyvozu zboZi v 1. az 3. &tvrtleti 2021 dosahla 2 904,7 mid. korun. To je meziroéné
04241 mid. (17,1 %) vice nez ve stejném obdobi lonského roku. Z velké Casti se na
vyrazném ruUstu podilely hlavné vysledky za 2. tvrtleti — vyvoz byl letos vyrazné vyssi ve
srovnani s lofiskym 2. kvartalem, ovlivnénym prvnim nastupem pandemie. V samotném
3. ¢tvrtleti 2021 se ¢ast vyrobcl navazanych na export potykala s nedostatkem komponent,
coz také ovlivnilo vyrazné zpomaleni rastu vyvozu. Celkova hodnota vyvozu ve 3. étvrtleti
dosahla 906,5 mld. korun a mezironé se zvysila o 30,9 mid. (3,5 %).

Od pocatku roku rostl siln&ji vyvoz do EU (meziro&né za 1. az 3. &tvrtleti +366,8 mid. korun,
18,6 %). Export mimo EU byl vy8Si 0 57,1 mid. korun (11,2 %). V samotném 3. &tvrtleti dal
meziro¢né rostl vyvoz do zemi EU (+35,6 mid. korun, 5,1 %), zatimco hodnota exportu
mimo Unii klesla 04,9 mid. (-2,7 %). Nejvice ve 3. Ctvrtleti mezirocné rostl vyvoz do
Rakouska (+8,5 mld. korun, 23,8 %) a na Slovensko (+8,1 mld., 9,7 %). Silngjsi byly také
prirGstky v pfipadé Némecka (+7,2 mid. korun, 2,6 %), Polska (+6,0 mid., 10,0 %), Italie
(+3,8 mid., 13,3 %) a Spojenych statd (+3,1 mid., 16,0 %). NejvétSi mezirocni pokles
vykazal vyvoz do Ruska (—4,1 mid. korun, -17,8 %), Turecka (-3,8 mid., —29,7 %) a Velké
Britanie (-3,5 mid., —9,9 %).

Vyrazny propad dynamiky vyvozu ve 3. Ctvrtleti Ize z velké &asti pfiCist na vrub exportu
motorovych vozidel (do oddilu patfi i karoserie a dily a pfisluSenstvi). Ten byl meziroéné
nizsi 0 52,0 mid. korun (-21,8 %). Na srovnavaci zakladné lofiského roku byl pfitom patrny
Utlum, ktery pretrvaval po Sokovém propadu zahrani¢niho obchodu v pribéhu jara. Aktualni
mezirocni propad vyvozu motorovych vozidel byl zpusoben hlavné nedostatkem vyrobnich
komponent a pferusenim vyroby v letnich mésicich. Situace exportéri v naprosté vétsiné
ostatnich odvétvi se naopak zlepSovala. Nejvice se ve 3. Ctvrtleti meziroéné zvysila hodnota
vyvozu zdakladnich kovi (+13,0 mid. korun, 43,7 %) achemickych latek a pFipravku
(+12,4 mld., 31,9 %) — v obou pfFipadech mél vliv cenovy narust. ZvySeni cen stlo i za
mimoradné vysokym pfirdstkem hodnoty vyvozu elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného
vzduchu (+9,6 mid. korun, 196,9 %). Solidné rostl export vétsiny vyznamnych artikl( —
nejvice elektrickych zafizeni (+6,6 mid. korun, 8,6 %), kovodélnych vyrobkl (+6,5 mid.,
12,1 %) a stroju a zafizeni (+5,8 mid., 6,2 %). Netypicky siné pfiristky vykazal vlivem
nariistu cen export dfeva adfevénych vyrobkl( (+5,2 mid. korun, 50,7 %) a produktl
souvisejicich s odpadem*” (+5,1 mid., 75,1 %).

Hodnota dovozu v 1. az 3. Ctvrtleti dosahla celkové 2 876,3 mid. korun a meziro¢né byla
vySSi 0 496,7 mid. korun (20,9 %). V samotném 3. Ctvrtleti dovoz dosahl 958,3 mid. korun
a mezirocné se zvysil 0 138,2 mld. (16,8 %). Velmi vyraznému narGstu pomohla i nizsi
srovnavaci zakladna loriského 3. Gtvrtleti, kdy se postupné rozjizdéla domaci vyroba
a investi¢ni i vyrobni poptavka byly nizsi. Silné se projevily i mezirocné vyssi ceny surovin.
Vyrazné vysSi byl v kumulaci od zac¢atku roku dovoz z Evropské unie (+304,6 mid. korun,
19,9 %) i ze zemi mimo ni (+188,2 mid., 22,5 %). V samotném 3. kvartalu byl dovoz z Unie
vy38i 0 57,4 mid. korun (10,7 %), zatimco z mimounijnich zemi o 79,6 mid. (28,5 %).
Zejména vyrazny rast cen ropy a zemniho plynu ovlivnil pfirdstek hodnoty importu z Ruska
(+20,2 mid. korun, 116,4 %), silny byl ale také narist u Némecka (+16,0 mid., 7,8 %), Ciny
(+14,7 mid., 14,6 %), Polska (+9,6 mld., 13,1 %) a Slovenska (+9,3 mid., 22,8 %).

K silnému meziroénimu pfirlistku hodnoty dovozu ve 3. Etvrtleti nejvice pfispivalo navyseni
cen nékterych surovin. To se projevilo zejména u zakladnich kovl (+31,2 mid. korun,
58,3 %), ropy a zemniho plynu (+27,9 mid., 145,7 %) a souvislost s ristem cen ropy Ize
najit i ve vyvoji dovozu chemickych latek a pfipravkud (+17,6 mid., 26,5 %). Cenové vlivy se
projevily také na zvySeném dovozu koksu a rafinovanych ropnych produktd (+8,0 mid.

47 Projevilo se zejména navySeni hodnoty vyvozu kovového odpadu.
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Bilance zahrani¢niho
obchodu ve 3. Ctvrtleti
spadla do pomérné
hlubokého deficitu.

Ve 3. ¢étvrtleti se zhorsila
bilance obchodu
s vétSinou druhl zbozi.

korun, 69,8 %) ataké u elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného vzduchu (+4,4 mid.,
148,4 %). Rostl ale dovoz naprosté vétSiny zbozi. VysSi byl mimo jiné import elektrickych
zafizeni (+15,5mld. korun, 22,1 %), stroji azafizeni (+7,7 mid., 9,8 %), pocitacq,
elektronickych a optickych pfistrojti (+6,7 mid., 6,6 %) nebo pryzovych a plastovych vyrobki
(+5,7 mid., 13,0 %). Vyrazné se naopak propadl dovoz motorovych vozidel (—18,2 mid.
korun, —14,5 %).

Bilance zahrani¢niho obchodu v 1. az 3. tvrtleti dosahla pfebytku 28,4 mid. korun. To je
meziro&né o 72,5 mld. méné. Bilance se pfitom v 1. i 2. &tvrtleti roku meziro€né zlepSovala,
ale problémy domacich exportért zpUsobily ve 3. &tvrtleti mezironi zhorseni o 107,2 mid.
korun a vysledny propad do deficitu 51,8 mld. Jde o nejhorSi zaznamenany vysledek
bilance zahrani¢niho obchodu se zbozim*8. V kumulaci od poéatku roku se o 62,1 mid.
korun mezironé zvysil pfebytek obchodu s EU. Naopak ve stejném obdobi doslo
k rekordné silnému prohloubeni deficitu obchodu se zemémi mimo EU (—131,1 mid. korun).
Pohled na samotné 3. ¢tvrtleti 2021 ukazuje na ploSné zhorSeni bilance obchodu s vétSinou
vyznamnych obchodnich partnert. Prebytek obchodu s EU meziro¢né klesl o 21,9 mid.
korun a deficit se zemémi mimo EU se prohloubil o 84,6 mid. Nejvice ve sméru zhorseni
bilance plsobil zahrani¢ni obchod s Ruskem (zhorSeni 0 24,3 mid. korun), Cinou
(-15,2mid.), Némeckem (-8,9 mld.), Japonskem (-7,4mid.), Tureckem (-6,7 mid.)
a Korejskou republikou (—5,2 mid.). ZlepSila se bilance obchodu s Rakouskem (+1,5 mid.
korun).

K meziro€nimu zhorSeni bilance doSlo ve 3. ¢tvrtleti u obchodu s vétdinou zboZi. Nejvice
k tomu pfispival obchod s motorovymi vozidly (—33,8 mid. korun), ropou a zemnim plynem
(—29,3 mid.), zakladnimi kovy (18,2 mld.), elektrickymi zafizenimi (-8,9 mld.) a pocitadi,
elektronickymi a optickymi pfistroji (—6,4 mid.). Naopak vyznamnéji ve sméru zlepSeni
bilance plsobil obchod s elektfinou, plynem, parou a klimatizovanym vzduchem (+5,3 mid.
korun), produkty souvisejicimi s odpady (+3,5 mid.), kovodélnymi vyrobky (+2,7 mid.),
produkty lesnictvi a tézby dfeva (+2,1 mld.) a se dievem a dfevénymi vyrobky (+2,0 mid.).

Graf €.8 Bilance zahraniéniho obchodu se zbozim ve statistice zahraniéniho

obchodu (kumulace 1.-3. tvrtleti, v mld. korun, vybrané oddily klasifikace CPA)
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48\ ramci 3. &tvrtleti roku skongil zahraniéni obchod se zboZim v deficitu v letech 2005—-2008, 2010, 2011 a 2018.
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5. Ceny

Meziroéni rast cenové
hladiny ve 3. ¢tvrtleti
zrychlil.

Meziro€ni rast
spotfebitelskych cen
prudce zrychlil.

Ceny bydleni nejvice
pfispivaly k celkovému
rstu spotrebitelskych
cen i k jeho zrychleni.

Ve 3. ¢tvrtleti zrychlil mezirocni rast celkové cenové hladiny (podle deflatoru HDP) na
4,6 %. Ve srovnani se 2. ¢tvrtletim se cenova hladina zvysila o 1,1 %. Meziro¢ni rist
cen spotiebnich statkd mirné zpomalil na 3,8 %, pfiCemz cenovy rust u spotieby
domacnosti ivlady byl podobny (3,7 %, resp. 3,8 %). Vyrazné zrychlil meziro¢ni
prirlstek cen kapitalovych statkd (6,8 %), z toho ale u samotnych investic se tempo
pfiliS neménilo (4,4 %), plvod zrychleni Ize tedy hledat zejména u zasob. Sménné
relace byly poprvé po deviti Ctvrtletich zaporné (99,7 %) a vinu na tom mél vyhradné
obchod se zbozim (99,8 %), zatimco u sluZzeb byly sménné relace kladné (100,5 %).

V kumulaci za 1. az 3. &tvrtleti 2021 se spotiebitelské ceny meziroéné zvysily o 3,1 %.
V samotném 3. Ctvrtleti roku meziro¢ni rast spotfebitelskych cen vyrazné zrychlil.
Priristek dosahl 4,1 % a byl nejvyssi od 4. kvartalu 2008. Silné zrychleni (nejvétsi od
1. Ctvrtleti 2012) nejvice ovlivnil vyvoj cen bydleni a energii, potravin a nealkoholickych
napoji a odivani a obuvi. Naopak vyrazné oslabil rist cen alkoholickych napoju
a tabaku. K celkovému meziroénimu narlstu spotfebitelskych cen nejvice pfispély
ceny dopravy, bydleni a energii a alkoholickych napojl a tabaku. Oproti 2. Ctvrtleti se
spotiebitelské ceny zvySily 0 2,0 %, coz je nejvétsi skok od po€atku roku 2012. K tomu
nejvice prispival narust cen bydleni a energii, rekreaci a kultury a dopravy.

Graf €. 9 Ceny ve vybranych oddilech indexu spotiebitelskych cen (meziro¢né v %)
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Ceny bydleni, vody, energii a paliv se ve 3. ¢tvrtleti 2021 meziro&né zvySily o0 3,6 %
a oproti pfedchazejici poloviné roku rlst vyrazné zrychlil (v 1. a 2. Ctvrtleti pfirastky
dosahly 0,6 % a 1,3 %). Mezittvrtletné se ceny bydleni a energii zvysily 02,4 %.
Znacéné posilila meziroéni dynamika imputovaného najemného?® (8,2 %), ale vice rostly
i ceny samotného najemného z bytu (2,7 %). Skokové bylo i zrychleni rlistu cen bézné
udrzby a oprav (6,7 %). Na vyrazné urovni se drzel pfiristek cen ostatnich sluzeb

4 Imputované najemné vyjadfuje naklady vlastnického bydleni. Kromé& samotnych cen bydleni zahrnuje i naklady na vystavbu
a renovace a dal$i poplatky. Vice na: https://www.czso.cz/csu/czso/metodicka-poznamka-k-indexu-spotrebitelskych-cen-imputovane-

najemne
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Posilil i pFirdstek cen
potravin

a nealkoholickych
napoju.

Vyrazné se zvySovaly
ceny pohonnych hmot
i dopravnich prostfedku.

Rostly ceny témér vSech
oddilt spotiebitelského
kose.

Cenovy rist v EU
zrychloval.

Ceny bytd rekordné
rostly.

souvisejicich s bydlenim. Ve 3. &tvrtleti se je5té ve spotfebitelskych cenach vyznamné;ji
neprojevoval silny rust cen elektfiny (index zacal posilovat az v zafi), takze ceny
elektfiny, tepla, plynu a paliv za urovni lofiského 3. Ctvrtleti zaostavaly 0 2,7 %.

Ceny potravin a nealkoholickych napoju v 1. Ctvrtleti meziroéné stagnovaly ave
2. kvartalu klesaly, ale ve 3. ¢tvrtleti, podobné jako u vétSiny dalSich oddill
spotrebitelského kose, doslo ke zrychleni jejich rustu (1,4 %). Mezictvrtletné ale ceny
potravin a nealkoholickych napoju stagnovaly (-0,2 %). Posilil meziro¢ni pfirlstek cen
oleju a tukl (12,5 %), zeleniny (6,9 %), pekarenskych vyrobkd a obilovin (1,7 %) nebo
mléka, syra a vajec (1,7 %). Naopak nizsi byly ceny masa (—1,6 %), i kdyz pokles oproti
pfedchozimu &tvrtleti zmirnil.

Stale pretrvaval velmi vysoky meziro€ni rlst cen dopravy, ktery pod vlivem vyrazného
zdrazeni ropy prudce zrychlil jiz ve 2. kvartalu. Ve 3. ¢tvrtleti pfirGstek cen dopravy
drobné& zmirnil a dosahl 8,8 %. Mezi¢tvrtletné ceny dopravy vzrostly o 2,8 %. Nejvice
k meziro€nimu rdstu nakladd na dopravu pfispivaly ceny provozu osobnich dopravnich
prostfedku (zejména pohonnych hmot), které se zvySily o 14,0 %. Z&asti za tim Ize vidét
srovnani s nizkou zakladnou loriského roku, velmi silny ale byl i mezictvrtletni nardst
(4,0 %). Pfes mirné oslabeni zlGstal nadale pomérné vyrazny i mezirocni pfirdstek cen
nakupu samotnych dopravnich prostfedkd (5,8 %), jeho mezictvrtletni tempo pfitom
zrychlilo na 1,8 %. Posilil i meziro¢ni narust cen dopravnich sluzeb (2,5 %).

Vliv alkoholickych napoju a tabaku na meziro€ni rust spotfebitelskych cen zlstal
vyznamny. Meziro¢ni pfirastek jejich cen ale zmirnil na 6,5 %. Znacny pfitom z(stal
rozdil mezi tempem zdrazovani samotnych alkoholickych napoji (1,5 %) a tabaku
(10,2 %). Ceny odivani aobuvi byly ve 3. ¢tvrtleti meziroéné vyssi o 7,8 %, coz
pfedstavovalo prudké zrychleni oproti 2. ¢tvrtleti. Odivani a obuv silné meziétvrtletné
zdrazily jiz ve 2. Ctvrtleti (2,4 %), kdy doSlo k uvolnéni restrikci, které pravé na tento
segment vyrazné dopadaly. Ve 3. kvartalu mezictvrtletni prirlstek cen odivani a obuvi
dosahl 2,8 %. Znacné bylo také zrychleni meziro€niho rlstu cen stravovani a ubytovani
(4,6 %), na kterém se podilely z vétSiny stravovaci sluzby. Posilil také meziro¢ni
prirastek cen bytového vybaveni, zafizeni domacnosti a oprav (3,7 %), pfedevsim pod
vlivem nabytku a bytového zafizeni (6,5 %). Ceny rekreaci a kultury se meziro¢né
zvySily 03,1% aposileni prfirdstku ovlivnily hlavné ceny audiovizualnich
a fotografickych zafizeni a vybaveni pro zpracovani dat. Ostatni zbozi a sluzby byly
meziro¢né drazdi o 3,6 %, ceny vzdélavani vzrostly 02,3 % azdravi o 3,1 %.
Meziro&né klesly pouze ceny post a telekomunikaci (—0,7 %).

Také v Evropské unii meziro¢ni rast harmonizovaného indexu spotfebitelskych cen
(HICP)% v prabéhu roku postupné zrychloval a ve 3. ¢tvrtleti dosahl celkové 3,1 %. Na
zrychleni se podilely zejména ceny dopravy, dale bydleni a energii, posiloval i rist cen
potravin a nealkoholickych napoju. Za 1. az 3. &tvrtleti celkovy meziro€ni pfirlistek cen
v EU dosahl 2,2 %. Ve 3. Ctvrtleti se mezironé zvysSovaly spotfebitelské ceny ve viech
zemich Unie. Nejsilngji rostl HICP v Estonsku (5,4 %), Litvé (5,2 %), Polsku (5,1 %)
Malta (0,5 %) a déale Portugalsko (1,2 %), Recko (1,3 %) a Finsko (1,9 %). Cenovy rist
v Cesku (3,3 %) byl podle HICP mirné nad primérem EU.

Ve 3. Ctvrtleti se dal prohluboval problém pFevisu poptavky po nemovitostech nad jejich
nabidkou. Meziroéni riist nabidkovych cen byt v Cesku tak dal zrychloval a dosahl
9,3 %. Jde o nejvysSi prirtstek od 3. étvrtleti 2018. Oproti 2. ¢tvrtleti nabidkové ceny
vzrostly o 3,8 %, nejvice od 3. &tvrtleti 2017. Mirn&ji nez ve zbytku CR rostly nabidkové

50 HICP neobsahuje imputované najemné.

¢su

1. az 3. Ctvrtleti 2021 19



Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Meziro¢ni rast cen
pramyslovych vyrobct
atakoval historické
rekordy.

ceny bytl v Praze (meziro€né o 6,2 %, mezictvrtletné 0 2,9 %), i zde ale v priibéhu
3. Ctvrtleti doslo k prudkému zrychleni tempa. Meziro¢ni rist realizovanych cen
stargich byt v Cesku ve 3. &tvrtleti zrychlil na rekordni drover 21,0 %. Ve srovnani se
2. ¢tvrtletim byly realizované ceny vysSi 0 6,0 %. Z toho realizované ceny starSich bytd
v Praze byly meziroéné vyssi o 15,5 %. Realizované ceny novych byta v Praze byly
meziro€né vyssi o0 21,1 %, mezictvrtletné 0 9,9 %.

Graf ¢. 10 Ceny nemovitosti (mezirocni zména, v %)
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Meziro¢ni rlst cen primyslovych vyrobcU v prabéhu prvnich tfi ¢tvrtleti roku 2021
vyrazné zrychloval a ve 3. Ctvrtleti dosahl az na 9,0 %, coz atakovalo historické rekordy
zroku 1993. Oproti pfedchozimu Ctvrtleti se ceny primyslovych vyrobcl zvysily
0 3,5 %. Celkovy mezirocni rust byl ovlivnén zejména vyvojem cen vyrobkl a sluzeb
zpracovatelského primyslu, které se ve 3. Ctvrtleti meziro€né zvysily o 11,0 %.
Zaroven témér u vSech skupin vyrobkl doSlo ke zrychleni meziro¢niho tempa rustu.
Nejvice k navySeni cen ve zpracovatelském pramyslu pfispély obecné kovy
a kovodélné vyrobky (meziro€ni narlist o 24,9 %) a z velké Casti za tim staly i ceny
koksu a rafinovanych ropnych produkt(®'. Na jejich vyvoj byvaji navazany iceny
chemickych latek a vyrobk( (meziro¢ni navysSeni o 38,3 %). Prudce akceleroval rlst
cen udfeva, papiru atisku (22,2 %), kterého se dotyka vyrazny nedostatek
materialovych vstupl. Ve 3. tvrtleti posilil i meziroéni rist cen pryzovych a plastovych
vyrobki (5,9 %), textilu, odévu a usni (5,7 %), elektrickych zafizeni (5,3 %), zakladnich
farmaceutickych vyrobkd (3,5 %), nabytku a ostatnich vyrobk( zpracovatelského
pramyslu (3,4 %), stroji a zafizeni (3,3 %), potravinarskych vyrobkd (1,6 %)
a pocitacu, elektronickych a optickych pfistroju (1,0 %). Mezirocné klesaly jen ceny
dopravnich prostfedkl (—1,3 %). Meziro¢ni riist cen tézby a dobyvani zrychlil na 3,3 %
a vice rostly pfedevsim ceny zmifiované ropy a zemniho plynu, ale vy$3i byly i ceny
dal8ich surovin, jako jsou napfiklad materidly vyuZivané ve stavebnictvi. Ceny elektfiny,
plynu, péary a klimatizovaného vzduchu byly vy3Si 0 0,8 % a ceny zasobovani vodou
a sluzeb souvisejicich s odpadnimi vodami o 5,9 %.

51 Individualni data.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Ceny primyslovych
vyrobctl v EU ve

3. Ctvrtleti rovnéz prudce
rostly.

Silné se zvySovaly ceny
stavebnich praci, do
kterych se promitalo
zdrazeni materialG.

Ceny trznich sluzeb se
zvySovaly mirng, velmi
posiloval pfiristek cen
sluzeb v oblasti
zaméstnani.

Meziro¢ni rast cen pramyslovych vyrobct® ve 3. ¢tvrtleti 2021 opét prudce zrychlil
a dosahl 14,1 %. Vyrazné se do né&j promital vyvoj cen ropy a zemniho plynu i s nimi
tésné souvisejicich cen elektfiny. Ceny téZby a dobyvani meziroéné vzrostly o 37,4 %
(22,5 % ve 2. ¢tvrtleti), ceny vyrobkl a sluzeb zpracovatelského primyslu byly vyssi
09,7 % (7,0 % ve 2. Ctvrtleti) a pfirastek cen elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného
vzduchu dosahl 32,3 % (18,4 % ve 2. Ctvrtleti). Nejvice ve 3. Ctvrtleti meziro€né vzrostly
ceny primyslovych vyrobcl v Irsku (68,6 %, ztrojnasobily se zde ceny elektfiny),
Dansku (27,0 %, prudce se zrychlil rist cen tézby a dobyvani) a Estonsku (25,2 %,
vyrazny narlst cen elektfiny). Jen mirné rostly ceny vyrobct na Malté (1,4 %)
a kzemim s nizSim pfirdstkem cen patfilo kromé Slovenska (6,9 %) a Slovinska
(8,0 %) i Cesko (8,9 %).

Graf ¢€.11 Ceny hlavnich skupin primyslovych vyrobct (meziro€ni zména, v %, podle
klasifikace CPA)
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Od poc&atku roku postupné zrychluje meziro€ni rust indexu cen stavebnich praci. Podle
odhadi se ve 3. Ctvrtleti 2021 mezictvrtletné zvySily o 3,2 % a mezironé byly vysSi
0 6,3 %. Velmi silné pfitom rostly zejména ceny materialt a vyrobkd spotfebovavanych
ve stavebnictvi. Ty byly mezictvrtletné vyssi 0 6,7 % a meziro€né vzrostly o 15,1 %.

Ceny trznich sluzeb meziro¢né vzrostly o 1,3 %. Meziro¢ni index zrychlil poprvé od
1. Ctvrtleti 2020. Nejvice k meziro€nimu rlistu cen trznich sluzeb pfispivala pozemni
a potrubni doprava, kde pfirlstek mirné zrychlil na 1,6 %. Vyraznéjsi vliv mély i sluzby
v oblasti zaméstnani, kde ceny po zvolnéni ve druhé poloviné lofiského roku opét silné
rostou (7,3 %), sluzby v oblasti nemovitosti, u kterych navyseni cen posililo na 1,8 %,
a sluzby v oblasti programovani a souvisejiciho poradenstvi, kde naopak doS3lo ke
zvolnéni meziro¢niho pfirtstku (1,8 %). Mirné pozitivni vliv na rast cen trznich sluzeb
mély iceny vedeni podniki a poradenstvi v oblasti fizeni (4,6 %), postovnich
a kuryrnich sluzeb (2,0 %), pravnich a u€etnickych sluzeb (1,9 %), reklamnich sluzeb
a prizkumu trhu (1,7 %) a skladovani a podpurnych sluzeb v dopravé (1,3 %). Ve

52 Bez cen zasobovani vodou a sluZzeb souvisejicich s odpadnimi vodami.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Zrychlil rist cen
zemédélské vyroby.

Meziro¢ni rast cen

vyvozu prudce zrychlil.

Vyrazné rostly i ceny
dovozu.

sméru poklesu puasobily predevSim ceny informacnich sluzeb (—4,0 %),
architektonickych ainzZenyrskych sluzeb (-0,9 %) a telekomunikacnich sluzeb
(0,7 %).

Ceny zemédélské vyroby ve 3. Ctvrtleti meziroéné vzrostly 07,5 %. To pfedstavuje
vyrazné zrychleni tempa a jde o nejvysSi pfirGstek od 2. ¢tvrtleti 2019. Ceny rostlinné
vyroby byly meziroéné vyssi o 10,6 %. Dal posiloval rist cen obilovin (15,6 %), ato
u v8ech druh — velmi silny byl zejména meziroéni pfirlstek cen pSenice (17,5 %)
a kukufice (27,7 %). Rast cen prdmyslovych plodin dosahl 10,9 %. Ceny krmnych plodin
byly ve 3. Ctvrtleti mezirocné nizSi 0 2,3 % a v pfipadé zeleniny a zahradnickych produktd
stagnovaly (0,2 %). Dal se zmirfioval propad cen brambor (—4,0 %). Ceny se zde dostaly
na uroven, kterou mély pred rokem 2019, v némz brambory kvuli nepfiznivé urodé
extrémné zdrazily. Ceny ovoce byly ve 3. Ctvrtleti mezironé nizsi o 11,4 %. Naopak ceny
vina (hroznu) vzrostly o0 56,2 %. Ceny Zivocisné vyroby byly meziroéné vyssi o 3,8 %,
poprvé od 1. ¢tvrtleti 2020. Vyrazné se zmirnil propad cen hospodarskych zvirat
(-0,6 %), predevSim pod vlivem mirnéjSiho poklesu ucen prasat aselat (-6,6 %).
Posiloval rlist cen skotu (6,1 %) a driibeze (1,8 %). Ceny Zivocisnych vyrobkl se navysily
07,1 %, z toho mléka o 7,8 %. Ceny vajec byly niz8i o 1,3 %.

Ceny vyvozu ve 3. Ctvrtleti meziro¢né vzrostly o 7,9 %. Jejich pfirdstek prudce zrychlil
ve srovnani s predchozim kvartalem (1,8 %). Proti vyraznéjSimu pfirGstku pfitom
pusobil silngjsi kurz koruny vuci euru idolaru.®® Rostly predevsim ceny ostatnich
surovin® (66,8 %) ataké minerdlnich paliv (54,8 %). Silny byl ipfiristek cen
polotovart®® (14,6 %) a chemikalii (14,0 %). Meziro¢né rostly i ceny vyvozu potravin
a zivych zvifat (5,3 %), stroji a dopravnich prostfedkd (1,6 %) a primyslového
spotfebniho zbozi (0,9 %). Mezirocné nizsi byly jen vyvozni ceny napoji a tabaku (-
3,8 %).

Ceny dovozu byly ve 3. Ctvrtleti meziro¢né vyssi o 8,7 %. Prudce totiz narostly ceny
mineralnich paliv (85,1 %) a také ostatnich surovin (40,2 %). Podobné jako u vyvozu
byl vyrazny i pfirdstek cen importu polotovart (12,9 %) a chemikalii (10,7 %). Mirné
rostly ceny napoju a tabaku (0,9 %). NizSi byly ceny dovozu priimyslového spotifebniho
zbozi (-1,6 %), potravin a zivych zvifat (-0,7 %) a stroji a dopravnich prostfedkud
(-0,6 %). Sménné relace zahrani¢niho obchodu se zbozim byly zaporné a dosahly
99,3 %. Prevazil tak vliv zapornych sménnych relaci obchodu s mineralnimi palivy
(83,6 %) a s napoji a tabakem (95,3 %). Naopak kladné byly sménné relace obchodu
s ostatnimi surovinami (119,0 %), potravinami (106,0 %), chemikaliemi (103,0 %),
priimyslovym spotfebnim zbozim (102,5 %), stroji a dopravnimi prostfedky (102,2 %)
a polotovary (101,5 %).

%3 Podle Gdaji CNB ve 3. &tvrtleti 2020 priamérny kurz koruny vii&i euru dosahl 26,465 CZK/EUR. Letos to bylo 25,496 CZK/EUR.
Silnéjsi byl i kurz vici dolaru. Loni pramér ve 3. ¢tvrtleti ¢inil 22,638 CZK/USD, letos 21,629 CZK/USD.

54 SITC 2 — suroviny nepozivatelné s vyjimkou paliv

% SITC 6 — trzni vyrobky tfidéné hlavné podle materialu
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6. Trh prace

Vyrazné oziveni na
pracovnim trhu
pokracovalo i ve

3. Ctvrtleti.

Pracovni trh se

v mnohych rysech
pfiblizoval ke stavu

z obdobi tésné pred
pocatkem pandemie.

Celkova zaméstnanost
vzrostla ve 3. Ctvrtleti
nejvice za posledni dva
a pul roku.

Ubytky poctu
sebezaméstnanych
pokracovaly.

K vy$8i zaméstnanosti
pfispély ve 3. Ctvrtleti
nejvice verfejné sluzby.
Pokracoval i dlouhodoby
rozvoj informacnich a
komunikacnich ¢innosti.

Uskupeni obchod,
doprava, ubytovani
a pohostinstvi bylo
ovlivnéno hlubsim
poklesem poctu
sebezaméstnanych.

Vyvoj ve 3. Ctvrileti 2021 stvrdil pozitivni obrat, k némuz do8lo na tuzemském pracovnim trhu
v predchozim kvartalu. Postupné jarni rozvolnéni protipandemickych opatfeni znamenalo
navrat k normalu u velké ¢asti odvétvi sluzeb. To se odrazilo ve vy88im poctu pracujicich,
niz8i nezaméstnanosti iv navratu &asti neaktivnich osob — hlavné mladSich zen — na
pracovni trh. Svizny rlst soukromé ivefejné spotfeby spolu s postupné se zotavujici
investi¢ni aktivitou vedly ke zlepSeni hospodarské situace podniku, a podpofily tak pozitivni
kratkodoba oCekavani zaméstnanosti. Ta vSak narazela na znacné vyCerpany tuzemsky
pracovni trh s relativné malou disponibilni rezervou volnych pracovnich sil (v dusledku
dlouhodobé vysoké miry zaméstnanosti i nastupu populacné slabych roéniku na trh). Toto
nardstajici napéti bylo ¢astecné tlumeno zrychlenim pfilivu zahraniénich pracovniku. | tak
ovSem vyznamné stimulovalo mzdovy rist v trznich odvétvich. Po odeznéni vétsiny
kratkodobych ,rusivych® viivil souvisejicich s pandemii®® se tak ve 3. Gtvrtleti nominalni rast
pramérnych mezd pfiblizil k tempim z roku 2019. Na rozdil od obdobi pfedpandemické
konjunktury byl v8ak konfrontovan s akceleraci spotfebitelskych cen, coz vedlo k tomu, Ze
kupni sila vydélkti zaméstnanc( v nékterych vahové vyznamnéjsich odvétvich jiz nerostla.

Meziro¢ni rlst v celkové zaméstnanosti® ve 3. ¢tvrtleti 2021 zrychlil na 0,6 % a dosahl
maxima za posledni dva apul roku. Celkovy pocet pracovnikili presto za svym
predpandemickym vrcholem (2. ¢tvrtleti 2019) 0 1,5 % (resp. 80 tis. osob) zaostaval®®. Na
mezirocnim radstu se vSak podileli vyhradné zaméstnanci, jejichz stavy se ve 3. Ctvrtleti
rozsifily o 77. tis., nejvice od poloviny roku 2018. Naopak pokles poctu podnikatell se
prohloubil na 6,1 % a méné jich bylo i ve srovnani s 2. Etvrtletim 2021 (0 1,6 %). Obtizna
situace podnikatel(l zejména v oborech souvisejicich s cestovnim ruchem a volnocasovymi
aktivitami obyvatel se odrazela i v primérném poctu odpracovanych hodin, jenz stale za
béZnou drovni z pfedpandemického obdobi mirné zaostaval. Nelze také vyloucit, ze Cast
Ubytku sebezaméstnanych souvisela s jejich presunem do zaméstnaneckého stavu®.

Pro meziro¢ni rast zaméstnanosti byly ve 3. &tvrtleti ur€ujici pohyby ve sluzbach. V celém
terciarnim sektoru pfibylo 1,1 % zaméstnanych (37 tis.), vyvoj v dilCich odvétvich se
vyznacoval znacnou rozriiznénosti. Projevovaly se jak dlouhodobé zmény vazané na
promény vékové i kvalifikacni skladby pracovnikd, tak kratkodobé vlivy spocivajici pfedevsim
v pokrizovém oziveni spotfeby domacnosti. V dlouhodobé prosperujicich informacnich
a komunikaénich €innostech zaméstnanost meziroéné vzrostla o 3,5 %. Jen mirné slabSim
tempem pfibylo pracovnikll v uskupeni vefejna sprava, obrana, vzdélavani, zdravotni
a socialni péce, které k ristu zaméstnanosti v celé ekonomice pfispélo ze vSech odvétvi
nejvice (+29 tis.). Nadale se dafilo i Cinnostem v oblasti nemovitosti, kde se zvySovaly pocty
zameéstnancl i sebezaméstnanych. K oZiveni celkové zaméstnanosti doslo ve vétsiné
odvétvi poskytujicich sluzby zejména pro podniky. Naopak v uskupeni obchod, doprava,
ubytovani a pohostinstvi celkova zaméstnanost meziro¢né stale mirné klesala (-0,7 %)°,
zameéstnancu zde ale poprvé od konce roku 2019 pfibylo (+0,5 %). V penéznictvi
a pojistovnictvi zaméstnanost i v souvislosti s rozvojem digitalizace mirné klesala patym
rokem v fadé. Pracovni mista dale ztracely rovnéz ostatni ¢innosti sluzeb®’, oproti celému
lofiskému roku (3,5 %) se ovSem pokles zmirnil na 0,4 %. Vice nez tfetinu pracovnikd zde
tvofi sebezaméstnané osoby.

% Slo napf. o vyplatu krizového o$etfovného & mimoradné ,covidové odmény ve zdravotnictvi a socidlnich sluzbach.

57 Neni-li uvedeno jinak, jsou udaje o zaméstnanosti v této kapitole vyjadieny v pojeti narodnich Gctl po odidténi o sezonni vlivy. Jsou
vyjadfeny ve fyzickych osobach.

58 Oproti Urovni ze 4. ¢tvrtleti 2019 byla z jedenacti hlavnich odvétvovych uskupeni zaméstnanost vy$si v informacnich a komunikacnich
¢innostech (+5,3 %), vefejné sprave, obrané, vzdélavani, zdravotni a socialni péci (+4,9 %), ¢innostech v oblasti nemovitosti (+3,7 %)

a ve stavebnictvi (+0,6 %).

%9 K mirnému poklesu po&tu sebezaméstnanych doslo rovnéz v obdobi pokrizové expanze tuzemské ekonomiky v letech 2014 a 2015.
80 Celé uskupeni tahly dolu hlavné obory tésné spjaté s cestovnim ruchem. Naopak zaméstnanct v samotném obchodu dle Gdaju
podnikovych statistik oproti 3. étvrtleti 2020 o 2,2 % pfibylo.

51 Toto uskupeni zahrnuje kulturni, zabavni a rekrea¢ni ¢innosti, ale i osobni sluzby pro doméacnost.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Meziro€ni pokles
zaméstnanosti

v primyslu se ve
3. Ctvrtleti zastavil.

Kratkodoba ocekavani
zaméstnanosti byla

v zafi nejvySe za
posledni dva roky.

Zameéstnanost v pramyslu se dostala na troven 3. Ctvrtleti loriského roku. Meziro¢ni zvySeni
poctu zameéstnancd (1,1 %) bylo tlumeno hlubSim ubytkem sebezaméstnanych. Podobné
tomu bylo ive stavebnictvi, kde rast poctu zaméstnanct zrychlil na 2,8 %. Dlouhodobé
vysoka poptavka po pracovni sile zde byla do znané miry saturovana naborem ze zahranici.
Poget v8ech cizincli pracujicich v Cesku v zaméstnaneckém postaveni v poslednich
mésicich silné rostl. V zafi jich Ufady prace registrovaly rekordnich 720 tis., meziro¢né
o desetinu vice. Rychle pfibyvalo ob¢ant Ukrajiny, jejichz pocet (214 tis.) prevysil
i dlouhodobé dominantni skupinu zahrani¢nich pracovnikl ze Slovenska (208 tis.).

Dle konjunkturalnich prizkumd vystoupala v zafi 2021 kratkodoba ocekavani podnikd
v oblasti zaméstnanosti nejvySe od podzimu 2019. Pozitivni byla pfedevsim v obchodu, ale
i vprimyslu a stavebnictvi. Ve sluzbach vSak stale prevazovaly podniky planujici
propousténi lidi, ato pfedevSim v oblasti dopravy, telekomunikaci, bankovnictvi Ci
vydavatelskych ¢innosti. Zaroven ale dale mirné rostl i podil podniku, pro néz predstavoval
nedostatek pracovnikt jednu z rdstovych bariér — ve stavebnictvi Slo v fijnu jiz 0 47 % firem,
v prdmyslu o0 21 % a ve sluzbach 0 19 %.

Graf €. 12 Celkova zaméstnanost (meziro¢né v %), prispévky odvétvi k meziroéni
zméné zaméstnanosti (v p. b.) a o€ekavani vyvoje zaméstnanosti (saldo v p. b.)
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Ostatni odvétvi*

Profesni, védec., techn. a admin. &in.
Obchod, doprava, ubytovani a pohost.
Zpracovatelsky pramysl|
Zameéstnanost celkem

Ocekavani zaméstnanosti (primysl)
Ocekavani zaméstnanosti (obchod)

Vef.spr.,obrana, vzdeél.,zdrav.a soc.péce
Informacni a komunikag. ¢in.
Stavebnictvi

Zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi

Ocekavani zameéstnanosti (stavebnictvi)
Ocekavani zaméstnanosti (vybr. sluzby)

* Tézba a energetika; Penéznictvi a pojistovnictvi; Cinnosti v oblasti nemovitosti; Kulturni, zabavni a rekreaéni ¢innosti.

Obecna mira
nezaméstnanosti se letos
od bfezna snizovala.

mésicich. }'Jdale jsou sezonné ocistény a vztahuji se k druhému mésici daného Ctvrtleti.
Zdroj: CSU (VSPS, konjunkturalni prazkumy)

Obecna mira nezaméstnanosti®? (ve véku 15 az 64 let) méla letos po dosazeni bfeznového
maxima (3,5 %) zfetelné sestupny trend, z velké Casti vlivem pfiznivého vyvoje u zen. Efekt
vyrazného utlumeni vladnich stabilizaCnich program0 (Antivirus, oSetfovné) byl
kompenzovan pozitivnimi dopady spojenymi s pinym ,otevienim“ ekonomiky. V fijnu tak byla
bez prace jen 2,4 % ekonomicky aktivnich muzd, resp. 3,0 % Zen. Ve srovnani s drovni tésné
pred pandemii (z unora 2020) narostla nezaméstnanost Zen o 1,1 p. b., muzd pak o 0,6 p. b.

62 Neni-li uvedeno jinak, vychazeji vdechny tidaje o mirach nezaméstnanosti z VSPS a jsou ogitény o sezénni vivy.
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Mira nezaméstnanosti
mladych Zen od pocatku
roku vyrazné klesla.

Obavy domacnosti

z rdstu nezaméstnanosti
ve 3. Ctvrtleti klesly,
volnych pracovnich mist
dale pfibyvalo.

Do reélného rastu
pramérnych mezd

Rada odvétvi sluzeb silné zasazenych utlumem poptavky b&hem pandemie se letos v 1ét&
ana podzim rychle zotavovala azacala opét nabirat pracovniky, z ¢ehoZ patrné vice
profitovaly Zeny. Na druhé strané nabidka zkracenych pracovnich Gvazki, ktera by ,vtahla*
na pracovni trh jesté vétsi pocet Zen, patrné zatim Urovné z roku 2019 nedosahla®®. Letos se
zlepSovala i pozice mladych uchazecl o praci. Mira nezaméstnanosti u Zen do 25 let klesla
z lednovych 15,6 % na 7,7 %, pozitivni posun u mladych muzd byl podstatné skromné;jsi —
28,5% na 7,9 %. Dlouhodob& nezaméstnanych ale meziro¢né pfibylo, jejich podil na
celkové nezaméstnanosti se ve 3. cCtvrileti pfiblizil ke 30 % (k béznym hodnotam
z konjunkturniho roku 2019). Za celé 3. Ctvrtleti klesla meziroéné celkova nezaméstnanost
ve vetsiné regiond. Lidi bez prace ale mirné pribylo v Moravskoslezském kraiji, kde se patrné
projevil pokradujici utlum téZby uhli. Byt tento region spole¢né s Karlovarskym krajem patfil
k nejpostizenéjSim, mira nezaméstnanosti v nich vyraznéji nepfesahla 5 %.

Obavy domacnosti zrlGstu nezaméstnanosti (v nejblizSich dvanacti mésicich) béhem
3. Gtvrtleti prudce oslabily a vratily se na nizkou uroveri z poloviny roku 2019%4. Pocet volnych
pracovnich mist v nabidce ufadu prace vystoupal v zafi na 358 tis. Meziro¢né pfibylo
zejména mist s nizkymi kvalifikaCnimi naroky, mificich primarné& na zahrani¢ni pracovniky.
Vzrostla i nabidka pro uchazece s alespor maturitnim vzdélanim.

Graf €. 13 Obecna mira nezaméstnanosti (v %), podil dlouhodobé nezaméstnanych
a osob ve véku do 25 a nad 50 let mezi nezaméstnanymi (v %), ekonomicky neaktivni
chtéjici pracovat (v tis.)* a oéekavani nezaméstnanosti u domacnosti (v p. b.)**
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2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Mira nezaméstnanosti muzu (leva osa) Mira nezaméstnanosti Zen (leva osa)
----- Podil nezam. déle nez 1 rok (prava osa) = === Podil osob do 25 let mezi nezam. (pr. osa)

Podil osob nad 50 let mezi nezam. (pr. osa) Ekon. neaktiv. chté&jici pracovat (pr. osa)
Ocekavani vyvoje nezam. (prava osa)

Pozn.: Udaje o mife nezamé&stnanosti jsou po sezénnim ogisténi, ostatni ukazatele nikoli.

*Jde o osoby, které nepracuiji, aktivné praci nehledaji, ale pfitom uvadéji, ze by chtély pracovat.

**Sezoénné ocisténé saldo ocekavani nezameéstnanosti v nejblizSich 12 mésicich (rozdil mezi procentudlni etnosti odpovédi
domaécnosti rast a pokles, vyjadieny v procentnich bodech). Vztahuje se k prostfednimu mésici daného ctvrtleti.

Zdroj: CSU (VSPS, konjunkturalni priizkum)

Primérna hruba mésiéni mzda dosahovala ve 3. Ctvrileti nominalné 37 499 korun
a mezirotné se navysila 05,7 %. Po zohlednéni svizného rustu spotfebitelskych cen se

83 Zatimco v 1. ¢tvrtleti 2019 pracovalo na zkracené Uvazky 12,3 % Zen ve véku 15 a vice let, ve 2. Gtvrtleti 2021 jen 11,0 %. Mezi
Zenami ve skupiné 15 az 29 let byl v tomto obdobi pokles jesté viditelngjsi —z 15,0 % na 11,8 %.
64V listopadu se ovéem v souvislosti s razantnim zhorsenim epidemické situace opét navysily, Grovné z pocatku roku ale zatim zdaleka

nedosahly.
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vyrazné promlouval
silici cenovy rust.

Mezikvartaini rist
pramérné mzdy se ve
3. Ctvrtleti mirné zvysil.

Mzdové tempo
ovliviioval mix
protismérné pusobicich
faktor(.

Ve zpracovatelském
pramyslu zlistavalo
tempo mzdového ristu
podprimérné.
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mzda realné zvySila 0 1,5 %. V zadném Ctvrtleti béhem celého konjunkturniho obdobi let
2015 a 2019 se pritom rdst koupé&schopnosti zaméstnaneckych vydélkd nesnizil pod 2 %.
Mzda po oc¢isténi od sezoénnich vlivll (napf. i vyplacenych odmén) se oproti 2. Etvrtleti 2021
zvySila 01,5 %. Mezikvartalni tempa béhem letoSniho roku mimé zrychlovala, coz
odpovidalo ipostupnému zotavovani ekonomiky. Poprvé od pocatku pandemie vSak
poskytuje v zasadé nerozostfeny obraz dynamiky mezd i jejich meziro¢ni srovnani. Ve
3. Ctvrtleti nebyly letos ani loni v oblasti vefejnych sluzeb vyplaceny mimoradné odmény ve
vyznamnéjSim objemu. Rovnéz primeérna odpracovana doba pfipadajici na zaméstnance se
v celé ekonomice mezirocné témér nezmeénila a blizila se bézné urovni pfed pandemii.

Proristové pulsobilo ve 3. Ctvrtleti na vySi mezd zvySujici se napéti na pracovnim trhu
spojené jak s nizkou nezaméstnanosti, tak s vysokym a dale rostoucim poétem volnych
pracovnich mist. Nedostatek zameéstnancu limitoval produkci ve vétSiné vyznamnych
odvétvi. Opacny vliv mélo patrné snizeni efektivniho zdanéni u pracovnikd, jez firmam
umoznilo udrZet vysokou zaméstnanost pfi niz$im tlaku na rdst nakladt prace. Cast
zaméstnavatell zejména v trznich odvétvich tak zohlednila fakt, Ze lidem stoupnou cisté
vydélky i bez zvySovani hrubych mezd. Kromé& toho se mnohé firmy v odvétvich silné
zasazenych pandemii navzdory vladnim stabilizaénim programdm potykaly s finanénimi
problémy, coz jim snizovalo moznosti lepSiho ohodnoceni novych i stavajicich pracovniku.

Ve vahové dominantnim odvétvi zpracovatelského primyslu se ve 3. Ctvrtleti primémé mzdy
mezirotné zvysily o podprimérnych 5,4 %. Mzdova tempa zde za urovni celé ekonomiky
zaostavala i v obdobi 2018 az 2020. Poprvé od roku 2018 zde vSak narostl evidencni pocet
zaméstnancu. Ten se ve 3. ¢tvrtleti mezirocné zvySoval ve vétsiné vyznamnéjsich primyslovych
oborll — vyjma strojirenstvi a potravinarstvi. Dlouhodoby Ubytek pracovnich mist v tézbé
a dobyvani zrychlil, primérna mzda zde vzrostla 0 7,5 % a drzela se jiz jen tésné nad urovni
celé ekonomiky. V zemédélstvi a lesnictvi, stejné jako ve stavebnictvi naopak poptavka po
pracovni sile rostla, procentni rist mezd ale zdstaval podprimérny, obdobné jako jejich vyse.

Graf ¢. 14 Pridmérna nominalni a redlna mzda a mzdovy median (meziro¢né, v %)
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*Zahrnuje odvétvi s vyznamnou roli statu: Vefejna sprava a obrana, povinné socialni zabezpeceni; Vzdélavani; Zdravotni
a socialni péce; Kulturni, zabavni a rekrea¢ni ¢innosti. Zdroj: CSU
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V rédmci sluzeb vzrostla
pramérna mzda nejvice
v ¢innostech v oblasti
nemovitosti. Byla
podporena i vy$Sim
poctem odpracovanych
hodin.

Mzdovy rast ve
verejnych sluzbach byl
nadale vyrazné
diferencovany.

Mzdova diferenciace se
ve 3. Gtvrtleti prilis
nezmeénila.
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Prdmérna mzda v celém sektoru sluzeb dosahla ve 3. Ctvrtleti téméF 39 tis. korun a mezirocné
se zvysila o rovnych 6 %. Nejvice vzrostla v ¢innostech v oblasti nemovitosti (11,8 %), a to
i diky vy$Simu poctu odpracovanych hodin. V klicovém odvétvi obchodu byl mzdovy rust lehce
nadprameémy (6,6 %), z€asti ivlivem nizSi lonské zakladny. Mzdové tempo v dopravé
a skladovani €inilo 4,4 % a bylo jednim z nejslabsich ze vSech trznich odvétvi. Druhym rokem
v fadé zde klesal i poet zaméstnancl, coz souviselo s problémy v dodavatelskych Fetézcich
v primyslu i s pomalym oZivovanim pfijezdového cestovniho ruchu. Pracovni mista stale
mirné ztracelo i ubytovani, stravovani a pohostinstvi. Pramérné mzdy zde i diky navySeni
minimalni mzdy posilily o 7,1 %. Jejich vySe ale dosahovala jen tfetiny urovné vydélkd
v informacnich a komunikacnich ¢innostech, kde Cinila 64,8 tis. korun mési¢né. Dynamicky
rozvoj ICT, zvyraznény béhem pandemie, se vtomto odvétvi odrazil i ve svizném rastu
zameéstnanosti (3,2 %) iprimérnych mezd (6,5 %). Penéznictvi a pojiStovnictvi naopak
pracovni mista mirné ztracelo a také mzdoveé tempo zde za oblasti ICT dale zaostavalo.

PokraCoval irozvoj vefejnych sluZzeb, kde pfibyvala pracovni mista ve vSech hlavnich
odvétvich — nejvice ve vzdélavani. Mzdovy rust byl i ve 3. Ctvrtleti vyrazné rozriznény, na
rozdil od pfedchozich obdobi se projevil hlavné vliv selektivniho navySovani platovych
tabulek. Ve zdravotni a socialni pé¢i mzda vzrostla o rovnych 8 %, ve vefejné spravé, obrané
a socialnim zabezpeceni 0 2,3 %.

Median mezd cital ve 3. Ctvrtleti u muzd 35,1 tis. korun, u zen 30,4 tis. korun. U obou
pohlavi vzrostl meziro¢né shodné o hodnotu mirné pres 5,5 %. Podobné jako v pfedchozi
Casti letodniho roku se mzdoveé rozpéti nepatrné rozsifilo. Loni tomu bylo opaéné, nebot

vydélky vysokopfijmovych zaméstnancd, a to pfedevsSim v 1. a 3. &tvrtleti.
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7. Ménové podminky

Ve 3. Ctvrtleti se
zvySovaly
ménoveépolitické urokové
sazby.

Rostly také vynosy
vladnich dluhopisu.

Zvysily se urokové sazby
vkladd s dohodnutou
splatnosti.

Zrychloval rust objemu
poskytnutych pujcek na
bydleni.

Nastaveni zakladnich ménovépolitickych sazeb se v prabéhu 3. ¢tvrtleti zménilo jednou.
Pokracuijici posilovani inflace motivovalo k navy3eni zakladni dvoutydenni repo sazby na
0,75 %%, ke kterému doslo v priibéhu srpna. Diskontni sazba zUstala na 0,05 %
a lombardni byla navySena na 1,75 %. Kurz koruny v(ci euru ve 3. ¢tvrtleti 2021 dosahl
pramérné hodnoty 25,496 CZK/EUR. Meziro¢né tak posilil 0 3,7 % a mezictvrtietné
0 0,6 %. Kurz koruny vici dolaru ve 3. Ctvrtleti dosahl praméru 21,629 CZK/USD. Kurz
byl tak oproti lofiskému 3. kvartalu silnéjSi 0 4,5 %. Ve srovnani s letoSnim 2. Ctvrtletim
ale dolarovy kurz oslabil 0 1,7 %. Meziro¢ni posilovani kurzu koruny mirné tlumilo inflacni
tlaky ze zahranici, na druhé strané ale ztézovalo pozici domacich exportérd.

Na zvySovani ménovépolitickych urokovych sazeb reagoval navySenim i mezibankovni
trh. Trimésic¢ni sazba PRIBOR se v pribéhu 3. étvrtleti zvysila 0 0,63 p. b.%® na 1,11 %
a podobnym smérem se vyvijely vSechny typy sazeb. Co se tyka uroleni vliadnich
dluhopisu, to v pfipadé domacich dluhopist narostlo u vSech typl splatnosti. Nejvice se
zvySila prGmérna Urokova sazba u kratkodobych dluhopistd (0 0,91 p. b. na 1,6 %).
Stfednédobé dluhopisy byly daroceny 1,87 % (+0,32 p.b.) a dlouhodobé 1,9 %
(+0,23 p. b.). Prohloubil se tak rozdil mezi vynosy domacich dluhopistu a dluhopisu
eurozony. Jejich vynosy totiz v pribéhu 3. étvrtleti klesaly.

Pohyb ménoveépolitickych sazeb se promitl do ¢asti urokovych sazeb klientskych vkladu.
U béznych uctd domacnosti se sice situace neménila a jejich uroceni zlstavalo prakticky
nulové, ale zvySila se primérna sazba vkladi s dohodnutou splatnosti (na 0,73 %). Rostly
zejména urokové sazby vkladd se splatnosti do jednoho roku. Velmi podobna byla situace
v pfipadé vkladd nefinanénich podnik(. Urokové sazby na bé&znych Gétech se v zasadé
nezménily, pramérné uroceni vkladd s dohodnutou splatnosti se ale zvysilo na 0,56 %.
Objem vkladi pfijatych bankami se za 3. &tvrtleti zvySil 0 93,7 mid. korun, ztoho
domacnosti®” ulozily 39,2 mid. Meziro&né bylo vklad(i k 30. zafi 0 399,0 mid. korun (7,2 %)
vice. Domacnosti se na tomto pfirastku podilely 277,7 mid. korun. Nadale se zvySoval
zejména objem neterminovanych vkladu.

Ve 3. Ctvrtleti se zvySovaly i urokové sazby tvér pro domacnosti. V pripadé Gvéru na
spotfebu dosahla primérna urokova sazba 7,59 % a mezictvrtletné vzrostla
0 0,28 p. b. Navysily se také sazby uvérd na bydleni, ato u vSech fixaci. Celkovy
pramér dosahl 2,45 % a mezi¢tvrtletné byl vyssi o 0,26 p. b. NejrazantnéjSi byl narudst
u kategorie floating a fixace do jednoho roku — primérna sazba byla vy$si o 0,53 p. b.
adosahla 2,9 %. Meziro¢ni dynamika objemu poskytnutych avérd na spotfebu
domacnosti po lofiském propadu postupné posiluje — ve 3. &tvrtleti narGst dosahl 4,1 %.
Pomérné mirny narlst patrné souvisi s prebytkem penéznich prostfedkl, které
domacnosti naakumulovaly b&éhem obdobi, kdy byly omezené jejich nakupni moznosti.
V pribéhu 3. &tvrtleti se u domacnosti také mirné zvysily obavy ohledné ekonomické
situace. Meziro¢ni rust objemu poskytnutych uvérl na bydleni naopak zrychlil na
10,5 %. Tempo tak zrychluje sedm ctvrtleti v fadé. Podle udajd o novych hypotecnich
uvérech ale po ¢ervnovém vrcholu (61,9 mid. korun, z toho 39,4 mid. byly Cisté nové
avéry®®) doslo v prabéhu 3. ¢tvrtleti k ochlazeni a objem novych Gvéru jiz nerostl tak
silné (ke konci zafi €inil 46,0 mld., z toho 29,6 mld. tvofily Cisté nové uvéry). Netypicky
silny byl zejména pokles u Cistych novych uvérl. Celkové zadluzeni domacnosti ke

% Neni-li uvedeno jinak, je zdrojem Gdaja v této kapitole databaze ARAD Ceské narodni banky. Hodnoty sménnych kurz( jsou rovnéz

prevzaty od CNB.

% Neni-li uvedeno jinak, je zmé&nou drokovych sazeb myslen rozdil mezi hodnotou ke dni 30. 9. a 30. 6.
57 Obyvatelstvo bez zivnostniku.
58 \/ novych smlouvach jsou zahrnuty i refinancované Gvéry a ostatni ujednani (v poslednim roce zejména odklady splatek).
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Urokové sazby Gvérd pro
podniky rostly.

(@ 1

c.

konci 3. Ctvrtleti Cinilo 2 056,7 mld. korun a meziro€né bylo vyssi 0 162,7 mid. (8,6 %).
Zadluzeni na spotfebu bylo vyssi 0 2,5 % a na bydleni 0 10,5 %.

Urod&eni uvéri pro nefinanéni podniky béhem 3. &tvrtleti také rostlo. Primérna trokova
sazba na uvérech do 7,5 milionu korun se zvysila 0 0,33 p. b. na 3,77 %, u objemu
mezi 7,5 a 30 miliony 00,59 p.b. na 2,94 % av kategorii nad 30 milioni korun
00,55 p. b. na 1,74 %. Celkovy objem uvérd poskytnutych nefinanénim podnikim
vzrostl meziroéné o 1,9 %. Vyssi byl vyhradné objem Gvér poskytnutych v korunach
(7,0 %). Pokles objemu uvérd poskytnutych v cizi méné o 6,9 % byl z&asti spojen
s meziroénim posilenim kurzu. VyraznéjSi meziro¢ni pfirdstek ve 3. kvartalu mély
kratkodobé a stfednédobé uvéry. Z hlediska jednotlivych odvétvi pokraoval masivni
narust pljcek v dopravé a skladovani (meziro¢né o 37,3 %). VysSi byl i objem avérd
profesnim, védeckym a technickym €innostem a administrativnim ¢innostem (6,6 %),
v odvétvich s pfevahou vladniho sektoru (6,4 %), ve velkoobchodé&, maloobchodé
aopravach audrzbé motorovych vozidel (3,5%), ve stavebnictvi (3,2 %),
v zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi (1,3 %) a u €innosti v oblasti nemovitosti (1,2 %).
Trval meziro¢ni pokles objemu uvér( poskytnutych ve zpracovatelském pramysiu
(-5,5 %), propad byl patrny také v ubytovani, stravovani a pohostinstvi (-8,4 %) a dal
klesal objem uveért v informacénich a komunika€nich €innostech (4,2 %).

Graf €. 15 Trzni urokové sazby (v %)
3
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Zdroj: CNB
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8. Statni rozpocet

Schodek SR byl zasadné
ovlivnén hospodarenim
v prvnich péti mésicich
roku, kdy dominoval vliv
protipandemickych
restrikci.

Celkové pfijmy SR
vlivem snizené loriské
zakladny mezirocné
vzrostly, urovné z roku
2019 ale zatim
nedosahly.

Na rostouci vybér DPH
meéla vliv Siroka Skala
protismérné plsobicich
faktoru.

Na propadu inkasa
spotfebnich dani se
rovhomeérné podilel nizsi
vybér u mineralnich olejl
i tabakovych vyrobku. Ve
3. Ctvrtleti ale doslo

k oZiveni.

Vybér vétsiny vahové
méné vyznamnych
spotfebnich dani vzrostl.

Inkaso dané z pfijmu
pravnickych osob po
lofiském propadu
vzrostlo skoro o tfetinu.

Hospodareni statniho rozpoétu (SR)®® skoncilo za 1.az 3. &tvrtleti 2021 rekordnim
deficitem ve vySi 326 mid. korun, jenz byl meziro¢né o 74 mid. vysSi. Vyrazné se na ném
podepsal hluboky rozpoctovy schodek béhem prvnich péti mésict letoSniho roku
(255 mild. korun). Deficit v samotném 3. Ctvrtleti, kdy jiz vykon ekonomiky nebyl vyrazné
tlumen protipandemickymi restrikcemi, pfesahl jen mirné 60 mid. korun a byl srovnatelny
se shodnym lofiskym obdobim.

Celkové pfijmy SR se letos za tfi Ctvrtleti meziro€né mirné zvysily o0 2,0 % (resp. 21 mid.
korun). Zasadné k tomu pfispéla nizka srovnavaci zakladna, nebot zejména v lofiském
2. ¢tvrtleti doSlo  k mimofadnému odkladu zakonnych termin( splatnosti vahové
vyznamnych dani i pojistného na socialni zabezpec€eni (SZ). Za 1. az 3. Ctvrtletim roku
2019 tak celkové pfijmy stale mirné zaostavaly (0 2,2 %). V letoSnich pfijmech SR se
negativné projevilo zejména snizeni danového zatizeni prace, kapitalu i majetku a také
zména rozpoGtového uréeni dani ve prospéch tizemnich rozpoétt™. Souhrnny celostatni
vybér dani (bez pojistného na SZ) na urovni vSech vefejnych rozpoctl sice letos prevysil
uroven 1. az 3. tvrtleti 2020 o rovna 2 %, oproti roku 2019 byl ale 0 5,8 % nizsi. Diky
oziveni soukromé spotfeby vSak v samotném 3. Ctvrtleti za rokem 2019 zaostal jiz pouze
00,7 % (obdobné jako letos v fijnu).

Z vahové dominantni dané — DPH — plynulo do SR v 1. az 3. ¢tvrtleti mezironé 0 2,3 %
(resp. 4,8 mid. korun) vice. Na urovni vSech vefejnych rozpoctt posililo inkaso dokonce
07,4 % (za dva roky 05,3 %). Meziro¢ni srovnani je vSak ovlivnéno slabou lofiskou
zakladnou v dasledku citelného omezeni provozoven obchodu a dalSich sluzeb. Dil¢i dopad
na letosni vybér DPH mélo i snizeni sazeb dané u nékterych sluzeb’”, pozitivné v tomto
ohledu naopak stale vice pusobil cenovy rlst v ekonomice.

Celkové pfijmy SR ze spotiebnich dani poklesly letos za ffi Etvrtleti meziroéné o 5,6 %.
dva roky o 14,7 %) iz tabakovych vyrobk( (7,8 %, resp. —0,5 %). Projevily se slabsi
pfepravni vykony v osobni dopravé, coz naznacuje inizSi spotfeba nékterych ropnych
produkt’?. Negativné pusobil i pokles sazby dané u motorové nafty (o 1 korunu), opacny
vliv mélo 10% navysSeni danovée sazby u tabakovych vyrobkd. V samotném 3. Ctvrtleti ale diky
vysSi ekonomické aktivité inkaso obou vySe uvedenych dani mezironé mirné vzrostlo
(shodné 02 %). Navzdory letnimu oziveni vybér obou vahové vyznamnych polozek
spotfebni dané zatim letos — na rozdil od DPH — za rozpoctovym o€ekavanim znatelné
zaostaval.

Inkaso ostatnich, vahové méné vyznamnych spotfebnich dani meziroéné mirné rostlo,
pfedevsim vlivem nové zavedené dané z digitélnich sluzeb, vy8Siho vybéru energetickych
dani & dané z lihu (i diky zvySené sazbé). Za ffi Ctvrtleti naopak klesl vybér u dané z piva
(07,5 %), vsamotném 3. ¢tvrtleti se v3ak jiz dostal na lofiskou Uroven, protoze se projevilo
i pozvolné oZiveni pfijezdového cestovniho ruchu.

Na korporatni dani ziskal SR letos za tfi Ctvrtleti mezirocné o 31 % (24 mid. korun) vice.
Spole¢né s vy38im inkasem pojistného na SZ (+41 mid.) lo o poloZky, které letos pFispély
k rastu celkovych pfijmu SR nejvice. Lorské inkaso korporatni dané se ovSéem nachazelo na

5 Pokud neni uvedeno jinak, vychazeji vdechny daje tykajici se statniho rozpottu z dat Ministerstva financi o pokladnim pinéni.

0 Na sdilenych danich (DPH, dar z pfijmu fyzickych i pravnickych osob) tak letos v 1. az 3. ¢tvrtleti inkasoval SR meziroéné o 19,5 mid.

korun méné. Zhruba polovina z této ¢astky pfipadala na nizsi pfijmy z DPH.

™ Niz$i sazba (z 15 % na 10 %) na stravovaci a ubytovaci sluzby, kulturni a sportovni akce, dale také napf. na vodné, sto¢né, pitnou
vodu ¢i to€ené pivo byla zavedena loni od kvétna a ¢ervence. LetoSni inkaso DPH bylo mirné tlumeno i do€asnym prominutim dané

u ochrannych pomucek (napf. respirator(l) a u testl i vakcin souvisejicich s epidemii covidu-19.

2 Dle udaijti CSU klesla letos od ledna do srpna meziroéné spotfeba motorového benzinu o 2 %, leteckého petroleje o 17 %. Naopak
spotfeba motorové nafty vzrostla o 6 % a témérf se navratila na uroven z roku 2019.
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Celostatni inkaso dané
z pfijmu fyzickych osob
ze zavislé ginnosti
propadlo meziro¢né

o tfetinu a dosahlo

poslednich sedm let.

Rast pfijma z rozpoctu
EU se letos zastavil.

Nizsi potfeba podptrnych
programu a opatteni diky
zlepSené epidemické

pétiletém minimu (zejména vlivem prominuti ¢ervnové zalohy na tuto dan iindividualnich
zadosti firem o Upravu zaloh dané™). | tak ale letos prevysil celostatni vybér korporatni dané
uroven z 1. az 3. Ctvrtleti 2019 o desetinu. Dosavadni letodni inkaso jiZz zaroven znatelné
pfesahlo rozpoétem ocekavanou celorocni vysi.

Prestoze z dané z pfijmu fyzickych osob plynulo letos za tfi Ctvrtleti do SR mezirocné o 29 %
méné’, stale 8lo o vysledek vyznamné prevysujici rozpoctové otekavani. Propad inkasa
odrazel v prvé fadé sniZeni dafového zatizeni prace’. Na vysi inkasa stale pUsobily také
zachranné programy (kompenzaéni bonusy — zejména OSVC), jejich negativni rozpodtovy
dopad byl ale letos ve srovnani s 1. az 3. Etvrtletim 2020 slabsi. Propad inkasa byl tlumen
rostouci zaméstnanosti, dalSim navySovanim minimaini mzdy, jakoZ ijarni vyplatou
mimoradnych odmén pracovnikium verejného sektoru stojicim v prvni linii boje proti pandemii.

Nedanové a kapitalové pfijmy a transfery SR se letos za tfi Ctvrtleti o desetinu snizily
a zaznamenaly tak prvni meziro¢ni pokles od roku 2017. V pozadi staly zejména pfijmy
z rozpoctu EU na kryti jiz statem predfinancovanych vydaj(, jez se snizily o 12 mid. korun
(na 89 mld.)"®. Vliv mélo i to, Ze planovany pievod prostiedkul privatizacniho Gétu do SR
se letos dosud neuskutecnil (loni se jednalo 13 mid. korun). To bylo z&asti kompenzovano
mimoradnymi letoSnimi vynosy z aukce radiovych kmitocta (+5,6 mid.).

Graf €. 16 Prispévek dil€ich prijmu k ristu celostatniho dafiového inkasa* (meziro¢né
v p. b.) a saldo statniho rozpoétu v ramci 1. az 3. étvrtleti (v mid. korun, prava osa)
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* Zahrnuje danové pfijmy bez pojistného na socialni zabezpedeni.
Zdroj: MF CR

Jestlize v 1. pololeti 2021 posilily celkové vydaje SR meziro¢né o 9,3 %, ve 3. Ctvrtleti toto
tempo zvolnilo na 2,7 %. To souviselo s vyraznym rozvolnénim protipandemickych

3 Individualni Zadosti o snizeni zaloh dané mély ale vyznamny dopad i v letodnim roce. Podle odhad MF vedly v 1. az 3. &tvrtleti 2021
k poklesu pfijmu korporatni dané do SR o 11,7 mld. korun, na Urovni vefejnych rozpoctd pak o 18,1 mid.
74 Celostatni inkaso dané z pfijmi fyzickych osob ze zavislé ¢innosti se sniZilo o celou tietinu a jeho objem za tfi letosni Gtvrtleti (96,5 mid.

5 Po zruseni superhrubé mzdy byla od 1. ledna 2021 zavedena zakladni dafiova sazba 15 % (a dopliikova 23 %) a navySena roéni dariova
sleva na poplatnika (+3 tis. korun). Dle propoctu MF ¢inil dopad téchto opatfeni na dosavadni letoSni inkaso dané na trovni SR 40 mid. korun.
8 Meziro&ni pokles byl ovlivnén i tim, Ze loni SR piijal jesté dobihajici platby vazané na programové obdobi 2007 az 2013 (4,2 mld. korun).
Z plateb vztahujicich se k sou¢asnému programovému obdobi ziskal letos SR nejvice prostfedkl na pfimé platby zemédélca (22 mid.
korun), dale na Integrovany regionalni operacni program (13 mid.), OP Doprava (10 mld.) a OP Podnikani a inovace (9 mid.). Na Program
rozvoje venkova putovalo 8 mid. a obdobna vyse pak rovnéz na OP Vyzkum, vyvoj, vzdélavani & OP Zivotni prostredi.
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situaci se béhem léta
odrazila v citelném
zvolnéni rdstu béznych
vydaju SR.

Narust béznych vydaja
SR za ffi Ctvrtleti byl

z vice nez poloviny tazen
transfery podnikatelskym
subjektim a platbami za
statni pojisténce.

Za meziro¢ni rust vydaju
na socialni davky
zodpovidaly témér
vyhradné vyplaty
ddchodu.

Jarni oziveni
ekonomické aktivity
shizilo potfebu Cerpani
krizového oSetfovného,
nizsi byly i vydaje na
nezaméstnané a téz na
vétsSinu davek statni
socialni podpory.

Rust vydaju na davky
hmotné nouze ale
pokracoval.

opatreni. Ze Sirokého spektra podpurnych programu a opatieni’” tak byly nékteré z nich
na pocatku léta fakticky pozastaveny, pfipadné vyrazné utlumeny (napf. oSetfovné ¢i
program Antivirus). | tak narostly vedkeré bé&zné vydaje SR v 1. az 3. &tvrtleti ve srovnani
se shodnym obdobim roku 2019 0 26 % (+267 mld. korun), z toho ve 3. &tvrtleti 0 21 %.

K meziro€nimu posileni béznych vydaji (za tfi Ctvrtleti o 101 mid. korun) pfispély letos
ze tfetiny neinvestiéni transfery podnikatelskym subjektim (rdst o045 %) soustfedujici
rozhodujici €ast podplrnych opatfeni (program Antivirus, podpora firem v nejvice zasaZzenych
odvétvich, o3etfovné pro OSVC). Ctvrtinou pak prispély krastu vy3si platby za statni
pojisténce (+37 %). Vyssi bézné transfery uzemnim rozpoctdm (+7 %, +13 mid.) souvisely
s pokradujicim rastem platt v regionalnim 8kolstvi’®, s navy$enim prostfedkd na socialni
sluzby a z menSi Casti také s mimofadnymi odménami zaméstnancum v I{izkové pédi. Tyto
odmény se promitly i do transfer(i pfispévkovym organizacim. Ty vSak celkové vzrostly jen
0 0,4 %, nebot lonské vydaje na oddluzeni asti nemocnic se letos neopakovaly. S pandemii
souvisely i vydaje na neinvestiéni nakupy’®. Ty oproti rekordni lofiské vy$i (51 mid. korun)
letos klesly jen mirné (o 1,4 %), nebot nizsi potfeba ochrannych pomiicek a zdravotnického
materialu byla z velké &asti nahrazena vy$8imi vydaji za nakupy vakcin.

Prostredky na socialni davky, které dlouhodobé predstavuji vahové dominantni vydaj SR,
vzrostly v 1. az 3. Gtvrtleti 2021 meziro¢né o 3,1 % (o rok dfive eskalovaly na 12,6 %8'). Na
rozdil od roku 2020 tahly letoSni rust takika vyhradné vysSi vydaje na dichody (+5,5 %).
Projevila se v nich pravidelna lednova valorizace, v opacném sméru pUlsobil pokles poctu
prijemcud diichod (o 0,8 %). Prijmy dlichodového pojisténi se oproti slabsi lofiské zakladné®?
navysily o 11,7 %. Saldo duichodového U¢tu®® se za tii Gtvrtleti meziroéné vylepsilo o vice nez
20 mid. korun. Ve 2. i 3. Ctvrtleti 2021 se diky oZiveni ekonomické aktivity dokonce tento ucet
vratil do mirného pfebytku (v Uhrnu +4 mid.), a to poprvé od konce roku 2019.

Na neddchodové socialni davky sméfovalo v 1. az 3. ¢tvrtleti mezirocné o 4,1 % méné (ve
dvouletém srovnani ovSem vydaje o vice nez ¢tvrtinu stouply). Projevilo se zejména nizsi
Cerpani oSetfovneho, které ve srovnani s rekordni lofiskou urovni o vice nez polovinu
propadlo. Objemové vyznamnéjSi nemocenské davky ale i letos dale pokracovaly v ristu
(4,3 %). V srpnu i zafi 2021 se Cerpani vSech davek nemocenského pojisténi docasné
vratilo k normalu. Rast objemu davek statni socialni podpory se po lonském skokovém
navyseni zastavil (5,4 %), nebot klesly kliCové vydaje na rodiCovské pfispévky pfi
soucasném vys8im Cerpani pridavku na dité (vlivem legislativni Upravy od 1. 7. 2021)8.
ZlepSeni situace na trhu prace ve vazbé na Ustup pandemie vyustilo do niZSiho objemu
vyplacenych podpor v hezaméstnanosti (0 2,8 %). Zhor8enou pfijmovou situaci nékterych
domacnosti ale naznaCuje vy3sSi Cerpani davek hmotné nouze, patrné jiz Sesty kvartal
v fadé. Za tfi letoSni ¢tvrtleti na né putovalo meziro¢né o 14,6 % vice, k rastu z&asti prispéla
i mimoradna pomoc osobam poskozenym zivelni udalosti (€¢ervnovym tornadem).

7 Slo zejména o nahradu &asti mezd a povinnych odvodd v rdmci programu Antivirus A, A+ aB (v 1. aZ 3. &tvrtleti 2021 vyplaceno ze SR
25,6 mid. korun), specialni programy na pfimou podporu zasazenych sektorti ekonomiky, napf. v oblasti pohostinstvi, cestovniho ruchu, kultury,
vzdélavani, sportu, dopravy, zemédélstvi a potravinarstvi (véetné novéjsich programi COVID 2021, COVID Najemné, COVID Nepokryté naklady)
v celkové vysi 33,7 mid. Déle to byly vySsi vydaje ve zdravotnictvi, zejména posilené platby statu za tzv. statniho pojisténce (37,6 mlid.), zvySené
osobni naklady pracovnik( ve zdravotnictvi a socidlnich sluzbach (16,5 mld.), nakupy ochrannych prostfedkd, véetné vakcin (6,3 mid.) a kone¢né
i zvy$ené vydaje na nékteré socidlni davky — oSetfovné, mimoradny pFispévek pro zaméstnance v karanténé &i izolaci (5,5 mid.).

Vétsina z vySe uvedenych vydaju ve srovnani s 1. az 3. étvrtletim 2020 vyznamné narostla. Vyjimkou byly oSetfovné, nakupy ochrannych
pomucek a oddluzeni nemocnic. Drtiva vétSina uvedenych podpor byla letos erpana v 1. pololeti, v samotném 3. ¢tvrtleti pokracovaly ve svizném
tempu jen platby za statni pojiSténce a ke zrychleni doslo u vydaju na ochranné pomucky.

8 Odrazi schvaleny letodni meziroéni narust u pedagogickych i nepedagogickych pracovnikt (0 9 %, resp. 4,3 %).

8V téchto vydajich nejsou zahrnuty vydaje na obsluhu statniho dluhu a téZ v poslednich letech okrajovou polozku vydaj na realizaci zaruk.
80 Podil socialnich davek na viech vydajich SR v ramci 1. az 3. Gtvrtleti klesal popaté v fadé (na letosnich 37,1 %, minimum za poslednich 10 let).
81 Ve vysokém lofiském riistu se projevilo zejména zavedeni krizového o$etfovného (souvisejiciho s domaci péci o déti z divodu
nuceného uzavreni $kol ¢i kvuli karanténé), navySeni rodi¢ovského pFispévku a vyssi tempo valorizace dichodd.

82 Objem vybraného pojistného byl ve 2. i 3. Gtvrtleti 2020 negativné poznamenan zruenim minimalnich zaloh pro osoby samostatné vydélecné
¢inné a téz prominutim pojistného placeného zaméstnavatelem (program Antivirus C).

83 Je vyjadFeno rozdilem mezi pfijmy a vydaji na diichody ze SR. Ve vydajich nejsou zahrnuty naklady na spravu systému diichodového pojidténi.
84 0d 1. Cervence 2021 doslo ke zvyseni hranice rozhodného pfijmu pro Cerpani (z 2,7- na 3,4nasobek Zivotniho minima rodiny)

i k valorizaci vySe pfidavku (0 26 %).
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Investiéni vydaje
mezirocné klesly a za
rozpoc¢tovym
ocekavanim zatim
citelné zaostavaly.

Dynamicky rist statniho
dluhu pokracoval.

V uhrnuza 1. az

3. CGtvrtleti ale vzrostl
méné nez ve stejném
obdobi vloni.

Vydaje na obsluhu
statniho dluhu posilily.

Kapitalové vydaje SR dosahly téméf 100 mid. korun. Po tfech letech siiného meziro¢niho
rastu se letos snizily 0 5,9 %. Schvéleny SR ovSem predpoklada pro cely letoSni rok 7% rust.
Za fii Gtvrtleti tak Gerpani investic dosahlo jen 54 % celoro¢ni rozpoGtované &astky®s, tedy
zhruba o 10 p. b. méné, neZ bylo v pfedchozich letech na konci zafi obvyklé. Meziroéné se
mirné snizily vydaje jak na spoleéné programy CR a EU (o 2,4 mid. korun na 52,0 mid.), tak
na Cisté narodni projekty. VeSkeré investice se na souhrnnych vydajich SR podilely 7,1 %.

Graf €. 17 Vybrané vydaje statniho rozpoétu v ramci 1. az 3. étvrtleti (v mid. korun)
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*Pokryvaiji vydaje na platy v organiza¢nich slozkach statu. Nezahrnuiji napfiklad mzdové vydaje na regionaini skolstvi.

**Zahruje i davky péstounské péce a nahradni vyzivné. ***Zahrnuji davky pomoci v hmotné nouzi, davky osobam se zdravotnim
postizenim, pfispévek na péci dle zakona o soc. sluzbach. ***Obsahuji zejména vydaje na nakup sluzeb, materialu, energii ¢i
ostatnich sluzeb (napfiklad vydaje na opravy a udrzovani). ****Odpovida saldu rozpoctové kapitoly Statni dluh.

Zdroj: MF CR, MPSV

Silné rostouci potfeba financovani vazana na nutnost pokryti krizového schodku SR vyustila
béhem pandemického obdobi v akceleraci statniho dluhu. Ten Cinil letos na konci zafi
2 334 mid. korun a od pocatku roku vystoupal o 284 mid., coZz ovSem bylo o tfetinu méné
nez za shodné obdobi vloni. VypUijéni operace oblasti statnich dluhopist® byly tradicné
soustfedény do prvnich mésicl roku a umoznily tak plné pokryt letos planované splatky
dluhu. Ve 2. i 3. &tvrtleti se stat orientoval jiz pfevazné na kratkodobé dluhové nastroje, jez
pomohly pfedfinancovat vyznamnou Cast oCekavaného letoSniho schodku SR. Bé&hem
2. Ctvrtleti celkova vySe dluhu stagnovala aza 3. kvartal se snizila 082 mid. korun..
Korunova hodnota vnéjSiho dluhu se letos od ledna do zafi mirné snizila (0 2,5 %), takika
vyhradné vlivem posileni Ceské koruny k euru. Vnéjsi dluh se na celkové zadluzenosti podil
pouze 7 %.

Cisté vydaje na obsluhu statniho diuhu®” dosahly v 1.az 3. &tvrtleti 34,6 mid. korun,
mezirocné skoro o 7,6 % vice. To souviselo s narustem celkové zadluzenosti i s trendem
zvySujicich se vynosl tuzemskych statnich dluhopist patrnym jiz na konci loriského roku.

8 Diky mirné akceleraci Gerpani investic dosahlo jejich rozpoctové pinéni letos na konci fijna 62 %. | tak $lo o druhé nejnizsi fijnové

plnéni od roku 2007.

86\ 1. &tvrtleti 2021 byly na doméacim finanénim trhu vydany stfedné- a dlouhodobé statni dluhopisy za 231,8 mid. korun, od ledna do zafi
pak v uhrnu za 485,7 mid. Dluhopisy nejvice poptavaly domaci banky a ostatni finan¢ni instituce v tuzemsku, které tak na konci zafi drzely jiz
66 % z celkovych domacich statnich dluhopist. Na nerezidenty pfipadalo 30 %, mezirotné o 4 p. b., a za dva roky dokonce o 11 p. b. méné.
Z dalSich dosud letos uplatnénych dluhovych nastroju nelze opomenout tvéry od Evropské komise (52,3 mid. korun) na pomoc ke zmirnéni
rizik nezameéstnanosti vlivem rozsifeni pandemie covidu-19. Vzrostla i role kratkodobych zapujcek i uvert k posileni likvidity statni pokladny.
87 Odpovida saldu rozpoé&toveé kapitoly Statni diuh.
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Schodek hospodareni
sektoru vladnich instituci
(V1) v Cesku se

v 1. pololeti prohloubil na
bezmala 200 mid. korun.

Na vysSich pfijmech VI
se nejvice podilely
socialni pfispévky, na
rlstu vydajl pak socialni
davky v€etné naturalnich
socialnich transfert.

Schodek hospodareni VI
se ve 2. Ctvrtleti
mezikvartalné snizil na
5,8 % HDP.

Schodek hospodareni VI
v Unii se béhem

1. pololeti 2021 mirné
snhizoval.

Mezikvartalni rist miry
zadluzeni VI v Unii se ve
2. Ctvrtleti zastavil.

Nejvyraznéjsi narlst
zadluzeni béhem
pandemického obdobi
vykazaly staty s vétsi roli
cestovniho ruchu.

Sektor vladnich instituci (VI) v CR hospodafil v 1. pololeti 20218 se schodkem 199,7 mid.
korun, mezirotné o 56,1 mid. hlubSim. Rist celkovych pfijmd VI (6,0 %) byl zasadné
ovlivnén pfijatymi &istymi socialnimi pfispévky (+56,0 mid. korun), nebot diky viadni
stabilizacni podpofe ekonomiky b&hem pandemie nedoSlo k vyznamnéjSimu poklesu
zameéstnanosti. Mezirocné mirné vzrostl pfijem z dani z vyroby a z dovozu, za Urovni z prvni
plle roku 2019 ovSem stale lehce zaostaval. Pfijem z béZznych dani z dichodl a jméni
vlivem zruSeni superhrubé mzdy mezirocné klesl a zarover dosahl pétiletého minima.
MeziroCni rast celkovych vydaja VI byl letos za 1. pololeti navzdory sviznému tempu (9,7 %)
mirnéjSi nez o rok dfive. Vlivem vysoké loriské zakladny zmirnil rast u socialnich davek
a naturalnich socialnich transfer(, pfesto ale zustal vysoky (9,0 %) a k posileni celkovych
vydaju pfispél nejvice (+44,1 mid. korun). Vyznamny byl i pfispévek vyplacenych dotaci
(+36,9 mid., Slo hlavné o pomoc zasazenym podnikim béhem pandemie) a nahrad
zaméstnancum (+33,9 mid., v nich se vyznamné projevilo vyplaceni odmén zdravotnikim
a dalSim sloZzkam podilejicim se na feSeni pandemie).

Sezonné ocisténé saldo hospodareni VI €inilo letos ve 2. étvrtleti —5,8 % HDP. To sice
znamenalo oproti pfedchozimu kvartalu dilci zlepSeni (02,4 p.b.), ale ve srovnani
s hlubokym schodkem z 2. lofiského Etvrtleti (7,8 % HDP) neSlo zatim o zdsadné&jsi posun.
Nominalni dluh VI dosahl letos na konci 2. cCtvrtleti 2 517,0 mid. korun, meziro¢né
0 252,2 mid. vice. Jde sice o nejmirnéjSi pfirlistek za poslednich pét kvartalu, ale stale
mimoradné vysoky narlst ve srovnani s predkrizovym obdobim. Mira zadluzeni dosahla
42,7 % HDP, o rok dfive Cinila 39,6 % HDP. Rist zadluzenosti byl z&asti ttumen nominalnim
zvySenim HDP (pfispévek —1,1 p. b.).

Schodek hospodareni sektoru vliadnich instituci v zemich EU (po sezénnim ocisténi) se
béhem prvni poloviny letosniho roku mirné snizoval. Ve 2. tvrtleti €ital 6,3 % HDP, na
podobné urovni se pohyboval i v letech 2009 a 2010. Oproti rekordnimu deficitu z 2. Etvrtleti
lofiského roku (12,0 % HDP) Slo o znatelny posun, souvisejici s postupnym oZivovanim
ekonomickeé aktivity. Podle dostupnych Gdaji®® vykazaly letos ve 2. ¢tvrtleti nejvyssi deficit
Francie (9,6 %), Spanélsko (7,3 %) a také LotySsko (7,0 %), které jako jediny stat Unie
zaznamenalo prohloubeni schodku v meziroénim pohledu. Naopak s mirnym prebytkem
hospodafil viadni sektor jen v Dansku (0,4 % HDP), kde v3ak v pfedkrizovych letech 2017
az 2019 vykazoval vyznamné prebytky. Z vétsSich ekonomik EU citelnégji utlumily proti lorfisku
sveé deficity Polsko (na 1,3 % HDP) ¢i Nizozemsko (2,7 %). Relativné malého posunu v3ak
docililo Némecko, jehoz schodek hospodareni se navic béhem prvni €asti letoSniho roku
prohluboval (4. Ctvrtleti 2020: 4,5 % HDP, 2. ¢tvrtleti 2021: 6,0 % HDP).

Mira zadluzeni VI v EU dosahla letos na konci 2. &tvrtleti 90,9 % HDP a poprvé od sklonku
roku 2019 se v mezikvartalnim pohledu snizila (0 1,5 p. b.). Oproti konci roku 2019 se
zadluZeni zvysilo ve vSech statech Unie, nejvice v zemich jizniho kfidla eurozény, které
s vyjimkou Malty patfily v tomto ohledu k nejpostizené&jSim jesté pfed vzplanutim pandemie.
Nejvy$si zadluzenost v EU si stale drzelo Recko, kde do$lo v tomto obdobi k prohloubeni
dluhu ze 181 % na 207 % HDP. Ze stfedné zadluZzenych ekonomik zaznamenaly analogicky
nejméné pfiznivy vyvoj staty s vyznamnou roli cestovniho ruchu v ekonomice (Rakousko,
Slovinsko a Chorvatsko). V Cesku se za posledni rok apll mira zadluzeni navysila
0 12,7 p. b., tedy srovnatelné jako na Slovensku, v Madarsku ¢i Polsku, ale o néco méné
nez v EU (13,7 p. b.). Jen minimalni zhorSeni naopak vykazalo Irsko (0 1,9 p. b.) a spole¢né
s dalSimi dvanacti staty Unie drzelo miru zadluzeni pod 60 % HDP.

8 Jdaje o hospodareni vladnich instituci v CR za 3. &tvrtleti 2021 zvefejni CSU 10. ledna 2022, Eurostat za své &lenské staty nasledné
21. ledna. Podrobnéjsi zhodnoceni vyvoje v tuzemsku za 1. i 2. ¢tvrtleti je obsazeno v publikaci Analyza sektorovych ucta:
https://www.czso.cz/csu/czso/cri/analyza-ctvrtletnich-sektorovych-uctu-1-ctvrtleti-2021

https://www.czso.cz/csu/czsol/cri/analyza-ctvrtletnich-sektorovych-uctu-2-ctvrtleti-2021

8 Bez ltalie, Recka, Chorvatska a Kypru. Na zakladé udaji bez sezonniho ogisténi Ize soudit, Ze hlubokych deficitd (kolem 10 % HDP)
dosahovaly ve 2. ¢tvrtleti vSechny tyto staty vyjma Chorvatska, kde se schodek hospodareni pohyboval blizko prdméru v§ech zemi EU.
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