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5. Ceny

Celkovy meziro¢ni riist
cen v ekonomice dosahl
1,6 %.

Meziro¢ni rast
spotfebitelskych cen
zUstal nad 2 %.

K rGstu pfispély ceny
potravin i bydleni.

Nezanedbatelny byl viiv
cen ubytovani
a stravovani.
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Celkovy meziroéni rast cenové hladiny v Cesku méfeny deflatorem HDP dosahl
1,6 %. Ve sméru ristu cenové hladiny kladné pulsobil deflator vydaji na spotfebu
domacnosti (2,4 %) a vladnich instituci (3,8 %). Rostly i ceny kapitalovych statkl
(1,4 %). Negativné plsobily pouze sménné relace. Ceny vyvozu totiz klesaly rychleji
nez ceny dovozu.

Spotfebitelské ceny ve 3. ¢tvrtleti mezirocné vzrostly o 2,5 %, coz bylo nejvice
od zacatku roku. Celkovy meziro¢ni rust spotfebitelskych cen za uplynula tfi Gtvrtleti
pak dosahl 2,4 %. Z hlavnich slozek spotfebniho koSe nejsilngji ovlivnily rist cen
ve 3. Ctvrtleti potraviny a nealkoholické napoje (1,0 p. b.), bydleni, voda, energie
apaliva (0,5 p.b.) a stravovani a ubytovani (0,4 p. b.). V trojici poloZzek s nejvétSim
vlivem na celkovy rust cen tak ve 3. ¢tvrtleti nebyla zastoupena doprava, ktera pfispéla
0,3p.b.

Ceny vySe zminénych potravin a nealkoholickych napoju ve 3. Etvrtleti meziroéné
vzrostly o 5,7 %, coz je rust o vice nez 1p.b. vyS8Si nez v pfedchozich dvou
kvartalech. Popsané zrychleni ristu Ize pficist pfedev§im meziro€nimu zvySeni cen
mléka, syrd a vajec o 12,9 % (v porovnani s pfedchozim ¢tvrtletim vice o 3,1 p. b.).
Vyrazné prispély i pekarenské vyrobky a obiloviny (5,7 %) a maso (5,4 %). Hojné
diskutované zdrazovani masla se promitlo do cen oleju a tukl, které vzrostly
0 19,1 %. Ceny bydleni, vody, energie a paliv se mezirotné zvysily o 2,1 %, coz je
00,6 p. b. vice nez v pfedchozim ctvrtleti. V tomto oddilu rostly pouze ceny bydleni
a souvisejicich polozek. Nejvyraznéji rostlo imputované najemné (mezirocné o 5,0 %,
zrychleni oproti minulému c&tvrtleti 0 1,1 p. b.). Najemné z byt vzrostlo o 2,2 %.
Naopak ceny elektfiny, tepla, plynu a ostatnich paliv mirné klesaly (0,3 %).

Graf¢. 11 Ceny ve vybranych oddilech indexu spotiebitelskych cen
(meziro€ni zména, v %)
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Tretim nejvyraznéjSim hybatelem cenového ristu se ve 3. ¢Ctvrileti staly ceny
ubytovani a stravovani, které se mezirocné zvysily 06,3 %. ZdraZovani v této
spotfebni kategorii bylo v roce 2017 soustfedéno do stravovacich sluzeb, kde riist cen
dosahl 7,0 %. Naopak ve 3. ¢tvrtleti zpomalil meziro¢ni rast cen dopravy (ze 3,9 %
na 2,5 %). Za zpomalenim rUstu Ize vidét pfedevSim snizeni tempa ristu nakladi
na provoz dopravnich prostfedkl, které se mezirocné zvysily o 2,0 % (zpomaleni
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03,8 p. b. ve srovnani s 2. ¢tvrtletim). Ceny ropy se totiz drzely nad Urovni stejného
obdobi minulého roku, meziroéni rozdil se vSak v porovnani se zacatkem roku 2017
zredukoval. Vyraznéji rostly naklady na nakup osobnich dopravnich prostredkd

(04,0 %).

Ve 3. Civrtleti se od Z pohledu indexu cen pro riizné skupiny spotiebitelt doslo ve 3. ¢tvrtleti k pomérmé

priméru vyraznéji odchylil
vyvoj cen domacnosti

vyraznému odchyleni od celkového indexu. U domacnosti duchodcu rast indexu

dtichodcti a domacnosti zaostaval 00,2p.b. Potraviny a nealkoholické napoje,

v Praze. domacnostech podstatné vyssi vahu nez u prdmérného spotfebitele, prispély k rdstu
cen 1,4 p.b. Ostatni polozky, které ovliviiovaly index spotfebitelskych cen (ceny
bydleni, stravovani a ubytovani), v§ak maji v domacnostech dlchodcl nizsi vahu.
Naklady na bydleni a energie navic vdomacnostech dichodcl meziroéné rostly jen
00,4 % (2,1% u priméré domacnosti). Vyraznéji nez u priméru se zvySovaly
naklady na spotfebni ko§ u domacnosti v Praze (2,8 %). Zde se projevil pfedevSim
vyrazné rychlejSi riist cen stravovani a ubytovani, nez byl celorepublikovy pramér
(v Praze meziro¢né o 9,3 %), i mimé vyssi vaha této polozky. Ze stejnych duvodud
silngji nez u primérného spotrebitele pfispéla k rlstu cen polozka rekreace a kultura.

které maji

Po roce a pl zrychlovani Nabidkové ceny bytd v CR ve 3. &tvrtleti pomémé prudce zrychlily sviij meziroéni riist

doslo ke zpomaleni rdstu
realizovanych cen starSich

na 12,5 %. Blizsi pohled odhaluje, Ze jde pfedevs§im o vliv cen bytll v Praze, které

bytd. vzrostly o 18,3 %. Naopak, realizované ceny starsich bytt v Cesku svilj mezirodni rast
zpomalily 03,4 p.b na 15,3 %. U starSich bytll v Praze realizované ceny rovnéz
nerostly tak rychle jako v minulém kvartalu. Realizované ceny novych byta v Praze
vSak potvrdily pfevazujici nabidku byt ve vySSi cenové kategorii — zrychlily a zvysily se

meziroéné o 16,4 %.

Graf¢. 12  Ceny nemovitosti (mezirocni zména, v %)
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V EU se rist Meziroéni rlst spotfebitelskych cen v EU ve 3. ¢tvrtleti dosahl 1,7 %, stejné jako

spotfebitelskych cen drzel

pod 2 % v pfedchozim kvartalu. Zatimco bé&hem 2. ¢tvrtleti

dochazelo k postupnému

zpomalovani meziro€niho ristu az k ¢ervnovym 1,5 %, ve 3. Ctvrtleti zaCal opét mirné
zesilovat (1,8 % v zafi). Kladné krustu cen pfispivaly pohonné hmoty aceny
ubytovani. V opaéném sméru pulsobily ceny telekomunikacnich sluzeb. Rozpéti temp
rGstu cen v jednotlivych zemich EU bylo pomérné Siroké, vsichni ¢lenové vSak zazivali
kladny meziro¢ni rlist. Nejrychleji rostly spotfebitelské ceny v pobaltskych zemich —
vLitvé 04,6 %, vEstonsku 03,9% a vLotySsku 03,0%. Ceska republika se
s Madarskem délila o ¢tvrté misto (2,5 %). Jen 00,1 % mezirocné& vzrostly ceny
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Rast cen primyslovych
vyrobcu se ve 3. Ctvrtleti
zpomalil.

V EU byl vyvoj podobny
jako v Cesku.

Ceny zemédélskych
vyrobcu pokracovaly ve
vyrazném rustu.
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v Irsku, 0 0,2 % na Kypru (zpomaleni v porovnani s pfedchozim &tvrtletim zde dosahlo
1,1 p. b.) a pod jednim procentem se rist cen ve 3. Ctvrtleti drzel i ve Finsku (0,8 %).
V eurozéné se spotiebitelské ceny zvySovaly miméjSim tempem nez v celé EU
(1,5 %).

Meziro¢ni rast cen primyslovych vyrobct se ve 3. Gtvrtleti zpomalil na 1,4 % (dosahl
27% v1. a 23% ve 2. cCtvrtleti). KliCovou ulohu méla dynamika cen ve
zpracovatelském pramysilu, ktery ma vindexu nejvy$si vahu. PrestoZe si podstatny
vliv zachoval koks a rafinované ropné vyrobky, jejich pfispévek kristu cen
primyslovych vyrobcll se v porovnani s predchozim &tvrtletim snizil. Ke zpomaleni
cenového rastu pfispély i dopravni prostfedky, jejichz ceny se ve 3. Ctvrtleti mezirocné
propadly 0 2,5 %. Zastavil se i pomérné vyrazny rdst cen chemickych latek a vyrobku
(meziro€ni pokles ve 3. ¢tvrtleti dosahl 0,6 %, v ostrém kontrastu s 5,3% nardstem
v predchozim kvartalu). Silné rostly ceny potravinarskych vyrobkl, napoji a tabaku
(4,1 %) a vyrazny zUstal pfirastek u obecnych kovud (5,1 %). Propadl se cenovy rist
utézby a dobyvani (ze 4,9% ve 2.ctvrtleti na souCasnych 2,2 %). V podstaté
neménna zustava situace u elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného vzduchu (pokles
cen o 1,2 %) a u zasobovani vodou a sluzeb souvisejicich s odpadnimi vodami (narast
01,0 %).

Podobné jako v Cesku i vEvropé se ve 3.G&tvrtleti zpomalilo tempo réstu cen
prdmyslovych vyrobcu. Mezirocni rist v EU28 dosahl 28% (4,7% a 3,7%
v 1. a 2. &tvrtleti). Na rozdil od pfedchozich &tvrtleti vSak ve v3ech statech Unie ceny
vyrobcu meziroéné rostly. Nejrychleji v Belgii (6,8 %), Bulharsku (5,7 %) a Estonsku
(5,5 %). Ceska republika méla &tvrty nejpomalej$i meziroéni rdst cen vyrobcl. Pod
arovni CR se umistily Lucembursko (0,7 %), Malta (1,0 %) a Rakousko (1,3 %).

Graf ¢. 13 Ceny hlavnich skupin priimyslovych vyrobctl (meziroéni zména, v %,

podle klasifikace CPA)
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Ceny zemédélskych vyrobct ve 3. Ctvrtleti meziroéné vzrostly o 12,1 % a sv(j vyrazny
rist z pfedchoziho c&tvrtleti zrychlily o 0,8 p. b. Kcelkovému rastu cen pfispéla
rostlinna (mezirocni pfirdstek 8,1 %) i zivoc€iSna vyroba (17,2 %). U rostlinné vyroby se
projevilo posileni meziro¢niho cenového ristu u obilovin na 6,3 %. Pomérné silny
z(istal rGst cen u olejnin (4,6 %) a po CEtyfech Ctvrtletich hlubokych poklesu se zvysily
ceny brambor (6,3 %). U ZzivoCiSné vyroby se navySovani cen soustfedilo do
zivocisnych vyrobku (35,3 %), ale ceny hospodarskych zvifat se v rGstu udrzely také
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Zrychlil i rlst cen trznich
sluzeb.

Posileni koruny mélo za
nasledek pokles cen
vyvozu i dovozu. Sménné
relace se zmirnily, ale
z(staly zaporné.
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(4,2 %, zmimeéni oproti pfedchozimu kvartalu o 6,3 p.b.; hlavni pficinou bylo
zpomaleni rastu cen jateCnych prasat). Stejné jako ve 2. tvrtleti vyrazné zdrazovalo
mléko (38,4 %), udrzel se vice nez 10% rist cen vajec (11,8 %).

Pokra¢ovalo zrychlovani rlstu indexu cen trznich sluzeb. Meziro¢ni pfirGstek tak
ve 3. Ctvrtleti dosahl 1,6 %. Jde o nejvyssi tempo ristu od 2. ¢tvrtleti roku 2009. Pri
pohledu na jednotlivé oddily klasifikace je patrné, Ze k rastu alesponn malou mérou
prispéla vétSina. Z nich nejvyznamnéjsi pFispévek k rastu celého indexu (0,3 p. b.)
mélo pojisténi, zajiSténi a penzijni financovani (mezirocni rist ve 3. Ctvrtleti 5,3 %),
dale architektonické a inzenyrské sluzby (2,9 %) a reklamni sluzby a prazkum trhu
(3,3 %). U posledné jmenovaného oddilu se patrné projevila vy3Si poptavka
po sluzbach souvisejici s vrcholicim predvolebnim obdobim. Zrychleni cenového ristu
u sluzeb v oblasti programovani a poradenstvi na 1,7 % pfineslo i pfispévek k ristu
cen ftrznich sluzeb ve vysi 0,2p.b. Ruast tak vyznamnéji brzdily jen ceny
telekomunikacnich sluZeb, které klesly o 1,1 %.

Kladny meziro€ni rdst cen vyvozu vydrzel jen dvé Ctvrtleti. Ve 3. étvrtleti se ceny
exportll mezirocné snizily o 1,1 %. Dulezitym faktorem vSak byl vliv posilujici koruny.
Po ocisténi od kurzového vlivu totiz ceny vyvozu meziro€né vzrostly o 1,8 %.
NejsilngjSi vliv na mezirocni pokles celkového indexu mély ceny stroju a dopravnich
prostfedkdl, které se sniZily 0 3,0 %, a ceny primyslového spotfebniho zbozi, které
klesly o 1,8 %. Navzdory zpomaleni v pribéhu roku zlstal pomérné vyrazny rist cen
mineralnich paliv (9,6 %) a ostatnich surovin (8,6 %). | ceny dovozu byly ovlivnény
posilujici korunou. Ve 3. Ctvrtleti mezirocné klesly o 0,9 %, po ocisténi od kurzového
vlivu v8ak rostly 02,5 %. Nejvyraznéji k meziro€nimu poklesu cen dovozu pfispély
stroje a dopravni prostfedky (—4,3 %) a pramyslové spotfebni zbozi (3,5 %).
Meziro¢ni propad na druhé strané tlumily polotovary (3,8 %) a mineralni paliva
(5,2 %). U mineralnich paliv i ostatnich surovin se vSak rast cen zna¢né zpomalil
v porovnani s 1. pololetim roku. Sménné relace ve 3. ¢tvrtleti roku zlstaly zaporné
a dosahly 99,8 %. Pfi pohledu na vyvoj v pribéhu roku je patrné, Ze se sménné relace
zmirfiovaly. V zaporu zlstaly jen polotovary (97,4 %), napoje a tabak (98,0 %)
a chemikalie (99,9 %). Na rozdil od 1. pololeti kladnych sménnych relaci dosahly
stroje a dopravni prostiedky (101,4 %), ostatni suroviny (103,0 %) a potraviny a Ziva
zvifata (100,4 %). Vyrazné kladné byly i sménné relace u mineralnich paliv (104,2 %).

Graf €. 14  Deflatory (ocCiSténo o sez. a kalendaini vlivy, meziro¢ni zména, v %)
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