Tendence a faktory makroekonomického vyvoje a kvality Zivota v CR v roce 2012 kéd 1101-12

3. Vnitfni a vnéjsi nerovnovaha

Vychyleni Ceské ekonomiky z rovnovahy nebylo v roce 2012 patrné pfesto, Ze se zemé ocitla v recesi.
Vnitfni nerovnovaha podle vySe relativniho deficitu vefejnych rozpoctl zlepSila, stejné jako vnéjsi
nerovnovaha podle deficitu bé&zného uctu platebni bilance. Z ostatnich vyznamnych nerovnovah na
makroekonomické urovni se dale prohloubila disproporce mezi nabidkou a poptavkou na trhu prace, zménou
proSel i vztah vyvoje realné mzdy a produktivit prace.

3.1 Deficit a dluh sektoru vladnich instituci

Dluhova krize, v niz se uz v priib&hu roku 2010 zagalo potykat Recko a poté se do potizi zagaly dostavat
i nékteré dalSi zemé jizni Evropy, dopadla i na ostatni zemé eurozény potifebou podilet se na ,sanaci Skod".
CR si podle dat Eurostatu vedla v tomto obdobi velmi dobte a jeji deficity viadnich instituci i jejich promitnuti
do vyvoje hrubého konsolidovaného dluhu vladniho sektoru neznamenalo vyrazné zhorSeni relativni pozice
v evropském méFitku. Také soukromy dluh patfi v CR v relaci k HDP k nejmensim v EU.

3.1.1 Deficit vladnich instituci

Mimofadné vlivy plsobily Vladni sektor CR" hospodail v roce 2012 se schodkem, ktery dosahl 169,003 mld.
vyznamne na mezirocn! korun proti 124,943 mld. korun vroce 2011. Za zhorSenim stalo podle notifikace
zhorseni deficit vladniho v . . . . L v ; v . .
sektoru CR na 169 mid. prediozené CSU Evropské komisi pfedevsim ,zahrnuti finangnich kompenzaci
v roce 2012 ze 124,9 mid. spojenych s restitucemi cirkevniho majetku ve vysi 59 mid. korun a korekce EU
v roce 2011... dotaci predfinancovanych ze statniho rozpoctu (vracenymi prostfedky ve vysi
12 mld. korun). Bez obou vlivli by deficit vladniho sektoru dosahl vyse 2,5%
HDP?.
... §j. 4,4 % nominalniho Po meziro&nim zlep$ovani deficitu viadniho sektoru CR v letech 2010 (o 35,6 mld.

HDP 23,3 % v roce 2011 korun) a2011 (o 57,8 mid. korun) se tak vykazany schodek vroce 2012 zhorsil

mezirocné o 44,1 mid. korun, coz pfedstavovalo 4,4 % nominalniho HDP (4,8 %
vroce 2010 a 3,3 % v roce 2011).

Graf €. 38 Deficit vladniho sektoru Graf €. 39 Hruby konsolidovany dluh vladniho
(v % nominalniho HDP) sektoru (v % nominalniho HDP)
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Horsi deficit Ustfednich Na vysi deficitu viadniho sektoru CR ve vysi 169 mid. korun v roce 2012 se podilely
viadnich instituci, lepSi astfedni viadni instituce svym deficitem ve vy3i 160 mid. korun zvétsenym proti roku

' Viadni sektor CR, tj. sektor vladnich instituci, tvofi o organizadni slozky statu, Uzemni samospravné celky, vybrané pfispévkové
organizace, statni i jiné mimorozpoctové fondy (Pozemkovy fond, Podparny a garancni lesnicky a rolnicky fond, Vinafsky fond a dalsi),
Sprava Zelezniéni dopravni cesty, transformacni instituce Prisko, PPP Centrum, vefejné vysoké $koly, vefejné vyzkumné Ustavy,
zdravotni pojistovny, asociace a svazy zdravotnich pojisStoven a Centrum mezistatnich dhrad. Od roku 2010 bylo na zakladé
opakovaného testu prefazeno nékolik vefejnych nefinancnich podnikd do sektoru vladnich instituci, prevedeny byly i vybrané
pfispévkové organizace mezi sektory nefinanénich podniku a vladnich instituci.

2 Notikace deficitu a viadniho dluhu z dubna 2013
http://www.czso.cz/csu/redakce.nsf/i/notifikace vladniho deficitu a_dluhu 20130422.
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mistnich vladnich instituci
a fakticky stejny u fondu
socialniho zabezpeceni

Jedinou zemi EU
s pfebytkem viadniho
sektoru bylo v roce 2012
Némecko

2011 o 56,8 mid. korun. Naopak zlepSené hospodarfeni vykazaly mistni vladni
instituce, které deficit z roku 2011 (14,7 mid.) zredukovaly na 2,2 mid. korun. Své
deficity omezovaly i v letech 2010 (o0 1,7 mld.) i 2011 (5,6 mlid. korun). Naopak témér
shodny zlstal schodek hospodareni fondd socialniho zabezpeceni (6,8 mid. korun
proti 6,9 mid. v roce 2011).

Prakticky cely deficit viadniho sektoru CR v roce 2012 predstavoval schodek statnich
financi (ustfedni vliada), tj. 95 % vladniho deficitu (v roce 2011 &inil 83 % a v roce
2010 84 % celkového deficitu)

Z pohledu mezinarodniho srovnani bylo jedinou zemi EU, jejiz viadni sektor
hospodaifil v roce 2012 s prebytkem pfijm0 na vydaji, Némecko (graf 40). | zde vSak
byl pfebytek jen velmi mirny, €inil 0,2 % némeckého HDP. VSechny ostatni zemé unie
byly se svymi vliadnimi sektory v deficitech.

Graf €. 40 Deficit vladniho sektoru (v % nominalniho HDP, zemé EU, pramér EU 27)
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Graf €. 41 Deficit vladniho sektoru zemi jizni Evropy (v % nominalniho HDP, zemé EU, primér EU 27)

1995

1996

1997

1998

1999
2000
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012

2001

EU 27
Recko

----- Spanélsko

—&— Francie

Portugalska
—O— Kypr
—|talie

CR

V deficitech v roce 2012
i tradi€né ,rozpoctove

Uspésné”“ zeme severni
Evropy

(@

Pramen: Eurostat

Rok 2012 nebyl uspésny pro vladni sektory prakticky vSech evropskych zemi. | ty
staty, které dfive vykazovaly prebytky, se vroce 2012 ocitly v deficitech — napf.
dlouhodobé prebytkovy sever Evropy — ve Svédsku (-0,5 % HDP) se schodek objevil
stejné j jako v krizovém roce 2009, silné se prohloubil v Dansku (z -1,8 % na -4 %
HDP, tj. na evropsky primér), o néco méné pak ve Finsku (z -0,8 % na -1,9 %).
ZlepSeni nepfili§ dobrého stavu hospodareni viadniho sektoru vykazalo Nizozemi
(z-4,5 % na-4,1 % HDP).

Vynikajici vysledek si naopak zfejmé udrzelo Norsko, stojici mimo Evropskou unii.
Podle naposled dostupnych dat za rok 2011 Cinil taméjSi prebytek viadniho sektoru
13,6 % HDP, o rok dfive pak 11,2 %.
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Mirné zlepSovani schodkl
v Polsku a na Slovensku,

z problémovych zemi v Italii
a také Francii

kod 1101-12

ZlepSit hospodareni svych vladnich sektord se dafilo ze zemi,ekonomicky
pribuznych* Ceské republice Polsku (-3,9 % HDP), Slovensku (-4,3 %) %), Slovinsku
(-4 %), vyrazny vyvoj nastal v Irsku (z -13,4 % v roce 2011 na -7,6 % v roce 2012),
které v pfedchozim obdobi poskytovalo garance svému hrouticimu se bankovnimu
sektoru. V problémovych zemich jizni Evropy (graf 41) stouply dale meziroéné mirné
hluboké deficity Recka (-10 %) a Spanélska (-10,6 %), vyrazn&ji ve srovnani s nimi
dosud mirné&jSi schodek Portugalska (-6,4 %). ZlepSil se naopak deficit Francie
(-4,8 % HDP) a ltalie (-3 %).

3.1.2 Hruby konsolidovany dluh vladnich instituci

Hruby konsolidovany dluh
vladnich instituci CR stoupl
v roce 2012 na 1758,8 mid.
korun, tj. meziro¢ni rast
0121%

Urokové naklady na hruby
konsolidovany dluh vladniho
sektoru se v roce 2012
zvysSily na 57 mld. korun

Zadluzenost mistnich
vladnich instituci jen 6,2 %
celkového hrubého dluhu
vladnich instituci CR v roce
2012

Graf €. 42 Hruby konsolidovany dluh vladniho
sektoru za rok 2012 (v % nom. HDP)

VIadni sektor CR byl koncem roku 2012 zadluZen ve vysi 1 758,872 mid. korun.
Nominalni hodnota tohoto hrubého konsolidovaného dluhu viadnich instituci byla proti
roku 2011 vy$si o0 189,9 mid. korun, tj. 0 12,1 %. Slo o rychlej$i meziro&ni nartst nez
v letech 2010 (+11,7 %) i 2011 (+9,2 %). V evropském kontextu pak byla v roce 2012
relativni vySe tohoto dluhu k HDP i pfes vyznamny narlst stale jen na zhruba
polovi¢ni arovni oproti relativni zadluzenosti viadniho sektoru za EU 27 %.

Z hlediska finan¢nich instrumentd byl tento dluh soustfedén predevsim do
dlouhodobych dluhopist (1390,8 mid. korun ve stavu ke konci roku 2012), které
dominovaly také jeho ro¢nimu pfirlistku (147 mid. korun).

Obsluha hrubého konsolidovaného dluhu v roce 2012 vyzadovala vyplatit na urocich
57 mid. korun (Uroky podle ESA 95, konsolidovano). Tyto Urokové naklady v Case
rostou (z 52,5 mld. v roce 2011 a 51,1 mid. korun v roce 2010, kdy poprvé prevysily
padesatimiliardovou hranici).

Stejné jako na deficitu, také na dluhu vladniho sektoru participuje zadluzenost
stfednich viadnich instituci s 1652,9 mid. korun ve stavu z konce roku 2012 s ristem
proti roku 2011 o 124 %. Dluh mistnich vladnich instituci predstavoval
109,4 mid. korun (meziro¢ni rist o 9,6 %) a dluh fondl socialniho zabezpeceni
172 mil. korun s meziro&ni zménou -9,5 %).

Graf &. 43 Poradi CR v EU 27 podle zadluzenosti
vladniho sektoru (dluh/nom. HDP, v %)
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Ceska republika se z pozice sedmé nejméné zadluzené zemé& EU 27 v roce 2011 se
40,8 % hrubého konsolidovaného dluhu vliadniho sektoru v poméru k nominainimu
HDP posunula v roce 2012 na osmé misto s relaci dluhu k HDP ve vy3i 45,8 %.

Agkoli rychlost zvySovani relativni zadluZenosti viadniho sektoru CR byva éasto
zdlraznovana jako nejvétsi riziko pro jeji vefejné finance, vyvoj v roce 2012 ukazuje,
ze meziro¢ni narlst o 5 procentnich bodl byl v kontextu zemi EU 27 spiSe nizsi.

Nejvice stoupl vroce 2012 dluh vladniho sektoru v Portugalsku, o 15,3 pb. na
123,6 % HDP, ve Spanélsku o 14,9 pb na 84,2 %, na Kypru o 14,7 pb na 85,8 %
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Meziro¢ni rist relativni
zadluZenosti v CR v roce
2012 v procentnich bodech
zhruba stejny jako

v Nizozemi nebo Spojeném
kralovstvi

Zemé s pfiznivymi relacemi
dluhu vladniho sektoru

k HDP — Estonsko,
Bulharsko, Lucembursko

avlrsku o 11,2 pb na 117,6 % HDP téchto zemi. Jde vesmés o zemé potykaici se
s dluhovou krizi jiz dfive nez vroce 2012 a jeji feSeni je, jak je z pohledu rychlosti
navySovani dluhu, stale problémem.

V CR se, jak bylo zminéno, zvysila relativni zadluZenost viadniho sektoru v roce 2012
05pb., coZz bylo zhruba stejné jako v Nizozemi (+5,7 pb) nebo ve Spojeném
kralovstvi (+4,5 pb). Obé zemé& v3ak byly v roce 2012 v relaci k HDP podstatné vice
zadluzené (71,2 %, resp. 90 % HDP) nez CR (45,8 % HDP). S ni v tomto sméru,
tj. relativnim dluhem vladnich sektord, zhruba srovnatelné zemé jako Dansko,
LotySsko a Litva (45,8 %, 40,7 % a 40,7 % HDP) vSak v roce 2012 dokazaly jeho rdst
uhlidat lépe, protoZze meziroéni piiristky této zadluZenosti byly oproti CR niz$i nebo
relativni dluh dokonce klesl (Dansko -0,6 pb., LotySsko -1,2 pb. a Litva +2,2 pb).

Nejméné zadluzenou zemi EU 27, pokud jde o relaci dluhu viadniho sektoru k HDP,
bylo v roce 2012 Estonsko, jehoz dluh pfedstavoval pouhou desetinu nominalniho
HDP (10,1 %). | vtomto pfipadé vSak Cinilo mezirocni zvySeni 3,9 pb., coz je
vzhledem k vysi dluhu v roce 2011 (6,2 % HDP) narGst pomérné znacny.

K dalSim zemim s pfiznivou relaci hrubého konsolidovaného dluhu vliadniho sektoru
k HDP patfilo v roce 2012 v EU 27 kromé Estonska jesté Bulharsko, Lucembursko
Rumunsko a Svédsko kromé jiz zminéného Loty$ska a Litvy (graf 44). V téchto zemi
byla oproti CR relativni zadluZzenost v roce 2012 niz&i. K jejimu meziro&nimu zhor$eni
doslo jen v pfipadé Bulharska, Rumunska, Lucemburska a Litvy, vesmés jen
o maximalné 2,5 pb. Ve zbytku této skupiny malo zadluzenych zemi unie dluh
vladnich sektor( proti roku 2011 klesl.

Graf €. 44 Hruby konsolidovany dluh vliadniho sektoru v roce 2012 (v % nominalniho HDP)
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3.2 Soukromy dluh

Kromé vladniho sektoru maji své zavazky i dalsi institucionalni sektory zemi. Pokud shrneme zadluzenost
firem (nefinan€nich podnikd), domacnosti a neziskovych instituci slouzicich domacnostem, dostavame
tzv. soukromy dluh dané zemé. Stav tohoto dluhu v relaci k HDP mUze doplnit pohled na zavazky vladniho
sektoru a formulovat celistvéji zadluzenost v dané zemi.

Soukromy dluh v CR ve vysi
78,6 % HDP v roce 2011 byl
v méfitku EU 27 Ctvrty
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Pramen: Eurostat

Soukromy dluh zahrnujici stavy zadluZenosti nefinancnich podnikl, domacnosti
ainstituci slouzicich domacnostem v Ceské republice dosahoval podle poslednich
soukromy dluh v tomto relativnim vyjadfeni ze vSech zemi unie (graf 45). NizSi
zadluzenost vykazaly vtomto roce pouze Litva (70,1 %), Rumunsko (71,8 %)
a Slovensko (76,3 % nominalniho HDP).

Proti roku 2010 si CR tuto pozici uchovala (tehdy dosahovalo lep$iho relativniho
vysledku kromé& Rumunska a Slovenska také jesté Polsko.
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Dlouhodoby pfirGistek tohoto
relativniho soukromého
dluhu za roky 2003-2011

0 22,8 procentnich bodu byl
po Nizozemi (+22 pb.)

a poklesu soukromého
dluhu Némecka (-19,6 pb.)
prudky narust zadluzenosti
domacnosti v tomto obdobi

Relativni soukromy dluh
klesl za roky 2003-2011 ze
zemi EU 27 pouze

v Némecku

Graf 6. 45 Soukromy dluh* — poradi CR v EU 27
(v % nom. HDP)

kod 1101-12

Z pohledu obdobi 2003-2011 se pfirdstky soukromého dluhu zvySovaly nejvice
v zemich, které se nyni potykaji také s velkymi potizemi s dluhy svych vladnich
sektorll — v Irsku stoupl soukromy dluh za uvedené obdobi o 153 pb. na 309,5 %
HDP, na Kypru o 124 pb. 289,4 % HDP. Ponékud nizsi pfirGstky za roky 2003-2011
jsou patrné u soukromého dluhu Italie a Recka (+35,2 pb, resp. +58 pb.), ale i tak by
v hypotetickém srovnani nestacil t&mto zemim ani cely ro¢ni HDP roku 2011, aby
stav tohoto svého dluhu (128,6 % HDP, resp. 130 % HDP) umofily.

Naopak Ceska republika zaznamenala velmi nizky pfirdstek soukromého dluhu za
obdobi 2003-2011, coz je s podivem, nebot mohutny riist zadluzenosti domacnosti
spada pravé do tohoto obdobi, zejména v letech 2004-2008. Lidé si pujcovali
pfedevSim na pofizeni viastniho bydleni — pfes ffi ¢tvrtiny dluh( domacnosti tvofily
atvori i vroce 2013 — pravé hypotec¢ni uvéry a pujcky od stavebnich spofitelen.
Meziro¢ni tempa rastu uvérd na bydleni pfesahovala vtomto obdobi probihajici
konjunktury 30 %. | vroce 2012, kdy pokraovalo vyznamné utlumovani dynamiky
uvérovani domacnosti od komerénich bank, zlistal meziro¢ni pfirGstek kladny.

Roli pfi hodnoceni nizkého riistu soukromého dluhu v Ceské republice véak ziejmé
hraje skute¢nost, ze krize roku 2009 vyznamné snizila tempo Uvérovani firem a po
relativné dlouhé obdobi Uvéry firmam meziro¢né klesaly.

Za roky 2003-2011 stoupl v EU 27 relativni soukromy dluh méné nez v pfipadé
Ceské republiky (+22,8 pb.) jen v Nizozemi (+22 pb.), jeho pokles zaznamenalo jako
jedina zemé& EU 27 pouze Némecko (-19,6 pb.).

Graf €. 46 Vyvoj relace soukromy dluh/nom. HDP
v CR a vybranych zemich (v %)
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3.3 Zadluzenost CR — soukromy dluh a dluh vladnich instituci

Zadluzenost Ceské
republiky podle soukromého
dluhu a dluhu vladniho
sektoru dohromady ¢inila
119,4 % nominalniho HDP
v roce 2011, coz byl treti
nejlepsi vysledek ze zemi
EU 27 po Rumunsku a Litvé

(@

SlouCime-li zadluzenost viadniho sektoru a soukromy dluh — oboji v relativnim
vyjadieni k nominalnimu HDP — je pozice Ceské republiky v Zzebficku zemi EU 27
jesté lepsi nez v jednotlivych pofadich (graf 47).

Jak bylo zminéno, podle relativni vySe hrubého konsolidovaného dluhu viadniho
sektoru byla CR vroce 2012 osma a vroce 2011 se umistila na sedmém misté
v poradi zemi EU 27. V pfipadé soukromého dluhu opét v relaci k HDP pak byla
v obou letech na &tvrté pozici. Propo&itame-li tedy relativni pozici CR v zadluZenosti
podle vlddniho i soukromého dluhu, dochazime ke zjisténi, Ze v EU 27 jsou pouze
dvé zemé& zadluzené méné nez Ceska republika (Rumunsko se 106,5 % t&chto dluh(i
v pomeéru k HDP a Litva se 108,6 %).

Zadluzenost CR vroce 2011 podle soukromého dluhu spolu s dluhem viadniho
sektoru predstavovala 119,4 % nominalniho HDP, coz bylo jen nepatrné vice, nez
kolik €inila takto definovana zadluzenost Slovenska (119,6 % HDP).
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Nejvice zadluZené bylo

v roce 2011 Irsko se 416 %
HDP predstavujici soukromy
i vladni dluh dohromady

kod 1101-12

NejvysSi zadluzenost zaznamenalo v roce 2011 Irsko (graf 47), kde soukromy dluh
a dluh vladniho sektoru predstavovaly dohromady 415,9 % HDP. Podilel se na ni ze
tfi Ctvrtin relativni soukromy dluh (309,5 % HDP), a ze zbytku také v evropském
méfitku velmi vysoky dluh vladniho sektoru (109,5 % HDP).

Graf €. 47 Hruby konsolidovany dluh vliadniho sektoru vé. soukromého dluhu (v % nominalniho HDP)
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Pramen: Eurostat, vlastni propocty

3.4 VnéjsSi nerovnovaha

Rozsah vnéjSi nerovnovahy Ceské ekonomiky dany saldem bézného uctu platebni bilance uréuje schopnost
vykonové bilance vytvaret pfebytky a naopak intenzita, s jakou nar(staji deficity bilance vynosu.

Za celou dekadu 2003-2012
relativné pfizniva vnéjsi
nerovnovaha ve vysi

v primérné vysi deficitu
bézného uctu 3,2 %
nominalniho HDP

Kolisavost nerovnovahy
smérem K jejimu snizovani

V CR se ,paradoxné&“
nerovnovaha

v ekonomickych vztazich
redukuje v dobé krize

a recese — vlivem vysSich
prebytkd obchodni bilance;
bylo tomu tak i v roce 2012

V roce 20012 pfislo do CR
pfimych investic ze
zahranici za 207,4 mid.
korun, z toho 57 % tvofily
reinvestované zisky ...

¢su

Za dekadu 2003-2012 se deficit b&Zzného uctu platebni bilance jako jedno ze
zakladnich méFitek vné&j§i nerovnovahy pohyboval v CR priméru roéné na 3.2 %
nominalniho HDP. Pfed vstupem do EU, kdy €eskd ekonomika zaznamenavala
pravidelné schodky v zahrani¢nim obchodé se zbozim, se deficit bézného uctu ocitl
vroce 2003 na 6 % HDP. Poté v8ak uz vroce 2005, vlivem vyrazné dynamizace
exportu po odbourani administrativnich bariér praniku na evropské trhy, klesl vlivem
prebytku obchodni bilance deficit bézného uctu na pouhé procento nominalniho HDP
(graf 48). To byl vSak také nejlepsi vysledek sledovaného obdobi 2003-2012.

Jistd rozkolisanost vné&jSi nerovnovahy podle deficitu béZného uctu byla
charakteristickd pro sledované obdobi. Pfesto v8ak Ize vysledovat trend jejiho
postupného zlepSovani zhruba od roku 2006. V letech 2011 a 2012 se deficit bézného
uctu dostal na lepsi uroven (-2,7 %, resp. -2,5 % nominalniho HDP) nez dlouhodoby
prameér (-3,2 % v letech 2003-2012).

Pro ¢eskou ekonomiku je typické, ze v letech utlumu vykonnosti, resp. recesi &i krizi,
se vysledek zahrani¢niho obchodu zbozim lepsi i pfi vyrazné ztraté tempa rustu tok
zbozi. Za krize vroce 2009, kdy export zCR klesal né&kolik mésici mezirodné
o zhruba Ctvrtinu, dosahovala obchodni bilance vysokych pozitivnich hodnot.
Podobné, i kdyZz v menSim méfitku, fungovala i situace v roce 2012. Lze to ziejmé
vysvétlit vysokou vyvozné-dovozni provazanosti ¢eské ekonomiky, strukturou vyvozU
zménéné zahrani¢ni poptavky a také skute€nosti, Ze obchodni bilanci vylepSuji slabé
dovozy do CR. Navic v recesi, pokud méa globaln&jsi charakter, klesaji ceny ropy
atedy dovoz. To bylo pro rok 2012 typické zejména ztoho divodu, Ze domaci
poptavka byla velmi slaba a pokles zahrani¢nich trhl pfiSel az zhruba v poslednim
Ctvrtleti.

Saldo na finan¢nim uctu platebni bilance, jehoz pozitivni vysledek muze kompenzovat
deficitni bézny ucet, je v pfipadé Ceské republky z dlouhodobého pohledu vyrazné
ovliviiovan intenzitou pfilivu pfimych zahrani¢nich investic.

V roce 2012 zaznamenal CR tfeti nejvyssi priliv pfimych zahraniénich investic za celé
obdobi 2002-2012 (graf 49) ve vysi 207,4 mid. korun (ve srovnani s 277,7 mld. korun
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vroce 2002 a 279,2 mid. korun v roce 2005). Z nich 118,3 mid. korun pfipadalo na
zisky investované zpét do ¢eské ekonomiky. Samotné kapitalové vstupy predstavovaly
63,5 mid. korun a zbytek, tj. 25,6 mld. korun tvofil ostatni kapital.

Graf €. 48 Deficit bézného uctu platebni bilance  Graf €. 49 P¥iliv pfimych zahraniénich investic do
(v % nominalniho HDP) CR a prodeje podilti statu (v mid. korun)
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*Predbézna data

... a 31 % pfimych investic
pfipadalo na pfimé vstupy
do zakladniho kapitalu firem
— privatizace nehraji zadnou
roli uz od roku 2006

Investice €eskych subjektd
do zahranigi €inily ro¢né

v praméru za roky 2002-
2012 jen necelou osminu
pfimych investic ze
zahrani€i

Pramen: CNB, vlastni propodty

Zatimco v prvni poloviné minulé dekady hraly v pfilivu pfimych investic prodeje
statnich podilt ve firmach do rukou zahrani¢nich investor(l, od roku 2008 uz faktor
privatizace prakticky vymizel (graf 49). Posledni prodej majetku statu do zahrani¢nich
rukou se uskutecnil v roce 2005.

Co se pfimych investic tuzemskych subjektt do zahrani¢i tyka, je po celou dobu -
fakticky po pocatku samostatné Ceské republiky - patrny znaény nepomér ve
srovnani s toky zahraniénich investic do CR. Za obdobi 2002-2012 pfichazelo do CR
roné v praméru pfimych investic za 146,5 mid. korun, ale investice tuzemskych
subjektt do zahranici Cinily jen 21,7 mid. korun v prGméru ro¢né, tj. necelych 15 %.
V roce 2012 investovali pfimi investofi z CR do zahrani¢i 26,2 mld. korun, v letech
2005 a 2011 své investice snizovali (zpétny pfiliv penéz do CR)

3.5 Nerovnovaha na trhu prace

Velmi pfizniva nerovnovaha
nabidky a poptavky na trhu
prace v CR v kongici
konjunktufe 2008...

...vystfidana prudkym
poklesem volnych
pracovnich mist, kdyz pocty
uchazedu o zaméstnani
stoupaly od roku 2009

Stagnace poctu nabizenych
pracovnich mist od zafi
2009 do bfezna 2012 mezi
30-40 tisici

Velmi mirné oziveni nabidky
mist od dubna do fijna
2012, poté pocet uchazecl
o0 zameéstnani opét vyssi nez
pal milionu osob

¢suU

Vysoka nerovnovaha na trhu prace Ceské republiky je uz del$i nez tfi roky. V zavéru
konjunktury ¢eské ekonomiky, tj. zhruba v poloviné roku 2008, byla relativné velmi
pfizniva nerovnovaha na trhu prace. Pocty volnych pracovnich mist v nékterych
mésicich prvniho pololeti 2008 presahovaly 150 tisic nabidek a pocet uchazect
0 zaméstnani se dostaval pod hranici 300 tisic osob.

V roce 2010 jiz poCty uchaze€l o zaméstnani evidovanych na ufadech presahly
hranici pul milionu osob (v grafu 50 je v jednotlivych letech zachycena sezdnnost
tohoto ukazatele, jejich poéty klesaly v letnich mésicich, kdy rostou pfilezitosti
sezdnniho zaméstnavani).

Naopak volna pracovni mista firemni sektor nevytvarel, tlak na trhu prace pusobilo
i propousténi zaméstnanych ve vefejném sektoru jako dusledek viadnich uspor.
Prakticky od druhé poloviny roku 2009 pocty nabizenych volnych pracovnich mist
stagnuji mezi 30-40 tisici.

Velmi slabé oziveni v tomto sméru bylo v roce 2012 patrné od dubna do fijna, kdy
pocCty nabizenych pracovnich mist pfesahly 40 tisic, ovSem v poslednich dvou
mésicich roku se nabidka opét snizila. Zajemcu o zaméstnani bylo opét pres pul
milionu (509 tis. osob listopadu a 545 tis. osob v prosinci 2012).
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Graf &. 50 Nabidka volnych pracovnich mist Graf &. 51 Mira nezaméstnanosti* (podle ILO, v %)
a pocéty uchazecli o zaméstnani a zmény ekonomické aktivity
(v tis. osob) (v proc. bodech)
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3.6 Produktivita prace a vyvoj realné mzdy

V letech 2004-2007 rychlejsi  Po silnych rastech produktivity prace v ¢eské ekonomice v letech 2004-2007, kdy jeji
:gz:nrg?g‘;g;'v't prace nez tempo vyrazné predstihoval rist reainé mzdy a charakter vyvoje deské ekonomiky tak
bylo mozné charakterizovat jako intenzivni, se jiz dalSi obdobi ukézalo jako podstatné

méneé pfiznive.

-.-a odlisny vyvoj v dalSich Meziroéni pokles produktivity prace vroce 2009 souvisel s propadem ekonomické

letech vykonnosti — hruba pfidand hodnota klesla mezirocné vice (2,4 %) nez
zaméstnanost (-1,8 %). Opétovny rist produktivity prace vletech 2010 a 2010
zpusobila skute¢nost, Ze trh prace zareagoval se zpozdénim a poCet zaméstnanych
osob se v obou letech snizoval (-1,2 %, resp. -0,03 %). Vytvofena hruba pfidana
hodnota v3ak jiz velmi mirné rostla (shodné o0 0,7 % v letech 2010 i 2011).

V roce 2010 doslo k netypickému jevu, kdy pfi ristu zaméstnanych osob (meziro¢né
+0,4 %) ekonomika klesala (-0,2 % podle hrubé pfidané hodnoty). Pfi€inou byly
specifické zmény na ceském trhu prace s ristem do té doby omezené vyuzivanych
¢astecnych pracovnich Uvazku.

Graf €. 52 Vztah dynamiky produktivity prace Graf €. 53 Produktivita prace a primérna mzda

a realné mzdy (y/y v %) (narlst proti roku 2002)
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Predstih meziro€nich temp
realné mzdy pfed tempy
rdstu produktivity prace jen
v letech 2003 a 2009; v roce
2012 v obou pfipadech

pokles

(@

RychlejSi rust realné mzdy oproti produktivité prace se v dekadé 2003-2012 objevil
pouze v roce 2003 (+5,7 % mezirocné proti +5,6 % mezirocné u produktivit prace)
avroce 2009 (+2,3 % proti -0,6 %). Vroce 2012 klesla jak realna mzda, tak
i produktivita prace (shodné -0,6 %). Pokles realné mzdy nastal vroce 2012 v CR
poprvé a do znac¢né byl ovlivnén vysokou mirou inflace (+3,3 %), protoZze primérna
nominalni mési¢ni mzda stoupla proti roku 2011 0 2,7 %.

Zhruba od roku 2008 jiz ekonomika intenzivni charakter rastu ztratila. Jak je z grafu

53 patrné, ,rozevirajici se ntzky“ mezi tempem ristu produktivity prace a rustem
realném mzdy pfestaly byt patrné od roku 2009.
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