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V prvnim pololeti stale pretrvavala uvolnéna ménova politka CR  stimulujici
hospodarsky rist domaci ekonomiky i cenovy riist. Beze zmény zustaly ve druhém
Ctvrtleti i 2T repo sazba a diskontni sazba (0,05 %) a nedoSlo ke zméné ani
u lombardni sazby (0,25 %). Ménovy kurz korunyk euru je od listopadu 2013
usmérfiovany zavazkem CNB. Kurz koruny k americkému dolaru kolisa od po&atku
loriského roku kolem 25 korun za dolar; ve 2. Ctvrileti 2016 klesl na 23,945 korun za
dolar. Ve 2. ¢tvrtleti 2016 byla koruna k euru v meziro¢nim srovnani sinéjsi 0 1,2 %
a udrzela se ve stejné vysi jako v 1. Ctvrileti 2016 (t€sné u hranice 27 korun za euro).
Penézni zasoba vyjadiena harmonizovanym ménovym agregatem M3 narostla
v Cervnu 2016 meziro&né 0 9,7 %.

Penézni zasoba (M3) dosahla koncem 2. Ctvrtleti 2016 vySe 3 708 mid. korun. Na
jejim meziroénim rastu o 380,8 mid. korun se podilel zejména nardst objemu
nejlikvidnéjSich penéz — jednodennich vklad(i (o 305 mld. korun) a obé&ziva (o0 41 mid.
korun). Odrazem je i jejich nejvétsi podil na penézni zasobé (M3), ktery ve 2. Ctvrtleti
2016 cinil 88,2 %. Naopak vklady se splatnosti do dvou let se v prostfedi nizkych
urokovych sazeb témér bez prestani snizuji od zafi 2012 (proti 2. ¢tvrtleti 2015 0 35,5
mid. korun), stejné jako vklady s vypovédni |hiitou do tfi mésicu, které se snizily
0 32,6 mid. Nejméné likvidni penize zahrnujici repo operace, cenné papiry fondu
penézniho trhu a dluhopisy se splatnosti do dvou let, které tvofi necelé 1 % penézni
zasoby, se zvySily z 10 mid. korun v &ervnu 2015 na 17 mid. korun v ervnu 2016.

Dlouhodoby narast preference likvidity ze strany vkladateld (umocnény nizkymi
urokovymi sazbami na vkladech se splatnosti a vkladech s vypovédni Ihdtou) se
projevuje zejména u domacnosti a nefinanénich podnikd (s tim, Ze vklady téchto
sektorll tvofily ve 2. C&tvrtleti 84 % rezidentskych vkladd). Jednodenni vklady
domacnosti se meziroéné zvysily o 13,3 % a nefinanc¢nich podnikl 0 9,6 %.

Trzni Urokové sazby stale zlstavaji v Ceské republice na rekordné& nizkych
hodnotach. Sazby na mezibankovnim trhu odrazeji téméf nulové zakladni ménové-
politické sazby CNB. Diskontni sazba, ktera se promita v Gro&eni depozit komeré&nich
bank, zlstava od konce roku 2012 stale na 0,05 %, obdobné jako repo sazba. Na
stejné urovni zlstava i lombardni sazba z poskytovanych pujéek komerénim bankam
(0,25 %). Primérny vynos z desetiletych statnich dluhopist je od listopadu 2015 pod
0,50 %; v Cervnu 2016 Cinil 0,45 %. Pokud jde o statni dluhopisy se zbytkovou
splatnosti 2 roky, jejich ,vynosy“ jsou od c&ervence 2015 zaporné (-0,05 %
v €ervnu 2016 ve srovnani s 0,11 % v cervnu 2015). Ve druhém Ctvrtleti 2016
zUstavaji prakticky vSechny urokové sazby PRIBOR na stejné urovni, a to od fijna

a relativné nejvyssi sazbu (0,41 %) 9mésicni PRIBOR (od unora 2016).

Vyvoj na finan¢nich trzich se pfend8i i do nizké urovné udrokovych sazeb —
depozitnich sazeb a sazeb z uvérd. Urokové sazby na nové sjednavané jednodenni
vklady domacnosti a neziskovych organizaci poskytujicich sluzby domacnostem
(NISD) dlouhodobé klesaji a v €ervnu 2016 jako historicky nejnizsi €inily 0,15 % (ve
srovnani s 0,19 % v Cervnu 2015). Rekordné nizké vynosy ziskavaly ze svych
»hovych“ jednodennich depozit i nefinanéni podniky (0,06 %, proti 0,12 % v €ervnu
2015). Sazby na terminovanych vkladech (vkladech se splatnosti a vypovédni Ihdtou)
se celkové pohybuji rovnéz na nizkych drovnich. | kdyZz urokové sazby
z terminovanych vkladi domacnosti a NISD rovnéz trvale klesaiji, jejich Uroven je ve
srovnani se sazbami u nefinanénich podnikd vy$si. U domacnosti a NISD z vkladu
s dohodnutou splatnosti €inily ve druhém &tvrtleti letoSniho roku 1,27 % (proti 1,57 %
ve stejném obdobi 2015) a z vkladl s vypovédni Ihitou 1,11 % (proti 1,4 %); Grokové
sazby z vkladu s dohodnutou splatnosti €inily u nefinan¢nich podnikt 0,08 % (proti
0,24%) a z vkladu s vypovédni IhGtou 0,47 % (proti 0,7 %).

Urokové sazby zGvér poskytnutych doméacnostem a NISD na spotfebu
a nakup bytovych nemovitosti vykazuji (s uritym mirnym kolisanim) od roku 2012
trvaly pokles. Urokové sazby z uvérd na spotfebu se v &ervnu 2016 ve srovnani
s Cervnem 2015 (12,6 %) sniZily na 10,7 % a na nakup bytovych nemovitosti se ve
stejném obdobi snizily 22,51 % na 2,25 %. Urokové sazby z Gvérd poskytnutych
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nefinanénim podnikim (bez kontokorentl, revolvingovych Gveér(i, pohledavek
a kreditnich karet) kolisaji kolem 2 % ave 2. Ctvrtleti 2016 se zvySily na 2,12 %
21,92 % ve 2. Ctvrtleti 2015.

| ve druhém c¢tvrtleti pfetrvaval zajem domacnosti o uvérové financovani. Projevovalo
se to v ristu celkového stavu uvérd, které koncem druhého &tvrtleti 2016 Cinily
1358,6 mid. korun, v€etné uavérd v cizi méné. Mezirocné se tak zvysily o 6,4 %.
Z toho uvéry v narodni méné dosahly 1 356 mid. korun (mezirocné se zvysily rovnéz
0 6,4 %). Uvedené uvérové zdroje vénuje obyvatelstvo pfedevsim na bydleni, jejichz
zde vurCité mife projevuje zlepSené ekonomické postaveni domacnosti z titulu
rostouci vykonnosti ekonomiky, a to ve vyvoji tvéra v selhani. Uvéry domacnosti na
bydleni v selhani se meziroéné snizily o 16,5 % na 22,9 mid. korun. K poklesu uvérQ
v selhani doslo i u spotfebitelskych tvérl a uvérl na nakup nemovitosti.

Cerpani Gvérovych prostfedkd se zvySuje i u nefinanénich podnikd. V ervnu 2016
prijaly uvéry ve vysi 966,6 mid. korun (v€etné avérd v cizi méne), tj. ve srovnani
s Cervnem 2015 o0 6,6 %. V uvérech poskytovanych verfejnym nefinanénim podnikim
(které se na uvérech pro nefinanéni podniky podileji 2,7 %) se projevuje urcité kolisani.

V €ervnu 2016 dosahl celkovy dluh domacnosti 1 369 mld. korun a proti stejnému
meésici pfedchoziho roku narostl o 82 mid. Obdobné jako v 1. Ctvrtleti se na nartstu
zadluzenosti podilely pfedevdim uvéry na bydleni, které mezironé vzrostly o 79 mid.
korun.
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