Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

1. Shrnuti

Ve 2. Ctvrtleti 2020 ceska ekonomika zazila nejhlubsi propad ve své historii. Hruby domaci produkt (HDP) se
mezirocné reainé snizil o 11,0 %' a meziétvrtletné o 8,7 %. Hlavni podil na velmi hlubokém ekonomickém
poklesu mélo sniZeni pfebytku bilance zahrani¢niho obchodu se zboZim a sluZzbami. To souviselo
s pozastavenim provozu v nékterych domacich izahrani¢nich podnicich. Kromé zastaveni vyvozu se tak
snizila i poptavka ze strany odbératelti v zahranici. Negativné na rist HDP pusobily i vydaje na tvorbu hrubého
kapitalu. Samotna investicni aktivita ve 2. Ctvrtleti mezirocné klesla o0 4,8 %. K poklesu HDP pfispéla i domaci
spotfeba, zejména spotfeba domacnosti, ktera meziroéné klesla 07,6 %. Velmi hluboky byl hospodaisky
pokles i v Evropské unii. Meziro€ni propad Cinil 14,1 %, mezictvrtletné se HDP snizil 0 11,7 %.

Hruba pfidana hodnota (HPH) se meziro¢né propadla o 10,9 % a mezi¢tvrtletné o 9,4 %. Vzhledem k Sirokému
dopadu opatfeni poklesla HPH ve vétsiné odvétvi. Velmi silny byl meziroéni pokles ve zpracovatelském
primyslu. Obzvlast zasaZena byla vyroba motorovych vozidel inavazujici obory. Cinnost v nékterych
odvétvich sluzeb byla ¢asto pfimo omezena, coz se nejvice projevovalo na uskupeni obchod, doprava,
ubytovani a pohostinstvi (pokles HPH 0 20,5 %). Navzdory vSeobecnému poklesu si mirny meziro€ni pfirdstek
udrzely informacni a komunikaéni €innosti (1,1 %). Pokles HPH se nevyhnul stavebnictvi (6,2 %).

Ve 2. Ctvrtleti se hodnota exportu zbozi meziroéné propadla o 215,1 mid. korun (22,7 %). Hodnota dovozu
zboZi poklesla o 169,5 mid. korun (19,0 %). Vysledna bilance dosahla pfebytku 11,4 mid. korun, ten se ale
meziroéné zhorsil 0 45,6 mid. Nejvétsi podil na zhor$eni bilance mél obchod s motorovymi vozidly, ktery byl
v poslednich letech hlavnim divodem rastu prebytku. Ve 2. Ctvrtleti se zde bilance zhorsila 0 49,6 mid. korun.
V souvislosti s propadem cen ropy azemniho plynu se naopak zmirnil obvykly deficit obchodu s nimi
0 19,8 mid. korun.

Meziro€ni dynamika spotfebitelskych cen ve 2. Ctvrtleti dosahla 3,1 % a oproti 1. kvartalu mirné zvolnila.
Nejvice k ristu spotfebitelskych cen pfispivaly potraviny a nealkoholické napoje, jejichz meziroéni pfirlistek
zrychlil na 6,5 %. Naopak rust cen bydleni a energii ve 2. ¢tvrtleti zvolnil na 3,2 %. Az ve 2. Ctvrtleti se piné
projevil dopad zvySeni spotfebni dané a ceny alkoholickych napoji a tabaku vzrostly 06,6 %. Vyraznou
dynamiku si udrzely i ceny stravovani a ubytovani (5,1 %). Zatimco ceny stravovani rostly o0 5,5 %, pfirstek
cen ubytovani ve 2. étvrtleti prudce zvolnil (2,5 %). Celkovy rust spotfebitelskych cen zpomalovaly jen ceny
dopravy (-3,4 %).

Nastaveni zakladnich ménoveépoalitickych sazeb se v prabéhu 2. ¢tvrtleti ménilo smérem dol. Pomérné rychle
na tento vyvoj reagovaly i sazby na klientskych vkladech, zejména téch terminovanych. Snizovaly se také
urokové sazby uvér( pro domacnosti i podniky. V nejistém ekonomickém prostfedi ale domacnosti i podniky
vyuzivaly ivérové financovani zdrzenlivéji.

Dopady protipandemickych opatfeni na trh prace se ve 2. Ctvrtleti projevily zejména poklesem ekonomické
aktivity. Celkova zaméstnanost mezictvrtletné klesla o 1,4 %? a snizovala se zejména ve zpracovatelském
pramyslu a v ¢asti sluzeb. Obecna mira nezaméstnanosti ale rostla jen mirné (v ¢ervnu €inila 2,7 %), mimo jiné
kvdli velkému podilu osob, které v krizi trh prace opustily (cizinci, pracujici seniofi). Primérna mzda se ve
2. ¢tvrtleti meziroéné zvysila jen 0 0,5 %. Vyvoj byl také znaéné diverzifikovany. Pokles primérné mzdy byl
nejveétsi v silné zasazeném odvétvi ubytovani, stravovani a pohostinstvi, mzdy se ale snizovaly i v dalSich
sluzbach. Silny pokles mezd se tykal izpracovatelského pramyslu. Naopak priamérna mzda rostla
v informacnich a komunikacnich ¢innostech a ve sluzbach s dominanci vefejného sektoru nebo v energetice.
Vzhledem k vyraznému cenovému rustu ale prGmérna mzda v ekonomice realné poklesla 0 2,5 %.

Schodek statniho rozpoctu v 1. pololeti dosahl 195,2 mid. korun. Na pfijmové i vydajové strané rozpoctu se
zejména ve 2. Ctvrtleti projevily dopady protipandemickych opatfeni. Celkové pfijmy v 1. pololeti meziro¢né
klesly 05,9 %. Na pfijmové strané doslo zejména k vypadku danového inkasa souvisejiciho s Utlumem
ekonomické aktivity i s opatfenimi na posileni likvidity firem postizenych propadem trzeb. Vydaje naopak
vzrostly 0 17,0 %. Vice nez tfetina z narlistu béznych vydaju souvisela s protipandemickymi opatfenimi,
obdobné ale pfispélo i vyssi Eerpani socialnich davek.

' Data o HDP, hrubé pfidané hodnoté a jejich sloZzkach jsou vyjadiena ve stalych cenach a v ocidténi o sezénni a kalendarni vlivy.
2 Udaje o zaméstnanosti jsou uvedeny v pojeti narodnich U&td a o&iétény o sezénni viivy.
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