Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

2. Souhrnna vykonnost

Ceska ekonomika
pokracovala v rlistu.

Zejména ekonomiky EU
se silnym podilem
pramyslu se potykaiji

s problémy.

Hruby domaci produkt (HDP) si ve 2. Ctvrtleti 2022 udrzel rist a mezictvrtletné se realné
zvysil 0 0,5 %'. Ekonomicky vyvoj nesl znamky rozsitené nejistoty. K mezictvrtletnimu
ristu HDP tak pfispivala pfedevsim tvorba hrubého kapitalu, zejména zména zasob.
Naopak domaci spotieba opét mirné mezictvrtletné klesla. Nepokracoval ani pozitivni vliv
zahrani¢ni poptavky, ktera v poslednich dvou kvartalech podpofila rist HDP. Meziroéni
prirGstek hrubého domaciho produktu zpomalil na 3,7 %. Po delSi dobé také z velké ¢asti
vymizel vliv slabé srovnavaci z&kladny, ktery se do meziro¢niho vyvoje HDP promital
v poslednim roce. Také meziro¢ni dynamiku HDP pozitivné ovliviiovala tvorba hrubého
kapitalu. Slabé pfispéla i spotfeba, zejména ta vladni. Negativné plsobila zahrani¢ni
poptavka. Podle udajii ve stalych cenach ve 2. Ctvrtleti HDP redalné prekonal drover
stejného obdobi roku 2019 o0 0,9 % a tésné se priblizil celkovému pfedpandemickému
vrcholu ze 4. kvartalu 2019.

Graf €. 1 HDP (objemové indexy, o€isténo o sezénni a kalendaini vlivy, v %)
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Meziroéni rast HDP v Evropské unii ve 2. ¢tvrtleti zpomalil na 4,2 %?2. Protiristové
faktory, jako je nedostatek soucastek nebo rostouci ceny energii, dopadaly pfedevsim
na zemé s velkym podilem primyslu. Nejmensi meziro¢ni pfiristek HDP tak mélo
Estonsko (0,3 %), Slovensko (1,7 %) a Némecko (1,7 %). Pod celoevropskym
prdmérem se umistilo i Cesko. Naopak nejvice rostl HDP v Irsku (10,8 %), na Malté
(8,9 %) a ve Slovinsku (8,3 %) a nad celoevropskym priimérem byly i velké ekonomiky
Jihu, jako je Spanélsko (6,3 %) a Italie (4,7 %). Mezictvrtletné se HDP v EU zvysil o
0,7 % a stabilni tempo si tak drzel jiz tfeti Ctvrtleti. Mezictvrtletné klesla polska (-2,1 %),
estonska (-1,3 %), lotySska (-1,0 %) a litevska ekonomika (-0,5 %). Stagnovalo
Portugalsko a jen mirné rostl HDP v Némecku (0,1 %). NejvétsSi meziCtvrtletni narust
HDP probéhl v Nizozemsku (2,6 %), Rumunsku (2,1 %) a v Chorvatsku (2,0 %).

" Vyvoj HDP, hrubé piidané hodnoty a jejich sloZek je vyjadien prostfednictvim objemovych indexd (4. o€istén o vliv cen) a po ocisténi
0 sezoénni a kalendarni vlivy. Udaje jsou platné k 30. 8. 2022.
2 Data za Lucembursko nebyla dostupna.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Ani pomérné vyrazny
narlist mezd a platt
nepokryl navyseni cen.

Domaci spotfeba
meziro¢né rostla jen
mirné.

Objem vyplacenych mezd a plat(i ve 2. ¢tvrtleti 2022 meziro¢né vzrostl o 8,5 %. Celkova
zaméstnanost byla meziro¢né vyssi o 2,5 %?3. Ackoli byl nominalni priristek mezd a platd
pomérné vyrazny, nestacil pokryt prudce rostouci cenovou hladinu a realné tak objem
mezd a platl klesl 0 6,7 %*. S vyjimkou odvétvi s pfevahou vladniho sektoru®, kde pod
vlivem vysoké srovnavaci zakladny® vyplacené mzdy mezirotné klesly o 4,9 %, odmény
pracovnikim rostly v celé ekonomice. V nékterych odvétvich, pfedevsim ve sluzbach,
bylo navy$eni objemu mezd a platll podpofeno i naborem zaméstnancl. Nejvétsi
meziroCni pfirdstek mély mzdy a platy v ostatnich Cinnostech (24,1 % pfi rastu
zameéstnanosti 0 2,9 %), v uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi (21,3 %
pfi navySeni zaméstnanosti o 4,1 %), ¢innostech v oblasti nemovitosti (18,3 %, pfirtstek
zaméstnanosti 0 6,4 %) a v informacnich a komunikacénich ¢innostech (16,0 % pfi rlstu
zaméstnanosti o 3,3 %). Silné rostl i objem mezd a plati vyplacenych v profesnich,
védeckych, technickych a administrativnich ¢innostech (10,9 % pfi rlstu zaméstnanosti
o 0,5 %), ve stavebnictvi (10,6 %, zaméstnanost se zvySila o 3,8 %) a ve
zpracovatelském prdmyslu (9,3 %, navy$eni zaméstnanosti o 1,6 %). Pod celkovym
pramérem byl pfirdstek mezd a platt v zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi (8,3 % pfi rastu
zaméstnanosti o 3,0 %) a vpenéznictvi a pojiStovnictvi (6,7 %). Penéznictvi
a pojistovnictvi také bylo jedinym odvétvim, kde mezirocné klesla zaméstnanost
(-1,4 %).

Graf €. 2 Prispévky vydajovych slozek k realné zméné HDP* (objemové indexy,
mezirocni rust, pfispévky v p. b., HDP v %)
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* po vylou€eni dovozu pro kone¢né uziti

Domaci spotfeba byla ve 2. ¢tvrtleti mezirocné vyssi o 0,7 %. To pfedstavovalo vyrazné
oslabeni oproti pfedchazejicim &tyfem kvartalim, které byly ovlivnény slabou srovnavaci
zakladnou. V lofiském 2. kvartalu bylo totiz zru$eni restrikci a otevieni maloobchodu
a sluzeb spojeno také s masivni realizaci odlozené spotfeby domacnosti. Ve 2. Ctvrtleti

3 Zaméstnanost v pojeti narodnich G¢td (osoby), udaj je sezonné ocistén.

4 Do realného vyjadreni prevedeno s pomoci deflatoru spotfeby domacnosti.
5 Vefejna sprava a obrana, vzdélavani, zdravotni a socialni péce.

8 Vyplaceni covidovych odmén zdravotnickému personalu.

¢suU
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Rostly investice do
ostatnich budov a staveb
a také strojl a zafizeni.

Bilance zahrani¢niho
obchodu se zbozim

a sluzbami se propadla
do deficitu.

Ve vétsiné odvétvi se
HPH meziro¢né
zvySovala.

spotfeba domacnosti mezirocné stagnovala (0,2 %) a spotfeba vladnich instituci mirné
rostla (1,8 %). Celkovy prispévek spotfeby’ k meziroénimu rustu HDP dosahl 0,4 p. b.
Domaci spotfeba mezictvrtletné klesla o 0,2 %, potfeti v fadé. Obavy domacnosti z rastu
cen a dal$iho ekonomického vyvoje se preklopily do realného propadu jejich pfijmu, coz
spotfebu pfirozené negativné ovlivnilo. Pfesto se meziCtvrtletni pokles zmirnil oproti
predchozim dvéma kvartalim. Spotfeba domacnosti byla nizsi o 0,1 %, zatimco viadni
vydaje zaostavaly o 0,4 %. Z pohledu trvanlivosti nejvice meziro€né klesala spotfeba
pfedmétt dlouhodobé spotieby (9,6 %)%. Na obavy domécnosti z dal$iho vyvoje
ukazuje i silny mezictvrtletni propad (-12,1 %) u této kategorie. Spotfeba netrvanlivého
zbozi byla mezirocné nizsi o 7,5 % a stfednédobych statkll o 4,2 %. Naproti tomu
pokraCoval vyrazny meziro€ni rist spotfeby sluzeb (12,2 %). Sluzbam se navzdory
nejistoté domacnosti zatim propad vyhyba.

Vydaje na tvorbu hrubého kapitélu se ve 2. Ctvrtleti meziroéné zvySily 0 12,8 %. Z toho
tvorba hrubého fixniho kapitalu vzrostla o 6,2 %. K meziroénimu rastu HDP tvorba
hrubého kapitalu pfispéla 3,8 p. b. Rast hrubého kapitalu i celkového HDP tak vyrazné
ovlivnila tvorba zasob®. Ta je posilena uz vice nez rok v souvislosti s nedostatkem
soucastek v primyslu. Podniky tak hromadily hotové vyrobky &ekajici na dodavky
a finalizaci. Tato situace se ¢astec¢né zlepsila, ale podniky nové citi potfebu zasobit se
materialem pro pfipad dalSich vypadku, ale také kvuli prudce rostoucim cenam.
Mezictvrtletné se vydaje na tvorbu hrubého kapitalu zvySily o 3,0 %. Pfitom tvorba
hrubého fixniho kapitalu vzrostla o 0,7 %. Také meziCtvrtletnimu srovnani tak silné
napomohla tvorba zasob. Podle udaji o vécném ¢lenéni tvorby hrubého fixniho kapitalu
se nejvice mezirocné zvysily investice do dopravnich prostfedkd a zafizeni (17,5 %),
dale do ostatnich budov a staveb (7,4 %) a ICT a ostatnich stroju a zafizeni (4,7 %).
Investice do obydli byly vy$Si 0 4,6 % a o 3,7 % narostly vydaje na produkty dusevniho
vlastnictvi. Meziro¢ni dynamice ale v nékterych pfipadech pomohlo srovnani se
slabSim lofskym 2. kvartadlem. MeziCtvrtletni vyvoj totiz ukazal na vyrazny pokles
vydaju na obydli (-2,5 %) a snizeni investic do dopravnich prostfedkt a zafizeni
(-0,3 %). Vyrazné mezictvrtletné rostly investice do ostatnich budov a staveb (3,1 %)
a ICT a ostatnich stroji a zafizeni (1,6 %).

Vyvoz zbozi a sluzeb se meziro¢né realné zvysil o 1,8 %'°. Rostl vyhradné export
sluzeb (15,7 %), ktery se v poslednim roce stabilné zotavuje z pandemického propadu.
Oproti tomu vyvoz zbozi dal meziroéné klesal (—0,6 %). Meziro¢ni pfirGstek dovozu
zbozi a sluzeb dosahl 2,7 % a opét tak pfekonal dynamiku vyvozu. Mezictvrtletné se
vyvoz zbozi a sluzeb realné zvysil o 1,2 %. Mirné se zvysil export zbozi (0,5 %), ale
sluzbam se dafilo mnohem vyraznéji (4,9 %). Dovoz byl mezictvrtletné vyssi o 1,8 %,
z toho import zbozi vzrostl 0 1,1 % a sluzeb o 5,7 %. Vysledna bilance obchodu se
zbozim a sluzbami se meziro¢né zhorsila o 77,3 mid. korun a spadla tak do deficitu
25,8 mid. Jde o prvni schodek bilance od 2. &tvrtleti roku 2004. Deficitni byla bilance
obchodu se zbozim (-55,7 mld. korun), naopak obchod se sluzbami dosahl pfebytku
29,9 mid.

Hruba pfidana hodnota (HPH) ve 2. ¢tvrtleti meziro€né vzrostla o 3,4 %. Meziro¢ni
srovnani neovliviiuje nizkd srovnavaci zakladna do takové miry jako v pfedchozich
kvartalech. S vyjimkou zemédélstvi, lesnictvi a rybafstvi (-0,7 %) se meziroCné
zvySovala HPH u vSech odvétvi. Dafilo se zejména sluzbam. PfedevSim u ostatnich
¢innosti je na pfiristku patrny vliv nizké srovnavaci zakladny (17,1 %), protoze se

7 PFispévky ke zméné& HDP po vylouceni dovozu pro kone¢né uziti.

8 Udaje o spotfebé dle trvanlivosti jsou v domacim pojeti.

9 Zména zasob (v b&znych cenach a sezonné ocisténa) dosahla ve 2. tvrtleti 92,8 mid. korun.

© Podle metodiky Gtvrtletnich narodnich ¢t (vyvoz a dovoz v ocenéni FOB/FOB). Bilance zahraniéniho obchodu v bé&znych cenach

a po sezonnim ocisténi.

1. pololeti 2022



Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Cast sluzeb vykazala
vyrazné mezictvrtletni
oziveni HPH.

cC.

odvétvi loni teprve zac€alo zotavovat z pandemického propadu. Vyrazné v letoSnim
2. kvartalu rostla HPH v uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi (7,7 %),
vinformaénich a komunikacnich ¢innostech (6,6 %), profesnich, védeckych,
technickych a administrativnich &innostech (5,7 %) a ve stavebnictvi (5,1 %).
V penéznictvi a pojistovnictvi se HPH meziro€né zvysila o 3,2 % a v odvétvich
s pfevahou vladniho sektoru o 1,1 %. Po vice nez dvou letech poklesid se mirné
mezironé zvysila HPH v innostech v oblasti nemovitosti (0,8 %). Zpracovatelsky
pramysl také po dvou poklesech opét mirné vzrostl (0,8 %).

Ve srovnani s pfedchozim &tvrtletim se HPH zvysila o 0,5 %. Rostla vétSina odvétvi
s vyjimkou stavebnictvi (-1,1 %), Cinnosti v oblasti nemovitosti (-0,5 %) a odvétvi
s pfevahou vladniho sektoru (-0,3 %). Vyrazné oziveni HPH vykazaly profesni,
védecké, technické a administrativni Cinnosti (3,5 %), informacni a komunikacni
cinnosti (2,4 %), ostatni €innosti (2,4 %) a zemé&délstvi, lesnictvi a rybafstvi (2,3 %).
Mirné mezi¢tvrtletné rostla HPH v penézZnictvi a pojistovnictvi (0,5 %), v uskupeni
obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi (0,4 %) a také ve zpracovatelském primysilu
(0,3 %).

Graf €.3 Prispévky odvétvi k realné zméné HPH (objemové indexy, meziro¢ni
pFispévky v p. b., HPH v %)
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