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Tahounem rdstu penézni zasoby byly penize v obéhu, jejichz objem stoupl meziro¢né
v porovnani s hlavnimi polozkami agregatu M2 nejrychleji. Zadsoba penéz dosahla
koncem 1. ctvrtleti 2 643 mld. K& (+9,1 %), pfi nejvySSim meziro€nim pfirlstku za
poslednich dvanact mésicd. Vklady stouply o 7,8 %, ob&Zivo o 11,4 %. Uvéry
podnikiim a domacnostem po &tvrtinovych a pétinovych pfirQistcich z obdobi 2006-
podzim 2008 znac¢né ztratily na tempu (+13,3 %) vlivem prudkého Gtlumu Ceské
ekonomiky.

Meziroéni tempo rdstu avérd podnikim a domacnostem bylo ve srovnani se stejnym
obdobim roku 2008 (+25 %) jen polovi¢ni. Propad v dynamice Gvéra firmam byl
priblizné tentyz jako propad pljéek domacnostem, které vSak rostou oproti firemnim
avérdm i nadale rychleji. Pfi pokraéujicim snizovani Cistého Gvéru vladnimu sektoru,
které vSak také znacné zvolnilo, se doméci Gvéry zvysSily mezirocéné o 12,7 %. Mély
tak jen mensi vliv na vyraznéjsi pokles dynamiky Cistych domécich aktiv, které diky
propadim hodnoty kapitalu a rezerv i objem( drzenych a emitovanych cennych
papirGd vzrostly pouze o 8,2 %, zatimco ve stejném obdobi 2008 o 23,7 %. Jde
o disledek ekonomické krize projevujici se v nizSim ocenéni firem.

Meziroéni pfirastek Uhrnnych vkladd domacnosti ve vysi 170 mid. byl nejvysSi od
roku 2002, odkdy jsou k dispozici data harmonizované ménové statistiky Znovu se
potvrdil trend ¢eskych domacnosti k posilovani neterminovanych vklad( (+18,2 %)
nejrychlejSim tempem od ledna 2004, na nichz pfibylo 116 mid. K&. Ubyly penize na
Uctech domacnosti s dohodnutou splatnosti (-18,2 %), celkem 76 mld. K&. Nejvice
lidé navysili vklady s vypovédni lhdtou (+131 mid. K¢&), coz byl dvojnasobny rast proti
dynamice stejného obdobi 2008. Enormni pfirGstek souvisel zfejmé is pfesunem
penéz z podilovych fondu (jinych nez fondd penézniho trhu) do bankovnich vklad( ve
snaze snizit za globalni finan¢ni krize riziko investic.

Vklady firem na béznych Gcétech od fijna 2008 klesaly vreakci na pocinajici
ekonomickou recesi (-11 mld. K¢&), jejich ostatni depozita stoupla o 13,3 mid. K&.
Meziro¢né se tak stavy firemnich vkladl témeér nezménily a zdrojové je firemni sféra
odkazana na dluhové financovani.

Odliv penéz z terminovanych vkladd Ize pficisti i zméné strategii obchodnich bank —
u depozit doméacnosti i firem zde totiz doSlo k vyrazné redukci nominalnich Grokovych
sazeb u novych obchodl (z 3,0 % na 1,7 %, resp. z 3,4 % na 1,5 %). Na béznych
Uctech firem banky také nabizely jen poloviéni Groeni ve srovnani se stejnym
obdobim roku 2008 (z 1,2 % na 0,7 %), na zirovych G¢tech doméacnosti se Urokové
miry téméF nezménily (0,7 %). Tyto pohyby vyustily v nepatrny mezirocni pokles
uroceni celkovych vkladi domaéacnosti (o 0,06 p. b. na 1,3 %,), ale velmi vyrazny
u firem (0 0,99 p. b. na 1,1 %). Realné trokové miry byly zaporné.

Sazby z Uvérl doméacnostem mezirocné dale plynule stoupaly (na 13,3 % z 12,5 %),
pficemz v Gvérech na bydleni byla zména jen nepatrna (o 0,06 p. b. na 5,5 %) —
k jejich vyznamné&jsimu rastu doslo jiz v roce 2007 v dobé vysoké poptavky. Uvéry na
spotfebu zdrazily o 0,5 p. b. na 13,9 %. Sazby Gveéra firmam mezirocné poklesly (na
4,3 % z 5,5 %), coz bylo pfi ristu rizik v ekonomice ponékud piekvapivé. Lze vSak
soudit, Ze je zohlednéno v narocich bank na bonitu Gvérovanych firem.

Marze bank vyrazné vzrostly v novych obchodech s domécnostmi na 12,1 p. b. (+0,9
p. b.), ve firemnich obchodech klesly na 3,3 p. b. (-1,2 p. b.), ¢imz se ,ndzky" mezi
marzemi u obou segmentl dale vyznamné rozevrely.



