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Tendence makroekonomického vyvoje a kvality Zivota v Ceské republice v roce 2014
Uvod

Pravidelna ro¢ni analyza ,Tendence makroekonomického vyvoje a kvality Zivota v Ceské republice* je
obsahlejsim empirickym rozborem pfedchazejiciho roku zasazeného ¢asové do kontextu stfednédobych Ci
dlouhodobych trendd vyvoje. Pokud nejsou v uréitych zvolenych tématech udaje predchoziho roku
k dispozici, kon&i ¢asové fady a jejich hodnoceni rokem, za néjz jsou data naposledy dostupna. Publikace
této roCni makroanalyzy vyplfiuje ,misto na trhu“ obsahlejSich zprav a analyz statnich instituci. Zprava
oinflaci Ceské narodni banky akcentuje logicky vice mé&nové podminky v ekonomice, Makroekonomicka
predikce Ministerstva financi je pak kromé& analyzy zaméfena pFedevSim prognosticky. Predkladana
publikace je tedy vice soustfedéna na redlnou ekonomiku, vyuZzivd zejména data z produkce CSU,
pfedevsim narodni ucty. V této aktualni verzi jsou navic poprvé v ¢asti o kvalité Zivota rozebrany Sifeji i udaje
ze socialnich Setfeni a rodinnych uétu.

Kromé &asti o souhrnné vykonnosti ekonomiky a cenovém vyvoji, které jsou obsahlejSim rozpracovanim
témat, jimz se analyticky Gtvar CSU vénuje v pravidelnych &tvrtletnich zpravach s nazvem ,Vyvoj ceské
ekonomiky®, pokraCuje tato publikace v ,tradiénim“ tématu makroekonomickych nerovnovah. V této
pfedkladané publikaci je navic zohlednén v nékolika pfipadech vyjimecny rok 2014 v rozboru dalSich
nerovnovah, jako jsou stavy pfimych zahraniénich investic v CR a pfimych investic eskych subjektd
pficinami a mimofadnymi faktory ovliviiujicimi vySi ziskl nefinanénich podnikG vroce 2014 a jejich
nerovnovaznou proporci k vyvoji mezd. Vzhledem ke specifikim lofiského roku se nefinanénimi podniky
analyza zabyva také v samostatné casti.

Cast o kvalité Zivota je vénovana nerovnostem souvisejicim s materialnimi podminkami kvality Zivota, a sice
tém, které se dotykaji disparit regionalnich a socialnich, kde je analyza soustfedéna na desetinu Ceskych

vyuzivana data CSU.
Stale plati, ze CSU v této publikaci usiluje o rozsifovani analyzy i na témata nemakroekonomicka, tj.

soustfedéna dosud pfedev8im na materidlni kvalitu Zivota s cilem pfiblizit se vérnéjSimu a komplexné&jSimu
obrazu vyvoje v Ceské republice.

Kapitoly zpracovali:

Drahomira Dubska Uvod, Shrnuti (kap. 1), kap. 5, kap. 6

Jifi Kamenicky Shrnuti (kap. 1), kap. 3
Luka$ Kucera Shrnuti (kap. 1), kap. 2, kap. 4
|
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Tendence makroekonomického vyvoje a kvality Zivota v Ceské republice v roce 2014

1. Shrnuti

e Recese, se kterou se Ceska ekonomika potykala v letech 2012 a 2013 a pfi niz se HDP' snizil v dhrnu
0 1,4 %, jiz skoncila. Opétovné posilovani domaci a zahrani¢ni poptavky, a také dalSi faktory, se promitly
do rastu vykonu ekonomiky o rovna 2 %. PfestoZe se jednalo o pfirGstek pomérné znacny, proti rokim
konjunktury 2004 az 2008 — kdy se HDP zvySoval v praméru o 5,3 % za rok — byl nizky. Nizsi byl rast HDP
v roce 2014 i v porovnani s vyvojem za celé obdobi existence samostatné CR (v priméru +2,4 % ro&né).

e Ve srovnani s jednotlivymi zemémi Evropské unie dosahla ¢eska ekonomika v lofiském roce primérného
ristu (v zebficku ji patfilo ¢trnacté misto), proti vysledku za celou EU — kde HDP vzrostl pouze 0 1,3 % —
byl vyvoj vtuzemsku v8ak pfiznivéjSi. Projevil se i v opétovném ,nastartovani redlné konvergence.
Jestlize vroce 2011 dosahovala ekonomicka urovei CR — méfena hrubym doméacim produktem
na obyvatele v parité kupni sily — 83 % praméru EU a v obou letech recese 2012 a 2013 uz pouze 82 %,
loni stoupla na 84 %. Dohanéni ekonomicky vyspélejSich zemi probihalo v podminkach vyrazného
ZlepSeni vnéjSich ekonomickych vztahi méfenych saldem bézného uctu platebni bilance a pfi oziveni
trhu prace, tj. narlistu zaméstnanosti i mezd. PrestoZe doslo ke zvétSeni deficitu vladnich instituci, realna
konvergence byla doprovazena také poklesem hrubého konsolidovaného dluhu.

e K rustu Ceské ekonomiky vroce 2014 pfispély pozitivné vSechny klicové slozky domaci poptavky.
Vydaje na konecnou spotfebu domacnosti (v€. neziskovych instituci) se na ném podilely diky vySSim
pfijmim domacnosti a zlepSenym spotfebitelskym naladam +0,7 pb.2, vydaje na konecnou spotfebu
vladnich instituci vlivem pokracujici fiskalni expanze +0,4 pb. Obnovena investi¢ni aktivita — zejména u
investic do stroju, ale i do staveb a do dopravnich prostfedkl a zafizeni — se promitla v ristu ekonomiky
taktéz pozitivné (+0,5 pb.), stejné tak zména zasob (v¢. Cistého pofizeni cennosti, +0,6 pb.) spocivajici
prfedevS§im v posilovani zasob materialu a nedokoncené produkce. Zatimco vysledek zahrani¢niho
obchodu se zbozim v realném vyjadfeni se proti roku 2013 fakticky nezménil a jeho pfispévek tak byl
nulovy, bilance sluzeb se zhorsila (-0,2 pb.).

e Na zvySeni celkové hrubé pfidané hodnoty 02,7 % — které nebylo na rozdil od ristu HDP zkresleno
nerovhomérnym vybérem spotfebnich dani ztabakovych vyrobkl a mezi zemémi EU tak patfilo
k nadprimérnym (vice stoupla hruba pfidana hodnota jen v sedmi jinych ekonomikach) — participoval
predevsSim rychle rostouci zpracovatelsky prdmysl (+1,4 pb.) a objemové vyznamné sluzby (+0,9 pb.).
Pfispélo k nému pozitivné ale i stavebnictvi a odvétvi zahrnujici zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi (shodné
+0,2 pb.). Primyslova odvétvi mimo zpracovatelsky priimysl pfidala +0,1 pb.

e Priznivy vyvoj v ekonomice, doprovazeny pozitivnimi zménami na trhu prace, se prenesl do rustu celkovych
pFijm0 domacnosti. Zatimco v uhrnu za roky 2011 az 2013 tyto pfijmy v podobé hrubého disponibilniho
ddchodu klesly realné o 3,4 % (deflovano deflatorem vydaji na kone¢nou spotfebu domacnosti), v roce
2014 uz o 1,7 % stouply. Na nominalnim pfirlistku 0 49,2 mid. korun se podilel pfedevsim narlist objemové
nejvyznamnéjSich mezd a platd (+32,4 mid.), ale také hrubého provozniho pfebytku a smiSeného dichodu
(+29,6 mid.), v némz prevladaji zisky malych podnikatell. Protismérné plsobilo zhorSeni salda prerozdéleni
s ostatnimi institucionalnimi sektory (-2,8 mid.) a salda pfijm0 a vydaju z vlastnictvi (-10,0 mid.).

e Narust celkové cenové hladiny (dle implicitniho deflatoru HDP) o 2,5 %, ktery byl nejvys$si od roku 2009,
byl zejména dlsledkem pfiznivého cenového vyvoje v zahrani¢nim obchodé se zbozim, tj. kladnych
sménnych relaci. Rist samotnych spotfebitelskych cen v8ak zpomalil, stejné jako v drtivé vétSiné zemi
EU. Navzdory uvolnénym ménovym podminkam (nizkym zakladnim ménové politickym sazbam a slabsi

e Pfiznivy vyvoj cen v zahraniénim obchodé se zbozim, ktery se promitnul do vyznamného zlep3eni
bilance v béznych cenach, a tedy i do celkového vysledku zahraniéniho obchodu se zbozim a sluzbami,
pfinesl Ceské ekonomice dodateéné zisky vradu desitek miliard korun. Podle realného hrubého
domaciho ddchodu, ktery je na rozdil od HDP zohledriuje, stoupl jeji vykon o 3,2 %.

e Rok 2014 potvrdil, Ze se &eska ekonomika vyznaluje dlouhodobou relativni stabilitou. Vyrazné
vychyleni z rovnovaznych stavi nebylo patrné ani v letech krize v roce 2009 &i recese v letech 2012-
2013. Makroekonomicka stabilita a relativné nizké nerovnovahy i v nékterych dalSich dulezitych
indikatorech jsou cennou devizou ¢eské ekonomiky.

! Pokud neni uvedeno jinak, jsou data o HDP a jeho slozkach vyjadfena v realném vyjadfeni.
2 Prispévky ke zméné HDP bez vylou€eni dovozu pro konecné uziti.
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Tendence makroekonomického vyvoje a kvality Zivota v Ceské republice v roce 2014

Vnitfni nerovnovahy podle vysledku hospodareni sektoru vladnich instituci, resp. vyvoje jejich hrubého
konsolidovaného dluhu ukazuji, ze CR patfi k zemim EU, kde jsou problémy tohoto sektoru spise

V roce 2014 &inil v CR 1,98 % HDP oproti 1,16 % v roce 2013, dluh kles| na 42,57 % HDP ze 45,02 %.
V EU 8lo 0 2,9 % u deficitu a 86,8 % v pripadé dluhu.

Soukroma zadluzenost, tj. dluhy domacnosti (v€. neziskovych instituci) a nefinan€nich podnikd, byla

3. nejméné zadluzené zemé EU (po Litvé a Rumunsku).

Vné&jsi rovnovaha €eské ekonomiky dosahla nejlepSiho vysledku od roku 1993 — bé&zny ucet platebni
bilance byl v pfebytku 26,1 mld. korun diky vyraznému zlepSeni obchodni bilance (hlavné vlivem
obchodu s auty). Spolu s bilanci sluzeb ,pFebila® i Cisty odliv vynost v podobé dividend, proti némuz
pusobilo rekordni kladné ,mzdové saldo* (CR ziskala na mzdach o 22,2 mld. korun vic, nez kolik si
odvezli do svych zemi zahraniéni pracovnici v CR).

Dlouhodobé& nerovnovazny je stav pfimych investic, kterych CR pfijala ze zahrani¢i sedmkrat vice
(v Cistém vyjadfeni 2,775 bil. korun koncem roku 2014), neZ kolik v €istém ,nainvestovaly“ Ceské
subjekty v ciziné (434,8 mid. korun). Navic se stale zvétSuje nepomér mezi zisky repatriovanymi do
zemi zahranicnich investor oproti ziskim investovanym zpét do ¢eské ekonomiky. Postupné ubyvani
prvotnich impulst pfimych zahrani¢nich investic pro ¢eskou ekonomiku nastoluje otazku, jak generovat
budouci rust i z jinych zdroju.

Obecné pozitivni investicni klima v roce 2014 umocrioval meziro€né mimoradné vysoky rust firemnich ziskud
v podobé jejich hrubého i Cistého provozniho prebytku (meziroéné +12,4 %, tj. +131,8 mid., resp. +24,6 %,
tj. +123 mld. korun). Silné exportné orientovana Ceska ekonomika tak téZila z oslabeni koruny, padu cen
energii na svétovych trzich a z poptavkovych impulst. Tvorba narodnich Uspor pak umoznila, Ze investice do
fixnich aktiv a zasob bylo nutné jen v mensi mife financovat z vnéjSich zdroji (kromé celé ekonomiky to
platilo i pro samotné firmy). Umé&mé tomu rostly jen velmi mirné bankovni Gvéry poskytované firmam. Cesky
ekonomicky rist tak probihal bez uvérové expanze.

Vysoké zisky firem v roce 2014 vSak nebyly spojeny s vyraznéjSim narGstem jimi vyplacenych mezd
(+2,2 %). Jistou opatrnost nefinan¢nich podnik{ Ize zfejmé vysvétlit i tim, Zze v pfedchozich Sesti, resp.
prakticky i ctyfech letech, firemni zisky v priméru mezirocné klesaly, zatimco mzdy v priméru
vykazovaly rust.

U nefinan¢nich podnikl pokracoval dlouhodoby pokles podilu Gvérd v selhani (na konci roku 2014 Einil
6,6 %, pred ¢tyfmi lety rovnych 9 %). Problémy se splacenim mély dle udaju z konce lofiského roku
pfedevsim podniky ve stavebnictvi (23,4 %) a z hlediska uvérového trhu v okrajovém segmentu
stravovani, pohostinstvi a ubytovani (19,7 %). Ve zpracovatelském prdmyslu se proti konci roku 2010
podil Gvérd v selhani mirné snizil (z 13,6 % na 13,4%), podobné i v odvétvi velkoobchodu a
maloobchodu (z 9,4 % na 8,9 %).

Vyvoj mezd jako hlavni slozky Cistych disponibilnich pfijmd domacnosti ma vliv i na regionalni disparity
v Ceské republice a tedy na materidlni kvalitu Zivota. Analyza jednoznaéné nepotvrzuje, Zze ,bohaté
regiony se stavaji jeSté bohatSimi a chudé jesté chudsSimi“. Vyznamny negativni posun ale probéhl napf.
v kraji Jihoteském a Usteckém, tj. 3. a 5. nejbohat$im kraji podle disponibilnich pfijm( na obyvatele
v roce 1995. Do roku 2013 se Jiho&esky kraj posunul v pofadi kraji CR az do druhé poloviny a Ustecky
kraj na samy konec ZebfiCku. Z obdobi po vstupu do EU vyt&Zil nejvice kraj Jihomoravsky. Faktory
disparit a jejich zmén byly hlavné zmény ekonomické struktury, rozdil v intenzité pfilivu zahrani¢nich
investic a penéz z EU.

Socialni disparity pfijm0 a vydajd rozebiranych podle desetiny domacnosti s nejvySSimi a desetiny s
prevyseni 6,9krat v hrubych a 5,9krat v istych penéznich pfijmech na osobu v domacnosti. V dolnim
decilu se meziro¢né zvysil podil domacnosti s pfijmy pod Urovni Zivotniho minima, stejné jako v decilu,
kde maji vyznamny podil domacnosti dichodcu. Analyza dale identifikuje disparity v pfijmech
zaméstnancu a duchodcll a také v hornim a dolnim decilu podrobné podle skupin vydani.

2014



Tendence makroekonomického vyvoje a kvality Zivota v Ceské republice v roce 2014

2. Souhrnna vykonnost ekonomiky

Po dvou letech recese® vykon &eské ekonomiky jiZz stoupl. HDP narostl v roce 2014 o 2,0 %, hruba pfidana
hodnota nezkreslena asymetrickym vybérem spotfebnich dani z tabakovych vyrobkd dokonce o 2,7 %.
Zatimco z hlediska rastu HDP pfipadlo ¢eské ekonomice mezi zemémi EU az misto ¢trnacté, tedy primérné,
v pojeti hrubé pfidané hodnoty misto osmé a tedy nadprimérné.

2.1. Hruby domaci produkt

Recese z let 2012 a 2013
byla zplsobena zejména
poklesem domaci
poptavky. Jeji oZiveni
recesi také ukoncilo

Rust ceské ekonomiky, jak
ukazuje mezikvartalni
dynamika HDP, byl stabilni

Nartst HDP v roce 2014
0 2,0 % byl srovnatelny
s pfirGstky z let
docasného oziveni 2010
a 2011, ...

...avsak pfi srovnani

s roky konjunktury, kdy
CR zuzitkovavala pfinosy
ze vstupu do EU

a z pokracujiciho pfilivu
pfimych zahrani¢nich
investic, byl rast jeji
ekonomiky vyznamné

Recese, se kterou se ¢eska ekonomika potykala v dvouletém obdobi 2012-2013 a
za niz staly zejména domaci faktory (rychla konsolidace vefejnych financi, nizka
investiCni aktivita firem, realné klesajici celkové pfijmy domacnosti zrcadlici se
v nevyrazné spotfeb& a oslabujici poptavce po domech a bytech), v roce 2014
uz dale nepokraCovala. Naopak, Ceské hospodarstvi ozilo. Obnovena domaci
a zahrani¢ni poptavka, spolu s dal$imi faktory, se spole¢né projevily v narlstu
hrubého doméaciho produktu (HDP) o rovna 2 %.

Z mezictvrtletni dynamiky HDP (oCisténo od sezonnosti a vlivu nestejného poctu
pracovnich dni) bylo patrné, Ze ekonomika CR posilovala stabilné. S vyjimkou
1. Ctvrtleti 2014, kdy fakticky stagnovala, rostla uz rok a tfictvrté.

Vykon ekonomiky CR, méfeny hrubym doméacim produktem, stoupl v roce 2014
zhruba stejné jako v letech 2010 a 2011 (+2,3 %, +2,0 %). Na roky konjunktury
2004 az 2008, kdy HDP narlstal v priméru o 5,3 % ro¢né (v samotném roce
2006 se HDP zvysil dokonce o 6,9 %, nejvice v historii CR), se ale &eskému
hospodarstvi navazat nepodafilo. Podprimérny byl rist tuzemské ekonomiky
i s ohledem na pramérnou dynamiku HDP za celé obdobi existence samostatné
Ceské republiky (+2,4 %), ale i napfiklad za samotné obdobi ,pozdni
transformace® (1993-2000, v priméru +2,3 % za rok).

Ukazuje se, ze obdobi predkrizové (tedy roky 2004 az 2008) — ve kterém Ceska
ekonomika téZila ze =zaclenéni do hospodarského prostoru Evropské unie
a z pokracujiciho pfilivu pfimych zahrani¢nich investic — a obdobi pokrizové (obdobi
od roku 2010 dale), silné poznamenané snahou tuzemskych fiskalnich autorit
o rychlou konsolidaci vefejnych financi, ale také dluhovymi a deflaénimi problémy
eurozoény, jsou periodami jen tézko srovnatelnymi. Je vibec otazka, jaky dalsi
pozitivni impuls — ktery by navic musel zfejmé byt strukturalni, nikoliv jen cyklicky —

podprameérmy s . . e -
by musel pfijit, aby tuzemska ekonomika na tyto vyjime¢né roky dlouhodobéji
navazala, nebo se jim co do vykazané dynamiky HDP alespon pfibliZila.
Grafé.1  Dlouhodoby vyvoj HDP v CR Graf  HDP po ¢tvrtletich (v %, realné, ocisténo
(yly v %, realné) ¢. 2 od sezonnosti a vlivu poc¢tu pracovnich dni)
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Ze zemi EU z recese

v roce 2014 vystoupilo
kromé CR také Dansko,
Nizozemsko, ale

i jizanské Slovinsko,
Spanélsko, Portugalsko
a Recko, ...

...V Italii, na Kypru

a v Chorvatsku HDP
klesal nicméné i nadale.
Z recese se dosud
nevymanilo ani Finsko

V prvni desitce nejrychleji
rostoucich zemi EU

z vyspelych ekonomik jen
Lucembursko, Irsko a
Velka Britanie, ...

...CR na misté &trnactém

Rast ekonomiky USA

Z recese se v roce 2014 nevyprostila jen Ceska republika, ale také dal$ich Sest
zemi Evropské unie. Dva roky trvajici pokles HDP se pretavil v rist ve Slovinsku,
v Dansku a v Nizozemsku, tfileta recese skoncila na Pyrenejském poloostrové,
tedy ve Spanélsku a v Portugalsku. Recesivni sevfeni polevilo i v dluhy a deflaci
suzovaném Recku (v kumulaci za roky 2008 az 2013 klesl HDP této ekonomiky
0 26,4 %, vroce 2014 jiz o 0,8 % stoupl), Ize ale oCekavat, ze recese se spolu
s politickou a ekonomickou nestabilitou navrati.

O oziveni hospodarského prostoru EU vroce 2014 svédCil fakt, ze pokles
vykonnosti evidovaly jen Ctyfi Clenské zemé, tedy stejny pocet jako v roce 2011.
Potfeti za sebou se HDP snizil ve Finsku (-0,4 %; v kumulaci za roky 2012
az 2014 -2,9 %), v Italii (-0,4 %; -4,8 %) a na Kypru (-2,3 %; -9,7 %). Sestym

(v roce 2014 pokles HDP o0 0,4 %; v kumulaci za roky 2009 az 2014 jiz -12,4 %).

Pozitivnim aspektem ekonomického vyvoje v EU v roce 2014 bylo i to, Ze pokles
HDP nové nepoznamenal ani jednu z ¢lenskych zemi.

Na Spici zemi EU, co se tyCe pfirastku HDP v roce 2014, se umistilo Lucembursko a
Irsko. Jejich vykonnost stoupla o vysokych 5,6 % a 4,8 %, a to pfi zmenSujicim se
hrubém konsolidovaném dluhu viladnich instituci (relativné, tj. v poméru k HDP,
v pfipadé Irska také v absolutnim vyjadfeni). Teprve az svelkym odstupem je
nasledovalo Madarsko (+3,6 %), Malta (+3,5 %) a Polsko (+3,4 %). Prvni desitka
nejrychleji rostoucich zemi byla slozena spise z konverguijicich ekonomik, z vyspélych
zemi se do ni dostala kromé& zminéného Lucemburska a Irska uz jen Velkd Britanie
(Sesté misto, +3,0 %). Zde ovSem, v porovnani s Lucemburskem a Irskem, dochazelo
k ,méné zdravému rlistu ekonomiky”, totiz za cenu dale se zvysujiciho hrubého
konsolidovaného dluhu viadnich instituci (v absolutnim i relativnim vyjadieni).

Ceské republice v pomysiném Zebficku nejrychleji rostoucich ekonomik EU
naleZelo misto &trnacté, tedy pozice pramérna. Jelikoz se hruby konsolidovany
dluh sektoru vladnich instituci vtuzemsku mezi rokem 2013 a 2014 snizil
(absolutné z 1,840 bil. korun na 1,816 bil. korun, relativné diky rdstu HDP
v nominalnim vyjadfeni dokonce ze 45,0 % na 42,6 %), dal se rust Ceské
ekonomiky v tomto ohledu povaZovat za ,zdravy*.

| prestoze HDP v CR v roce 2014 (+2,0 %) posilil vice nez v EU jako celku (+1,3 %),
za ekonomikou USA (+2,4 %) co do vykazané dynamiky zaostaval. Ba co vice,
jestlize si tuzemska ekonomika v letech 2012 a 2013 proSla dvouletou recesi (v EU
se HDP snizil jen vroce 2012, vroce 2013 jiz v podstaté stagnoval), ekonomika
USA rostla tempy, jez vzdy piekradovala hranici 2 %. Zatimco tak HDP v CR
v kumulaci za roky 2012-2014 narostl o0 0,5 % a v EU jen o mirné vyssich 0,9 %,
v USA — patrné i diky uspéchu politiky kvantitativniho uvolfiovani —o 7,1 %.

Graf&.3  Hruby domaci produkt v CR, EU28, Graf .4  Hruby domaci produkt ve vybranych
eurozéné a v USA (y/y v %, realné) zemich EU (y/y v %, realné)
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Proti roku 2009 narostla
¢eska ekonomika

04,9 %, méné

nez polska, slovenska
a madarska

Od roku 2004 se HDP CR
navysil 0 23,0 %.

Z novych ¢lenskych zemi
rostlo pomaleji jen
Slovinsko, Madarsko,
Kypr a Chorvatsko

V poslednich Sesti letech
se poklesu HDP ze zemi
EU vyhnulo jen Polsko, ...

...HDP v této zemi
posiluje nepretrzité

uz devatenact let
(mezinarodné srovnatelné
udaje dostupné od roku

V kumulaci za poslednich pét let, tj. proti ,dnu” roku hluboké recese 2009, narostl
HDP v Ceské republice 04,9 %. Posilil tak zhruba stejné jako v Evropské unii
jako celku (+4,8 %). Zatimco v porovnani se srovnatelnymi stfedoevropskymi
ekonomikami — tedy s Polskem (+16,3 %), Slovenskem (+13,6 %) a Madarskem
(+6,3 %) — byl ekonomicky vyvoj v CR v tomto obdobi podpriimérmy, a stejné tak
v porovnani s nejvétsi unijni ekonomikou Némeckem (+10,1 %), proti
jihoevropskym zemim na tom byla tuzemska ekonomika nesrovnatelné Iépe. Ani
jedna z nich — z pasu zemi sahajiciho od Portugalska a Spanélska, pres Italii,
Chorvatsko, Recko az po Kypr — trovné HDP roku 2009 je$té nedosahla.

Z novych zemi Evropské unie — tedy téch, které do EU vstoupily v roce 2004
a pozdéji — se za poslednich deset let HDP nejdynami¢téji navysil v Polsku
(+46,3 %) a na Slovensku (+44,9 %). Vice nez v CR (+23,0 %) HDP stoupl také
v nejméné vyspélych ekonomikach EU, tj. v Bulharsku a v Rumunsku, dale pak
v pobaltskych republikach a na Malté. Co do rustu ¢eska ekonomika prekonala
pouze Slovinsko, Madarsko, Kypr a Chorvatsko.

Jedinou zemi Evropské unie, ktera si v roce 2009 neproSla recesi, bylo Polsko.
Zatimco v pobaltskych zemich se HDP propadal dvoucifernymi tempy a ostatni
ekonomiky EU si pfipisovaly poklesy HDP v rozmezi od -8,3 % (Finsko) po -2,0 %
(Kypr), polska ekonomika o 2,6 % narostla. Obdobné platilo i pro roky nasledujici.
Jestlize vroce 2010 klesl HDP v péti zemich, vroce 2011 ve &tyfech a v letech
2012 a 2013 v patnacti, respektive v jedenacti, Polsko svoji vykonnost vzdy posililo.

HDP v Polsku se zvy3uje uz devatenact let, tedy od roku 1996 vCetné, od kdy jsou
mezinarodné srovnatelné udaje za zemé& EU dostupné. V kumulaci narostl 0 112,6 %,
zhruba o dvojnasobek toho, co si v tomto obdobi pfipsala eska ekonomika (+53,1 %).
To se projevilo i ve vétsi sile konvergence. Zatimco vroce 1995 dosahoval HDP

1996 vcetne) na obyvatele v parité kupni sily v Polsku 42 % prdméru EU, v roce 2014 jiz 68 %.
Pro srovnani, vice rozvinuta ekonomika CR se posunula ze 77 % priméru EU
na 84 %. Jeji konvergence nedosahovala ani tfetinového tempa.

Graf €. 5 HDP v jednotlivych zemich EU Graf  Kumulativni zména HDP v jednotlivych

a v USA v roce 2014 (y/y v %, realné) ¢.6 zemich EU a v USA* (v %, realng)
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Zdroj: Eurostat,
vlastni vypocty

2.2. Vydajova strana hrubého domaciho produktu
2.2.1. Vydaje na kone¢nou spotirebu domacnosti

Po péti letech nevalného
vyvoje stoupla spotfeba
domacnosti o 1,5 %, ...

¢su

Vydaje na kone&nou spotfebu domécnosti, které urluji tuzemsky HDP témér
z poloviny, stouply v roce 2014 o 1,5 %. Spotfeba tak po péti letech nevalného
vyvoje — ktery byl dan poklesem v letech 2009 a 2012 a nizkym nartstem v letech
2011 a 2013 - sice posilila relativné hodné&, v porovnani s roky konjunktury ¢eské
ekonomiky 2004 az 2008, kdy narustala v priméru o 3,4 % za rok, byl ale jeji
prirGstek ani ne polovicni.
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... a to jak vlivem narustu
celkovych pfijmu
domacnosti, tak lepsich
spotrebitelskych nalad

Hruby disponibilni dichod
domacnosti narostl

v realném vyjadfeni

v roce 2014 poprvé

po tfech letech, ...

...nalady spotrebitell
vystoupaly na uroven
srovnatelnou s pocatkem
roku 2007

V penéznim vyjadfeni se
hruby disponibilni dichod
domacnosti zvysil v roce
2014 0 49,2 mld. korun
nominalné. Vice
domacnosti zinkasovaly
na mzdach a platech, ...

... zvySily se ale i zisky
malych podnikatel(

VysSi vydaje zejména
za predméty dlouhodobé
spotreby

Nakolik jsou domacnosti schopné a ochotné vydavat finan¢ni prostfedky na bézné
nakupy, tedy jak utrdci za zboZi a sluzby neinvesti¢niho charakteru, je
ovliviiovano predevsSim jejich celkovymi pfijmy, ale také aktualnimi naladami.
Vroce 2014 se na rostouci spotfebé podilely oba faktory. Celkové pfijmy
domacnosti narostly, nalady spotfebitelt se zlepSily.

Hruby disponibilni dichod domacnosti, charakterizujici celkové pfijmy domacnosti,
klesal v letech 2011, 2012 a 2013 — tedy v rocich bezprostfedné& poznamenanych
vleklou recesi — postupné o 1,4 %, 1,1 % a 0,8 % realn&*. V uhmu za tyto tfi roky se
propadl o 3,4 %. Rok 2014, kdy se nepfiznivy vyvoj obratil a hruby disponibilni
ddchod v realném vyjadreni jiz o 1,7 % narostl, tak domacnosti jisté privitaly.

Nalady spotfebitell, které maji na dynamiku spotfeby taktéz znaény vliv, se
postupné zacaly zlepSovat uz v poloviné roku 2012. Plyne to z indikatoru diivéry
spotfebiteld. ZlepSovaly se dale i v pribéhu celého roku 2014, do prosince nalady
vystoupaly az na uroverfi srovnatelnou s pocatkem roku 2007.

V penéznim vyjadfeni narostl hruby disponibilni dichod domacnosti vroce 2014
na 2 259,8 mid. korun nominalné, proti roku predchozimu stoupl o 49,2 mid. korun.
Samotné mzdy a platy, hlavni slozka hrubého disponibilniho dichodu, posilily diky
oziveni trhu prace o 32,4 mid. korun. Projevila se v nich vy§Si zaméstnanost, ale také
narGst primérnych mezd prolinajici se téméF vSemi odvétvimi ekonomiky. Plos$né
navySeni platd statnich zameéstnancli, vzhledem ktomu, Zze k nému doslo
az v listopadu, mélo na riist mezd a platl za rok 2014 vliv spiSe jen marginaini.

Na zvySeni hrubého disponibilniho dichodu se pozitivné podilel i narlst tzv.
hrubého provozniho prebytku a smiseného dichodu (+29,6 mid. korun), do
kterého spadaji predev§im zisky malych podnikatelll. Zbyvajici dvé slozky
hrubého disponibilniho didchodu se ovSem zhorSily. Saldo prerozdéleni
s ostatnimi  institucionalnimi  sektory (bez zahrnuti socidlnich pfispévkl
zameéstnavatelll) se zmensSilo o 2,8 mld. korun, saldo pFijmd a vydaju z vlastnictvi
— predevsim v disledku poklesu rozdélovanych ddchod( spole¢nosti a urokovych
pFijmud — bylo nizsi dokonce o 10,0 mid. korun.

Ze struktury spotfeby plyne, ze domacnosti vroce 2014 vyuzily vysSich pfijmd
v redlném vyjadreni zejména na posileni nakupl predméti dlouhodobé spotieby
(+11,5 %), tedy napfiklad automobilll (jejich nakupy stouply o 13,8 %). Vydaje
na pfedméty stfednédobé a kratkodobé spotfeby narostly o 3,4 %, respektive
0 1,1 %, vydaje za sluzby se mirné snizily (-0,3 %).

Graf  Hruby disponibilni dichod domacnosti, Graf Hruby disponibilni diichod domacnosti,
.7 vydaje na kone€nou spotiebu domacnosti ¢. 8 vydaje na koneénou spotiebu domacnosti
(y/y v %, nominalng&, leva osa), indikator (yly v %, realné*, leva osa), indikator divéry
davéry spotrebitelti (2005=100, prava osa) spotiebitelti (2005=100, prava osa)
10 4 r 120 6 1 r 120
I Hruby disponibilni
dichod domacnosti 5 - 110
8 . ydaje na koneénou - 110 i L
, ) . 4 100
spotiebu domacnosti
;| —rdserdvery ool |2
P 2 - - 80
4 A - 90 1A - 70
0 A - 60
2 - 80 o e
-1 - Hruby disponibilni dichod - a0
domacnosti
0 - L 70 -2 | "/ ydaje na konegnou 40
3 spotiebu domacnosti L ag
e | ndikator div &ry
-2 4 L B0 -4 spotiebitell L 20
L [{e] P [ee] i [an] — L] o =t L [{e] P oo i [an] — L] o =+
o o o o i — — — — — i i o o i — — — — —
= = = = = = = = = = = = = = = = = = = =
[ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [
*Pozn.: Hruby disponibilni ddchod domacnosti do realného vyjadfeni pfeveden s vyuzitim deflatoru Zdroj: CSU,

vydajl na kone¢nou spotfebu domacnosti.

vlastni vypocty

* Do realného vyjadreni pfevedeno s vyuzitim deflatoru vydaji na kone¢nou spotfebu doméacnosti.

10

2014



Tendence makroekonomického vyvoje a kvality Zivota v Ceské republice v roce 2014

Graf  Struktura hrubého disponibilniho Graf €. 10  Prispévky ke zméné hrubého
¢.9 dichodu domacnosti disponibilniho dichodu domacnosti
(v mid. korun, nominainé) (y/y v pb., nominalné)
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Jestlize v roce 2012
vydaje na kone¢nou
spotfebu domacnosti
klesly hned ve tfinacti
zemich EU a v roce 2013
ve dvanacti, v roce 2014
uz pouze v jedné, ...

...ve CGtyfech nejvétsich
ekonomikach EU se
dynamika spotfeby
domacnosti zlepsila

Ekonomika CR je

na spotfeb& domacnosti
zavisla méné, nez je
bézné v jinych unijnich
zemich

NarGst vydaji na koneénou spotfebu domacnosti v CR v roce 2014 o 1,5 %, ktery
byl umoznén opétovné rostoucimi financnimi zdroji a zlepdenymi naladami,
v ramci ostatnich zemi Evropské unie nijak nevybocoval. Vétsi narust spotreby si
pfipsaly domacnosti ve &trnacti zemich, mensi v deseti. Fakt, Ze se v roce 2014
snizila spotfeba jiz jenvjedné unijni ekonomice (Chorvatsko -0,7 %),
kdyZ v roce 2012 klesala ve ftfinacti a vroce 2013 ve dvanacti, Ize oznadit za
zlepSeni rapidni. Indikuje nejen to, Ze pfijmova situace domacnosti napfic
Evropskou unii se zlepSila, ale také to, Ze jejich oéekavani — co se ty¢e budouciho
ekonomického vyvoje a s nim spjaté situace na trhu prace — méla spiSe pozitivni
charakter.

Ze Ctyf nejvétsSich ekonomik EU podle HDP narostla spotfeba domacnosti v roce
2014 vice nez v tuzemsku jen ve Velké Britanii (+2,6 %). Némecké (+1,1 %),
francouzské (+0,6 %) a italské domacnosti (+0,3 %) byly sice opatrnéjsi, na druhou
stranu v porovnani s rokem 2013 — kdy se spotfeba v téchto zemich zvySila
jeno00,8% a 0,4 % a v ltéli se druhym rokem vyrazné propadala (-3,9 % v roce
2012, -2,9 % v roce 2013) — byla dynamika jejich spotfebnich vydani uz pfiznivé;jsi.

Podil vydaju na konecnou spotfebu domacnosti na HDP v béznych cenach se
v CR dlouhodobé pohybuje mirné pod hranici 50 %. V roce 2014 dosahl 47,9 %,
v ramci unijnich ekonomik jednoznacné podprimérné relace. Ukazuje to na fakt,
Ze prestoze tuzemska ekonomika je na spotfebé& domacnosti znacné zavisla,
v porovnani s vétsSinou zemi EU mnohem méné. Vice spoléha na investice,
cozse ji muze vracet vbudoucnu v podobé vy$Si produkéni kapacity a
konkurenceschopnosti produkce, ale i na zahrani¢ni obchod.

2.2.2. Vydaje na kone¢nou spotiebu vladnich instituci

Odklon od snahy rychle
zkonsolidovat vefejné
finance se projevoval

v pokracujicim ristu
vydajl na kone¢nou
spotfebu vladnich instituci

VySe pfirastku spotfeby
vladnich instituci

v poslednich dvou letech
v kontextu dekady vysoce
nadpriimérna

¢su

Prirdstek vydaji na kone€nou spotfebu viadnich instituci, ktery se zmensil
v souvislosti se zapoCatou konsolidaci vefejnych financi z +3,0 % v roce 2009 na
pouha +0,4 % vroce 2010, se vletech 2011 a 2012 transformoval dokonce do
poklesu. Zatimco v roce 2011 se vydaje vladnich instituci snizily o 3,0 %, v roce 2012
o dalsi 1,8 %. Teprve az ustup od provadénych restrikci, jehoz kofeny sahaji
do 1. ¢tvrtleti 2013, se projevil v pfiznivéj§i dynamice vydaju. V thrnu za cely rok
2013 spotfebni vydani vladnich instituci poprvé po dvou letech stoupla, zvysila se
0 2,3 %, nastoleny trend pfitom nebyl pferuSen ani v roce 2014. Navysila se 0 1,8 %.

Narust vydaji na kone¢nou spotfebu vladnich instituci v letech 2013 a 2014 byl
v kontextu celé dekady, tj. let 2005-2014 (v prdméru +0,5 % za rok), vysoce
nadprdmérny. VysSi pfirlstek spotfeby vladnich instituci nez v poslednich dvou
letech byl patrny jen v jednom jediném roce, a to v roce hluboké recese 2009
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Nartst vydaju

na konec¢nou spotiebu
vladnich instituci byl

v letech 2013 a 2014
umoznén vyssimi
finanénimi zdroji

Jak ukazuji udaje

v nominalnim vyjadreni,

v uhrnu za roky 2013

a 2014 ,povyskocily“ jak
vydaje vladnich instituci
na kolektivni spotfebu, tak
vydaje na spotfebu
individualni

Zda se, Ze prioritou
fiskalnich autorit v EU
prestavala byt snaha
o stabilizaci nebo
zmirnéni zadluzeni.
Zaméfily se na
ekonomicky rust

TFi nejzadluzenégjsi zemé
EU, co se tyCe poméru
hrubého konsolidovaného
dluhu viladnich instituci

k HDP, od restrikci v roce
2014 neustoupily

(+3,0 %). Tehdy se vladni instituce snazily skrze uvolnénou fiskalni politiku, tedy
i skrze narust vydaji na konecCnou spotiebu, tlumit dopady negativnich vlivi
pfichazejicich do CR ze zahranici.

Zatimco v roce 2009 dochazelo k narlstu vydaju na konec€nou spotfebu viadnich
instituci v podminkach ojedinélého a pFedevSim velmi vyrazného propadu
finan¢nich zdroji (hruby disponibilni diichod viadnich instituci se nominalné snizil
011,8 %) a tedy i za cenu znacného narlstu potfeby financovani sektoru
vladnich instituci (deficit se prohloubil z 84,6 mld. korun v roce 2008 na 216,2 mid.
korun v roce 2009), v letech 2013-2014 byl nardst spotfeby umoznén vySSimi
finanénimi zdroji. Hruby disponibilni ddchod vladnich instituci narostl o 3,4 %,
respektive 1,2 % nominalné, pfitom deficit se zmenSil z 157,9 mld. korun v roce
2012 na 47,2 mld. a 84,6 mid. korun v letech nasledujicich.

V obdobi konsolidace vefejnych financi, tedy vletech 2010 az 2012, byly
redukovany jen vydaje na kolektivni spotfebu (v thrnu -8,1 % nominainé), {j.
prostfedky, které vladni instituce vynakladaji na spravu, obranu nebo napfiklad
na bezpecnost. Vydajl na individualni spotfebu — které souviseji napfiklad se
zdravotnictvim nebo Skolstvim (uzitek z nich maji konkrétni domacnosti) — se
,Skrty“ nedotkly (v uhrnu +0,9 %). Tyto trendy v letech 2013 a 2014 jiz dale
nepokracovaly, nebot stouply jak vydaje vladnich instituci na kolektivni spotfebu
(v uhrnu +5,7 %), tak na spotfebu individualni (celkem +5,9 %).

Restriktivni opatfeni na vydajové strang, jejichz cilem bylo stabilizovat (nebo
dokonce zredukovat) vySi dluhu vladnich instituci ve vztahu k HDP a které byly
v zemich EU provadény zejména v letech 2010-2012, se postupné odbouravaly.
Lze o tom usuzovat z meziro¢nich zmén vydaji na kone¢nou spotfebu. Zatimco
v letech 2010, 2011 a 2012 pocty zemi — ve kterych spotfeba vladnich instituci
klesala — postupné narlstaly (ze Sesti v roce 2009 az na ¢trnact v roce 2012),
v letech nasledujicich dochazelo k opaku. V roce 2013 se vydaje na konecnou
spotfebu vladnich instituci snizily uz jen v deseti unijnich zemich, v roce 2014
dokonce pouze v sedmi. Ukazovalo se, ze prioritou vladnich instituci pfestavala
byt snaha o stabilizaci nebo zmirnéni zadluzeni, nahrazovaly ji tendence
podporovat ekonomicky rust.

Odklon od restriktivnich opatfeni, co se ty¢e vydaji na kone¢nou spotfebu viadnich
instituci, se vroce 2014 netykal Recka, Itdlie a Portugalska, tedy tfech nejvice
zadluzenych zemi EU. Vydaje klesly ale i na Kypru, ktery takiéz eviduje vysoky
pomér dluhu k HDP, nebo v Chorvatsku, Slovinsku a Finsku, jejichz mira zadluzeni
je co do priméru za cely hospodafrsky prostor EU spiSe niZsi.

Graf  Vydaje na konec¢nou spotiebu viadnich Graf  Vydaje na konec¢nou spotiebu vladnich
€. 11 instituci (y/y v %) €. 12  instituci v roce 2014 (y/y v %, redlng), pomér
hrubého konsolidovaného dluhu viadnich
instituci k HDP v roce 2014 (v %, nominalné)
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2.2.3. Tvorba hrubého fixniho kapitalu

Narust investic v CR
v roce 2014 byl nejvyssi
za poslednich Sest let, ...

...proti roku 2008 se ale
v tuzemsku investovalo
stale vyrazné méné. Nizsi
byly vSechny typy investic

V porovnani s rokem
2013 se navysily
pfedevsim investice

do ICT, stroju a zafizeni.
Stouply ale i stavebni
investice a investice

do dopravnich prostredk
a zarizeni

Vice investovaly — jak
plyne z nominalnich udaj
— jen nefinanéni podniky
a vladni instituce

PrestoZe se investice
domacnosti v nominalnim
vyjadreni o 1,4 % snizily,
je mozné soudit, Ze jejich
poptavka po stavbach
pro bydleni narostla

Tvorba hrubého fixniho kapitalu, tedy investice, narostly vtuzemsku vroce 2014
02,0 %. Navysily se nejvice od roku 2008 (+2,5 %), v porovnani se silnym rokem 2007
(+13,5 %) byl jejich pfirdstek ale ani ne Sestinovy. Dodejme v3ak, ze rok 2007 byl
specificky, a to jak sohledem na pozitivni ofekavani podnikl, ktera se prelévala
do znaéného narustu jejich investic, tak vzhledem k vysokému rastu mezd a plat
domécnosti, jenz se prenasel do silné dynamizujici poptavky po stavbach pro bydleni,
tji. po domech a bytech (zatimco v roce 2004 investice do staveb pro bydleni narostly
04,7 % a v letech 2005 a 2006 o0 6,4 %, respektive 0 8,0 %, v roce 2007 0 26,2 %!).

PrestoZe se investice v CR — po mimoradné hlubokém propadu v roce 2009, dvou
letech slabého oZiveni, které nasledoval stejné tak dlouhy pokles v letech 2012
a 2013 — vroce 2014 uz zvysily relativné vyrazné, proti roku 2008 zaostavaly stale
vice nez o desetinu (-11,6 %). NizSi nez v tomto roce byly vSechny typy investic, co
se tyCe vécného Clenéni tvorby hrubého fixniho kapitalu, a to bez vyjimky. Objem
investic do ICT, stroji a zafizeni (jsou v nich zahrnuty i zbrarové systémy) byl nizsi
05,2 %, dopravnich prostfedkll a zafizeni se kupovalo méné o &tvrtinu (-24,2 %).
Vazla také vystavba budov a staveb (-19,3 %), obdobné platiio i pro stavby
pro bydleni (-2,9 %). Pokles investic se nevyhnul ani produktim dusevniho vlastnictvi
(-5,1 %), ale ani malo vyznamnym péstovanym biologickym zdrojum (-33,9 %).

Na rastu tvorby hrubého fixniho kapitdlu vroce 2014 o 2,0 % se podilel
predevsim opétovny optimismus podnikl a expanzivni fiskalni politika promitajici
se v intenzivnéjSim uvolfiovani prostfedkd na financovani dfive pozastavenych
infrastrukturnich staveb. Investice do ICT, stroju a zafizeni pfispély k rlstu tvorby
hrubého fixniho kapitalu jako celku +1,4 pb., investice do budov a staveb +0,5 pb.
Stejné pfidaly i investice do staveb pro bydleni (+0,5 pb.). Investice do dopravnich
prostfedkd a zafizeni stouply jiz podruhé, jejich pfispévek se ale zmenSil na
+0,2 pb. Proti roku 2013 se sniZily jen investice do péstovanych biologickych
zdrojii (vzhledem k jejich malému vyznamu ale rist tvorby hrubého fixniho
kapitalu nijak nebrzdily) a investice do produktd dusevniho vlastnictvi (-0,6 pb.).

V nominalnim vyjadieni byla vCR vroce 2014 proinvestovana &astka ve vysi
1 065,5 mid. korun. Proti roku pfedchozimu se investice zvysily o 40,7 mid. korun, a
to jen diky naristu investic v sektoru nefinanénich podnikl (+19,7 mid. korun) a
vladnich instituci (+24,6 mid. korun). Zbyvajici sektory své investice zredukovaly.

Je zde patrny rozpor mezi redlnym rastem investic do staveb pro bydleni (+3,6 %) a
nominalnim poklesem investic sektoru domacnosti (-1,4 %). Lze jej vysvétlit jednak tim,
Ze investice malych podnikatelti — které také patfi mezi investice sektoru domacnosti —
se nominalné snizily o 5,3 %, jednak poklesem cen investic do staveb pro bydleni.
Celkové Ize tedy soudit, Ze investice do staveb pro bydleni ze strany doméacnosti
realné stouply. To by korespondovalo i s nizkymi sazbami z avért na bydleni.

Graf  Tvorba hrubého fixniho kapitalu podle Graf  Tvorba hrubého fixniho kapitalu podle
€. 13 vécného Elenéni (y/y v %, realné) €. 14  sektorového clenéni (y/y v %, nominalné)
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Investice vladnich
instituci, které se za roky
2010 az 2013 v thrnu
propadly 0 35,2 %
nominalné, v roce 2014
jiz 0 17,4 % narostly

V roce 2013 pokles
investic evidovalo dvacet
unijnich zemi, v roce
2014 uz jen osm

Zatimco Recku a Kypru
chybély z investic roku
2008 vice nez tfi pétiny,
v Polsku 0 16,2 %
narostly

Mira investic v CR opét
klesla, ...

... V kontextu zemi EU je
vSak stale vysoka. Navic,
struktura investic v CR je
v porovnani s celou EU

...pfevazuiji v nich totiz
investice do ICT, stroju

a zafizeni. Problémem
ovSem muze byt nizsi
vaha investic do produktl
dusevniho vlastnictvi,
kam jsou fazeny mimo
jiné i vydaje na vyzkum

a vyvoj. V CR se do nich
totiz investuje méné nejen
z hlediska podilu na
celkovych investicich, ale
také podle podilu na HDP

Konsolidace verfejnych financi, ke které dochazelo vletech 2010 az 2012, se
nedotykala jen spotfebnich vydajl, ale také vydajl investi¢nich. V Uhrnu se za tyto tfi
roky investice sektoru viadnich instituci propadly o 28,2 % nominalné. Ze se snizily i
vroce 2013 (-9,7 %), lze zfejmé do jisté miry vysvétlit tim, ze velké stavby — {j.
napfiklad dalnice, silnice, Zeleznice — jejichz vystavba byla vletech 2010-2012
utlumena, nebo dokonce zastavena, nebylo mozné obnovit ihned. | z toho divodu tak
investice vladnich instituci narostly az v roce 2014, a to velmi vyrazné (+17,4 %).

Jestlize se vroce 2013 investice snizily ve dvaceti zemich EU, v roce 2014 klesly
uz jen v osmi. Prvnim rokem se snizovaly v Estonsku, druhym ve Francii, Rakousku
av Rumunsku, tfetim ve Finsku. Sest let vFad& investiéni aktivita ochabuje
v Chorvatsku (v uhrnu -35,0 %), stejnou dobu a pfitom velmi vyrazné na Kypru
(v uhrnu -60,5 %). Posedmé se investice sniZzily v Italii (v uhrnu -29,7 %).

Urovné investic z roku 2008 se tuzemsku prozatim dosahnout nepodafilo (-11,6 %),
stejné na tom ale bylo i dvacet jedna dalSich zemi EU. Mezi svétlé vyjimky se Fadilo
jen Lucembursko (+1,3 %), Némecko (+3,5 %), Svédsko (+3,6 %), Velka Britanie
(+4,9 %), Malta (+5,3 %), pfedevSim ale Polsko (+16,2 %). Nejvyraznéji za urovni
investic roku 2008 zaostavaly jihoevropské zemé& (Recko a Kypr vice neZ o ffi
pétiny), ale také Rumunsko spolu s Bulharskem nebo Irsko ¢i LotySsko.

Mira investic — tedy podil tvorby hrubého fixniho kapitalu na HDP v bé&Znych cenéach
— v CR dlouhodobé& klesa. Jestlize jest& vroce 2007 dosahovala 29,6 %, v roce
2013 uz pouze 25,1 %. Béhem roku 2014 klesla vlivem vy$Siho nominalniho rdstu
HDP (+4,5 %) oproti investicim (+4,0 %) na rovnych 25 %.

Ceskéa ekonomika si i ptes dlouhodoby pokles miry investic b&hem let 2008-2014
nevedla v kontextu zemi EU — co do pofadi z hlediska tohoto ukazatele — nijak
Spatné. Jestlize v letech 2005-2007 byla mira investic v tuzemsku pata nejvy3si
a vroce 2008 sedma, v letech nasledujicich pfinejhor§im tfeti nejvyssi. V letech
2013 i 2014 CR co do miry investic pfedehnalo jen Estonsko.

Struktura investic v CR je proti priméru za celou EU zna¢né odli$na. Zatimco
investice do staveb pro bydleni se vtuzemsku v letech 2010-2014 podilely
na celkovych investicich v priméru 13,7 % (v béznych cenach), v EU témér
&tvrtinou (24,1 %). Méné vyznamné byly v CR i investice do produktd dusevniho
vlastnictvi (13,1 % vs. 18,4 %). Opacna relace byla naproti tomu patrna u budov a
staveb (v CR v prdméru 29,5 %, v EU 27,6 %), dopravnich prostfedkd a zafizeni
(10,1 % vs. 7,3 %), zejména ale pak u ICT, stroji a zafizeni (33,3 % vs. 22,4 %).
Vzhledem k tomu, ze investice do staveb pro bydleni Ize povazovat za malo
produktivni a napfiklad investice do ICT, stroji a zafizeni naopak za vysoce
produktivni, byla struktura investic v CR v poslednich péti letech oproti priméru

za celou EU — co se tyCe jejich budouciho pfinosu — spise pfiznivejsi.

Graf  Mira investic (tvorba hrubého fixniho Graf  Tvorba hrubého fixniho kapitalu v roce 2014
€. 15 kapitalu/HDP, v %, nominalné) C.16  (yly v %, reéiné)
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2.2.4. Zména zasob

Hodnota ,uskladnénych®
zasob narostla v roce
2014, jak je patrné ze
zmény zasob,

0 5,8 mld. korun
nominalné. Z pohledu
prispévkl ke zméné HDP
se jednalo o jev pozitivni,

...pfiznivé se jevila ale
i struktura zmény zasob

Po razantnim propadu v roce 2013 (-20,9 mid. korun) se hodnota ,uskladnénych*
zasob vlofiském roce jiz zvySila (+5,8 mid. korun). Plyne to ze zmény
zasob v béznych cenach. Z jeji struktury je také patrné, Ze doSlo predevSim
k navySeni zasob materialu (+9,3 mlid. korun) a nedokoncené produkce (+7,9 mid.
korun), méné jiz pak zasob hotovych produktu (+4,5 mid. korun). Protismérné, tedy
ve sméru snizovani hodnoty zasob, plsobil prakticky jen pokles zasob obchodniho
zbozi (-15,7 mid. korun).

Celkové Ize ,naskladiovani“ v roce 2014, pokud je na né&j nahlizeno v kontextech,
vhimat spiSe pozitivné. Posileni hodnoty materialu, ke kterému doslo poprvé
po péti letech, totiz indikuje, ze o¢ekavani vyrobnich podnikl — co se ty€e budouci
poptavky — byla veskrze pozitivni. Navic, pomérné razantni pokles hodnoty z&sob
v obchodnim zboZi, k némuz doslo prakticky poprvé od roku 2009, naznacoval, Zze
oziveni poptavky v roce 2014 bylo ze strany obchodnikll neocekavané, a tedy
pomérné silné.

2.2.5. Bilance zahrani¢niho obchodu

Prebytek zahrani¢niho
obchodu se zbozZim

a sluzbami se v roce 2014
priblizil hranici 300 mid.
korun v béznych cenach,

... a to vyhradné diky
zlepSeni bilance ve zbozi

Graf ¢. 17 Bilance zahrani¢niho obchodu
(v mld. korun, nominalnég)

Bilance zahraniéniho obchodu se zbozim a sluZzbami v bé&Zznych cenach rostla
v poslednich &tyfech letech kontinuan&.® V priméru se zvySovala 0 40,9 mid. korun
za rok, ztoho ovSem v letech 2011, 2012 a 2013 spiSe podpriimérné, v roce
2014 naopak vysoce nadpriimérné. Jestlize jeSté vroce 2013 prevySoval vyvoz
zbozi a sluzeb jejich dovoz 0 236,2 mld. korun, v roce 2014 jiz 0 286,3 mid. korun.

Prebytek zahrani¢niho obchodu se zbozim a sluzbami se v roce 2014 pfiblizil
hranici 300 mld. korun pouze diky narlstu pfebytku v obchodé se zbozim, ktery
se proti roku 2013 rozrostl o 64,8 mld. korun. Bilance zahrani¢niho obchodu se
sluzbami se naproti tomu o 14,7 mld. korun zmenSila, a to zejména — jak ukazuji
udaje platebni bilance — v dusledku vysSiho narustu vydaji na cestovni ruch
oproti pfijmim z cestovniho ruchu, ale také vlivem razantnéjSiho rdstu vydaji na
tzv. ostatni podnikatelské sluzby v porovnani s jejich pfijmy (patfi do nich napft.
odborné a manazerské poradenstvi, vyzkum a vyvoj atd.).

Graf €. 18 Zahrani¢ni obchod se zbozim
(yly v %, realné)

Narust prebytku
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Jestlize se vyvoz zbozi zCR vroce 2014 diky oZiveni poptavky v zahranii
a slabsi koruné zvySil o 9,3 % realné, tedy vyrazné dynamictéji nez v roce
predchozim (+0,6 %), potom narust dovozu zrychlil — vlivem silici domaci
poptavky a rychle rostouciho zpracovatelského priimyslu naroé¢ného na vstupy —
z+0,5 % vroce 2013 dokonce na +9,9 %. Z toho logicky plyne, Ze toky zbozi

® Udaje narodni uétti, pokud neni uvedeno jinak.
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Zatimco podle HDP se
vykon Ceské ekonomiky
v roce 2014 zvysil

0 2,0 %, podle realného
hrubého doméciho
dlchodu 0 3,2 %

Co do meziro€ni zmény
vyvozu zboZi a sluzeb

v roce 2013 ¢eska
ekonomika mezi zemémi
EU az dvacata ¢tvrta,

v roce 2014 ale uz treti,

...pfitom k markantnimu
posunu v zebfi¢ku

smérem vzhUru pfispéla
pozitivné i slabsi koruna

Silna domaci poptavka

a rychle rostouci
zpracovatelsky primysl
se vyrazné promitly

do objemu dovozu zbozi
a sluzeb. Narostl 0 9,8 %

Graf €. 19 HDP a realny hruby domaci dichod
(yly v %, realné)

v realném vyjadreni se na tak vyznamném narUstu prebytku, ke kterému v roce
2014 doSlo, podilet nemohly. Rozdil mezi vyvozem a dovozem zboZi posilil
predevSim diky pfiznivému vyvoji cen, tedy kladnym sménnym relacim. Jejich
efekt byl nejsilngjSi v obchodé se stroji a dopravnimi prostfedky, dale pak
v obchodé s polotovary a také v obchodé s mineralnimi palivy (k pfiznivému
vyvoji cen v zahrani¢nim obchodé& s mineralnimi palivy do$lo pfedevSim vlivem
poklesu ceny ropy na svétovych komoditnich trzich).

Pfiznivy vyvoj cen v zahraniénim obchodé se zbozim, ktery se promital
do dynamického narlstu prebytku zahrani¢niho obchodu se zbozim a potazmo
do pfebytku zahrani¢niho obchodu jako celku, vyrazné zlep3oval vykonnost
tuzemské ekonomiky. PfestoZze v dynamice HDP tyto dodate¢né nominalni zisky,
kterych ekonomika vroce 2014 dosahla, zohlednény nebyly (HDP se vzdy
ocCistuje od vSech cenovych vliv(, tedy i od vyvoje cen v zahrani¢nim obchodé),
v tzv. realném hrubém domacim ddchodu jiz ano. Jestlize se tak vykonnost ceské
ekonomiky v roce 2014 zvysSila podle HDP o rovna 2 %, podle realného hrubého
domaciho dichodu o mnohem vyssi 3,2 %. Disproporce mezi témito ukazateli, ve
smyslu podhodnoceni vyvoje ekonomiky podle HDP, byla nejvétsi za poslednich
dvanact let (v roce 2002 HDP +1,6 %, realny hruby domaci dichod +3,5 %).

Po utlumu tempa ristu vyvozu zboZi a sluzeb z CR vletech 2011 az 2013
(z +14,8 % v roce 2010 pfes +9,3 %, +4,3 % az na nulu v roce 2013) uz v roce
2014 vyvoz narostl rapidné. Navysil se o 8,9 %, po Irsku (+12,6 %) a Recku
(+9,0 %) nejdynamictéji ze vSech zemi EU. To byl vyrazny rozdil proti roku
predchozimu, kdy se tuzemska ekonomika s nulovym narldstem vyvozu zbozi
a sluzeb fadila mezi unijnimi zemémi az ke konci zebficku.

V porovnani s Némeckem (+3,8 %), vysoce vykonnou a pomérné exportné
orientovanou ekonomikou, ale i v porovnani s uhrnem za zemé platici eurem
(+3,8 %) nebo s celou Evropskou unii (+3,7 %) byl vysledek o tempu ristu vyvozu
zbozi a sluzeb z CR za rok 2014 velmi pfiznivy. Bylo vice nez dvojnasobné, coz
ukazovalo, Ze schopnost tuzemskych exportérd uplatnit se na zahrani¢nich trzich
byla v evropském kontextu nadprimérna. Je ovSem nutno poznamenat, Ze na
rozdil od ostatnich exportérd meéli tuzemsti specifickou konkurenéni vyhodu. Tou
byla slabsi koruna.

ZvySujici se domaci poptavka, ale také dynamicky rostouci produkce
zpracovatelského primyslu, se spole¢né promitaly do vysSich narokl na dovozy
zbozi a sluzeb do Ceské ekonomiky. Po faktické stagnaci z roku 2013 (+0,1 %)
posilily o 9,8 %. Jejich pFirlstek byl tfeti nejvyssi ze vSech osmadvaceti zemi
Evropské unie, vice narostly dovozy zbozi a sluzeb uz jen do Irska (+13,2 %) a
do Madarska (+10,0 %).

Graf &. 20 Vyvoz zbozi a sluzeb
(y/y v %, realné)
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Zdroj: CSU (narodni ugty), Eurostat (narodni Ggty)
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2.3. Nabidkova strana hrubého domaciho produktu

Ruast vykonu ekonomiky
CR v roce 2014, méfeno
hrubou pfidanou
hodnotou, byl vyrazné
vy$§i nez v pojeti HDP, ...

...coz se projevilo i v tom,
Ze zatimco podle HPH jiz
ekonomika pfedkrizovy
rok 2008 prekonala, dle
HDP nikoliv

PrirGstek hrubé pfidané
hodnoty v CR v roce 2014
mezi zemémi EU
nadprdmérny, ...

...a proti EU jako celku
vice nez dvojnasobny

Efektivita pfemény vstupt
na produkt, ktera se
ZlepSuje v obdobich, kdy
se ekonomice nedafi, se
v letech pfiznivych
naopak zhorsuje. Potvrdil

Vykon ekonomiky Ceské republiky — méfeny hrubou pfidanou hodnotou — narostl
vroce 2014 o 2,7 %, tedy vice nez podle HDP (+2,0 %). P¥iCinou disproporce mezi
dynamikou hrubé pfidané hodnoty a HDP byl mimofadny vliv souvisejici s dafovou
optimalizaci obchodnik(i s tabakovymi vyrobky. V poslednim ¢&tvrtleti 2013, vlivem
avizovaného narustu spotfebni dané z tabakovych vyrobkd platného od pocatku roku
2014, se obchodnici témito vyrobky predzasobili. To vedlo knarGstu vybranych
spotfebnich dani (akrualn€) a promitlo se do zlepSeni salda dani z produktt a dotaci
na produkty. Naproti tomu v roce 2014, kdy obchodnici €erpali z pfedzasobeni, vybér
spotfebnich dani logicky klesl a saldo dani z produkt(i a dotaci na produkty se zhorsilo.
Jelikoz do HDP je toto saldo zapocitavano a do hrubé pfidané hodnoty nikoliv,
ve 4. ¢tvrtleti 2013 vykon Ceské ekonomiky méfeny HDP stoupnul vice nez podle hrubé
pfidané hodnoty, avSak v uhmu za cely rok 2014 doSlo k opaku.

Vys$Si nartist hrubé pfidané hodnoty v porovnani s HDP v roce 2014 se podilel na
tom, ze zatimco vykon Ceské ekonomiky méfeny hrubou pfidanou hodnotou
uroven predkrizového roku 2008 jiz pfekonal (byl vy3si o 0,4 %), podle HDP
nikoliv (v porovnani s rokem 2008 byl nizsi 0,2 %).

Jestlize dle HDP posilil vykon ekonomiky CR v roce 2014 mezi zemé&mi EU jen
primérné (14. misto), podle vice vypovidajici hrubé pfidané hodnoty -
nezkreslené nerovnomérnym vybérem dani — narostl nadpriimérné (8. misto).
Rychleji nez v CR stoupla hruba pfidana hodnota jen v Lucembursku (+5,5 %),
v Irsku (+4,4 %), v Madarsku (+3,7 %), v Polsku a ve Slovinsku (shodné +3,2 %)
a také ve Velké Britanii (+3,0 %) a v Litvé (+2,9 %).

V porovnani s Uhrnem za celou EU (+1,3 %) byl rlst ¢eské ekonomiky v roce
2014 vice nez dvojnasobny, proti zemim platicim eurem — kde hruba pfidana
hodnota posilila jen 0 0,9 % — dokonce trojnasobny.

Efektivita pfemény vstupl na produkt se v roce 2014 velmi mirné zhorsila. Plyne to
z podilu mezispotieby na produkci v bézZnych cenach. Zatimco vroce 2013
potfebovala tuzemska ekonomika na vytvofeni jedné stokoruny produkce vstupy
v hodnoté 62,1 korun (napfiklad materialy, polotovary, energie, vyuzité sluzby,
atd.), v loriském roce 62,2 korun. V zasadé se tak potvrdil obecny jev, ze tlak

toirok 2014 na efektivitu pfemény vstup( na produkt — tedy tlak na Gspory ve vyrobnim Fetézci —
stoupa spiSe v letech, kdy se ekonomice nedafi. To bylo typické jiz v roce 2008, kdy
se Ceska ekonomika zacCala potykat s problémy, zejména pak ale v roce 2009 a také
v obou letech dlouhé recese 2012-2013. Naopak v letech, kdy se ekonomice dafi, ma
efektivita pfemény vstupl na produkt tendenci se zhorSovat. Projevovalo se to
v obdobi konjunktury, v letech mirného oZiveni 2010-2011 a také pravé v roce 2014.
Graf ¢. 21 Dlouhodoby vyvoj hrubé pridané Graf €. 22 Hruba pridana hodnota
hodnoty v CR (y/y v %, realng) v jednotlivych zemich EU v roce
2014* (y/y v %, realné)
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Ze tfi nejvétSich odvétvi
ekonomiky CR se hruba
pfidana hodnota v roce
2014 snizila jen v jednom,
a to v ginnostech v oblasti
nemovitosti

VySSi zakazky

ze zahranici i z tuzemska
zvedly hrubou pfidanou
hodnotu zpracovatelského
pramyslu, ...

... silngji rostouci
spotfeba domacnosti
ovlivnila pozitivné vykony
velkoobchodu

a maloobchodu

Stavebnictvi vystoupilo
zrecese, ...

.. navysila se i hruba
pfidana hodnota
primarniho sektoru

K ristu ekonomiky CR
pfispél pozitivné i soubor
tfi odvétvi s pfevahou
vefejného sektoru

Jak je patrmé z ¢lenéni na sekce CZ-NACE, v roce 2014 se hruba pfidana hodnota
sniZila pouze v Sesti odvétvich. To byl pozitivni posun proti roku 2013, kdy klesla
v deseti, ale i v porovnani s rokem 2012, ve kterém se snizila v jedenacti. Pozitivnim
aspektem bylo i to, Ze ze tfech nejvétsich odvétvi Ceské ekonomiky — zpracovatelského
pramyslu, velkoobchodu a maloobchodu, c¢innosti v oblasti nemovitosti se
hruba pfidana hodnota vroce 2014 snizila jen v posledné jmenovaném, a to
piitom pouze mirmné (-0,3 %) a bez negativniho dopadu na celkovou zaméstnanost.

Zpracovatelsky pramysl, jehoz vykon v letech 2012-2013 klesl o v uhrnu o0 5,8 %,
v roce 2014 jiz ozil (+5,5 %), a to jak vlivem rostoucich zakazek v zahranici, tak
diky zvySujicim se zakazkam vtuzemsku. Jak ukazuji podrobnéjsi udaje,
z vyznamnéjSich segmentll se dafilo pfedev§im chemickému pramyslu (CZ-NACE
20), vyrobé pocitacu, elektronickych a optickych pfistroju a zafizeni (CZ-NACE 26),
hutnimu pramyslu (CZ-NACE 24), ale také napfiklad vyrobé elektrickych zafizeni
(CZ-NACE 27). Vykon automobilového prumyslu (CZ-NACE 29) se vlivem
rychlejSiho rustu mezispotfeby nez produkce o 0,7 % zmensSil, avSak nominalné —
kde svaiji roli sehraly i efekty slabsi koruny — 0 18,5 % stoupnul.

Po zpracovatelském priimyslu druhé nejvétsi odvétvi v ekonomice CR, tedy odvétvi
velkoobchodu a maloobchodu, si pfipsalo narlst hrubé pfidané hodnoty o 3,2 %.
Pozitivné se na jeho vykonu podepsala zvysujici se spotfeba domacnosti, ale také
dynamicky narustajici tuzemska poptavka po strojnich investicich. Exporiné
zaméFfenym obchodnikiim napomohlo oZiveni v eurozoné.

Po propadu hrubé pfidané hodnoty stavebnictvi vroce 2011 (-6,7 %) se pokles
vykonnosti tohoto odvétvi v roce nasledujicim zmirnil (-3,1 %), a pfestoze v roce
2013 uz jeho vykon stoupnul (+1,2 %), za potvrzeni ,vystupu zrecese“ se dal
povazovat az rok 2014 (+3,4 %). ZaCaly se obnovovat dfive pozastavené velké
stavby financované z vefejnych zdroja, pfitom narUstajici celkové pfijmy domacnosti
se spolu s jejich optimismem prenasely do vyssi poptavky po stavbach pro bydleni.

Vyvoj v primarnim sektoru byl v roce 2014 z pohledu hrubé pfidané hodnoty pomérné
pfiznivy. V odvétvi zahmujicim zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi vzrostl vykon diky
dobré Urodé zemédélskych plodin a potazmo i sklizni 0 5,9 %, v tézbé a dobyvani se
navysil 07,4 %. Vykon tézby a dobyvani stoupl poprvé za poslednich osm let,
didvodem pfitom byl mirny narust produkce (diky nizké srovnavaci zakladné +1,4 %),
jenz byl doprovazen poklesem mezispotfeby (-2,9 %). V nominalnim vyjadreni, které je
pro téZafe“ zhlediska prerozdéleni hrubé pfidané hodnoty na zisky a nahrady
zaméstnancum podstatnéjsi, se vykon v této ¢asti ekonomiky nicméné o 1,5 % snizil.

Na ristu ¢eské ekonomiky vroce 2014 se velmi mirmé podilel i soubor ffi odvétvi
s pfevahou verejného sektoru, tedy vefejna sprava a obrana (v€. povinného socialniho
zabezpeceni), vzdélavani a odvétvi zdravotni a socialni pé€e. V uhrnu narostla hruba
pfidana hodnota v téchto tfech odvétvich o 0,3 %, tedy stejné jako v pfedeslém roce.

Graf &. 23 Hruba pfidana hodnota v jednotlivych odvétvich v roce 2013 a 2014 (y/y v %, realné)
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2.4. Prispévky ke zméné hrubého domaciho produktu a hrubé pridané

hodnoty

Rust ekonomiky byl v roce
2014 tazen véemi
hlavnimi slozkami domaci
poptavky, ...

... z hlediska strany
nabidky se na ném podilel
pfedevsim zpracovatelsky
pramysl spole¢né

se sluzbami

Graf

Prispévky vydajovych slozek ke zméné
€. 24 HDP* (yly, realné, pfispévky v pb., HDP v %)

Podle rozkladu meziroéni zmény HDP — bez vylou€eni dovozu uréeného pro
konec¢né uziti — k ristu vykonu Ceské ekonomiky v roce 2014 orovna 2 %
prispély pozitivné vSechny hlavni slozky domaci poptavky, a to navic v celku
rovhomérné. Rust mél tedy solidni zaklady. Vydaje na koneCnou spotfebu
domacnosti (v€. vydajli na konecnou spotfebu neziskovych instituci slouzicich
domacnostem) se na ném podilely +0,7 pb., vydaje na kone¢nou spotiebu
vladnich instituci k nému pfispély zhruba polovi¢ni silou (+0,4 pb.). Investice
(tvorba hrubého fixniho kapitélu) pfidaly slusnych +0,5 pb., zmé&na zasob (se
zahrnutim &istého pofizeni cennosti) dokonce +0,6 pb. Zatimco vysledek
zahrani¢niho obchodu se zboZim v realném vyjadfeni se proti roku 2013 témér
nezménil — coz znamena, ZzerlGst hospodarstvi nezrychloval, ale ani
nezpomaloval — bilance zahrani¢niho obchodu se sluZzbami se zhorSila. Byla tak
jedinou slozkou HDP, co se tyCe strany poptavky, ktera puUsobila proti jeho
rastu (-0,2 pb.).

Optikou strany nabidky k rastu ekonomiky v roce 2014, tedy k navySeni celkové
hrubé pfidané hodnoty o 2,7 %, nejvyraznéji pfispélo oziveni zpracovatelského
primyslu (+1,4 pb.). Silné se na jejim rdstu podilel také objemové vyznamny
terciarni sektor, tedy segment sdruzujici odvétvi trznich i netrznich sluzeb
(+0,9 pb.). Prispévek ze strany stavebnictvi se zvétsil z +0,1 pb. v roce 2013 na
+0,2 pb., stejnou silou se na rlstu celkové hrubé pfidané hodnoty podilelo i
odvétvi zahrnujici zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi. Primyslova odvétvi mimo
zpracovatelsky pramysl (CZ-NACE B, D, E) pfidala spole¢né +0,1 pb. Na prvni
pohled se tento pfispévek muze zdat slaby, avSak s ohledem na vysledek za rok
2013 - kdy tato odvétvi propadla (t€zba a dobyvani -19,2 %, energetika -7,4 %,
zasobovani vodou a cinnosti souvisejici s odpady -13,8 %) a rdst ekonomiky
brzdila stejnou mérou jako cely zpracovatelsky pramysl (-0,7 pb.) — je tfeba jej
hodnotit spise pozitivné.

Graf
¢.25

Prispévky odvétvi ke zméné hrubé
pridané hodnoty (y/y, realné, pfispévky
v pb., hruba pfidana hodnota v %)
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3. Vykonnost nefinanénich podniku

Detailné&jsi rozbor
ekonomického chovani
nefinanénich podnik v CR
umoznuji Casové fady
sektorovych uctl

Graf Struktura hrubé pfidané hodnoty podle
subsektortl nefinanénich podnikd v CR (v %)

¢. 1

Zmény ekonomického chovani sektoru nefinanénich podnik(l je mozno vcelku
komplexné charakterizovat sadou zakladnich relativnich ukazatelll odvozenych
ze sestavy tabulek narodnich uétd. Jejich vyhodou je vedle ¢asové srovnatelnosti
i moznost porovnani se zemémi EU, byt obvykle s jistym ¢asovym zpozdé&nim
(v detailn&jSim pohledu proto nebylo zatim mozné srovnani v roce 2014).

Graf Struktura hrubé pfidané hodnoty
¢.2 podle vsech institucionalnich
sektorti ekonomiky CR (v %)
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Saldo hospodafreni
nefinanénich podnikd v CR
tradiéné dlouhodobé
zaporné, vyjimkou byl rok
2009

V druhé poloviné 90. let
nevytvarely silné zadluZzené
nefinanéni podniky dostatek
vlastni zdroju pro svoiji silnou
investini potfebu a musely
se dale zadluzovat,
predevsim formou pujcek

Po ménové krizi se vysledky
hospodafieni nefinanénich
podnikd na konci 90. let
zlepsily, byly ovlivnény i
pokracujici restrukturalizaci
podnikd

V dobé konjunktury (po
vstupu CR od EU) rostla mira
marzi i ziskovosti podnik. ..
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Zdroj: CSU (narodni Géty) Zdroj: CSU (narodni dty)
Z dlouhodobého pohledu neni prekvapivé, Ze nefinanéni podniky v CR podobné jako
ve vétSiné vyspélych zemi konCi své hospodareni potfebou financovani (jejich
véfitelem byva zpravidla finanéni sektor). To platilo vtuzemské podnikové sféfe
predevsim v 90. letech, kdy byly podniky v diisledku potfeby obnovy vyrobnich zafizeni
donuceny masivné investovat. Jesté vobdobi 1998-2002 se jejich mira investic
pohybovala mezi 36 az 39 % a byla nejvysSi ze vSech institucionalnich sektort Ceské
ekonomiky (v dfivéjSim obdobi 90. let ji pfevySoval pouze financni sektor).

Hluboké deficity hospodareni podnikd v po¢atku druhé poloviny 90. let spocivaly mimo
jiné v relativné nizsich mirach hrubé marze (mj. v disledku mélké recese ekonomiky),
vysoké zadluzenosti (a zni plynouci vysSi potifeby splatek) a postupném prohlubovani
salda vlastnickych diichodl vlivem vétSiho odtoku dividend zahraniénim vlastnikim
podnikd. Podniky nemohly vytvaret dostate¢né zdroje, resp. uspory (mira hrubych
uspor klesla v roce 1997 k 23 %) na kryti svych vysokych investi¢nich potfeb (v obdobi
1995-97 tak dokazaly z vlastnich zdroji pokryt méné nez dvé tretiny investic).

Na sklonku 90. let se saldo hospodarfeni i mira samofinancovani podnik(l vyrazné
ZlepsSily. Obnoveni ekonomického rlstu, ale i vnitfni strukturaini zmény v ramci
nefinanénich podnikG se odrazily ve vyznamném ristu miry marze i Uspor. Pii
soubézné vysokeé (ale stabilizované) mife investic nasledné vedly podstatnému snizeni
deficitu hospodareni podnikud (Cisté vypujcky v roce 2000 klesly na 81 mid. korun, proti
roku 1996 byly o téméf polovinu nizsi). Zaroven probihaly vyznamné posuny
v zameéstnanosti — a to jak vramci sektoru nefinan¢nich podnikl (posilovani vivu
podniki pod zahrani¢ni kontrolou), tak i mimo néj (pfesun pracovnik(l ze sektoru
nefinanénich podnik( do finanéni sféry a predevsim do oblasti drobného podnikani).
Pokradujici restrukturalizace podnik( udrZovala vysokou miru investic. Ta dosahla
svého lokalniho maxima (39 %) v roce 2001, kdy byla spole¢né s nefinanénimi podniky
na Slovensku zdaleka nejvysSi ze vSech zemi sou€asné EU. PfestoZe v tomto roce
dosahovaly podniky i maximalnich mér hrubych marzi (nejvysSich v hodnoceném
dvacetiletétm obdobi) byly to pravé zesilené investice do fixniho kapitalu, které
opétovné zhorsily saldo hospodareni podnikU (na Uroven blizkou poloviné 90. let).

Vstup CR do EU dale rozsifil exportni moznosti v té dobé jiz silng oteviené deské
ekonomiky. Nasledné konjunkturni obdobi pfineslo riist miry hrubych marzi i
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...podniky si ale nadale
udrzovaly vyznamnou
potfebu financovani vlivem
rostouciho odlivu dividend
zahrani¢nim akcionarim

a také pfispénim rostoucich
stavl zasob

Saldo hospodareni podnikt
se dostalo do nejhlubsiho
deficitu na vrcholu
konjunktury, ktery stimuloval
investi¢ni aktivity, ale ved|
také k vysokému odlivu
vlastnickych dtchodd,
zejména do zahranici

ziskovosti (podil Cistého provozniho prebytku na celkové produkci nefinanénich
podnikli se mezi roky 2003 a 2006 navysil o 1 p.b., tj. na 9,3 %). Projevilo se také
posilenim zaméstnanosti, které bylo patrné ve vSech subsektorech nefinanénich
podnikli — vyjma vefejnych podnikd. Podil podniki pod zahrani¢ni kontrolou na
celkové hrubé pfidané hodnoté nefinan¢nich podnikli se pfiblizil k 46 % a na této
urovni fakticky setrvava az do soucasnosti. Ukon&eni hlavni viny restrukturalizace
podnikGi z¢asti snizilo dfive silnou investiéni potfebu, mira hrubych investic
nefinanénich podnikd vSak byla stale druha nejvyssi ze vSech sektori ekonomiky CR
(po sektoru vladnich instituci) a také vy$Si oproti vSem patnacti star§im ¢lenim EU.

V roce vrcholici konjunktury (2007) dosahl nefinanéni sektor historicky dosud
nejvyssi miry Cistého zisku (9,3 %) plynouciho zejména z vysoké miry hrubych
marzi, jez atakovala uroven zroku 2001. Rekordni byl vSak také schodek
hospodareni, kdyz Cisté vypujcky dosahly 211 mid. korun. Pfi¢inou zdanlivého
nesouladu byl jak hluboky propad salda vlastnickych dichodl (odliv dividend, ale
i reinvestovanych ziskl z pfimych zahraniénich investic), tak zrychleni investi¢ni
aktivity podnikl, a to jak do fixniho kapitalu, a tak i formou historicky nejvysSiho
pfirastku zasob (meziro¢né o bezmala 100 mid. korun).

Graf &. 3: Vybrané ukazatele hospodareni sektoru nefinanénich podniki v CR
Saldo hospodafteni sektoru nefinanc. podnikd (mid. korun) Mira hrubé marze (%)
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Poznamky k vypoctu relativnich ukazatelG:

Mira hrubé marze = hruby provozni pfebytek / hruba pfidana hodnota * 100

Mira hrubych Uspor = hrubé Uspory / hruba pfidana hodnota * 100

Mira hrubych investic = hruba tvorba fixniho kapitalu / hruba pfidana hodnota * 100
Mira samofinancovani (uzsi pojeti) = hrubé Uspory / hruba tvorba fixniho kapitalu *100

Mira samofinancovani (8irsi pojeti) = (hrubé uspory + saldo kapitalovych transfer() / (hruba tvorba kapitalu+cisté pfirlstky pady

a nehmotnych aktiv) * 100

Mira ¢istého zisku = ¢isty provozni prebytek / celkova produkce * 100

Hluboké recese v roce 2009
vedla u nefinancnich
podniku ke snizeni
zaméstnanosti, fixnich
investic a k vyraznému
meziro€nimu poklesu stavu
zasob

V obdobi ,pokrizové*
stabilizace bojovaly podniky
s klesajici mirou marzi,
opatrnymi naklady na
pracovni silu, jakoz

¢su

Zdroj: CSU (narodni Géty), vlastni vypodty

Hluboka recese vroce 2009 se velmi vyrazné promitla do hospodareni sektoru
nefinanénich podnik v CR. Hrub4 pfidana hodnota zde meziroéné poklesla nejvice
ze vSech sektor(l (nominalné o 6,4 %, v podnicich s dominanci ,tuzemského* kapitalu
o celou desetinu). Tento propad byl z hlediska produktivity ¢aste€né kompenzovan
Ubytkem zaméstnanosti (-4 %). Podniky v8ak pfedevSim omezily investice (tvorba
hrubého fixniho kapitalu se nominainé snizZila o sedminu) a stavy zasob byly
mezirocné nizsi o rekordnich 35 mid. korun. Meziro¢ni pokles zasob (ovSem o fad
nizsi) zaznamenaly nefinanéni podniky také v obdobi ménové krize na sklonku 90. let
a i na konci mélké, ale dlouhé recese v roce 2013. Citelné omezeni investic spolu se
zastavenim prohlubovani dlouhodobého odlivu dividend vyustilo v malo vidané
kladné saldo hospodareni, €isté pujcky nefinancnich podniki Cinily 10 mid. korun.

V obdobi 2010-2013 se podnikiim podafilo obnovit mirny nominalni rist hrubé
pfidané hodnoty (v rozpéti 0,6-3,3 %, v redlném vyjadieni v3ak pfidana hodnota
v letech 2012 a 2013 zfejmé klesala, coz Ize nepfimo soudit z vyvoje v primyslu
¢i maloobchodu). Doslo ke stabilizaci celkové zaméstnanosti (tempo mezirocniho
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i v oblasti investic; dafilo se

pujcky

Vysledky hospodareni
nefinan¢nich podnikl v roce
2014 byly ovlivnény
ozivenim domaci i
zahrani¢ni poptavky, ale
také cenovymi vlivy

Oziveni ekonomiky v roce
2014 pomohlo pfiblizit miru
hrubych marzi k trovni roku
2008, vysSi zisky podnikt
byly doprovazeny
prohloubenim vlastnickych
ddchodu

Graf Naklady prace nefinanénich podnikii v CR  Graf
€.4 (podil nahrad zaméstnancim a hrubé piidané ¢.5
hodnoty - v %), subsektory nefinanénich podnik

rdstu nominalnich vyplacenych nahrad zaméstnancim se snizovalo, z 3,5 %
vroce 2011 na pouhych 0,6 % vroce 2013). Nepodafilo se naopak zastavit
nepretrzité klesajici miru hrubych marzi, ktera se postupné dostala az na urover
poloviny 90. let. Jesté citelnéjSi byl propad miry Cistého zisku, kdyz Cisty provozni
prebytek Cinil v roce 2013 jen 6,8 % hodnoty celkové produkce).

Do citelného poklesu urokového salda podnik( (z 50 mid. korun v roce 2010 na
i velmi opatrny pfistup k dalSimu zadluzovani (u kratkodobych pujéek u obchodnich
bank v CR jejich nominalni hodnota v pribéhu roku 2013 dokonce meziro&né
klesala). Mélcimi deficity skon€ily vroce 2013 i ostatni slozky vlastnickych
dlchodu. Diky opatrnému pfistupu kinvesticim zaroven dosahly nefinanéni
podniky vysoké miry samofinancovani, jak z vlastnich Uspor (kolem 85 %), tak ze
vSech zdroji akumulace (z vice nez 90 %) a nizkého deficitu salda hospodareni.

Nefinan¢ni podniky byly vroce 2014 ovlivnény vyraznym ozivenim ekonomiky,
které se na rozdil od druhé poloviny roku 2013 pIné preneslo i do Sirokého spekira
odvétvi podnikli, zejména do sluzeb. Vyznamnou roli sehralo i fizené oslabeni
koruny (zapocaté na sklonku roku 2013) a také dopady zmén svétovych cen ropy,
které se promitly pfedevSsim do hodnot ukazateld v nominalnim vyjadfeni (na
kterych jsou ukazatele institucionalnich sektord standardné konstruovany). V
primyslu, ktery se na hrubé pfidané hodnoté celého sektoru nefinanénich podniki
podili ttméfF z poloviny, rostla v roce 2014 pfidand hodnota v nominalnim vyjadfeni
meziroéné& o desetinu, realné vSak pouze polovicnim tempem. Jesté vyznamnégjsi
cenovy vliv byl patrny ve vyrobé& motorovych vozidel, petrochemickém ¢&i
tabakovém prdmyslu, u sluzeb pak pfedevsim v dopravé. Dopady cenovych vlivu je
mozné vyrazné eliminovat vyuzitim pomérovych ukazatelu.

PFiznivé se v roce 2014 u podnikd vyvijely jak mira hrubé marze (dosahla nejvyssi
urovné po roce 2008), tak i mira Cistého zisku (ktera vSak za dosud rekordni Urovni
z let 2006-2007 stale viditelné zaostavala). Pfestoze investice do hrubého fixniho
kapitalu u nefinanénich podnikli meziroéné nominalné o témér 3 % vzrostly, za
dynamikou pfidané hodnoty zaostaly. | pfesto doslo k vyznamnému prohloubeni
2008), na coz melo vliv pfedevSim vyrazné zhorSeni deficitu vliastnickych ddchodu
(vsouctu za vSechny subsektory nefinancnich podnikd Cinilo vroce 2014 témér
475 mid. korun, meziro¢ni prohloubeni o celych 100 mid.) a také vyrazné snizeni
kladného salda u kapitalovych transfera.

Naklady prace nefinanénich podniku
(v % HPH)* ve vybranych evropskych
zemich

65 1

[o2}
e O o O
1 1 1 1

= N N W w b H O O
e o o o a o
1 1 1 1 1 1

Podil nahrad zaméstnanct (mezd) na HPH (v %)
IS

Nefinanéni podniky celkem
nahrady zaméstnancim celkem
ztoho mzdy a platy

Nahrady zaméstnanctm celkem:

O nahrady zaméstnancim celkem (rok 2013)
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naklady prace (tj. nahrady zaméstnancim), za Portugalsko,
Svycarsko a Rumunsko udaje pouze do roku 2012.
Zdroj: Eurostat, vlastni vypocty
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Podil nahrad zaméstnancl
na pfidané hodnoté u
nefinanénich podniku v roce
2014 klesl, poprvé po roce
2007

Relativni naklady prace u
podnikl byly ve vétsiné zemi
EU v dobé recese vysSi nez
v pfedchozim konjunkturnim
obdobi

Cisty provozni prebytek nefinanénich podnikd byl vroce 2014 meziroéné
v nominalnim vyjadfeni o témérF Ctvrtinu vys8i. Vedle vySSich trzeb exportnich
firem (podpofenych slabsi korunou) sehral roli i velmi obezfetny pfistup ke
zvySovani mezd. Objem vyplacenych mezd a platll (v konceptu narodnich Gctl)
se u nefinan¢nich podnikd nominalné zvysil o skromna 2,2 %, bylo to v3ak stale
vice nez v celé ekonomice 1,9 %. To vedlo z pohledu podnikd ke sniZeni nakladd
prace (vyjadrenych jako podil celkovych nahrad zaméstnancim a hrubé pfidané
hodnoty). Lze to z&asti chapat i jako kompenzaci za dlouhé obdobi poznamenané
recesi, kdy se podniky navzdory méné pfiznivému vyvoji poptavky (hruba
pfidana hodnota nefinanénich podnik( byla vroce 2013 nominalné stale pod
urovni roku 2008) snazily udrzet své klicové zaméstnance, a to i za cenu rustu
jednotkovych nakladu prace.

Ze srovnani nakladl prace (v konceptu narodnich uct) mezi staty EU vyplyva, ze
v obdobi poznamenaném recesi vyplatily nefinanéni podniky ve vétsiné statd na
zaméstnaneckych nahradach (v relaci k vytvofené pfidané hodnoté) vice nez
v obdobi pfedchozi konjunktury (roky 2005-2008). Z vyznamngjSich ekonomik to
neplatilo pouze pro Spanélsko (podobné jako pro vétsinu mensich statil citelngji
poznacenych recesi) a Polsko (jehoz ekonomika recesi odolala a vytvofena
pfidana hodnota v podnicich tak zde mohla vykazat vy38i dynamiku nezZ naklady
na zaméstnance).

Graf Saldo vlastnickych dichodu a jejich Graf  Saldo vlastnic. diichodti v jednotl. pod-
€. 6 hlavnich slozek v CR (sektor nefin. podnik)* ¢.7  sektorech nefin. podnikd v CR (v mid. korun)
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V 90. letech pokryvaly
vysokou investi¢ni potfebu
podniké v CR predevsim
puljcky od tuzemskych bank,
v nasledujici dekadé
predevsim zahrani¢ni kapital

Vysoky rast nominalnich
ziskl podnikd se promitl do
rekordni vySe
reinvestovanych zisku

z pfimych zahrani€nich
investic

¢su

Obnova a modernizace vyrobnich kapacit nefinanénich podnikd v CR byla
podobné jako ve vétsiné ostatnich tranzitivnich ekonomik silné zavisla na pfilivu
zahrani¢niho kapitalu. Zatimco jesté v 90. letech hledaly podkapitalizované
tuzemské podniky zdroje nutnych investic pfedevSim v bankovnich pujckach,
v pozdéjSich letech pramenily pfedevS§im =z masivniho pfilivu pFfimych
zahrani¢nich investic (pfedevSim z obdobi 1999-2002). Vysoké urokové miry i
zadluzenost podniki byly v 90. letech pfi€inou hlubokého zaporného salda
z uroku (v obdobi recese let 1997-1998 zaplatily nefinancéni podniky na arocich
v priiméru roéné o 105 mid. korun vice, nez Cinily jejich pfijmy z vkladd). Od roku
2001 zacalo u podniki pfevazovat zaporné saldo zrozdélenych dichodl
spole€nosti (pfedevsim formou dividend) nad vySi negativniho salda plynouciho
z Urokld. Postupné prohlubovani salda vSech vlastnickych dichodl se u podniku
doCasné zastavilo az vroce 2012, kdyZz saldo dividend vykazovalo jistou
stabilizaci jiz od roku 2009. K dalSimu citelnému prohloubeni pak doSlo v roce
2014, a to vyhradné vlivem reinvestovanych zisk( z pfimych zahrani¢nich
investic, jejichz saldo (-185 mid. korun) se zcela vymykalo hodnotam dosazenym
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v pfedchozich letech. Zakladem pro takto vysoké ,zadrzené zisky“ byl pfedevsim
vysoky meziro¢ni rist CcCistého provozniho pFebytku podnikd (nominalné

0 123 mid. korun).

Graf  Rozdil mezi pfijatymi a vyplacenymi

¢. 8 vlastnickymi dichody za sektor nef. inst.

(% cistého provoz. prebytku tohoto sektoru,
vybr. evropské staty, pramér let 2009-2013)* (% Cistého provozniho prebytku)*

Graf Rozdil mezi prijatymi a vyplacenymi
€. 9  vlastnickymi diichody v sektoru nef. inst.
a v celém narodnim hospodarstvi)
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*Pozn.: Za Svycarsko a Rumunsko obdobi 2009-2012. Udaje * Pozn.: Za Recko tdaj za prvni obdobi 2006-2008, za

za Maltu nedostupné v celé Casové fadé. V uskupenich
EU28, a eurozény nedostupné Udaje za diléi dichody

Svycarsko a Rumunsko ve druhém obdobi za 2009-2012.
Zdroj: Eurostat, vlastni vypocty

(D.42 a D.43). Zdroj: Eurostat, vlastni vypocty

Nejhlubsi relativni Cisty
odtok vlastnickych diichodu
ze sektoru nefinanénich
podnikd v Italii, vysoky téz

v Cesku, ale i v Némecku, ...

...z celé ekonomiky pak
predevsim v zemich stredni
a vychodni Evropy a v Irsku
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Zaporné saldo vlastnickych dichodd je u nefinanénich podnikGl v zemich EU
obvyklym jevem. Nejinak tomu bylo v obdobi recese (2009-2013). Ve vztahu
k Cistému provoznimu prfebytku podnikG byla hloubka deficitu vlastnickych
dlichodil v Italii vice nez &tyfikrat vys$si nez Rumunsku. Cesko patfilo k zemim
s nejvySSim odlivem vlastnickych duchodd mimo sektor nefinanénich podnikd.
Rozhodujici slozkou tvofici deficit byly ve vétS§iné zemi rozdélované duchody
spolednosti (pfedevsim dividendy). Vyjimku pfedstavovaly Spanélsko &i Kypr, kde
se vice projevovalo zatizeni podnik( splatkami uvérd.

Ne vSechny odlivy viastnickych dichodl ze sektoru nefinanénich podnikd musi
skon¢it v zahranici (u nerezident(). Pofadi zemi se vyznamné proméni, pokud
budeme sledovat saldo vlastnickych dichod(l za celé narodni hospodarstvi (resp.
na uctu nerezidentl), do kterého ve vétSiné zemi EU rozhodujici mérou
promlouvaji pravé nefinanéni podniky (mensi mérou i finanéni instituce). Mezi
staty s nejvétSim Cistym ,,odtokem® vlastnickych dlichodu (v relaci k vytvofenému
Cistému provoznimu prebytku) patfi zejména ekonomiky stfedni a vychodni
Evropy, Cesku patfi tfeti misto po Madarsku a Irsku. Naopak nejvyspélejsi staty
Evropy z vlastnickych dichodd profituji, vedle Svycarska jde predev§im o
severské staty, Némecko ¢i Nizozemsko.
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Graf Mira hrubych investic (v %) v nefinanénich Graf Mira hrubych investic (v %) v nefinanénich
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Rozdily v mife investic
rdznych druhud nefinanénich
podniku ve stinu
vyznamnych rozdil(l mezi
sektory narodniho

hospodarstvi nejvice zasazeny dopady

*Pozn.: Investicemi rozumime tvorbu hrubého fixniho kapitalu
Zdroj: Eurostat, vlastni vypocty

Rozdily v mife investic mezi riznymi subsektory podnikil jsou v CR dlouhodobé
ve stinu mnohem vyznamnéjSich rozdild v investi¢ni aktivité rdznych sektord
narodniho hospodafstvi. Mi
celé ekonomiky pouze v kratkém obdobi, kdy byly nefinanéni podniky v CR

ra investic v podnikové sféfe klesla mirné pod uroven

recese. Naopak po celda 90. léta a také polovinu

nasledujici dekady patfily k sektordm s nejvy$Si investiéni aktivitou. Vyznamné
k tomu pfispély silny pfiliv pfimych zahraniénich investic a také procesy

ekonomické integrace. V letech konjunktury dosahoval nejvy3Si miry investic
vladni sektor, jeho investi¢ni aktivita v8ak byla vyznamné omezena uspornymi
opatfenimi v letech 2010-2012. V roce 2014 vSak investice vladniho sektoru
vyrazné ozily (i vlivem intenzivniho do€erpavani prostfedkli z rozpo¢tu EU na

konci
nefinancénich podnika.

Graf Mira zadluzeni nefinanénich podnika v CR
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programovaciho obdobi) a opét mirné predstihly miru

investic u
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4. Cenovy vyvoj

Pfestoze mira inflace v roce 2014 opét zpomalila, rust celkové cenové hladiny zrychlil. Vice nez v roce 2013
stouply ceny investic, zbozi a sluzby vstupujici do spotfeby vladnich instituci také podrazily vyraznéji.
Sménné relace v zahrani¢nim obchodé se zbozim nejenze zustaly pozitivni, ale zlepSily se vice nez v roce

2013.

4.1. Celkova cenova hladina

Celkova cenova hladina
v ekonomice se v roce
2014 zvysila 0 2,5 %,
nejvice za poslednich
pét let

Zatimco pozitivni sménné
relace v zahraniénim
obchodé se zbozim byly
hnaci silou rustu celkové
cenoveé hladiny, ...

... vV zahrani¢nim obchodé
se sluzbami se sménné
relace déle zhorSovaly

a jeji rast tak brzdily

K rdstu celkové cenové
hladiny pfispély pozitivné
i slozky domaci poptavky

Celkova cenova hladina v ekonomice, méfena implicitnim deflatorem HDP bez
sezonniho ocisténi, se v roce 2014 zvysSila jiz potfeti. Dynamika jejiho pfirtstku
navic zesilila. Zatimco v letech recese 2012 a 2013 se cenova hladina zvysila
shodné o 1,4 %, vroce obnoveného ristu ceské ekonomiky 2014 dokonce o
2,5 %. Za celou dekadu stoupla rychleji jen dvakrat (v letech 2007 a 2009).

Na rastu celkové cenové hladiny vroce 2014 se podilel, stejné jako v roce
prfedchozim, zejména pFiznivy vyvoj cen v zahrani¢nim obchodé. Sménné relace
v uhrnu se zlepsily o 1,5 %, a to vyhradné diky vy$Simu rlstu cen vyvozu zbozi
(+4,0 %) proti dovozu zboZi (+1,9 %). V samotném zahrani¢nim obchodé se
sluzbami se sménné relace vlivem menSiho narlstu cen vyvozu (+4,7 %)
v porovnani s pfiristkem cen dovozu (+6,9 %) zhorsily (zahrani¢ni obchod se
sluzbami tak rist celkové cenové hladiny v CR brzdil).

Nepfiznivy cenovy vyvoj v zahrani¢nim obchodé se sluzbami nebyl ojedinélou
zalezitosti roku 2014. V zasadé se opakovala situace z pfedchozich dvou let.
Rozdil v jednotlivych letech byl oviem v tom, Ze ,deflaéni” tlaky, které ze strany
zahrani¢niho obchodu se sluzbami plynuly, postupné silily. Sménné relace se
totiz po jednotlivych letech 2012, 2013 a 2014 zhorSovaly stale vyraznéji,
postupné 0 0,5 %, 1,3 % a 2,1 %.

PfestoZze byl narust celkové cenové hladiny vroce 2014 iniciovan pfedevsim
pfiznivym cenovym vyvojem v zahrani€nim obchodé se zbozim, také slozky
domaci poptavky pfispély ke zvySeni cenové hladiny pozitivné. Vydaje
na konecnou spotfebu vladnich instituci — kam patfi napfiklad vydaje na obranu,
spravu, Skolstvi, zdravotnictvi atd. — podrazily po faktické stagnaci v roce 2013,
kdy se zvySily jen o 0,1 %, uz 01,5 %. Vice narostly i ceny investic (tvorba
hrubého fixniho kapitalu). Jestlize v roce 2013 se zvySily pouze o 0,1 %, v roce
nasledujicim stouply — predevSim diky zrychlenému ristu cen objemové
vyznamnych investic do ICT, stroju a zafizeni — 0 1,9 %. K rGstu cenové hladiny
prispély pozitivné také zbozi a sluzby, jez nakupuji domacnosti, a to i pfesto, ze
prirastek cen téchto produktu jiz podruhé zpomalil (+2,2 % v roce 2012, +0,9 %
v roce 2013, +0,5 % v roce 2014).

Graf&. 1 Implicitni deflator HDP (y/y v %) Graf &. 2 Deflatory vybranych slozek poptavky
(yly v %)
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4.2. Ceny pro spotirebitele

Navzdory uvolnénym
ménovym podminkam
klesla mira inflace v CR
v roce 2014 na pouha
0,4 %, ...

...pFi¢inou nizkého ristu
cen pro spotrebitele byla
souhra nékolika faktord.
Zejména se jednalo

0 nepfiznivy cenovy vyvoj
vV eurozong, pokles cen
energii, dobrou urodu
zemédélskych plodin

a napjatou politickou
situaci v Evropé

Dostupné udaje poukazuji
na to, Ze mira inflace
bude nizka i v roce 2015,

... v uhrnu za prvnich Sest
meésicl roku ceny

pro spotfebitele vzrostly
meziro¢né jen 0 0,4 %

Mira inflace v roce 2014 klesla na pouha 0,4 %. S vyjimkou roku 2003, kdy ceny
existence samostatné Ceské republiky. Prestoze Ceska narodni banka (CNB)
s dezinflaci — ktera zapo€ala uz v prvni poloviné roku 2012 — bojovala setrvalym
uvolfilovanim ménovych podminek,® nedafilo se ji tento trend zvrétit. Jiz druhym
rokem tak mira inflace nabyvala hodnoty, ktera byla z hlediska naplfovani cile
CNB - jenz je definovany do podoby meziroéniho rdstu spotfebitelskych cen na
urovni 2 % — nedostatecna (v roce 2013 ceny pro spotfebitele vzrostly o 1,4 %).

Za velmi nizkym r0stem cen pro spotfebitele vroce 2014 stal prfedevSim
nepfiznivy cenovy vyvoj v eurozoné, ktery se do nadprimérné oteviené Ceské
ekonomiky prolinal skrze ceny dovozu. Kromé toho se na nizké inflaci v roce 2014
podepsalo i zlevnéni energii domacnostem (elektfiny a plynu), dale velmi dobra
uroda zemédeélskych plodin, jez vedla k relativné nizkému nar(stu cen potravin,
ale také napjata politicka situace v Evropé — uvalené restrikce na zahraniéni
obchod zvySovaly nabidku dotéenych produktl trhu, coZ se promitalo do tlaku na
pokles jejich cen. Kurzova intervence CNB (jez vedla primarné k vyraznému
oslabeni ¢eské koruny k euru) a nadale narGstajici domaci poptavka nepfiznivy
cenovy vyvoj v CR pouze tlumily, zvratit jej véak nedokazaly.

Mira inflace zlistane s nejvétsi pravdépodobnosti nizka i v uhrnu za cely rok 2015.
Hlavni pficiny, které na to poukazuiji, jsou dvé. Zaprvé, deflacni vyvoj v eurozéné
se dle meziro€ni zmény cen zpracovatelt na pfelomu let 2014 a 2015 prohloubil,
a prestoze v mésicich nasledujicich deflace jiz slabla, zlstava vyvoj cen
zpracovateltl v tomto hospodarském prostoru stale v zapornych ¢islech. Dovoz
nepfiznivého cenového vyvoje do CR — navic umocnény tim, Ze efekt vyrazného
oslabeni koruny k euru v prosinci 2014 vyprchal — tak trva. Zadruhé, na svétovém
trhu s komoditami doSlo ve druhém pololeti 2014 k vyraznému propadu cen ropy
a zemniho plynu. | kdyZ pokles jejich cen v roce 2015 uz dale nepokracoval, ceny
ropy i zemniho plynu jsou meziro€né stale vyrazné niZsi. Prvotni naraz v podobé
poklesu cen pohonnych hmot se jiz v cenach pro spotfebitele projevil, avSak
druhotny — kdy vyrobci reflektuji niz§i naklady i v kone€nych cenach — budou ceny
zfejmé vstrfebavat dlouhodobéji.

Jak dokladaji udaje o inflaci z prvnich Sesti mésici roku 2015, meziroéni rlist
spotfebitelskych cen je i pfes pozvolné navySovani dynamiky stale stfidmy.

Graf €. 3  Ceny pro spotiebitele (y/y v %) Graf €. 4 Ceny pro spotiebitele dle jednotlivych
typt domacnosti (y/y v %)
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® CNB dlouhodobé snizovala zakladni ménové politické sazby (diskontni, repo, lombardni), za néz obchoduje spolu s komerénimi
bankami likviditu, v listopadu 2013 navic vyuzila dodate¢ného nastroje ménové politiky a zasahla proti eské koruné.
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Z levnéjSich energii
v roce 2014 tézily hlavné
domacnosti dichodct

Ceny potravin stouply

v roce 2014 jen 0 2,3 %,
vyrazné méné nez ve
tfech letech pfedchozich,

... pfitom nebyt
pokracujiciho narastu cen
dovozu, jejich dynamika
mohla byt jesté pFiznivéjsi
Energie pro domacnosti
zlevnily 0 5,2 %. Takto
vyrazny pokles cen nemél
v historii CR obdoby

Od vstupu CR do EU
podrazily potraviny
zhruba o tfetinu, energie
dokonce o dvé tretiny

Vyvoj cen pro spotfebitele, tak jak je zachycovan mirou inflace, je vyvojem za
domacnosti celkem, a tedy vyvojem primérnym. Konkrétni typy domacnosti
(napfiklad domacnosti zijici v Praze, domacnosti dichodcu) ovSem cenovou
dynamiku pocituji odliSné, velmi pfitom zalezi na konkrétni struktufe jejich vydani,
tedy na tom, jakou &ast svych vydaji vyclenuji na pofizeni konkrétniho zbozi
nebo sluzby. Zatimco tak mira inflace v roce 2014 dosahla 0,4 %, domacnosti
Zijici v Praze zaznamenaly rist cen o 0,8 %. Naproti tomu domacnosti dichodcu
tézily z0,1 % poklesu. Co konkrétné za touto disproporci stalo? Pfedevsim
vyrazné zlevnéni energii’. Na ty totiz domacnosti celkem vynakladaji 10,3 %°
svych celkovych vydani, domacnosti Zijici v Praze ale jen 8,4 %, proto se jich
pokles cen energii dotkl méné. Naproti tomu domacnosti dichodcd na né
vynakladaji vyrazné vysSich 15,9 % z celkovych vydani. Logicky tak z jejich
zlevnéni téZily mnohem intenzivnéiji.

Potraviny, za které si tuzemsti spotfebitelé museli v roce 2011 pfiplatit 4,4 %,
v roce 2012 dokonce 6,6 % a v roce 2013 stale vysokych 5,4 %, zdrazily v roce
2014 uz jen o 2,3 %. Divodem tohoto jen mirného pohybu smérem vzhlru —
v kontextu pfedchozich tfi let ojedinélého, avSak pro domacnosti jisté pfiznivého —
byla zejména dobra uroda zemédélskych plodin, ktera vyznamné stlacila ceny
rostlinné vyroby (-10,3 %). Ty se pfiznivé promitly v nakladech potravinardy,
a v logice véci i v cenach jejich produkce. V thrnu tito vyrobci (podle vyrobkoveé
klasifikace CZ-CPA producenti potravinafskych vyrobkd, napoji a tabaku)
zlevnilio mirnych 0,3 %. Dynamika rlstu cen potravin v obchodech tak mohla
klesnout.

Cenova dynamika ve vyrobnim fetézci naznacuje, ze nebyt pokracujiciho narustu
cen dovozu potravin (v€. Zivych zvifat; v roce 2014 i vlivem slabsi koruny rust
04,4 %), mohl byt pfirtstek cen potravin v tuzemskych obchodech jesté nizsi.

Energie, na které domacnosti vynakladaji zhruba desetinu svych celkovych
vydani, zlevnily v lednu 2014 v mezimési¢nim srovnani vyrazné, a to o 4,4 %.
V uhrnu za cely rok 2014, v porovnani s rokem pfedchozim, byly jejich ceny nizsi
dokonce 05,2 %. Ceny energii se snizily poprvé od roku 2010 (-0,5 %), a to
zejména diky poklesu ceny elektfiny (-10,3 %, sniZila se cena regulované i
neregulované slozky), ale také plynu (tzv. ,plyn ze sit&* zlevnil 0 2,6 %).

Proti roku 2004 narostly ceny pro spotfebitele v CR v Ghrnu o 25,6 %. Samotné
potraviny a energie — tedy nezastupitelné slozky spotfeby, na jejichz cenovou
dynamiku je spole¢nost znacné citliva — podrazily ovSem nadprimérné. Jejich
ceny stouply o0 33,6 % v pfipadé potravin, energie zdraZily dokonce o 67,3 %.

Graf €. 5 Ceny pro spotiebitele z hlediska Graf €. 6 Dlouhodoby vyvoj cen potravin
struktury spotrebniho kose (y/y v %) a energii (y/y v %)
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Vyvoj cen potravin

i energii byl v CR v roce
2014 pfiznivy i z pohledu
komparativni cenové
hladiny. Zatimco cenova
uroven potravin se snizila
z 82,7 % praméru EU

na 80,2 %, ...

...V pfipadé energii
z 86,9 % dokonce

Jak vyplyva z ukazatele komparativni cenové hladiny, ceny potravin jsou v Ceské
republice navzdory dlouhodobému zdrazovani stale nizsi nez v praméru za cely
hospodarsky prostor Evropské unie. V samotném roce 2014 se cenova uroven
potravin v tuzemsku dokonce snizila na 80,2 % praméru EU, kdyz v roce 2012
i 2013 byla na Grovni 82,7 %. Za niz$i ceny nez v CR bylo mozné potraviny v roce
2014 pofidit uz jen v péti jinych unijnich zemich, v ,nejlevnéjSim“ Polsku zhruba
o Ctvrtinu. V ,nejdrazsi“ zemi EU, co se tye potravin, tj. v Dansku, bychom si
za né naopak pfiblizné dvé tfetiny pfiplatili.

Ceny energii, které byly v CR vletech 2008 az 2011 vy$8i, neZz odpovidalo
pramérné urovni Evropské unie, se v letech nasledujicich vaéi unijnimu praméru

na 78,1 % " sv v ey iy N . v s . .
° vyvijely jiz pfiznivéji. Jestlize v roce 2011 Cesky spotiebitel platil za energie 0 4,1 %
vice nez primérny obyvatel EU, v roce 2012 0 9,4 % méné a v roce 2013 dokonce
0 13,1 %. Také v roce 2014 se tato relace vyvijela pro Ceské spotfebitele dobfe —
v porovnani s EU byly ceny energii v tuzemsku nizsi uz o 21,9 %.
Graf&. 7 Ceny potravin v zemich EU (komparativni Graf €. 8 Ceny energii vzemich EU (komparativni
cenova hladina*; EU28=100) cenova hladina*; EU28=100)
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Ceny pro spotfebitele
stouply v CR v roce 2014
o néco pomaleji nez v EU
a vyrazné pomaleji nez

v USA

Graf ¢. 9

Rlst spotiebitelskych cen v CR vroce 2014, dosahujici +0,4 % i podle
harmonizovaného indexu spotfebitelskych cen (HICP), byl v evropském kontextu
v zasadé pramérny. Ceny v tuzemsku stouply stejné jako v zemich platicich
eurem a o 0,2 pb. méné& nez Evropské unii jako celku, jejiz vysledek vylepsil
nadpramérny rust cen ve tfeti nejvétsi unijni ekonomice, tj. ve Velké Britanii.
V porovnani se svizné rostouci ekonomikou USA, kde se ceny zvysily o 1,3 %, byl
prirdstek cen pro spottebitele v CR zhruba tretinovy.

Ceny pro spotiebitele v jednotlivych zemich EU a v USA v roce 2014 (HICP, y/y v %)
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Cenovy vyvoj se v roce
2014 zhorsil ve vSech
zemich EU, vyjimkou bylo
pouze LotySsko

Sest unijnich zemi
v deflaci, ...

... ani jedna z ekonomik
EU nezaznamenala inflaci
prekracujici 1,5 %

Evropska centralni banka
s dezinflaci bojuje, ...

... a to jak standardnimi
opatfenimi, tak opatfenimi
nestandardnimi

V drtivé vétSiné zemi EU byl cenovy vyvoj v roce 2014 méné pfiznivy nez v roce
predchozim. Svétlou vyjimkou bylo jen LotySsko, kde ceny pro spotfebitele v roce
2013 stagnovaly, av8ak v roce 2014 jiz 0 0,7 % stouply.

K nejrazantnéjSimu snizeni dynamiky spotfebitelskych cen ze vSech dvaceti osmi
zemi EU doSlo v Estonsku (z +3,2 % v roce 2013 na +0,5 v roce 2014), dale pak
v Nizozemsku (z +2,6 % na +0,3 %) a v Chorvatsku (z +2,3 % na +0,2 %). Znacny
pokles pfirlstku spotfebitelskych cen zasahl rovnéz Bulharsko, avSak vzhledem
k tomu, Ze zde ceny uz i vroce 2013 rostly jen velmi malo (+0,4 %), propadlo
se Bulharsko do hluboké deflace (-1,6 %). Pokles cen v meziro&nim srovnani,
i kdyZ ne tak vyrazny jako v Bulharsku, zasahl ovSem i dalSich pét unijnich zemi.
Potykalo se s nim Slovensko (-0,1 %), Portugalsko (-0,2 %), Spanélsko (-0,2 %)
a Kypr (-0,3 %), druhym rokem v fadé — a to s prohlubujici intenzitou — ceny klesaly
v Recku (-0,9 % v roce 2013, -1,4 % v roce 2014).

V deflaci bylo v roce 2014 nejvice unijnich zemi v historii, tedy od roku 1997,
od kdy jsou meziro€ni zmény cen pro spotfebitele v pojeti HICP sledovany.

Jestlize se Sest ekonomik EU potykalo s deflaci a pfitom v Madarsku ceny
stagnovaly, pak pouze v jednadvaceti zemich EU stouply. Jejich pfirdstky ale byly
velmi slabé. Nejvyssi narlst cen, a to pouze o 1,5 %, byl patrny ve Velké Britanii
a v Rakousku. O 1,4 % zbozi a sluzby podrazily v Rumunsku (tedy v zemi, ktera
jesté v roce 2004 bojovala s dvoucifernou inflaci), o 1,2 % ve Finsku. Zbyvajici
zemé EU evidovaly rlst spotfebitelskych cen v rozmezi od +0,1 % (Polsko) do
+0,8 % (Né&mecko a Malta).

Co se tyce prirGstku spotrebitelskych cen v eurozéné jako celku, jeho dynamika
zpomalovala od prvni poloviny roku 2012, tedy podobné jako v CR. A stejné jako
v Cesku — kde dezinflaci &elila tuzemska ménové politicka autorita, tedy CNB — s
dezinflaci v eurozéné bojovala ménové politicka autorita pro tento hospodarsky
prostor, tedy Evropska centralni banka (ECB).

V priibéhu roku 2014 pfistoupila ECB ke tfem hlavnim ménové politickym
opatfenim, které mély nepfiznivy vyvoj cen v eurozoné zvratit. Zaprvé, sniZila
urokové sazby, za které obchoduje skomerénimi bankami likviditu (hlavni
refinanéni sazbu stanovila na 0,05 %, tedy na faktickou nulu, depozitni sazbu — za
kterou si u ECB mohou banky ukladat volnou likviditu tzv. ,pfes noc* — srazila
dokonce do zaporného pasma). Zadruhé, zacala komerénim bankam poskytovat
»<dlouhodobou® likviditu. Zatfeti, pfistoupila k nakuptim krytych dluhopisu a tzv. ABS
instrumentd. Dezinflaéni vyvoj se ji ale zvratit nedafilo, a tak se vlednu 2015
rozhodla podpofit ekonomiku dalSim opatfenim. Oznamila, Ze bude (po vzoru
amerického FEDu) nakupovat vladni dluhopisy, tedy provadét politiku znamou pod
pojmem ,kvantitativni uvolfovani“. Spusténa byla v bfeznu.

Graf Ceny pro spotiebitele v CR, EU28, Graf Ceny pro spotiebitele ve vybranych
¢. 10 eurozéné a v USA (HICP, yly v %) ¢. 11 zemich EU (HICP, y/y v %)
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4.3. Ceny vyrobcu

Zemédeélské vyrobky
zlevnily v roce 2014 sice
vyrazné méné nez v roce
20009, i tak ovSem tento
cenovy pokles stacil na
to, aby skrze vyrobni
fetézec zmensil pfirdstek
cen potravin a tedy i
vlastni inflaci

Levnéji nez pred rokem
se vykupovaly vSechny
druhy sledovanych
obilovin, ale také Fepka,
brambory, zelenina,
ovoce

Ceny mléka stouply
vroce 2014 0 13,1 %...

...a vyraznou mérou
prispély k tomu, ze
Uhrnné zisky zemédélct
meziro¢né vzrostly o tfi
desetiny

Pokles cen primyslovych
vyrobcl v roce 2014
zpusoben pokracujicim
snizovanim cen uhli

a lednovym zlevnénim
elektfiny a plynu

Ceny zemédeélskych vyrobcl se snizily poprvé od roku 2009. Zatimco tehdy
k propadu cen pfispéla jak rostlinna, tak Zivoc€iSna vyroba, v roce 2014 to byla
pouze rostlinna vyroba. Také ztohoto duvodu byl pokles cen mnohem méné
vyrazny — jestlize v roce 2009 ceny zemédélskych vyrobcu klesly o ¢tvrtinu, v roce
2014 jen o 3,7 %. | tento pokles, v porovnani s rokem 2009 pouze mirny, oviem
stacil na to, aby skrze vyrobni fetézec snizZil dynamiku cen potravin v obchodech
(zeleniny, ovoce, ale také napfiklad pekarenskych vyrobk( a obilovin) a tim
prispél k pokracujici dezinflaci.

Rostlinna vyroba, ktera v roce 2013 podrazila 0 5,1 % a jeji ceny tak byly historicky
vibec nejvyssi (v porovnani s rokem 2005 o ffi Ctvrtiny), vroce 2014 0 10,3 %
Zlevnila. Hlavnim divodem, ktery za timto poklesem stal, byla dobra uroda, a to
nejen ve svété, ale i vsamotné CR. Tak naptiklad vynosy obilovin narostly
0 17,2 %, fepky o 14,6 %, brambor — kterych se v roce 2013 vlivem nepfiznivého
pocasi urodilo velmi malo — dokonce o 25,8 %. Takto vysoké rlsty vynosu, pfi
relativné malé zméné osevnich ploch, logicky vedly k narlstu nabidky produkt
na trhu, a v logice véci k tlaku na pokles cen. Obiloviny se tak vykupovaly o 14,0 %
levnéji nez v roce pfedchozim, fepka o 11,2 % a brambory 0 10,4 %. Snizily se ale
i ceny zeleniny a zahradnickych produktl (-5,3 %), zlevnilo také ovoce (-12,8 %).

Ceny ZivociSné vyroby pokraCovaly v trendu nastoleném v roce 2010 i nadale,
zvySily se o 4,9 %. Zatimco vroce 2013 Kk jejich zvySeni pozitivné pfispély
rostouci ceny hospodafskych zvifat i mléka, vroce 2014 jiz vykupni ceny
hospodarskych zvifat klesly (-1,5 %). To ale neplatilo pro mléko, jeho ceny
narostly — zifejmé& zejména vlivem silné poptavky po vyrobcich z mléka ve svété —
0 pomérné vysokych 13,1 %.

Vyrazny narlst cen mléka v roce 2014 byl jednou z pfi¢in toho, Ze zemédélci
mohly rok 2014 oznagit za rok uspésny. Podle pfedbéznych vysledk( souhrnného
zemédélského Uctu dosahly uhrnné zisky zemédélcu v pojeti Cistého provozniho
prebytku a smiSeného dichodu nominalné 29,3 mid. korun, nejvy$si hodnoty
od roku 1998, od kdy jsou srovnatelné udaje k dispozici. V meziro€nim srovnani
stouply o tfi desetiny.

Dezinflaénim smérem pfispival vroce 2014 i cenovy vyvoj v primyslu. Ceny
v této Casti vyrobniho fetézce klesly o 0,8 %, poprvé za poslednich pét let.
Zatimco v roce 2009 byl pokles cen v pramyslu (-3,1 %) iniciovan ojedinélym
shiZzenim cen uhli a hlubokym propadem cen ropy na svétovém komoditnim trhu
(barel ropy Brent zlevnil béhem druhé poloviny roku 2008 ze zhruba 130
americkych dolart na pouhych 40), v roce 2014 jiz nékolik let trvajicim poklesem
cen uhli a pomérné vyraznym lednovym zlevnénim v energetice. To se tykalo —
stejné jako v pfipadé domacnosti — elektfiny i plynu.

Graf €. 12 Ceny zemédélskych vyrobct (ylyv %) Graf¢. 13 Ceny pramyslovych vyrobcti (y/y v %)
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Posilujici poptavka

a slabsi koruna, to jsou
dva hlavni faktory stojici
za vy$Sim rastem cen
ve zpracovatelském
pramyslu

Ze zpracovatell zlevnili
jen producenti koksu

a rafinovanych ropnych
produktd (vlivem nizsich
nakladd na zakoupeni
ropy ve druhé pulce roku),
producenti zakladnich
farmaceutickych vyrobkt
a potravinafi

Ceny stavebnich praci
vzrostly v roce 2014 poprvé
za poslednich pét let, ...

...jejich prirtstek byl ale
pouze stfidmy

Ceny budov a
inZenyrskych dél rostly
zhruba stejné

Graf  Ceny stavebnich praci (y/y v %) a hodnota

Navzdory tomu, Ze ceny v pramyslu vroce 2014 o 0,8 % Kklesly, vyrobky
samotného zpracovatelského pramyslu o 1,0 % podrazily. Ceny zpracovatell
se zvySily uz popaté, pfitom dynamika jejich pfirlstku v porovnani s rokem
predchozim narostla (v roce 2013 +0,2 %). Lze se domnivat, ze na vySSim rustu
cen zpracovatell nez v roce pfedchozim participovala posilujici poptavka, ale
také slab$i koruna. Ta se promitala do cen vstupl (zpracovatelé za suroviny
a meziprodukty z dovozu platili v korunovém vyjadfeni vice; vzhledem k tomu, Ze
mnoho obchodl na tuzemském trhu probiha v eurech, pak jim zfejmé podrazily
i vstupy pochazejici od domacich producentl) avlogice véci se zrcadlila
i v cenach vystupu. Navic, jestlize vyvozné zaméfenym zpracovateldm narostly
diky slabsi koruné pfijmy z vyvozu, pak nelze vyloucit, Ze méli zajem dosahnout
vysSich pfijmd i z prodejli na tuzemském trhu. | tento efekt tak mohl stat za
zrychlenym rdstem cen zpracovateld.

Z klasifikace CZ-CPA je zfejmé (dle subsekci), ze vroce 2014 své ceny
nadprimérné zvysili vyrobci dopravnich prostfedkl (+3,5 %), ale také na né
¢asteéné navazani producenti obecnych kovl a kovodélnych vyrobkl (+2,4 %)
nebo pryZovych a plastovych vyrobkl (+1,5 %). O 1,2 % narostly ceny producentt
PC, elektronickych a optickych pfistroji. Z méné vyznamnych (co se tyce podilu
na celkové hrubé pfidané hodnoté ekonomiky) znatelné podrazily firmy, jejichz
¢innost spociva ve zpracovani dfeva, vyrobé papiru a v tisku (+3,6 %),
nadprdmérné ceny narostly ivyrobcim textilu, odévi a usni (+2,4 %).
Ve zbyvajicich subsekcich se ceny zvysily podprdmérné, pfimo zlevnili ovSem jen
vyrobci koksu a rafinovanych ropnych produktd (-1,9 %), zakladnich
farmaceutickych vyrobku (-1,6 %), mirné pak potravinafi (-0,3 %).

Ctyfi roky trvajici pokles cen stavebnich praci se v roce 2014 jiz zastavil. Proti
roku 2013 se ceny zvysily 0 0,5 %, v porovnani s rokem 2009 nicméné setrvavaly
o rovna 2 % nizsi.

Jestlize vletech konjunktury cCeské ekonomiky 2004-2008 narlstaly ceny
stavebnich praci v priméru o 3,6 % za rok, v roce obnoveného ristu 2014 jen
zhruba sedminovym tempem. Firmy si i pfes opétovné posileni poptavky po
stavebnich Cinnostech vétsi zdrazeni nemohly dovolit. Stavebnictvi totiz i nadale
zUstavalo odvétvim vysoce konkurenénim, a to i pfesto, Zze se béhem let 2009 az
2014 pocet aktivnich firem ve stavebnictvi (téch, které eviduji 20 zaméstnancu
a vice) zmensil témeér o Ctvrtinu (z 2,69 tis. firem na konci roku 2008 na 2,08
tis. firem na konci roku 2014).

Narlst cen stavebnich praci v roce 2014 byl rovnomérné rozprostfen mezi budovy
(+0,5 %) a inzenyrska dila (+0,4 %). Zatimco ceny samotnych nebytovych budov
stouply o 0,6 %, bytovych o 0,4 %. Zinzenyrskych dél nejvice narostly ceny
dopravnich staveb (+0,5 %).

Graf &. 15  Ceny trznich sluzeb (y/y v %)
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Na mirném zvysSeni cen

trznich sluzeb v roce 2014

se podilely zejména
finanéni sluzby, ale také
silniéni nakladni doprava

Dlouhodoby rust cen
v segmentu trznich sluzeb
pokulhava

Za zprostfedkovani
zaméstnani si agentury
v roce 2014 uctovaly
ceny, které byly o0 14,7 %
vy$§i nez v roce 2012

Ceny trznich sluzeb, které v letech recese Ceské ekonomiky 2012 a 2013 klesly
00,6 % a 1,5 %, v roce 2014 jiz mirné stouply. Narostly o 0,3 %. K jejich zvySeni
nejvét§im dilem pfispélo nemalé zdrazeni finanénich sluzeb (penéznich
zprostfedkovatelskych sluzeb a pojiSténi motorovych vozidel), ale také stfidmé;jsi
narist cen objemové vyznamné silniéni nakladni dopravy. Nebyt znaéného
poklesu cen v segmentu telekomunikaénich sluzeb (k faktickému zleviiovani
dochéazelo v duasledku tvrdych konkurenc¢nich boji mezi poskytovateli sice jiz
v prvni pllce roku 2013, na ceny v roce 2014 ale pusobila vysoka srovnavaci
z4kladna), mohly trzni sluzby v uhrnu podrazit nikoliv o 0,3 %, ale o 1,0 %.

Proti roku 2004 narostly ceny trZznich sluzeb o 7,9 %. V priimyslu za stejné obdobi
ale stouply o 20,4 %. Pokud vezmeme v potaz, jaky podil z celkového vykonu
Ceské ekonomiky vytvafi sluzby (44,6 % bez zahrnuti vefejné spravy a obrany,
vzdélavani, zdravotni a socialni péce, tedy bez CZ-NACE 0-Q) a jaky primysl
(32,4 %), a také, jaky podil zaméstnancu v téchto segmentech pracuje (39,9 %
vs. 30,8 %), pak tato disproporce nevyzniva pfili§ pfiznivé. Zatimco v méné
vyznamném primyslu mohly zisky diky vysokému rdstu cen narustat relativné
dynamicky a projevovat se i ve znatném zvySovani mezd zaméstnancy,
ve sluzbach k takto pfiznivym tendencim ziejmé dochazet nemohlo.

Z trznich sluzeb v roce 2014 nejdynamictéji narostly ceny postovnich a kuryrnich
sluzeb (zdrazeni o 4,9 % bylo disledkem skokového narlistu cen ,poStovnich
sluzeb poskytovanych na zakladé postovni licence” v srpnu 2013). V tésném
zavésu je nasledovaly ceny sluzeb v oblasti zaméstnani (+4,8 %), tedy sluzeb
pracovnich agentur. Z nich podrazily zejména sluzby agentur zprostfedkujicich
zaméstnani  (+5,6 %), pfiliS ovSem nezaostavaly ani sluzby agentur
zprostfedkujicich pracovniky na pfechodnou dobu (+4,6 %).

4.4. Ceny v zahrani¢énim obchodé se zbozim

Slabsi koruna branila
dovozu deflace po cely
rok 2014 ...

... S vyjimkou prosince,
kdy efekt devizové
intervence jiz vyprchal

Jestlize vroce 2013 ceny dovozu o 0,2 % klesly a do CR tak byla spolu se
zbozim dovazena deflace, v roce 2014 uz o 1,9 % stouply. Na jejich rustu méla
zsadni podil slab8i koruna. Ta oslabila k obéma hlavnim svétovym ménam.
K euru byla v roce 2014 v dasledku devizové intervence CNB slabsi v priméru
0 6,0 %, proti americkému dolaru ztracela 6,1 %.

Ceny dovozu zbozi byly v meziroénim srovnani vyssi v prlbéhu celého roku
2014, vyjimkou byl jen prosinec, kdy o 1,9 % klesly. Efekt vyrazného oslabeni
koruny k euru vyprchal (jestlize jesté v fijnu byla koruna k euru meziro¢né slabsi
07,5 %, v listopadu uz jen 0 2,8 % a v prosinci o pouha 0,4 %), nadale posilujici
americky dolar sdm o sobé poklesu dovoznich cen zabranit nedokazal.

Graf €. 16  Ceny v zahrani¢nim obchodé se zbozim Graf €. 17 Sménné relace v zahrani¢nim obchodé
(Yly v %)

se zbozim v roce 2014 (y/y v %)
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Vy§Si ceny dovozu v roce
2014 pod taktovkou stroji
a dopravnich prostiedkd,

ale také polotovarti

Z nizSich dovoznich cen
profitovaly zejména
podniky stojici na zacatku
vyrobniho fetézce

Ceny vyvozu vzrostly
v roce 2014 0 3,5 %,

nejvice od vstupu CR
do Evropské unie

Vysoky narGst cen vyvozu
silni¢nich vozidel zvySoval
zisky exportné
orientovaného
automobilového pramysilu

Sménné relace

v zahrani¢nim obchodé se
zbozim se zlepsily i v roce
2014, ...

... pfitom pozitivnim
aspektem bylo, Zze
pfiznivy vyvoj cen se
dotykal vétsiny tfid SITC

V kumulaci za roky 1996-
2014 se sménné relace

v zahrani¢nim obchodé

se zbozim zlepsily 0 4,3 %,
v samotném obchodé se
stroji a dopravnimi
prostfedky ale 0 31,7 %
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Z nomenklatury SITC je patrné, ze v roce 2014 nejvice narostly dovozni ceny
potravin a zivych zvifat (+4,4 %) a napoji a tabaku (+4,1 %). Jejich dopad
do celkovych dovoznich cen, vhledem kjejich malému podilu na uUhrnnych
dovozech zbozi do CR (spoleéné maiji zhruba 6 %), byl ovéem minimalni. Naopak
a polotovaru (+3,2 %), které spoleéné obstaravaji zhruba Sest desetin celkového
dovozu zbozi do CR, byl znaény.

Za niz8i ceny nez v roce 2013 se do CR dovazely jen mélo vyznamné Zivo&isné
a rostlinné oleje (-7,8 %), ale také mineralni paliva (-5,6 %) a tzv. ostatni suroviny
(-3,3 %). Zatimco k poklesu cen mineralnich paliv doSlo zejména vlivem propadu
cen ropy (posilujici americky dolar pokles dovoznich cen ropy jen mirnil),
na snizeni cen dovozu ostatnich surovin se podilely pfedevsim niZsi ceny rud
kovU a kovového odpadu, a také surového kaucuku.

Ceny vyvozu zbozi vzrostly vroce 2014 o 3,5 %, nejrychleji od roku 2004
(+3,7 %). Jestlize tehdy koruna k euru fakticky stagnovala a k americkému dolaru
posilila 0 8,9 %, coz znamena, Ze rust cen vyvozu zbozi byl dan ryze schopnosti
tuzemskych exportértl, kterou podpofilo i zadlenéni CR do EU, vroce 2014
vzrostly jen diky kurzu. Nebyt slab$i koruny, ceny vyvozu by klesly, stejné jako by
tomu bylo na strané cen dovozu.

Nejdynamictéji v roce 2014 narostly vyvozni ceny v pfipadé napoji a tabaku
(+7,5 %). 05,2% stouply vyvozni ceny polotovari, o 4,4 % prdmyslového
spotfebniho zbozi. Shodné — o 3,7 % — podrazil vyvoz stroji a dopravnich
prostfedk(l a ostatnich surovin. Zatimco v pfipadé stroju a dopravnich prostfedku
stouply zejména ceny silni¢nich vozidel, na vy$Sich cenach ostatnich surovin se
podilel pfedevSim narlst cen korku a drfeva, ale také vlakniny a sbérového
papiru. Z jednotlivych tfid SITC vyvozni ceny v roce 2014 klesly pouze u potravin
a zivych zvifat (-0,2 %) a zivociSnych a rostlinnych oleju (-3,2 %), ale také v
pfipadé mineralnich paliv (-5,0 %).

Pfiznivy vyvoj cen v zahraniénim obchodé se zboZim, ze kterého C&eska
ekonomika téZila poprvé po tfech letech jiz v roce 2013, pokracoval i v roce 2014.
Zatimco vroce 2013 se sménné relace vlivem narlstu cen vyvozu (+1,2 %)
ve spojeni s poklesem cen dovozu (-0,2 %) zlepSily o 1,4 %, v roce 2014 vlivem
Zlepsily se nejvice od roku 2009 (+3,8 %), kdy se na svétovém trhu s komoditami
propadly ceny ropy.

ZlepSeni sménnych relaci v roce 2014 se tykalo vSech tfid SITC, vyjimkou byly
jen potraviny a Ziva zvifata. Zde se sménné relace vlivem vysokého narlstu cen
dovozu (+4,4 %), ktery v3ak nebyl reflektovan v cenach vyvozu (-0,2 %),
zhorSily o znaénych 4,4 %. ZhorSily se uz potfeti, pfitom jejich vyvoj byl s kazdym
rokem meéné pfiznivy nez vtom pfedchozim. Zatimco v roce 2012 se sménné
relace v zahrani¢nim obchodé s potravinami a zivymi zvifaty zhorSily 02,6 %,
vroce 2013 uz o 3,1 % a v roce 2014 dokonce o zminénych 4,4 %. Zfejmé se
v nich zrcadlila skutenost, Ze zboZi s vy8Si pfidanou hodnotou — které je do
nez produkty s nizSi pfidanou hodnotou, které jsou naopak vice zastoupeny
na strané vyvozu.

Co se tyée nejvyznamnéj$i komodity v zahraniénim obchodé CR (na strané
vyvozu i dovozu), tedy stroji a dopravnich prostfedk(, sménné relace se zde
v roce 2014 zlepSily jen velmi malo, a to pouze o 0,2 %. Na druhou stranu se
zlepsily jiz poctvrté, a nebyt ojedinélého nepfiznivého cenového vyvoje v roce
2010, kdy se zhorSily 0 2,0 %, zlepSovaly by se prakticky neustale (na dostupné
Casové fadé, tj. od roku 1996 vcetné).
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5. Makroekonomicka stabilita a ostatni nerovnovahy

Ceska ekonomika se vyznaduje dlouhodobé relativni stabilitou. Vyrazné vychyleni z rovnovaznych stavt
nebylo patrné ani v letech krize v roce 2009 &i recese v letech 2012 a 2013. Makroekonomicka stabilita
a relativné nizké nerovnovahy i v nékterych dalSich dulezitych indikatorech jsou cennou devizou Ceské
ekonomiky.

5.1. Vnitrni nerovnovaha

Vnitfni nerovnovahy hodnocené nejCastéji vysledkem hospodareni sektoru vliadnich instituci, resp. vyvojem
jejich hrubého konsolidovaného dluhu ukazuji v pfipadé Ceské republiky, Ze podle vy$e roénich deficitd &
zadluzenosti patii k zemim Evropské unie, kde jsou problémy sektoru vladnich instituci spise mensi. Je to
patrné jak z dlouhodobého pohledu (s vyjimkou pfelomu prvni a druhé poloviny 90. let), dale v krizovém roce
2009 a letech nasleduijicich, kdy deficit viadnich instituci v CR byl vesmés mensi nez primér za zemé EU 28
&i eurozony. S pomérem hrubého konsolidovaného dluhu viadnich instituci k nominalnimu HDP je CR zemi

5.1.1. Deficity a hruby konsolidovany dluh sektoru vladnich instituci

Pro potiebné hodnoceni vnitfni nerovnovahy rozeberme sektor vladnich instituci CR z pohledu jeho
struktury, vydajovych poloZek ustfednich vladnich instituci, nahrad zaméstnancim ustfednich a mistnich
vladnich instituci oproti ostatnim institucionalnim sektorim, mezinarodni srovnani a predevsim pozici CR

v zebfi€ku ostatnich zemi EU.

5.1.1.1. Salda hospodareni sektoru vladnich instituci

Zadluzenost a ekonomicky
rast v Evropé po krizi v roce
20009...

...zacaly od roku 2011
zaznamenavat vyznamné
zlepSovani az na deficit

ve vySi pouhych 2,9 %
nominalniho HDP za EU 28
vroce 2014a2,4 %

za eurozénu

Horsi vysledek sektoru
vladnich instituci za EU 28
oproti eurozéné vlivem
hlubokého deficitu

v sektoru ve Spojeném
kralovstvi (-5,7 % HDP) jako
neclenské zemé eurozény

Pfebytkové hospodareni
sektoru vladnich instituci

v Norsku, Némecku,
Dansku, Lucembursku

a Estonsku; ke zlepSeni
hospodafeni v thrnu za EU
28 vSak pfispélo hlavné
zlep$eni Recka a EU jako
celek snizila v roce 2014
deficit hospodareni pod limit
3 % HDP, ktery stanovila
jako limit ,zdravych*®

¢su

Vysledky hospodareni sektord vladnich instituci se zejména béhem hospodarské
krize v roce 2009, ale i v letech naslednych, staly v evropskych zemich problémem
jesté vétSim, nez viile po obnové hospodarského riistu po krizi. Z logiky véci spolu
vSak souvisely jak zadluzenost zemi prohlubovana rostoucim ro¢nimi deficity sektor(i
vladnich instituci, tak i nedostatecny ekonomicky rist podvazovany uspornymi
opatfenim ve snaze branit dalSimu zadluzovani.

Pfesto se od roku 2011 — odkdy je za evropska uskupeni k dispozici ¢asova fada
v metodice ESA 2010 — schodky vladnich instituci pocitanych za celou EU 28, resp.
v uhrnu za zemé platicich eurem, vyznamné zlepSily. V euroz6né se negativni saldo
sektorl vladnich instituci, tj. Cisté vypuUjcky, dostaly pod uroven tfi procent
nominalniho HDP, jak je poZadovano Maastrichtskou smlouvou. Doslo k tomu poprvé
od krize v roce 2009 jiz v roce 2013 (-2,9 % nominalniho HDP), na rozdil od celé EU
28, kde bylo vysledku nizSiho nez uvedeny limit dosazeno az v roce 2014 (-2,9 %,
v roce 2013 €inil deficit za EU 28 jesté 3,2 % HDP).

jedna ze ¢&tyf nejvétSich evropskych ekonomik — Spojené kralovstvi totiz nejenze
vroce 2009 vykazalo v evropském kontextu jeden z nejvétSi deficitl svého
hospodareni (-10,8 % HDP, kdyZ dvojciferny relativni schodek byl podle dat
Eurostatu nezahrnujici Recko zaznamenan jiz jen v Irsku s -13,9 % a Spanélsku
s -11 % HDP). Hiuboké byly schodky sektoru vladnich instituci Spojeného
kralovstvi i v dalSich letech a po€inaje rokem 2013 jimi byl z&asti financovan
i vystup z taméjSi recese. V roce 2013 (-5,7 %) tak tento vysledek pfispél ke
zhorseni vykazaného deficitu za EU 28 nad tfiprocentni hranici v poméru k HDP.

Nejlepsi vysledek hospodareni viady byl vroce 2014 patrny v Evropé v pfipadé
Norska (pfebytek 9,1 % HDP), dale svelkym odstupem u ekonomik Danska
aNémecka (+1,2 % a +0,7 % HDP). Prebytkové hospodareni vykazalo jesté
Estonsko a Lucembursko.

Ostatni zemé& hospodafily s deficity — nejhlub$i byl evidovan u Slovinska (-4,9 %
HDP), Chorvatska a jiz zminéného Spojeného kralovstvi (shodné -5,7 %), Spanélska
(-5,8 %) a Kypru (-8,8 %). Velmi problémové Recko dokézalo vlivem uspornych
opatfeni a mezinarodni pomoci snizit svUj deficit z -12,3 % v roce 2013 na -3,5 %
vroce 2014. Jesté veétsi skok byl patrny ve zlepSeni deficitu Slovinska, které
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vefejnych financi pro své v pfedchozich letech sanovalo sv(j bankovni sektor. Se schodkem hospodafilo

zemé jiz zacatkem 90. let v roce 2014 podle Eurostatu celkem 24 zemi Evropy, v roce 2013 jich bylo 26.
jako jedno z kritérii

nominalni konvergence . . 3 . . . .

podle Maastrichtské smlouvy ~ PFesto vSak v roce 2014 dosahla EU jako celek snizeni deficitu pod hranici, kterou
sama urc€ila pro své zemé podle fiskalniho kritéria Maastrichtské smlouvy (tj. 3 %
nominalniho HDP).

Graf €. 1 Deficit sektorti viadnich instituci Graf &.2 CR - Deficit sektoru vladnich instituci
v poméru k nominalnimu HDP (v %) k nominalnimu HDP (v %, 1995-2014)
2011 2012 2013 2014 2288098 TIVLLESRe 00T
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Zdroj: Eurostat
V Ceské republice byl rok V ptipadé Ceské republiky patfil rok 2014, co se tyka hospodafeni sektoru viadnich
2014z pohledu instituci, k letam relativné uspé&snym. Deficit v poméru k HDP &inil 2 %, coZ byl lepsi
hospodareni vladniho , Y o x o oy - . v X
sektoru relativné Gsp&sny, vysledek nez pramér za EU 28 (-2,9 %), ale horsi nez ktereého bylo dosazeno vCR
prestoZe jeho schodek o rok dfive (-1,2 %). DoSlo k tomu vlivem mirného zhorSeni v celé strukture deficitu
se mezirocné prohloubil vladniho sektoru — schodek Ustfedni vliady se v roce 2014 proti deficitu z roku 2013

na -2 % nominalniho HDP

712 % v roce 2013 prohloubil na -2,1 % HDP z -1,5 % v roce 2013, ztencil se ale i prebytek hospodareni

mistnich vlad (na 0,2 % z 0,4 %) a mezirocné méné pfiznivé bylo i hospodaieni
fondl socialniho zabezpeceni (-0,1 % HDP z nulového deficitu v roce 2013).

Rozhodujici viiv -~ Saldo hospodafeni ustfedni viady ma v CR rozhoduijici vliv na vysledek za cely

hospodateni Ustredni viady  gaktor viadnich instituci (graf 3). V roce 2014 &inila jeho drover 105 % vysledného

na saldo celého sektoru . X v . S .oy P

viadnich instituci deficitu a CR tak patfila k zemim se ,silnym* saldem sektoru Ustfedni vliady (v EU 28
jich byla vice nez polovina, tj. 15 zemi). Na podil vS8ak ma vliv i napf. statopravni
usporadani zemi (existence spolkovych zemi).

Z celkovych vydajd Podle dosazitelnych dat za rok 2013 ¢inily vydaje ustfedni viady 1 196,7 mid. korun,
;m"m sektoru CRvroce 005 pylo 69,7 % vydaji sektoru viadnich instituci jako celku (1 716,8 mid. korun)®.
ve vysi 1 793,9 mid. P A .y . 0f sy s

korun pfipadio na vydaje V roce 2014 podil ustfedni viady mirné oslabil na 68,9 % pfi vydajich ve vysi 1 235,2

dstfedni viady 1 235,2 mid. mld. z celkovych 1 793,9 mid. korun (68,9 %).

korun...
Pres sedm desetin vydaju Ustfedni vlady pfipada na polozky COFOG ,Socialni
véci“ a ,Stafi“. Velmi malym podilem, méné nez 2 % z celkovych vydaji sektoru
vladnich instituci, participuje sektor ustfednich vladnich instituci na ustavni
zdravotni péci, civilni obrané, odstrafiovani pevnych odpad(i, ambulantni zdravotni
péci nebo Uzemnim rozvoji obecné.

-..na vydaje mistnich viad Co se tyka hospodareni mistnich viad (kraje, obce) byl prebytek vroce 2014 -

439,4 mld. a vydaje fondu

S e mezironé s mirnou redukci o 0,2 pb., jak jiz bylo fe€eno - ve srovnani s bezdeficitnim
socialniho zabezpeceni

pramérem za EU 28 vysledkem pfiznivym, ktery navazal na prebytkové hospodareni

9 V logice véci jsou zcela centralizované, tj. se stoprocentnim podilem Ustfedni viady na vydajich celého vladniho sektoru, tyto polozky
struktury COFOG: Vojenska obrana, Vojenska zahraniéni pomoc, Zahrani¢ni ekonomicka pomoc, Soudy a statni zastupitelstvi,
Vézeniska sprava a vézensky provoz, Ekonomicka zalezitosti, Badatelsky vyzkum, Cileny vyzkum a vyvoj v ekonomické oblasti,
v oblasti vSeobecnych vefejnych sluZeb, v oblasti vefejného pofadku, Zivotniho prostfedi, zdravotnictvi vzdélani a socialnich véci,
Vzdélani j.n. a Vefejny pofadek a bezpec€nost j.n.
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v roce 2014 Cinily 242,1
mid. korun

V roce 2013 i 2014
schodek sektoru vladnich
instituci pod pramérnou
urovni poslednich Sesti let

... a Vv evropském zebfiCku
znamenal schodek 2 %
HDP 10. poradi tésné

za Svédskem (v roce 2013
se schodkem 1,2 % to bylo
8. misto za Danskem)

Graf €. 3

CR - deficit sektoru vladnich instituci
a ustrednich vladnich instituci c. 4
(v % nom. HDP)

mistnich viad z predchozich dvou let. V Evropé si vedly nejlépe sektory mistnich viad
v Madarsku (1,4 % HDP) a v Rumunsku a Spanélsku (shodné s prebytky 0,5 % HDP).
VétSina zemi vSak v roce 2014 hospodafrila se schodky.

PFijmy a vydaje ustfedni vlady a mistnich vlad jsou v absolutnich hodnotach vyrazné
vyssi, nez je tomu u fondl socialniho zabezpeceni. | jejich vysledné saldo v poméru
k HDP vykazuje zpravidla velmi nizky pomér. V roce 2014 bylo zaporné (-0,1 %
HDP), stejné jako v letech 2009-2012 v dusledku zhorSené situace v ekonomice.
V roce 2013 ¢inily vydaje fondl socialniho zabezpeceni 228,6 mid., v roce 2014
pak 242,1 mid. korun.

V thrnu byly relativni deficity hospodateni sektoru viadnich instituci CR v letech 2013
a 2014 lepSi nez pramér poslednich Sesti let (2009-2014), ktery Cinil -3,3 % HDP. Ani
bé&hem relativné silné a dlouhé konjunktury ¢eské ekonomiky v dobé po vstupu do EU
se nedafilo deficity vyznamnéji redukovat (za roky 2004-2008 cinil schodek
v priméru 2,2 % HDP). Nejvyssi pramérné deficitni hospodareni vSak zaznamenaval
vliadni sektor CR v letech 1998-2003, kdy schodek v poméru k HDP &inil roéné
v priméru -4,9 %. V letech 2002 a 2003 se dokonce propad| pod 6 % nominalniho
HDP - rozpoctové pfijmy napfiklad ovlivnila skuteCnost, ze i pfi relativné silnych
deficitech byla jesté sniZzena sazba DPH.

Pokud jde o pofadi v evropském Zebfiku, rok 2014 znamenal pro CR v ,usp&$nosti*
hospodareni vlad 10. pficku, se zhruba srovnatelnym deficitem, ktery mélo
Svédsko (-1,9 % HDP). Mirné lepsi poradi obsadila CR i vroce pfedchazejicim
nejen z kfivky grafu 3, ale i z docilovaného potadi. V roce 2004 byla CR s deficitem -
2,7 % HDP na 16. misté, v roce 2009 s -5,5 % na 13. misté a v roce 2011 (-2,7 %) na
11. misté. Uvedené proporce jasné ukazuiji i vyvoj v fadé ostatnich zemi.

Graf Evropa — salda hospodareni sektort
vladnich instituci v roce 2014

(v % nom. HDP)
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U zemi ekonomicky

i teritorialné blizkych
dochazelo po krizi v roce
2009 ke zlepSovani
hospodafeni jejich viadnich
sektord, a to vesmés

ve srovnatelném meéfitku
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Zdroj: Eurostat

Obvykla srovnani CR se zemé&mi sousednimi anebo ekonomicky ,pfibuznymi*
ukazuji béhem dvou poslednich dekad podobny vyvoj hospodarfeni sektor
vladnich instituci CR, Polska a po pfevaznou &ast zvoleného obdobi i Slovinska
(z grafu 5 je patrny tento exces zapfiCinény sanaci slovinskych komer&nich bank).
Ponékud odlisné byly vSak deficity sektorl vladnich instituci v poméru k HDP
u Madarska a Slovenska, které se oproti ostatnim zemim uvedenym v grafu 5
vyznaCovaly obecné vétsi hloubkou. Je to patné zejména v pfipadé Slovenska
s propady v letech 1998-2000. Poté se az do roku 2007 tato vnitini nerovnovaha
na Slovensku velmi vyznamné zredukovala, zfejmé i v disledku reforem.

V obdobi po krizi roku 2009 je trend ke zlepSovani deficitll sektorl vladnich
instituci stfedoevropskych zemi obecnym jevem (graf 6).
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Graf €. 5: Deficity sektorti vladnich instituci vybranych zemi (% nominalniho HDP)
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Vyrazna sezénnost vydajd
vlady v CR patrna vzdy
v poslednich ¢tvrtletich roku

Zdroj: Eurostat

Sezodnnost predevsim u celkovych vydajl sektoru vladnich instituci, projevujici se
vysokymi vydaiji hlavné v poslednim C&tvrtleti, je patrna i z vyvoje v roce 2014 (graf
7). Je v8ak vidét i narast prijmu v té dobé.

Graf €. 6  Deficity sektorti vladnich instituci Graf 2014 - Prijmy a vydaje sektoru
stifedoevropskych zemi (% nom. HDP) c.7 vladnich instituci a ustfednich
vladnich instituci (v mil. korun)
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Vydaje sektoru vladnich
instituci CR v roce 2014
stouply meziroéné o 4,7 %,
kdyz v roce 2013 0 3,3 %
poklesly — zatimco tehdy
se na jejich snizeni

podilel subsektor ustfedni
vlady (-4,9 % yly), v roce
2014 se nejvice mezirocné
zvedly vydaje mistnich vlad
(+6,4 %) a fondl socialniho
zabezpeceni (+5,9 %)

Nejvice se na vydajich
sektoru vladnich instituci
podili socialni sféra - z 32 %
v roce 2013, jeji podil na
vydajich samotné ustfedni
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Zdroj: Eurostat, CSU

Pokud jde o celkové vydaje a data o meziro€nich tempech v jejich struktufe, pak
sektor vladnich instituci CR vydal v roce 2014 celkem proti roku 2013 vice 0 4,7 %,
pfiCemz nejrychleji rostly vydaje mistnich viad (+6,4 %, tj. o 25 mid. korun) a fondu
socialniho zabezpeceni (+5,9 %, tj. o 13,5 mld. korun). | kdyz zvétSeni vydajl
ustfednich vladnich instituci bylo co do procentni dynamiky nizsi (+3,6 %
meziro€né), vzhledem k proporci tohoto subsektoru na celkovych vydajich sektoru
vladnich instituci CR byl jejich nominalni prirtistek vysoky (+42,4 mid. korun).
Participoval tak na celkovém zvySeni (+81 mld.) vice nez polovinou (z 52,3 %).

Vyvoj vydajt sektoru vladnich instituci CR v roce 2014 nebyl tak pfiznivy jako
vroce 2013, nebot tehdy celkové vydaje klesly o 3,3 % vlivem jejich poklesu
v subsektoru ustfedni vlady (-4,9 %). Mirné zvySeni tehdy zaznamenaly vydaje
mistnich vlad (+2% proti roku 2012).

Co se hlavnich poloZek vydaju sektoru viadnich instituci tyka, data v klasifikaci
COFOG dostupna za rok 2013 uvadéji nejvyssi vydaje v polozce ,Socialni véci®
32 %, tj. 544 mld. (z toho samotné ustfedni vladni instituce 522,8 mid. korun). Na
nich se poloZka ,Stafi“ podili 325 miliardami (Ustfedni vladda 317 mid. korun),
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vlady vsak ¢inil 44 %

Objemy mezd (nahrad
zaméstnancum) vyplacené
v subsektoru ustfedni viady
byly v roce 2014 (154 mid.
korun) prakticky totozné

s objemy vyplacenymi na
urovni mistnich vladnich
instituci (obci, kraju), tj. 146
mld. korun

Od roku 1993 do roku 2014
se objem vyplacenych
nahrad zaméstnanciim
sektoru vladnich instituci
zvysil vice nez Ctyfikrat, coz
bylo mirné vice nez

za Ceskou ekonomiku jako
celek

Teprve v roce 2013 ziskali
zaméstnanci sektoru
vladnich instituci na mzdach
(v podobé nahrad
zaméstnancum) vice penéz
nez v roce 2009, a to
nepatrné

Cisté pFijmy z majetku
vladniho sektoru zaporné

(@ J
7,
c.

polozka ,Nemoc a invalidita“ 90 mid. (resp. 84 mld. korun) a polozka ,Rodina a
déti“ 54 mid. (resp. 48 miliardami korun vydavanych subsektorem Ustfedni viady).

Ackoli se ma za to, ze velka vétSina lidi pracujicich ve vladnim sektoru jsou
zaméstnanci statu (sektoru ustfedni vlady), zobjemu vyplacenych nahrad
zameéstnancum plyne, Ze rozdil neni pfili§ veliky. V roce 2014 totiz vyplatila ustfedni
vlada v nahradach zaméstnanctim 154 mid. korun (tj. zhruba 12 % svych celkovych
vydajll), ale mistni viady prakticky totéz, tj. 146 mid. korun pfedstavujicich 34 % jejich
celkovych vydaji. Nepomér v procentnim zastoupeni je logicky, nebot Ustfedni viada
ma na starosti mj. vydaje socialniho charakteru jako nejsilngjsi vydajové polozky,
vydaje na obranu a jiné polozky soustfedéné na centralni Urovni, coZz modifikuje
vysledny procentni podil. Z absolutnich hodnot je vSak patrny rozsah ,personalniho
zajisténi” fungovani sektoru mistnich viadnich instituci.

Zaméstnanci fondl socialniho zabezpedeni ziskali v roce 2014 v podobé nahrad
3,8 mild. korun, coz spolu s vySe zminénymi subsektory predstavovalo celkové
nahrady zaméstnancim v uvedeném roce ve vysi 304 mid. korun. Bylo to necelych
17 % celkovych vydajl sektoru vliadnich instituci CR v daném roce.

Porovname-li vyvoj vyplacenych nahrad zaméstnancim vladniho sektoru
v dosazitelné Casové fadé, tj. od roku 1993, je zfejmé, Ze jejich vySe stoupla
za uvedené obdobi 4,05krat, zatimco za ekonomiku jako celek jen 3,73krat. Tuto
skute€nost je vSak tfeba korigovat faktem, Ze pfirGstek za celou ekonomiku byl
vyznamné ovlivnén pfirlstkem vyplacenych nahrad v sektoru domacnosti
(Zivnosti). Ten se totiz za obdobi 1993-2014 zvysSil jen 1,36krat. Pfitom nefinancni
podniky vyplatily zaméstnancim v podobé nahrad témeér Ctyfikrat vice (3,87krat)
nez vroce 1993 a financni instituce dokonce skoro pétkrat vice (4,82 krat vice).
V téchto pfirastcich a proporcich hraje samozfejmé roli, kromé priimérné mzdy,
i vyvoj poctu zaméstnanca.

Nepfiznivy ekonomicky vyvoj zasahl po roce 2009 vyplaty nahrad zaméstnancim
v sektoru vladnich instituci do té miry, Ze teprve v roce 2013 dosahly urovné roku
2009 (293,6 mld. korun proti 293 mld. korun v roce 2009), jak je vidét z grafu 8.
V roce 2014 byly nahrady zaméstnancdm meziro¢né vyssi o 3,9 % v nejvétsim
mezironim rdstu od roku 2009. V ném totiz vyplacené nahrady zaméstnancim
vzrostly, i pfes krizi, 0 4,7 % - s pfi¢inénim legislativnich zmén v socialni oblasti.
Za poslednich pét let, v obdobi 2010-2014, Cinil pfirGstek nahrad v priméru ro¢né
jen +1 % (bez zahrnuti roku 2014 ale pouze stagnoval na +0,1 %).

To ostie kontrastovalo s vyvojem v letech 2005-2009, kdy vyplacené nahrady rostly
v praméru roéné o 7,1 % anebo s obdobim 2000-2004, kdy byl rist mezd v sektoru
vladnich instituci velmi vysoky (ro¢né v prliméru o vice nez desetinu, tj. +10,1 %).

Zatimco ve dvou obdobich pfedchozi dekady rostly nahrady zaméstnancim
vladniho sektoru (tj. zminénych +10,1 %, resp. +7,1 %) vesmés rychleji nez
za ekonomiku jako celek (+8,8 %, resp. +6,7 %), v obdobi po krizi 2009 tomu
bylo naopak (graf 9). Jestlize pracovnikiim sektoru vliadnich instituci rostly za roky
2010-2014 nahrady v praméru rocné o 1 %, v ekonomice jako celku o 2,2 %.
PFiginou byly snahy o konsolidaci vefejnych rozpoétt v CR.

Otazka, zda sektor vladnich instituci ziskava pfijmy z majetku v rozsahu, ktery
muze vyznamnéj$i mérou ovlivnit jeho prvotni dichody, je podle dat za rok 2014
bohuzel zodpovéditelna v zaporném slova smyslu. Pfijaté duchody z viastnictvi
sice Cinily téméf 37 mld. korun (z toho u ustfednich vladnich instituci 29 mid.),
ovSem placené duchody z vlastnictvi - pfedevS§im placené uroky — prevysily
v uvedeném roce 56 mid. korun. Cisté pfijmy z majetku vladnich instituci tak byly
zaporné (-20,4 mld.). Jen mistni vladni instituce a fondy socialniho zabezpeceni
zaznamenaly Cisté kladné pfijmy ve vysi 5,8 mid., resp. 0,2 mid. korun.
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Graf Nahrady zaméstnanciim sektoru Graf Nahrady zaméstnancum (sektor viadnich
¢. 8 vladnich instituci (v mil. korun) ¢.9 instituci, ekonomika celkem, y/y v %)
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Zdroj: CSU, Eurostat

5.1.1.2. Hruby konsolidovany dluh sektoru vliadnich instituci

Zadluzenost sektoru
vladnich instituci CR se

v roce 2014 po sedmnacti
letech rGstu meziro¢né
snizila 0 23,6 mid. korun
na 1 816,1 mld. korun

Urokové naklady na
obsluhu dluhu byly
mezirocné vyssi o 2,4 %
a dosahly 56,3 mld. korun

Dynamika zadluZovani sektoru vladnich instituci Ceské republiky zaznamenala
poprvé po sedmnacti letech vyznamné pozitivni posun. Celkovy hruby konsolidovany
dluh vladniho sektoru se v roce 2014 poprvé od roku 1997 mezirocné snizil (graf 10).
Koncem roku €inil v nominalnim vyjadfeni 1 816,1 mid. korun, zatimco v zavéru roku
2013 to bylo 1839,7 mid. korun. Snizeni vySe nominalni zadluzenosti o 1,3 %
predstavovalo v absolutnim vyjadreni pokles o 23,6 mid. korun.

| pfes meziroéni pokles zadluzenosti Cinily naklady na obsluhu dluhu v podobé
placenych Urokd v konsolidovaném vyjadfeni vice nez v roce predeslém (graf 12).
Zatimco v roce 2013 zaplatila CR na udrocich z dluhu necelych 55 mid. korun (rok
predtim 57,8 mid.), v roce 2014 se nakladové Uroky opét o vice nez miliardu zvysily
na 56,3 mid. korun (+2,4 %).

Ke snizeni dluhu doSlo i pfesto, Ze deficit sektoru vladnich instituci stoupl. | kdyz je
tato skute€nost zdanlivé nelogicka, Ize ji vysvétlit napf. vyuzitim uspor €i prodejem
majetku - v roce 2014 $lo o &erpani ziistatkll na Uétech viadnich instituci™

Graf 10: Hruby konsolidovany dluh sektoru vladnich instituci CR (v mil. korun . osa, y/y v % p. osa)
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0 Vice viz Rybagek, V.: Pro¢ dluh klesa i pii deficitech. Clanek v &asopise Statistika a my. Roénik 5 — 05/2015, str. 23.
http://www.statistikaamy.cz/2015/05/proc-dluh-klesa-i-pri-deficitech/
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Jiny zpUsob fizeni
zadluzenost ved! k nizsi
potfebé vyuzivani emisi
dluhopisu, ptjcky cinily jen
11 % vySe emitovanych
cennych papirQ vladnich
instituci

K poklesu emisi cennych
papirt viadnich instituci
doslo poprvé od roku 1995

NiZSi potfeba emitovat dluhové cenné papiry se projevila v jejich mezirocné niz8im
objemu (-1 %). V poméru k pljckam jsou vSak emise cennych papird vladniho
sektoru CR stale vyssi - jestlize v roce 1995 &inil pomér puijéek k dluhopistim 61 %,
v roce 2004 uz jen 33 % a v roce 2014 Cinily pljcky vladniho sektoru co do objemu
jen 11 % vySe emitovanych dluhovych cennych papirGd (graf 11). V absolutnich
hodnotach $lo o 181,6 mid. korun proti 1624,6 mid. korun emitovanych dluhovych
cennych papirg.

Zatimco v prFipadé pujcek bylo patrné béhem poslednich dvou dekad meziro¢ni
kolisani dynamiky, k poklesu objemu emitovanych cennych papirt doSlo poprvé od
roku 1995 (graf 13). Je v3ak tfeba mit na paméti, Ze sniZovani zadluzenosti timto
zplsobem ma ,technicky“ charakter (o faktické sniZeni jit nemusi, nebot se
,odlozeni“ dluhu pfesouva do dalSiho obdobi).

Graf Struktura dluhu sektoru vladnich Graf €. 12 Vyvoj urokt z dluhu sektoru viadnich
¢. 11 instituci podle instrumentd (v mil. korun) instituci (v mil. korun, dynamika y/y v %)
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Zdroj: CSU, Eurostat

5.1.2. Soukroma zadluzenost

Nutnost pouzivani vnéjSich
zdroju ze strany
nefinanénich podniku

a domacnosti

Soucet dluhll domacnosti
v¢. instituci slouzicich
domacnostem a pujcek
nefinanénim podnikdm v¢.
emitovanych cennych
papird byl v relaci k HDP

v CR treti nejnizsi

v ZebfiCku zemi EU - v roce
2013 ¢inil 73,7 %
nominalniho HDP, ...

... coZ bylo pod hranici
relativniho soukromého
dluhu za EU jako celek

¢su

Kromé dluhu vladnich instituci jsou vnéjSimi zdroji uspokojovany i financni potfeby
soukromého sektoru. PfedevSim nefinanéni podniky z podstaty pouzivaji uvér jak
na provozni financovani, tak i na investice. RozSifovani dluhové zatéze domacnosti
pak v ¢eskych podminkach souviselo pfedevSim s uvéry na bydleni, kterych si lidé
brali nejvice - a s nejvyssi mezirocni dynamikou - zejména v obdobi 2004-2008.
Souviselo to s mimoradné pfiznivymi podminkami pro rlst jejich pfijma a pfiznivym
vnimanim budoucnosti.

V relaci k HDP - ktera umoZziuje zhodnotit miru ,ufinancovatelnosti dluht a take
pro potfeby mezinarodniho srovnani - se pozice Ceské republiky v ramci zemi EU
jevi v relativni vysi soukromého dluhu jako velmi pfizniva.

Pomér pljcek domacnostem v&. dluhu neziskovych instituci slouzicich
domacnostem (NISD) a také uvért firmam v¢. emitovanych cennych papird
dosahoval vroce 2013 (za ktery byla v dobé zpracovani této analyzy k dispozici
posledni data) celkem 73,7 % nominalniho HDP. Ztoho pfitom samotna
zadluzenost domacnosti vé. NISD pfedstavovala 31,6 % HDP a pujcky nefinanénim
podnikim 34,5 % HDP a jimi emitované cenné papiry 8 % HDP.

Data jsou na konsolidované bazi, to znamena, Ze neberou v Uvahu transakce uvnitf
daného sektoru.

Soukromy konsolidovany dluh privatniho sektoru CR tak byl ve vysi 73,7 %
nominalniho HDP podstatné nizsi nez primér za EU 28. Srovnatelna data nejsou
k dispozici, nebot' Eurostat zadluZeni domacnosti ve svych tabulkach neuvadi. Jsou
vSak k dispozici data za sektor nefinanénich podnikl, ktery samotny se svou
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soukromého dluhu k HDP
nez CR méla v roce 2013
jen Litva a Rumunsko -

v roce 2012 byla CR

na 2. misté

Nizkou relaci dluhu firem

k HDP ovlivnila recese let
2012 a 2013, historicky pak
i ¢isténi bankovnich portfolii
od $patnych pujcek

v pfedchozi dekadé

Dlouhodoba averze
relativni soukromy dluh
ze zemi EU méla CR
v letech 2008 a 2009,
v roce 2012 pak druhy

zadluzenosti ve vysi 65,6 % HDP v pfipadé firemnich avérd a 12,4 % HDP v pfipadé
firemnich dluhopis ukazuje pfi slou¢eni zadluzenost nefinanénich podnika v EU 28
na Grovni 78 % HDP. V CR piitom pii zahrnuti uvérd domacnostem, které spolu
s uvéry NISD tvofi témér tfetinu nominalniho HDP, Cini tato celkova proporce 73,7 %.

Znamena to, Ze soukromy dluh v relaci k HDP je v CR vyrazné pod prdmérnou urovni
v EU 28 (graf 13).

Jen dvé zemé EU, {j. Litva (56,3 %) a Rumunsko (66,5 %), mé&ly v roce 2013 niz8i
soukromy dluh v relaci k HDP nez Ceska republika (73,7 %). Ve srovnani s nimi
vSak byla v CR vy$&i relace uvérd domacnostem, a to vyznamné (jiz zminénych
31,6 % HDP proti 22,3 %, resp. 19,1 % v téchto zemich). Lze to zfejmé pfiCist
rozvinutéjSimu bankovnimu systému s nabidkou pUjcek, ale praveé i silné dynamice
uvérd na bydleni v konjunkturnim obdobi (pofizovani a vybavovani novych, ale
i starSich bytl a jejich postupné privatizaci). V neposledni fadé pak i vysSi kupni
sile eskych domacnosti, ktera je dllezita pravé u pujcek na bydleni spojenych
zpravidla s nutnou participaci vlastnich naspofenych prostfedku (alespori z&asti).

Naopak pomérné nizkou relativni zadluzenost samotnych firem pokud jde
o poskytnuté uvéry Ize v roce 2013 pfiCist podminkdm roku recese s niz8i potfebou
financovani pfi slabé poptavce, coz vSak platilo i pro rok 2012. Roli jisté hralo
i z ,historického* hlediska vyciSténi bankovnich portfolii zejména velkych bank
od Spatnych pujcek pred jejich privatizaci uz v pfedchozi dekadé a prevedeni
vyznamné &asti Uvérd do specialnich entit (Konsolida¢ni banka, ale i jiné).

.Dluhova averze“ je pfitom charakteristicka pro Ceské ekonomické subjekty
dlouhodobé. Mimofadné nizka relativni soukroma zadluzenost se projevovala
i vletech 2008 a 2009, kdy byla relace soukromého dluhu k nominalnimu HDP
v Ceské republice nejmensi v EU (66,8 %, resp. 68,8 % HDP). V roce 2012 pak
mezi lety 2011 az 2013 Slo dokonce o snizeni 0 4,9 pb. (coz v8ak bylo typické
i prodalsi zemé& EU, jak je patrné zgrafu 15). V CR ovlivnila slabsi tempo
uvérovani v této dob& ekonomicka recese, v mnoha dalSich zemich EU pak zfejmé
dopad, ktery mély i na soukromy sektor problémy hospodareni viadnich sektord.

Graf &. 13: Pozice CR v relativni zadluzenosti soukromého sektoru* ve srovnani se zemémi EU 28
v roce 2013 (hruby konsolidovany dluh v % nominalniho HDP)
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Graf Vyvoj soukromého dluhu v CR podle  Graf  Zména relativniho soukromého dluhu zemi
¢. 14 sektora* €. 15 EU (rozdil let 2013 a 2011 v pb.; + =zvétSeni
(v % nom. HDP, konsolidovano) dluhu, - =zmenseni dluhu; z dat dluhu jako % HDP)
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V Evropé zacala klesat
nejen zadluZenost sektoru
vladnich instituci, ale

v nékterych zemich

i soukroma zadluZenost —
vyrazné vSak stoupla napf.
na Kypru...,

... ale celkové doslo

ke zhor$eni v osmi zemich
EU 27 podle poslednich dat
za roku 2013

Snaha mirnit zadluzenost svych vefejnych sektorl je patrna u vétSiny zemi EU, klesa
vSak i relace soukromého dluhu k HDP jak je vidét z grafu 15. Mezi roky 2011 a 2013
dodlo kjejimu zmenSeni nejvyznamnéjSi mérou v Litvé, Polsku a Itali. Naopak
na Kypru prevysila zadluzenost taméjSiho soukromého sektoru 200 % nominalniho
HDP poprvé v roce 2011 a v roce 2013 ¢inila 218 % (zatimco v roce 2011 Cinil dluh
125 %, v roce 2013 jiz 349 % kyperského HDP).

Soukroma zadluzenost se v poslednich dvou letech (do roku 2013 véetné, za néjz
jsou v dobé zpracovani této analyzy k dispozici posledni data) zhorsSila v osmi zemich
Unie z 27 sledovanych. Jisté zajimavy by byl udaj za Spojené kralovstvi. Neni vSak
k dispozici, protoze chybi Udaj o zadluzenost britskych domacnosti, ktera
nepochybné neni nizka vzhledem Kk tradici pofizovani vlastniho bydleni a stim
spojenym hypote¢nim Gvérovanim — tyto pljcky byly navic v poslednich dvou letech
podporovany opatfenimi pfijatymi ke zmirnéni recese, jiz predtim ekonomika
Spojeného kralovstvi prochazela.

5.1.3. ,,Komplexni dluh® — zadluzenost vliadnich instituci a soukromého sektoru

CR ma dlouhodobé velmi
nizké ,komplexni®
zadluzeni v relaci k HDP,
tj. slou¢ené dluhy &ty
institucionalnich sektord

,Komplexni* zadluzeni CR
je tak nizké, Ze ve vétsiné
zemi EU dosahuje vyssi
relace jen samotna
soukroma zadluZenost

a ve Ctyfech zemich
dokonce i zadluzenost vlad

Lepsi nez CR byla, pokud
jde o“komplexni®
zadluzenost k HDP, jen
Litva a Rumunsko

Ambivalentni vliv dluhd
na ekonomicky rast

Slou¢enim zadluzenosti Ctyf institucionalnich sektord ceské ekonomiky, tj. kromé
finan&niho'' predevsim sektor nefinanénich podnikd, vladnich instituci, domacnosti
a neziskovych instituci slouzicich doméacnostem, se lze dobrat ke ,komplexni*
zadluZenosti t&chto sektorl. Ta je v pfipadé Ceské republiky v evropském srovnani
opét velmi nizka, a to dlouhodobé.

Takto definovana sektorova zadluzenost byla v CR rovnéz velmi nizka ve srovnani se
zadluZenosti vétSiny zemi EU, pfiéemZ velmi pozitivni je, Ze jde o dlouhodobou
zéleZitost. V samotném v roce 2013 Cinila takto vyjadfena sektorova zadluZenost
118,7 % nominalniho HDP. Bylo to natolik nizké zadluzeni, ze v nadpolovi¢ni vétsiné
zemi EU (celkem v 15 statech) byla vy$Si nez tento vysledek dokonce jen samotna
soukromé zadluZenost a &tyfi zemé Unie mély - oproti komplexni zadluzenosti CR -
vy§Si i zadluzenost svych viadnich sektort.

Priznivéjsi vysledek v ,komplexni* zadluZenosti nez méla vroce 2013 CR (118,1 %),
dosahly ze zemi EU jen Litva (95,1 % HDP) a Rumunsko (104,5 %). Jde 0 zemé méné
ekonomicky vyspélé, porovname-li je podle HDP na obyvatele v parité kupni sily.

OvSem jak se ukazalo, z obecného hlediska pravé dluhova angazovanost - kdy
za pomoci dluhl byl po velmi dlouhou dobu fakticky financovan ekonomicky rist
vyspélého svéta - stala za finanéni krizi v roce 2008 a naslednou hospodarskou

T Sektor finan¢nich instituci je z daného pohledu ve specifickém postaveni, nebot je pfedev§im poskytovatelem uvéra.
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recesi, jiz prosla vétSina vyspélych ekonomik. Lze tedy s opatrnosti soudit, Ze méné
vyspélé ekonomiky tak byly svou malou relativni zadluzenosti jistym zplsobem
pred vykyvem ,chranény“. Jejich dluhy se nestacily béhem relativné kratké doby
fungovani trzniho modelu ekonomiky nakumulovat.

Graf 16: Uhrn soukromé zadluzenosti a hrubého konsolidovaného dluhu sektoru vladnich instituci
v EU (2013, v % nominalniho HDP)
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Zdroj: Eurostat, vlastni vypocty

Ze zemi zpravidla nejéast&ji srovnavanych je Ceska republika opét zemi s velmi
pfiznivym vysledkem (graf 18). Oproti Slovensku, Polsku, Madarsku, Slovinsku
jedna o dluhy soukromého sektoru, neni odstup ostatnich zemi od této zadluZenosti
v CR tak vyznamny — ve srovnani s dluhy soukromych sektor(i v Polsku (74,8 %)
a na Slovensku (74 % nominainiho HDP) je vysledek za CR (73,7 %) téméF totozny.
Némecké nakumulované dluhy naproti tomu dosahuji 77,1 % HDP v pfipadé dluhu
vladnich instituci a 180 % u dluhu soukromého.

Obtizna udrzitelnost dluhil (zfejmé vSak i v kombinaci se slabym ekonomickym
ristem, ktery zejména u soukromého dluh nevyvolava potfebu vyraznéjSiho
uvérovani jak investi¢niho tak i provozniho charakteru) vedla béhem let 2011-2013
k vyznamnému poklesu ,komplexni“ zadluZzenosti v relaci k nominalnimu HDP. Tento
relativni dluh se zvysSil za uvedené dva roky pouze na Kypru, v Lucembursku,
vRecku, na Slovensku a v Nizozemi (graf 17). CR je pokud jde o zménu
v procentnich bodech na Sestém misté za touto skupinou, kdy jeji dluh fakticky

Graf Zmény v ,komplexni“ zadluzenosti zemi Graf  Srovnani dluhu vladnich instituci
€. 17 EU vrelaci k HDP, 2011-2013 (v pb. €. 18 asoukromého dluhu u vybranych zemi
- =zlepSeni, + = zhorSeni) (v % nom. HDP)
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5.2. Vnéjsi nerovnovaha
V roce 2014 se vné&jsi nerovnovaha Ceské republiky vyznamné zlep$ila. Saldo b&Zného uétu platebni

bilance'?
rekordnich vysledkd,
zahraniénich investic.

Prebytek bézného uctu
platebni bilance v roce
2014 byl teprve druhy

od roku 1993 a nominalné
byl vibec nejvyssi;
dosahl 0,6 % nominalniho
HDP

| dalsi ,rekordy” ve vnéjSich
ekonomickych vztazich
Ceské republiky...

... pfedevsim nejvyssi

prebytek v obchodu se
zbozim a sluzbami diky
bilanci s automobily

a cenové zvyhodnénou
redukci deficitu

v obchodech s ropou

a zemnim plynem...

... ale i rekordné pozitivni
,mzdové salda“ spolu

s rekordné negativnim
odlivem penéz ve formé
dividend

Na mzdach odeslo z CR 17
mld., ale prace rezidentl

v zahrani¢i pfinesla 39,3
mid. korun

,Mzdové saldo® je v CR
vyrazné podminéno
ekonomickym cyklem

a z n&j plynouci pracovni
imigraci do CR

vykazovalo pozitivni meziroéni znénu jiz poctvrté v fadé. Navic rok 2014 zaznamenal nékolik
které se tykaly jak vySe dosaZeného pifebytku bé&Zného ucttu,

tak predevsim

Saldo bézneho uctu platebni bilance CR bylo v roce 2014 kladné — prebytek dosahl
26,1 mid. korun. Slo o teprve druhy pfebytek v historii Ceské republiky, v roce 1993
byly toky penéz se zahraniénim v plusu ve vysi 13,3 mid. korun.

V poméru k HDP ¢inil v roce 2014 pfebytek bézného uctu 0,6 %. Po vétSinu obdobi
1993-2014 vykazoval bézny ucet platebni bilance deficit - nejhlubsi v obdobi
ménové krize v prvni poloviné 90. let, ale i v prvnich letech pfedchozi dekady
vlivem silnych investiénich dovoz( po vstupu pfimych zahrani¢nich investor(
do CR. V priiméru za toto obdobi byl b&zny uget v poméru k nominalnimu HDP
v deficitu 2,8 %.

Z pohledu vnéjSich ekonomickych vztaht velmi pfiznivy vysledek roku 2014 byl
doprovazen i dalSimi ,rekordnimi“ charakteristikami vychazejicimi ze sloZek platebni
bilance. Pfedné jim byl vibec nejvysSi prebytek vykonové bilance — kladného salda
v obchodech se zboZim a sluzbami ve vySi 294,8 mid. korun bylo dosaZeno
nejvétsim meziroénim pfirdstkem od roku 2009 (+57,4 mid. korun).

Prebytek vykonové bilance sestaval zpfebytku zbozovych obchod
238,9 mid. korun) v kombinaci s prebytkem v obchodech se sluzbami (55,9 mid.
korun). Zatimco prfebytek bilance sluzeb se dale ztencil v trendu poslednich tfi let,
prebytek obchodni bilance se vyrazné& dynamizoval (graf 2). NejvétSi zasluhou
na tom méla jednak bilance obchodi(i s motorovymi vozidly™ - ta se z uz tak velmi
silného piebytku 289,4 mid. korun v roce 2013 déle zlepSila na 354,2 mid. korun
vroce 2014 — ale vyrazny posun zaznamenalo i sniZzeni deficitu v obchodech
s ropou a zemnim plynem. Zde zapuUsobil cenovy faktor, kdyz ve druhé poloviné
roku 2014 zacaly prudce klesat svétové ceny téchto komodit.

Trend odlivu vynosu pokracoval, deficit prvotnich dichodl se dale prohloubil — odliv
dividend do zahrani¢ni dosahl podle udaju z platebni bilance svého maxima (219,3
mid. korun), v &istém vyjadFeni po zohlednéni pfilivu dividend do CR (5,3 mid. korun)
pak ¢inil dlchodovy efekt z pfimych zahrani¢nich investic negativnich 214 mid. korun.
| toto byl vysledek dosud rekordni.

Druhy nejvyssi vSak byl i objem ziskG ponechanych pfimymi zahrani¢nimi investory
v CR k reinvesticim (vice v kap. 3.4.2).

,Mzdové saldo“ zapUsobilo na vysledek prvotnich dichodd vroce 2014 velmi
pozitivné s pfevahou pfilivu penéz za praci rezidentl v zahranici oproti odlivu penéz
z prace cizincli v CR ve vysi 22,2 mid. korun (do CR takto pfislo v podobé& nahrad
zaméstnancum 39,3 mid. a odeslo 17 mid. korun).

Takto vysoké kladné saldo také nebylo dosud v Casové fadé od roku 1993
pozorovano. Navic &isty pfiliv penéz do zemé touto formou je patrny ve vétSim
méfitku az v letech 2012-2014, coz v letech recese mohlo souviset s odchodem
zahraniénich pracovnikG z Ceské republiky v dusledku nedostatku pfileZitosti
pracovat. Vé&tsi pfiliv nez odliv v podob& mezd do CR byl patrny v prvni poloving
90. let po otevieni moznosti pro rezidenty pracovat v zahrani¢i. Pak uz jen v letech
2005 a 2006 vlivem ekonomické konjunktury, ktera byva pfedpokladem silné;si
~pracovni imigrace®.

12 Pokud neni uvedeno jinak, vychazeji data v této subkapitole z metodiky Sestého Manualu platebni bilance BPM6.
13 Bilance zbozi podle CZ-CPA v narodnim pojeti. Vyvoz v cenach FOB, dovoz v cenach CIF.
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Graf  Saldo bézného Gétu platebni bilance CR  Graf  Vyvoj slozek bézného uétu platebni bilance
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Ackoli doSlo k vyznamnému zlepSeni vysledku na béZném uctu platebni bilance,
zejména diky vySe uvedenym zbozovym obchodim a ve sféfe prvotnich dichodu i
,mzdového salda“, na finanénim u&tu byl zaznamenan pfiliv pfimych investic do CR
vroce 2014 (101,4 mid. korun), ktery nedosahoval tfiletého ani pétiletého priiméru.
Pfitazlivost jinych zemi pro pfimé investory se zfejmé zvétsila. V Cistém vyjadreni se
ale pfimé investice podilely na saldu finanéniho uctu vice, nebot tuzemské subjekty
své penize ze zahranici stahovaly (penize ze zemé neodchazely, ale pfichazely.

V uhrnu vSech polozek zaznamenal finan¢ni Ucet jiz tfeti rok v fadé odliv penéz
ze zemé. V roce 2014 €inil 48,3 mid. korun, rok pfedtim 68,3 mid. korun.

Graf  Portfoliové investice, saldo Graf  Pfimé investice — vyvoj hlavnich polozek
¢.21 (v mil. korun) €. 22 v Cistém vyjadfeni (v mil. korun)
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5.3. Uspory a investice

Potfeba financovani

z vnéjSich zdroju zUstava
za celou ¢eskou ekonomiku
oproti pfedchozim obdobim
relativné slaba...

... stejné jako u nefinanénich
podnikd; Uspory jsou silné

46

Ekonomika CR pouzila v roce 2014 pro financovani investic do fixnich aktiv a do zasob,
tedy pro tvorbu hrubého kapitalu — kterd dosahla v nominalnim vyjadfeni 1 075,9 mid.
korun - jen 84,4 mid. korun zdroju ze zahranici. Pretrvava tak situace z pfedchozich
dvou let, kdy potfeba financovani z cizich zdroju €inila 87,9 mid. v roce 2012, resp. 46
mid. korun vroce 2013. Pro tvorbu hrubého kapitalu tak z velké miry postaCovaly
vytvofené hrubé narodni Uspory v ekonomice ve vysi 991,5 mid. korun. Nejen roky
recese, ale i start k ristu tak potfebu vnéjSich zdroju pro investice nezvysil.

Pokud jde o samotné nefinan¢ni podniky, vtomto institucionalnim sektoru cinila
vroce 2014 potfeba financovani od ostatnich institucionalnich sektord 91,9 mid.

2014
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a potfeba financovani od
jinych institucionalnich sektort
neni tak velka jako mezi roky
2004-2008

Cesky ekonomicky riist
se odehrava bez uvérové
expanze

korun, coz bylo mirné nad primérem poslednich tfi let (89,2 mid. korun). K investicim
nefinancnich podnikd do fixnich aktiv a zasob v nominalni vysi 681,5 mid. korun tak
opét z velké miry postacovaly jimi vytvofené hrubé uspory (589,6 mid. korun).

Tato skute€nost, {j. silna tvorba hrubych uspor, se projevila i vtom, ze firmy svého
ristu dosahovaly s minimalnim pfirGstkem potfebnych cizich zdroji ve formé
bankovnich uvérd. Uvéry nefinanénim podnikim od bank v korunach a cizi méné
stouply v roce 2014 proti roku 2013 o pouhych 0,9 %, ale ty dlouhodobé, tedy uréené
spiSe k financovani fixnich investic, o 3,8 %. Samotné korunové Uvéry firmam vSak
meziro¢né jen stagnovaly (+0,1 %), dlouhodobé v korunach byly meziro€né vysSi
0 3,6 %. Potvrzuje to, Ze ¢esky ekonomicky rlist se odehrava bez Gvérové expanze.

Graf Ekonomika CR celkem — potieba Graf  Nefinan€ni podniky — potreba financovani
¢. 23 financovani investic z vnéjSich zdroji €. 24 investic z vnéjSich zdrojt (v mil. korun)
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5.4. Ostatni nerovnovahy

Kromé vybranych makroekonomickych nerovnovah, kterymi je nejCastéji popisovana stabilita v ekonomice,
Ize obecné identifikovat i dal$i ,nepoméry“. Soustfedme se v dalSim na vybrané indikatory v podobé stavi
~pfichozich® a ,odchozich* pfimych investic, vztahy dividend a reinvestovanych ziski a také vyvoje mezd
a ziskl nefinanénich podnikd v dichodovém pojeti HDP.

5.4.1. PFimé zahraniéni investice

Ceska republika pfijala

do konce roku 2014 celkem
2,775 bilionu pfimych
investic ze zahranici...

... pficemzZ Ceské subjekty
nainvestovaly do zahranici
435 mild. korun — byla to
zhruba Sestina stavu
pfimych zahrani¢nich
investic do CR, které se
v8ak jiz nachazeji ve treti
fazi svého cyklu (pfevazuji
repatriace zisku)

Ve stavech pfimych
zahranicnich investic

do CR, co se struktury tyka,

stale mirné prevazuji
kapitalové vstupy
nad reinvestovanymi zisky

¢su

Koncem roku 2014 bylo do ekonomiky Ceské republiky nainvestovano ve formé
pfimych zahraniCnich investic celkem 2 775 mid. korun (v€. investic, které se vracely
zpét do matefskych spolecnosti, jde tedy o stavy investic v Cistém vyjadreni). Naproti
tomu srovnatelné stavy investic ¢eskych subjektll v zahrani¢i dosahovaly zavérem
roku 2014 celkem 434,8 mid. korun, coz bylo jen 15,7 % vySe zminéné urovné
investic, které pisly do Ceské republiky (graf 25).

Jde tedy o vyrazny nepomér umocnény Casovym horizontem pfilivu a ¢asovym
horizontem ,odchozich* investic. Zatimco u pfimych investic do Ceské republiky jde
o tzv. treti fazi projevujici se prevySenim vynosu (dividend), které si zahrani¢ni
vlastnici od€erpavaji zpé&t do matefskych spolecnosti, nad reinvestovanymi zisky
(vice v kapitole 5.4.2.), u pfimych investic ¢eskych subjektt do zahraniéi jde teprve
o prvni fazi (v roce 2014 ziskali &esti pfimi investofi na dividendach 5,3 mid. korun
a reinvestovali zisky ve vySi 23,7 mid. korun).

Ve struktufe pfimych investic do CR podle jejich charakteru i pres relativng silnou
vahu reinvestovanych zisku stale prevazuji — i kdyz velmi mirné - kapitalové vstupy
(50,2 % celkového stavu ptimych zahraniénich investic do CR). Na reinvestované
zisky pfipada 42 % uhrnného stavu, zbytek pak tvofi tzv. Ostatni kapital pfedstavujici
predevsim pujéky matefskych spoleénosti dcefinym spoleénostem v CR.
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Graf  Stavy pfimych zahrani€nich investicdo  Graf  Roéni pfiliv pfimych investic do CRa
€. 25 CR a primych investic €eskych subjektii ¢.26 primych investic ceskych subjekti do
v zahranici (v mld. korun) zahranici (v mid. korun)
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Koncem roku 2013 jiz
prevazovaly ve stavech
pfimych zahraniénich
investic v CR investice

do sektoru sluzeb (56 %)...

... zpracovatelsky primysl
(33%) byl cilem pfimych

zahrani¢nich investord do
CR predevsim v 90. letech

Z 2,775 bil. korun pfimych
investic do CR pochéazelo
87 % ze zemi EU, resp.

81 % ze zemi eurozoény —
potize s identifikaci podle
zemi vlivem existence
evropskych ,dafiovych raja“

Zdroj: CNB

V zavéru roku 2013 prevazovaly, co se struktury pfimych investic do CR tyka,
investice do sluzeb (graf 28) absorbujici 56 % z celkového stavu pfimych
zahraniénich investic v CR. Silna dominance zahrani¢nich vlastnikd je patrna
zejména v penéznictvi a pojistovnictvi (99 % aktiv bankovniho sektoru je
pod zahraniéni kontrolou). Oblast finanénich a pojiStovacich sluzeb tvofi skoro
polovinu stavu p¥imych investic do sektoru sluzeb v CR.

Zpracovatelsky priimysl, ktery byl hlavnim pfijemcem pfimych investic do CR
predevsim v 90. letech se podle dat z konce roku 2013 podilel na jejich celkovych
stavech tretinou (33 % koncem roku 2013), pficemz do vyroby automobil Slo 9 %
z celkového stavu pfimych zahraniénich investic v CR.

Pavod pfimych investic do ekonomiky CR leZi vzhledem k silné vazbé k teritoriu EU
pravé v zemich Unie — odtud pochazi 87 % vSech pfimych zahrani¢nich investic do
CR, ztoho ze zemi eurozony 81 %. Nejvice pfimych investic pfislo do CR
z Nizozemi. Tato zemé je vSak jednim z ,dafiovych raji“ a sidlo tam proto nachazi
mnoho firem, jejichz kapital v podobé& piimych investic odtud pfichazi do Ceské
republiky (v nékterych pfipadech jde i o kapital ceského puvodu).

Graf  Dynamika ro¢niho pfilivu pfimych Graf  Stavy prfimych zahranicnich investic
€. 27 zahrani€nich investic do CR (y/y v %) €. 28 v sektorech ekonomiky CR (v mlid. korun)
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5.4.2. Dividendy a reinvestované zisky

Saldo dichodl

z vlastnictvi je v CR
vyrazné ovliviiovano
objemem dividend a
reinvestovanych ziskud
z pfimych zahrani¢nich
investic

V roce 2014 vyrazné
stouply reinvestované
zisky z pfimych
zahrani¢nich investic do
CR

Kromé udajl z platebni bilance - kde Ize najit data tykajici se struktury zahrani€nich
investic v&. zisky reinvestovanych zpét do Ceské republiky anebo spojenych s jejich
vynosy (dividendy) — produkuje data o dividendach a reinvestovanych ziscich také
CSU v narodnim ugetnictvi (tabulky rozdé&leni prvotnich ddchodd). Tento pohled
umoznuje obohatit rozbory napt. o ¢lenéni podle institucionalnich sektort (grafy 31-34).

Podle dat z ro¢nich narodnich uétl (graf 29) se ,nuzky"“ v dlichodech z vlastnictvi -
jejichz soucasti jsou i dividendy a reinvestované zisky z pfimych zahrani¢nich investic
- zacCaly vyznamné ,rozevirat® zhruba od pocatku minulé dekady, odkdy zacala byt
vySe placenych dlchodl z viastnictvi ¢im dal vétSi oproti vySi pfijatych ddchodu
z vlastnictvi. Z grafu 29 je také zfejmé, ze na trendu participoval pfedevsim rozdil mezi
vyplacenymi a pfijimanymi dividendami™.

V roce 2014 Cinil podle ro¢nich narodnich Uctd objem vyplacenych dividend 364,5
mid., objem pfijatych dividend pak 192,3 mid. korun (graf 30). Pfi mirném poklesu
vyplacenych dividend doslo kvyraznému rlstu reinvestovanych ziska z pfimych
zahraniénich investic, coZ vede k optimismu ohledné budouciho riistu ekonomiky CR.

Spolu s reinvestovanymi zisky participovaly vyplacené dividendy na vyplacenych
diichodech z vlastnictvi v thrnu za véechny institucionalni sektory v CR v roce 2014
témeér 70 % (nakladové uroky tvorily s 207,4 mid. korun dalSi zhruba &tvrtinu, pficemz
objem ostatnich slozek uziti u dlichodu z vlastnictvi byl v Uhrnu velmi nizky).

Graf  Rozdéleni prvotnich dichodli — diichody Graf  Uziti dlichodu z vlastnictvi - dividendy a

€. 29 zvlastnictvi a dividendy (v mil. korun) €. 30 reinvest. zisky z pf. zahr. investic (v mil. korun)
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VySe dividend
zahrani¢nich vlastnikl
spoleénosti v CR zagala
prevySovat objem
reinvestovanych zisku jiz
v roce 2006

Ceska ekonomika se nachazi ve tfeti fazi cyklu pfimych zahrani¢nich investic, kdy
vice penéz ztéchto investic ze zemé odchazi v podobé repatriovanych zisk(,
nez kolik je v CR ponechano v podobé ziskt reinvestovanych (graf 33). Je to patrné
predevSim v sektoru nefinancnich podnikd, v logice véci v segmentu firem pod
zahranicni kontrolou. Odliv vynost zacal pfevazovat nad zisky reinvestovanymi jiz od
roku 2006. Také v roce 2007, vlivem stale velmi silné ekonomické konjunktury, byl
odliv dividend do zahrani¢i znaCny pfi soucasném meziroénim poklesu
reinvestovanych ziskl. Odliv byl pak umocnén kontextem finan¢ni krize v roce 2008
zasahuijici i Evropu a motivujici pfimé investory v CR v dobé& nejistoty k odéerpani
vyznamné ¢asti vynos(l ze svych investic.

Ve srovnani s mohutnymi odlivy zisk(i z CR do zahrani&i je opacny tok, tj. dividendy
Ceskych subjektu z jejich investic v zahranici, zatim slaby.

14 Obsahem dlchodi z viastnictvi jsou Uroky (vynosové ¢i nakladové), rozdélované dichody spole¢nosti (kam patfi pravé dividendy a
také €erpani z dichodl kvazi spole¢nosti), ostatni dichody z investic (tykajici se pojisténcu, penzijnich narokd anebo podilnikd fondud
kolektivniho investovani) a renta.

¢su
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Graf Nefinanéni podniky — placené dividendy a Graf  Finanéni instituce — placené dividendy a
€. 31 reinv. zisky z pf. zahr. investic (v mil. korun) ¢&. 32 reinv. zisky z pf. zahr. investic (v mil. korun)
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Zdroj: CSU

Co se tyka ro¢niho pfilivu pfimych zahrani¢nich investic sestavajicich z pfimych
kapitalovych vstupd, reinvestovanych zisk(l a ostatnich investic'®, pak pfiblizné od
roku 2007 pfevazuji v této struktufe pfilivu reinvestované zisky. Za roky 2010-2014
se na roc¢nich pfilivech investic podilely reinvestované zisky v nadpoloviéni
proporci. Pomér sméfujici k pfevaze reinvestovanych ziskd nad ostatnimi slozkami
pFilivu pfimych investic do CR ma logiku jednak v jiz zminéné treti fazi pfimych
zahrani¢nich investic, jednak ve skute¢nosti, Ze prodej statnich podild vyznamnych
firem v CR, uskutedfiovany nejvétsi mérou na prelomu nového tisicileti,
pochopitelné jiz svlj potencial pro kapitalové vstupy vycerpal.

Graf  Firmy pod zahraniéni kontrolou — placené Graf Firmy soukromé narodni — placené
¢. 33 dividendy a reinvestované zisky z pfimych ¢. 34 dividendy a reinvestované zisky z pfimych
zahranicnich investic (v mil. korun) zahranicnich investic (v mil. korun)
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Zdroj: CSU

Pievy$eni nakumulovanych dividend CR nad nakumulovanymi reinvestovanymi zisky
¢inilo v roce 2013 — za néjz jsou k dispozici posledni data z narodniho U&etnictvi - u
nefinanénich podnikd pod zahrani¢ni kontrolou 245 % (nominalné 162,4 mid. proti
47,01 mld. korun). S ohledem na potencial, ktery mé&ly pfimé zahrani¢ni investice na
dynamizaci ekonomického vyvoje v CR, je vzhledem k této skuteénosti a probihajici
fazi pfimych investic zfejm& zapotfebi uvaZovat i o jinych, zejména vnitiné
generovanych, riistovych stimulech.

15 Podle struktury pfimych zahrani€nich investic z platebni bilance.
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5.4.3. Zisky nefinanénich podniku a vyvoj mezd

Vyrazny rast zisk( firem
diky oslabené koruné

a zlepSené zahrani¢ni
poptavce

Hruby provozni pfebytek
nefinanénich podniku
stoupl v roce 2014
meziro¢né& o 131,8 mid.
korun, tj. rekordné

na 1,199 bil. korun...

... a historicky nejvyssi byl
i meziro¢ni rust Cistého
provozniho pfebytku, tj.

0 123 mld. korun

Z obdobi 2010-2013 vSak
byly nefinanéni podniky

v priméru kazdy rok
ztratové podle prirtistku
Cistého provozniho
prebytku. Jeho rust

v hrubém vyjadfeni byl
minimalni

Posilena konkurenceschopnost firem po umélém oslabeni koruny (v listopadu 2013)
spolu s mirnym zlepSovanim evropské ekonomiky projevujicim se vétsi poptavkou po
¢eském zbozi pomohly exportérim vyznamné navysit korunové trzby a tedy i vynosy.
Ty vSak stouply - (a prakticky ihned - i jejich tuzemskym dodavatelim uskutec¢rujicim
své dodavky v eurech.

V roce 2014 dosahly zisky nefinan¢nich podnikd v podobé hrubého provozniho
prebytku 1 198,7 mid. a proti roku 2013 byly vyssi o 131,8 mid. korun. Takovyto
meziroCni pfirdstek nebyl zaznamenan ani za dlouhé a silné konjunktury Ceské
ekonomiky v letech 2004-2008 (tehdy sice meziro¢ni narlst zisk( firem rovnéz
prekonal stomiliardovou hranici, ovSem podstatné méné nez vroce 2014). V roce
2006 stoupl hruby provozni pfebytek nefinanénich podnik{ o 110,8 mld. korun, v roce
2007 pak o 104,9 mid. korun.

Také Cisty provozni prebytek nefinan¢nich podnik( vzrostl vroce 2014 nejvice
v Gasové fadé od roku 1993, kdyz proti roku 2013 posilil 0 123 mid. na 622,7 mid.
korun (v letech 2006 a 2007 vzrostl o 87,2 mld., resp. 67,4 mid. korun). Naopak
v krizovém roce 2009 byl jeho propad hlubsi (-104,8 mld.), nez meziro¢ni pokles
hrubého provozniho prebytku (-84,4 mid. korun).

Proti roku 2013 se Cisty provozni prebytek nefinan¢nich podnikd zvysil o Ctvrtinu
(+24,6 %), jejich hruby provozni pfebytek 0 12,4 %.

Mimoradny rist ziskG firemniho sektoru vroce 2014 vynika zejména pfi srovnani
s predchozimi lety oslabenymi recesi (2012 a 2013). Nefinan¢ni podniky byly totiz
v pruméru za Ctyfleté obdobi 2010-2013, co se pfirlstkl zisku tyka, ztratové (Cisty
provozni prebytek zaznamenaval kazdorocni ubytky v ro¢nim primeéru -8,1 mid.
korun). Hruby provozni pfebytek nefinanénich podnikd pak sice vykazoval v priméru
pfirastky, ovsem nizké (5,9 mid. korun).

Graf  PrirGstky/abytky hrubého a ¢istého Graf Zmény hrubého provozniho piebytku firem
€. 35 provozniho prebytku nef. pod. (v mid. korun) &.36 a vyplacenych mezd (v % vy/y)
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Vyrazna diskrepance mezi
mimoradnym rastem zisk
nefinanénich podniku

v roce 2014 (+12,4 % yly)
a pfirdstkem jimi
vyplacenych mezd (+2,2%)
— v primérech predchozich
obdobi ale byly trendy
opacné

¢su

Zdroj: CSU, vlastni vypoéty

Pii takto vyraznych rdstech zisk( vroce 2014 (+12,4 % podle hrubého provozniho
prebytku) byl rlist mezd vyplacenych nefinan¢nimi podniky ve srovnani s tim skromny
(+2,2 %). | kdyz se zda, ze nedoSlo k naplnéni jednoho zcild architektury ménové
intervence CNB - ktera pogitala i s tim, Ze generované vy$si zisky posili rist mezd a
pravé ten pomUze zvysit domaci poptavku ze strany domacnosti -, je nutné zohlednit i
vyvoj predchozich let. Zatimco totiz recese (2012 a 2013) zpUsobila, Ze hruby provozni
prebytek nefinan¢nich podnikl ve ¢tyfletém obdobi ohrani¢eném pokrizovym rokem
2010 a druhym rokem ekonomického poklesu (2013) rostl v praméru ro¢né jen o 0,6 %,
rlst mezd byl vice nez trojnasobny (+2 % v prdméru rocné). Podobné tomu bylo i za
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Extrémni rast ziskd v roce
2014 byl dan souhrnem
mimoradnych vliv{,
predevSim umeélym

oslabenim koruny a padem

cen energii na svétovych
trzich

Sestileté obdobi 2008-2009 — zisky v podobé hrubého provozniho pfebytku diky
propadu v roce 2009 klesaly v priméru rocné o 0,6 %, zatimco mzdy o 2,2 % rostly.

Obdobné, sledujeme-li vyvoj Cistého provozniho pFebytku a vyplacenych mezd
v nefinanénich podnicich, je v primérnych roénich tempech jak za roky 2010-2013,
tak i obdobi postihujici posledni rok konjunktury (2008) a rok krize (2009), tedy
za 2008-2013, patrny vyrazny rozdil oproti vyvoji mezd. Zatimco Cisty provozni
pfebytek za uvedena obdobi v priméru mezirocné klesal (-1,5 %, resp. -4 %), mzdy
zaznamenavaly meziro¢ni pfirdstky (+2 %, resp. +2,2 %, jak je zminéno vyse).

Pravé v porovnani s nepfiznivym vyvojem zisk(l nefinanénich podnikd v obdobich
predchazejicich roku 2014 vynika jeho mimoradnost, pokud jde o hospodareni
nefinanénich podnikG. Je vSak tfeba mit na paméti, ze Slo o souhrn vlivl
mimoradnych (slabsi koruna favorizujici exportujici firmy, pad cen energii na
svétovych trzich ovliviiujici pfiznivé nakladovost firem, aj.).

Graf  Pomér mezd k hrubému provoznimu Graf  Cisty provozni prebytek, mzdy a nahrady
¢. 37  prebytku nefinanénich podniki (v %) ¢. 38 zaméstnancim (v mil. korun)
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Zminény nepomér mezi rdstem ziskl a ristem mezd v roce 2014 Ize zfejmé vysvétlit
jistou opatrnosti firem pfi navySovani mezd, kterou Ize z pohledu pfedchoziho vyvoje
akceptovat. Nefinan¢ni podniky mély i jisté rezervy v zaméstnavani pracovnikl -
jejich kmenové pocty narlstaly po recesi jen zvolna, byli vice vyuzivani pracovnici
najimani pfes agentury prace. To se za¢alo ménit spiSe az v zavéru roku 2014.

Presto vSak v dusledku odlisného vyvoje mezd a ziskl(l doslo k tomu, ze proporce
mezi nimi klesla na droven, ktera byla v pfipadé hrubého provozniho prebytku
79,5 % urovné jejich hrubého provozniho prebytku (graf 37). Za roky 2010-2013 to
bylo v priméru 86,2 %.

Vzhledem k podstatnému rozdilu mezi hrubym a Cistym provoznim prebytkem
vSak objem mezd dosahoval vroce 2014 vice nez jedenapllnasobku (153 %)
Cistého provozniho pfebytku. | to vS§ak byla proporce nizsi nez v priméru za roky
2010-2013 (177 %).
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6. Vybrané ekonomické aspekty kvality zivota — nerovnosti

Kvalita zivota ma mnoho vrstev. Je vnimana a odvisla od zivotnich hodnot, které lidé vyznavaji. Moznosti
jejich naplnéni jsou diferencované. Vznikaji tak rGzné typy nerovnosti, podminénych vyznamnou mérou
materialnimi podminkami. Soustfedme se na vysek nerovnosti souvisejicich s vytvofenymi Zivotnimi
podminkami lidi v regionech Ceské republiky méfenych piedev$im pfijmovymi charakteristikami a dale
na socialni disparity v porovnani pfijm{ a vydani pfijmové nejslabSich a nesilngjSich skupin. Sledovat tedy
budeme ¢ast materialni kvality Zivota.

6.1. Regionalni disparity
6.1.1. HDP na obyvatele

Méfeni ekonomické vyspélosti zemi je ve své ,komplexni“ podobé zpravidla uvadéno za pomoci hrubého
domaciho produktu na obyvatele v parité kupni sily. Tento ukazatel umoznuje nejen mezinarodni srovnani,
ale i regionalni porovnavani uvnitf zemi. | kdyZz pro samotné méfeni Zivotni urovné - minéna materialni
kvalita zivota - je vhodny spiSe disponibilni pfijem na obyvatele a sledovani jeho rozdild v jednotlivych
regionech, hruby domaci produkt na obyvatele dané zemé je i méfitkem toho, jaka je jeji pozice v poméru ke
zvolené referenéni urovni, tj. v pfipadé Ceské republiky napt. relace HDP na obyvatele v PPS k EU &i
v eurozoné. Sledujme tedy nejprve ukazatel v této podobé.

HDP na obyvatele v PPS
v Ceskeé republice v letech
2007-2013 jen stagnoval

Narust o dva procentni
body v roce 2014 na 84 %
praméru zemi EU 28

a 78,5 % k zemim
eurozony

Vyluénost hlavniho mésta
Prahy ve vykazovaném
HDP na obyvatele v PPS

V Ceské republice vykazoval HDP na obyvatele v parité kupni sily v letech 2007-
2013 jen nepatrné vykyvy a v uhrnu Slo jen o stagnaci. NejvySsi Urovné v tomto
vroce 2010 (81 %). Vroce 2014 se diky silnéj§imu hospodarskému ristu oproti
zlepSeni ekonomiky EU dostal HDP na obyvatele v PPS u CR opét na droveri 84 %
unijniho primeéru, stejné jako v roce 2007 (graf 1).

Pozice CR v relaci k EU 28 byla v roce 2014 stejna jako v roce vrcholici konjunktury
Ceské ekonomiky. V poméru k eurozéné (EA 19) se proporce nepatrné zlepSila (coz
vS§ak muize byt pouhym zaokrouhlenim). V roce 2007 byl HDP na obyvatele v PPS
v CR na 77,8 % primérné trovné eurozony, v roce 2014 na 78,5 %.

Regionalni pohled na trover kraji Ceské republiky podle HDP/obyv. v PPS v relaci
k EU 28 ukazuje vyluénost hlavniho mésta Prahy (graf 2). Jeho vySe (173 % prdméru

Unie v roce 2013) ovliviiuje proporce v CR (pramér 82,4 %) do té miry, Zze véechny
ostatni kraje tohoto pruméru nedosahuji. Nejlepsi vysledek mél po Praze kraj
Jihomoravsky (80,7 %), nasledovany krajem Plzefiskym (76,2 %). Naopak kraj
ovlivnénou pfedevSim strukturou ekonomik v téchto regionech a zni plynoucich
pFijmovych moznosti domacnosti ovliviujicich jejich disponibilni diichod.

Graf €. 1 CR - HDP na obyvatele v parité kupni Graf
sily (PPS) (EU 28=100) ¢.2
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6.1.2. Cisty disponibilni dichod domacnosti

Celkové pfijmy domacnosti
sestavaji z riznych typl
pFijm0 a kromé nich
vyuzivaji i zbozi a sluzeb

v ramci tzv. naturalnich
transferti

Mezi vysi nominalniho HDP
a Cistého disponibilniho
ddchodu domacnosti
existuji disparity, vysoka
zejména v nékterych
regionech

Zhorseni relativni pozice

v HDP na obyvatele béhem
recese v roce 2012 zasahlo
vétsinu krajl (9 ze 14),

v roce 2013 ,jen” Gtyfi kraje

Nejsilngjsi byl rist

¢istého disponibilniho
ddchodu na obyvatele

v letech 1995-1998 jako
odraz vysokeé inflace

a na ni reagujici rast mezd

Cisty disponibilni diichod
domacnosti byl v Praze
mezi lety 2003-2006 o vice
nez 37 % vyssi nez v CR
celkem...

... pficemz v roce 1995

0 22 % a podle poslednich
dat za rok 2013 byl Cisty
disponibilni dlichod na
obyvatele hlavniho mésta
Prahy o 31,6 % vysSi

nez za celou CR; za roky
1995-2013 se disparita mezi
Prahou a ,zbytkem* CR dale
zvétsila
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PFijmy lidi popisuje z pohledu narodnich uétl ukazatel disponibilniho dichodu
domacnosti. Jde o uhrn rdznych typu pfijmu, tedy nejen mezd a platd, ale i pfijma
z podnikani, gistych pfijmi z majetku a saldo z prerozdéleni (. Cisté socialni
pfijmy). Vykazovan je tento ukazatel jako hruby disponibilni ddchod domacnosti,
resp. i ve své Cisté formé, to znamena po odedteni spotfeby kapitalu. Pokud
zohlednime ve spotfeb& domécnosti i zboZi a sluzby, které jsou jim poskytovany
vladnim sektorem a neziskovymi institucemi (napf. vydaje od zdravotnich pojistoven
anebo vzdélavaci sluzby) — tyto tzv. naturalni transfery (roéné ve stovkach miliard

korun) zvySuji ,pFijmy“ domacnosti a jejich zohlednénim pak dostadvame
komplexnéjSi obrazek v podobé tzv. upraveného disponibilniho dichodu
domacnosti.

Disponibilni dichod domacnosti tak maze poskytnout ,korigujici“ informaci o jejich
materialni kvalité zivota kvice frekventované informaci o vysi a vyvoji HDP
na obyvatele v parité kupni sily.

| z porovnani bez prepoltu na obyvatele jsou disparity mezi nominalnim HDP
a Cistym disponibilnim diichodem domacnosti zfejmé, pokud sledujeme napf. pozici
jednotlivych kraji CR v jejich podilech na obou velig¢inach. Zatimco Praha je
prakticky ¢&tvrtinou &eské ekonomiky podle podilu na celorepublikovém HDP
v nominalnim vyjadfeni (24,9 % v roce 2013), v podilu na celorepublikovém Cistém
disponibilnim dichodu domacnosti je jeji podil jen zhruba sedminovy (15,7 %).
Udaje v pfepoétu na obyvatele pak samoziejmé tyto proporce méni.

Roky recese poznamenaly i vyvoj v krajich tak, Ze zatimco v roce 2012 se proti roku
2011 zhorsila v CR relativni pozice HDP na obyvatele v parité kupni sily ve srovnani
s prumérem EU 28 celkem v deviti krajich, vroce 2013 jen ve C&tyfech krajich.
V uhrnu zGstala pozice Ceské republiky stejna, a to na drovni 82,4 % tohoto
ukazatele za EU 28.

Postaveni hlavniho mésta v ekonomické struktufe Ceské republiky se projevuje
i v pfijmové oblasti, tj. v Cistém disponibilnim dichodu domacnosti a jeho vyvoji
ve srovnhani s obdobnym ukazatelem za celou CR (graf 3)

Silny rast cCistého disponibilniho dichodu domacnosti v pfepoctu na jednoho
obyvatele patrny podle grafu 3 vletech 1995-1998 souvisel pfedevsSim s rastem
nominalnich mezd, ktery byl vtéto dobé znacny, protoze i inflace cen pro
spotiebitele byla na ¢eské poméry relativné vysoka (primérna mira inflace klesala
z20,8 % vroce 1993 jen pozvolna na 10,7 % vroce 1998, na coz samoziejmé
reagovala i mzdova vyjednavani).

Po roce 2001 zacalo tempo rlstu Cistého disponibilniho dlichodu na obyvatele
klesat nejen v CR jako celku, ale i v hlavnim mésté Praze. Pfesto v3ak pravé
odroku 2002 zacala vyznamné posilovat pozice Prahy, pokud jde o Cisty
disponibilni dichod na obyvatele ve srovnani s jeho urovni za CR jako celek —
v Praze zacaly byt tyto pfijmy o vice nez tfetinu vy33i. Nejvétsi pfevyseni bylo v roce
2003 a 2006, tj. +37,4 %, resp. +37,2 % - to predstavovalo nominalné 197 tis.
roénich pfijmG na obyvatele v Praze proti 143 tisiciim za CR jako celek v roce 2003,
resp. 233 tis. oproti 170 tisicim v roce 2006.

PFitom jesté v roce 1995 &inil &isty disponibilni diichod na obyvatele v CR 79 tis.
korun roéné, pficemz v Praze byl o 22 % vy$si, tj. 97 tis. korun. V roce 2013 byly
obdobné proporce 196 tis. za CR celkem proti 257 tis. korun pfijmi na obyvatele
Prahy, coz bylo o 31,6 % vice, nez kolik ¢Cinil &isty disponibilni duchod
na obyvatele za celou Ceskou republiku.

Zatimco v thrnu v CR stouply tyto pFijmy za obdobi 1995-2013 2,47krat, v hlavnim

mesté Praze rostly rychleji, a to 2,67 krat. Znamena to, ze disparita mezi vyvojem
v hlavnim mésté a ,zbytkem” Ceskeé republiky se dale v letech 1995-2013 zvétsila.
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Graf  Cisty disponibilni dichod domacnosti Graf  Zmeény Eistého disponibilniho diichodu
¢. 3 v pfepoctu na obyvatele (y/y v %) c. 4 domacnosti/obyv. a HDP/obyv. v PPS
v krajich CR — zména 2013-2004 (v %)
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Od roku 1995 do roku 2013
rostly v sedmi krajich pfijmy
lidi rychleji

nez celorepublikovy
pramér, nejvice v Kraji
Vysoc€ina

Z krajl s ristem pFijmu
niz8im nez celorepublikovy
pramér byly nanestésti i tfi,
které patfily v poloviné

90. let mezi nejchudsi
(Karlovarsky, Olomoucky,
Liberecky)

Ustecky kraj byl v roce
1995 patym nejbohatSim
krajem podle Cistého
disponibilniho dichodu na
obyvatele, pfirdstek za roky
1995-2013 vSak byl nejnizsi
ze véech kraji CR

Podobné jako v Usteckém
kraji byl nepfiznivy vyvoj

i v JihoCeském kraji, ktery
byl v roce 1995 tfetim
nebohatSim krajem podle
pfijm0 na hlavu — zhor$eni
bylo markantni zejména
po roce 2004

¢su

Zdroj: CSU

Za obdobi 1995-2013 stouply pfijmy lidi v podobé cistého disponibilniho dichodu
domécnosti v pfepo€tu na obyvatele v celkem sedmi krajich ze &trnacti. Nejvétsi
ZlepSeni své pozice méfeno tempem pfirlstku pfijmi zaznamenal kraj Vysocina, kde
od poloviny 90. let do roku 2013 vzrostl Cisty disponibilni dichod na obyvatele
2,73krat, tedy vice nez v hlavnim meésté Praze (2,67krat, jak jiz bylo zminéno).
Nadprimérny rist zaznamenaly jesté kraje Stredocesky, Jihomoravsky, Pardubicky,
Plzefsky a Zlinsky.

Oproti zminénym krajim, které ,bohatly* oproti praméru za Ceskou republiku,
zaznamenalo stejny pocet krajd, ti. sedm, vletech 1995-2013 pfirGstek Cistého
disponibilniho dichodu na obyvatele nizSi nez celorepublikovy pramér. Nanestésti
Slo o kraje, které byly uz na po¢atku sledovaného obdobi, tedy v poloviné 90. let, kraji
spiSe ,chudymi“. Plati to o krajich Karlovarském, Olomouckém a Libereckém.
Naopak u jesté chudSich kraju, jako byly v té dobé kraj Pardubicky, Zlinsky a Kraj
Vysocina, doSlo krastu dCistého disponibilniho dichodu na obyvatele vtempu
nadpramérném, jak je vySe zminéno.

Ustecky kraj v roce 1995 - s piijmy na obyvatele ve vysi 79 tis. roéné - mezi chudé
kraje nepatfil. Byl dokonce patym nejbohatSim po Praze, StfedoCeském, JihoCeském
a Plzefiském kraji (nizsi pfijmy méli v té dob& obyvatelé deviti kraja Ceské republiky).
Ovsem nasledny vyvoj vedl k postupné ztraté této pozice a za roky 1995-2013 byl
pFirGstek Gistého disponibilniho diichodu na obyvatele v Usteckém kraji ze vSech
krajti CR nejnizsi (2,17krat).

Ke krajim, které za roky 1995-2013 spiSe ,chudly, tj. lidem rostly pfijmy v podobé
Cistého disponibilniho dichodu pomaleji nez v priméru za CR, patfily kromé
nejmensiho nardstu pfijmad za roky 1995-2013— kraj Karlovarsky, Jihocesky,
Moravskoslezsky, Liberecky, Olomoucky a Kralovéhradecky.

Podobné nepfiznivym vyvojem - co se pFijmi na obyvatele tyka - jako v kraji
Usteckém, prosli i obyvatelé kraje Jihodeského, ktery byl vroce 1995 tretim
nejbohatsim krajem Ceské republiky s gistym disponibilnim dichodem na obyvatele
ve vysSi 80 tis. korun roc¢né, ktery se do roku 2013 zvySil jen 2,29krat. Tuto
nepfiznivou skute€nost Ize pfipsat pfedevsim vyvoji po roce 2004.

Pouze pro &ast krajil CR tedy plati, Ze od roku 1995 ty chudsi jesté dale chudly
a naopak bohatsi dale bohatly. Tomuto hodnoceni se vymyka kraj Ustecky a kraj
JihoCesky.
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Graf ¢. 5: Vyvoj pozice vybranych kraja v ¢istém disponibilnim dichodu

na obyvatele ve srovnani
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Také v obdobi po vstupu
zemé do EU rostly pfijmy
lidi nadprimérné v sedmi
krajich, ovSem jejich vzorek
byl odlisny od rdstl za roky
1995-2013

Od roku 2004 uz rostly
pFijmy obyvatel Prahy
1,25krat ve druhém
nejnizsim pfirGstku po
JihoGeském kraji (1,23krat);
v Uhrnu za CR se pFijmy
domacnosti v pfepoctu na
obyvatele zvétsily 1,3krat

V letech 2011-2013 pfijmy
obyvatel Prahy kazdoroéné
klesaly, z nékolika pfi€in

Po vstupu do EU tézil

z vyvoje kraj Jihomoravsky,
kde do roku 2013 stouply
pFijmy obyvatel nejrychleji;
velmi pfiznivy byl i vyvoj

v Kraji Vysoc€ina, ktery byl
v roce 1995 viibec
nejchudsim krajem v CR...
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Zdroj: CSU, vlastni vypoéty

Vyvoj po vstupu Ceské republiky do EU ukéazal, Ze stejné jako v obdobi 1995-2013
zaznamenalo vysSSi nez pramérny rast pfijmd podle vySe Cistého disponibilniho
ddchodu na obyvatele celkem sedm krajli, v dalSich sedmi pak rostly tyto pfijmy
tempem niz§im nez primérnym. OvSem vzorky téchto kraji jsou ve srovnani
s vyvojem od roku 1995 odliSné.

Narlst pfijmu obyvatel Prahy, které za obdobi 2004-2013 stouply 1,25krat, byl druhy
(zde stouply 1,23krat). Poté nasleduje - co se nizsiho nez primérného pfiristku
pFijmu v dobé od vstupu CR do Unie tyka — skupina ,chudsich® krajd, které i po roce
2004 rostly tempem slabSim nez pramémnym (kraj Liberecky, Olomoucky,
Karlovarsky, Ustecky, ale také StfedoCesky).

Ptijmy obyvatel CR jako celku pfitom vzrostly za rok 2004-2013 zhruba 1,3krat.

Relativné nizky pfirGstek pfijm0 obyvatel Prahy, které v letech 2011-2013 dokonce
meziro¢né klesaly (-1%, -0,6 % a -1,1 %), muze souviset obecné si vysokou vychozi
pozici hlavniho mésta.

Zfejmé vSak hraje roli i skute€nost, Ze Praha s vysokym HDP na obyvatele v parité
kupni sily jako méfitka pro poskytovani penéz zevropskych fondl na toto
financovani nedosahovala. Nemohla tak participovat na projektech a rozvoji, ktery
plynul z investic takto spolufinancovanych a posilujicich pfes vy38i zaméstnanost,
resp. mzdy i pFijmy obyvatel v ostatnich krajich CR — nikoli véak vSech, jak je z vyse
uvedeného vyvoj pfijma patrné.

Vyvoj po vstupu zemé do EU ukazal nejrychlejSi rlst pfijma v kraji Jihomoravském,
kde byly vroce 2013 vySSi 1,35krat nez v roce 2004, ale také v kraji Pardubickém
a v Kraji Vysocina (shodné 1,33krat). Tyto dva kraje se tak dostaly na paté, resp.
sedmé misto v poradi krajl podle vySe cistého disponibilniho dlichodu na obyvatele
v roce 2013. Pfitom v roce 1995 byl Kraj Vysogina viibec nejchud$im krajem Ceské
republiky (14. misto) a kraj Pardubickému patfilo podle pfijmd na obyvatele az
12. misto (graf 6).
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Graf &. 6: Cisty disponibilni diichod na obyvatele v krajich CR v letech 1995, 2004 a 2013 (v korunach)
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Zdroj: CSU

V roce 2004 byly nejchudSimi kraji podle vySe pfijmd na obyvatele kraj
Moravskoslezsky a Ustecky. Do roku 2013 se véak Moravskoslezsky kraj dostal, co
se dynamiky téchto pFijma tyka, do skupiny kraju rostoucich nadpriimérné (pfijmy
zde stouply 1,32krat), ovSem podle pfijm0 v nominalnim vyjadfeni v zebficku krajl
postoupil jen o tfi pFicky na 11. misto. PrirGstek ptijma v Usteckém kraji byl v letech
2004-2013 niz8i nez primér (pfijmy byly vysSi 1,28krat), coz znamenalo

Ceské republiky.

Rok 2013 jako druhy rok recese, poznamenal pfijmy domacnosti negativné - Cisty
disponibilni dichod na obyvatele u vétSiny krajii meziroéné klesl s vyjimkou
Jihomoravského kraje (+0,2 %) a Kraje Vysocina (+0,7 %), resp. stagnace
v Karlovarském kraji (0,1 %). OvSem nominalni HDP na obyvatele takovyto vyvoj
nezaznamenal — naopak, vétsina kraji CR vykéazala jeho meziroéni rist.

Z toho plyne, Ze obecné mohou byt zmény HDP vyraznéjSi nez zmény v Cistém
disponibilnim ddchodu, coz je patrné z grafu 7, ktery ukazuje rozdily mezi obéma
veli€inami v pfepo¢tu na obyvatele jednak v nominalnim vyjadieni, jednak
v odliSnych tempech vroce 2013. NejmarkantnéjSim pfikladem je hlavni mésto
Praha, kde nominalni HDP v pfepoctu na obyvatele ¢inil 816 tisic korun, ale Cisty
disponibilni dichod na obyvatele 258 tis. korun.

Graf ¢&. 7. Rozdily v prirastcich/dynamice ¢istého disponibilniho dichodu domacnosti/obyv.
a HDP/obyv. v roce 2013 (nominaini rozdil v tis. korun, rozdil procentnich rdstl vyjadfeny v pb.)
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Nékolik rovin regionalnich
disparit ...

... afaktory, které je
ovliviuji

V Ghrnu Ize fici, Ze regionalni disparity se v Ceské republice projevuji v nékolika
rovinach — pfedevSim ve vyluénosti postaveni hlavni mésta a také
v diferencovanych rozdilech (i jejich zménach v ¢ase) u jednotlivych kraju pokud jde
o rist HDP na obyvatele a Cistého disponibilniho dichodu na obyvatele (plati vSak
jen CasteCné, ze chudé kraje se stavaji jesté chudSimi a bohaté jesté bohatSimi).
DalSim zjisténim je napf. vyznamné zhorSeni pozice (pfijmové i ve vytvofeném
HDP na obyvatele) u Jihogeského a Usteckého kraje, které byly v roce 1995 tretim
resp. patym prijmové ,nejbohatsim* krajem CR. U nich vice neZ v ostatnich
regionech plati, Ze dldvodem je pfedev§im zména ekonomické struktury s dopady
do socialni oblasti.

PFiginou regionalnich disparit v CR, tak jak se ménily v éase, je kromé& &asto velmi
vyraznych zmén jejich ekonomické struktury (zaniky €i vyznamna redukce aktivit
napr. klicovych pramyslovych podnikd, aj.) také rozdilna intenzita pfilivu pfimych
zahrani¢nich investic anebo Cerpani penéz z evropskych fondl. Ve svém dulsledku
tyto faktory zménily vyznamné do té doby charakteristické rysy mnoha lokalit
s dopady do kvality Zivota lidi.

6.2. Socialni rozdily

Spoledenské zmény, které pfinasi pfechod na jiny systém — tak jako tomu bylo po roce 1989 i v Ceské
republice — jsou spojeny také se zménami v socialni oblasti. Pfechod na trzni systém je zpravidla v dalSim
doprovéazen i vyostfenim socialnich rozdild. Pokusme se tedy sledovat, jak se tento fenomén projevoval
v Ceské republice, resp. na jeho vyusténi podle naposled znamych dat.

6.2.1. Zmény ve struktuie disponibilnich pFijmi domacnosti

Struktura komplexnich
pFijma domacnosti

Za roky 1999-2014 se
hruby disponibilni diichod
domacnosti CR zvysil

o Ctyfi pétiny na dva

a Ctvrt bilionu korun,

za roky 2004-2014 o dvé
pétiny

Nahrady zaméstnancim
se za roky 1999-2014
zdvojnasobily, pFijmy

z podnikani byly vyssi

o polovinu a Cisté pfijmy
z majetku o Ctvrtinu

Prijmy lidi v jejich “komplexni“ podobé Ize sledovat na makrourovni podle
disponibilniho dichodu domacnosti, ukazatele narodnich uc¢td konstruovaného
v hrubém a Cistém vyjadreni (zde se zohlednénim spotfeby kapitalu). Disponibilni
dlchod domacnosti sestava - jak jiz bylo nazna¢eno v kap. 6.1.2. - nejen z mezd
aplatl, ale také zpfijml =z podnikani, ¢&istych pfijmGd 2z majetku a salda
z pferozdéleni (tj. Cistych socialnich pfijma).

Rist hrubého disponibilniho dichodu domacnosti v béZznych cenach (graf 8)
sledovany k bazi roku 1999," resp. 2004, ukazuje, Ze v letech 1999-2014 stouply
tyto komplexni pfijmy domacnosti o témér Ctyfi pétiny (+79,3 % na 2 259,8 mid.
korun). Vyznamnou ¢ast tohoto ristu lze vSak identifikovat pravé prvnimi roky
nového milénia, nebot naopak za léta 2004-2014 - tedy v obdobi &lenstvi Ceské
republiky v EU - ¢inil pfiristek hrubého disponibilniho dichodu domacnosti
+38,7 % a predstavoval tak fakticky polovinu celého rustu za roky 1999-2014. Roli
vSak hraje i postupné rostouci zakladna.

Co se tyka slozek hrubého disponibilniho didchodu domacnosti (graf 8), pak pfijmy
ze zavislé ¢innosti ve formé nahrad zaméstnanciim se za roky 1999-2014 prakticky
zdvojnasobily (+97,5 % na 1 712,3 mid. korun). Naproti tomu ale pfijmy doméacnosti
z podnikani stouply jen o polovinu (+51,3 % na 674,9 mld.) a Cisté pfijmy z majetku
o0 zhruba &tvrtinu (+26,7 % na 124 mid. korun). Cisté socialni pfijmy doméacnosti
jako saldo z pferozdéleni byly vroce 2014 wvy3Si oproti roku 1999 o dvé
tretiny (67,2 %), coz v roce 2014 pfedstavovalo Uroven zaporného salda ve vysSi
252 mid. korun.

16 Casové Fady narodnich uétl zachycuji vyvoj v celé struktufe hrubého disponibilniho diichodu domacnosti po&inaje rokem 1999.
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Graf ¢. 8: Struktura hrubého disponibilniho diichodu domacnosti v letech 2000-2014 (v mil. korun)
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V roce 2014 bylo saldo
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zhruba stejné jako v roce
2004

Zdroj: CSU

Hlavni pfijem domacnosti tvofi pfijmy ze zavislé ¢innosti: mzdy a platy pfedstavovaly
vroce 2014 vic nez polovinu (57 %) hrubého disponibilniho diichodu domacnosti
(celé nahrady zaméstnancim se na ném podilely tfemi Ctvrtinami, tj. ze 75,8 %).
Podil mezd se pohybuje dlouhodobé mezi 50-60 % hrubého disponibilniho diichodu
(v roce 1999 to bylo 52 %, v roce 2004 pak 56 %).

Zatimco podil pfijmd ze zavislé Cinnosti na vysi celkovych pfijmi domacnosti
v podobé hrubého disponibilniho dichodu v €ase narista, podil pfijmi z podnikani
naopak klesa (v letech 1999, 2004 a 2014 to bylo 35,4 %, 34,4 % a 29,9 %), stejné
jako v pfipadé pfFijmu z majetku (pokles podilu ze 7,8 % v roce 1999 na 6,5 % v roce
2004 a 5,5 % v roce 2014).

Zvlastni vyvoj ovlivnény socialni politikou statu a reformami zaznamenava saldo
z pferozdéleni.

Logické prevy3eni placenych dani, socialnich pfispévkil’'’ a ostatnich transfert
(z pohledu domacnosti strana uziti) nad stranou zdroj(, tj. pfijatych socialnich davek
a ostatnich transferd, se po roce 1999 vyrazné zvétSovalo (z -150 mld. korun v roce
1999 na -154 mid. vroce 2004 a -310 mid. korun vroce 2007). Zjednodudené
feceno, lidé odvadéli sektoru vladnich instituci (v€. pfispévkd zaméstnavatell) stale
vice, nez od néj ziskavali. Je zfejmé, Ze takovyto vyvoj byl umoznén celkovou
ekonomickou prosperitou, kdy rostouci zaméstnanost zejména v obdobi konjunktury
posilovala z pohledu rozpoctd vysi danového inkasa i vybér pojistného.

Vroce 2008 a 2009 po legislativnich zménach (zavedeni rovné dané a jind opatfeni
reaguijici na krizovy vyvoj roku 2009 tykajici se socialniho pojistného, Ulev Zivnostnikiim,
aj.) se zmensSilo zaporné saldo z prerozdéleni jako slozky hrubého disponibilniho pFijmu
domacnosti. Lidem tak zustalo - jednoduSe feceno - vice penéz (Cisté socialni pfijmy
Cinily v uvedenych letech 291 mid., resp. 210 mid. korun). Od roku 2010 se vSak toto
zaporné saldo z prerozdéleni opét prohlubuje az na 252 mid. korun v roce 2014.

Tento vyvoj také znamena, ze saldo z pferozdéleni bylo v roce 2014 na zhruba stejné
urovni, jako vroce 2004, takze cela procentni zména patrna ze srovnani let 2014
a 1999 - zaporné saldo z pferozdéleni se prohloubilo o dvé ffetiny - , pfipada
na obdobi 1999-2004.

6.2.2. Spotieba a hrubé uspory

V roce 2014 vydali lidé
na spotfebu 2 041,5 mid.
korun a odlozili v podobé

Domacnosti uZivaji své disponibilni pfijmy na spotfebu, nespotfebovana c&ast
predstavuje vySi jejich hrubych uUspor. Zejména po roce 2009 dochazelo
k vyznamnym zménam nejen ve vydajich na konecnou spotfebu, ale i ve vyvoji

v Udaje zahrnuiji i socialni pFispévky placené zaméstnavateli.
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hrubych uspor 253,7 mid.
korun

hrubych Uspor domacnosti (graf 9), které vétSinou mezirocné klesaly. Porovnejme
vSak toto obdobi s pfedchozimi ¢tyfletymi periodami (graf 10), které byly pro ¢eskou
ekonomiku a sektor domacnosti v nékolika smérech typické.

Graf Zmény vydaji na koneénou spotiebu Graf  Primérné meziro¢ni zmény spotieby
¢.9 domacnosti a hrubych uspor €. 10 a hrubych uspor domacnosti v ¢asovych
(yly, v mil. korun) intervalech (v mil. korun)
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Silna tempa spotfeby
domacnosti z let 2002-2009
(v praméru ro¢né vice

nez 5 %) vystfidala

nizsi dynamika v letech
2010-2014 (+1,5 %

v priméru meziro¢né)

Hrubé uspory domacnosti
rostly nejvice...

... V letech konjunktury

a byly investovany
predevsim do vlastnického
bydleni

V letech 2010-2014
dochazelo v priméru ro¢né
k poklesu hrubych uspor
02,8 %, ale v roce 2014
domacnosti odlozily 0 4 %
vice nez v roce 2013

a investovaly 182 mid.
korun — v uhrnu &inil
prebytek jejich hospodareni
104 mld. korun (vyssi

v celé Casové Fadé byl jen
v roce 2009, tj. 106 mld.
korun)
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Zdroj: CSU, vlastni vypodty

Zatimco vydaje domacnosti na konecnou spotfebu v pfedchozi dekadé v letech
2002-2005 i 2006-2009 rostly v praméru pfiblizné pétiprocentnim tempem (+5 %,
resp. +5,2 %), coz byly pFirlstky relativné znac¢né silné, v obdobi 2010-2014 se tato
spotfeba domacnosti vlivem let recese zvySovala ro¢né jen o 1,5 %. Rlst spotfeby
domacnosti by byl jesté slabsi nebyt ovlivnéni vysledkem za rok 2014 (+2 %), ktery
byl nejmarkantné&jsi mezirocnim zvySenim spotfeby domacnosti od roku 2008.

V obdobi 2002-2005 rostly hrubé uspory domacnosti v priméru ro¢né pomaleji
(+4,2 %) nez vydaje na koneCnou spotiebu (+5 %) vlivem otevienych horizontl
spotfeby patrnych zejména od druhé poloviny 90. let.

Naopak v nejsilngjSich letech konjunktury Ceské ekonomiky s pfesahem do roku
krize (2005-2009) stoupaly hrubé uUspory Ceskych domacnosti v priméru rocné
tempem +11,8 %. Takovouto intenzitu rlstu odkladanych prostfedkil umoznoval
silny rist nominalnich mezd (v priméru roéné o 64 mid., v roce 2007 dokonce
0 112 mid. korun) i ziskd Zzivnostniki (0o 29 mid. v priméru ro¢né) a obecné
pozitivni o€ekavani. Lidé tyto své uspory investovali, pfedevdim do pofizovani
vlastniho bydleni.

V uhrnu pak hospodafili s prebytky, které v celém sektoru domacnosti Cinily
v priméru let 2005-2009 kazdy rok 71 mid. korun. Jimi se financovaly potfeby
ostatnich institucionalnich sektort v ekonomice.

Obdobi 2010-2014 znamenalo nejen snizeni dynamiky vydaji na koneénou spotfebu
domacnosti, ale u hrubych Uspor dokonce jejich pokles — v praméru se kazdy rok
sniZzovaly meziro¢né o 2,8 % (hlavné vlivem slabych let 2010 a 2011 s meziro&nimi
poklesy hrubych uspor o -5,6 % a -11,6 %, naopak v letech 2012 a 2014 rostly, a to
03,4 %, resp. 4 %). Vyvoj odrazel horsi pfijmovou situaci ¢eskych domacnosti
po vétSinu uvedeného obdobi.

V samotném roce 2014 domacnosti ze svych uspor investovaly (tvorba hrubého
kapitalu v¢. Cistého pofizeni nevyrabénych nefinanénich aktiv) témér 182 mid. korun.
Zbytek spolu se saldem kapitalovych transferl predstavoval prebytek hospodareni
sektoru domécnosti vroce 2014, ktery Cinil 104 mid. korun. Byl druhy nejvysSi
v Casoveé fadé od roku 1999 (v roce 2009 €inil 106 mld. korun).
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Graf  Dynamika spotreby a hrubych uspor Graf  Meziro€ni zmény vydaji domacnosti na
€. 11 2000-2014 (mezirocni zmény v mid. korun) €. 12 konecnou spotiebu a hrubych uspor (v %)
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6.2.3. Prijmova rozvrstvenost domacnosti a jejich vydani

PFijmy, spotfebni
a nespotfebni vydani
domacnosti

Datové zdroje a moznosti
kvantilového rozdéleni

Moznosti a sou€asné
omezeni dand sledovanim
a porovnavanim skupin
domacnosti desetiny

s nejniz8imi a desetiny

s nejvySSimi pFijmy

Jak spotfeba, tak i hrubé Uuspory predstavujici spotiebu odloZzenou jsou
diferencované, pokud jde o jednotlivé socialni skupiny domacnosti i domacnosti
jednotlivé. V zavislosti na velikosti pfijm0 i jejich struktufe se odvijeji i spotfebni
a nespotfebni vydaje doméacnosti.

Zdroje dat zrodinnych UcCtd a z Setfeni Zivotnich podminek domacnosti (SILC)18
umoZziuji na zakladé kvantilového rozdéleni porovnat pfijmovou situaci a rozdily
ve vydanich podle zvolenych skupin domacnosti vychazejicich z rozvrstvenosti jejich
pFijmud. Jde o rocni pfijmy na ¢lena domacnosti, coz plati pro cely provadény rozbor
kapitoly 6.2.3. i vydani analyzovana v kapitole 6.2.4., pokud neni uvedeno jinak.

PFi déleni skupin domacnosti podle vyse Cistého penézniho pfijmu na jednoho ¢lena
domacnosti za rok je mozné pouzit decilové rozdéleni, tji. vzorek deseti skupin
s nejvy88imi pfijmy. Kromé tohoto déleni pouZijeme v dalSich jesté déleni kvintilové,
tj. obdobné délené skupiny domacnosti na pétinové intervaly.

porovnavat tyto dvé ,extrémni“ pfijmové skupiny podle toho, jak hospodafi se svymi
penézZnimi prostfedky. Je také mozné pozorovat nejvétsi rozdily v utratach, resp.
jakou vahu maiji jednotlivé polozky spotfeby v jejich spotfebnich vydanich, kolik
utraceji za zbozi a sluzby ,zbytné“ a ,nezbytné®, aj.

6.2.3.1. Penézni prijmy domacnosti horniho a dolniho decilu

V desetiné domacnosti

s nejnizSimi pFijmy zilo

v roce 2014 témér 1,5 mil.
lidi (v roce 2013 pfes 1,5
milionu osob)...

... anajednu domacnost
pfipadalo 3,41 osoby proti
1,88 osobé u desetiny

Ze $etfeni ,Zivotni podminky doméacnosti 2014 (z pfijm a vydaja roku 2013)
vyplyva, Ze nejvice lidi Zije v domacnostech s nejniz&imi ptijmy (dolni decil)'®, a to
1 466,8 tis. osob. V domacnostech s nejvysSimi pfijmy (horni decil) Zilo v roce 2014

roku 2013 mirné snizil (pfiblizné o 43 tis. osob), naopak pocty ¢lent domacnosti
s nejvyssimi pfijmy o necelych 3est tisic narostly

18 Jde o celoevropské Setfeni podle metodiky Eurostatu Survey on Income and Living Conditions (SILC) zjiStujici na zakladé odpovedi
respondentu situaci v riziku ohrozenosti pfijmovou chudobou a v materialni deprivaci

V dal$im textu bude pojem ,domacnosti s nejniz§imi pfijmy“ pouzivan pro dolni decil rozdéleni, tj. desetinu domacnosti s nejnizsimi
pfijmy, pojem ,domécnosti s nejvy8Simi pfijmy“ pak pro horni decil, tj. desetinu doméacnosti s nejvyssimi pfijmy. Alternativné jsou

X

pouzity i pojmy ,nizkopfijmovi“ €i vysokopfijmovi*.
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domacnosti s nejvysSimi
pFijmy - proti roku 2013
nepatrny pozitivni posun

u domacnosti s nejvysSimi pfijmy byl pohyb jen nepatrny (1,87 ¢lend domacnosti

v priméru v roce 2013). U obou decilll jde sice o pohyb nepatrny, ale pozitivni.

Graf  Hrubé penézni pfijmy na €lena Graf  Pocty pracujicich a vyzivovanych déti v
¢. 13 domacnosti za rok - dolni a horni decil ¢. 14 domacnostech — dolni a horni decil
(2013, v korunach) (2014, osoby, v priiméru na domacnost)
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penéznich pfijmd na Elena
domacnosti

V desetiné nejnize
pFijmovych domacnosti jsou
¢lenl a pfitom pocet
vyzivovanych déti je u nich
nejvyssi...,

... ale v domacnostech
vysokopfijmovych je tomu
naopak — z primérnych 1,88
¢lena na desetinu nejvyse
pfijmovych pracuje 1,50
Clena, potty vyZivovanych
déti jsou minimalni;
vyznamné zmeény
sociologického charakteru

Zatimco u nizkopfijmovych
domacnosti tvofily v roce
2013 tfetinu hrubych pfijmu
socialni pfijmy,

u vysokopfimovych
pochazelo

témeér devét desetin pfijml
z mezd a z podnikani

Nerovnost mezi nizko- a
vysokopfijmovymi
domacnostmi se ve druhém
roce recese ¢eské
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Zdroj: CSU (SILC)

(graf 13), ze u domacnosti v horni desetiné prevySovaly podle Setfeni v roce 2014
tyto hrubé pfijmy za rok 2013 téméF sedmkrat (6,9krat) hrubé pfijmy domacnosti
v dolni deseting. V pfipadé Cistych pfijmu je prevySeni mensi (5,9krat) vlivem
vysSich danovych a dalSich odvod( z hrubych pfijm(, které v ramci pferozdéleni
odvadeji vysepfijmovi.

Dalsi nerovnosti je podle grafu 14 pocet pracujicich ¢&lend nizko- a
vysokopFijmovych domacnosti. V domacnostech dolniho decilu pracuje podle udaju
SILC ze zminénych 3,41 osob pfipadajicich na jednu takovouto doméacnost
v pruméru jen 0,82 osob a pfitom pocet vyzivovanych déti je v nich nejvyssi
ze vSech skupin decilového rozdéleni (v priméru 1,48 ditéte).

Naopak u domacnosti vysokopfijmovych neni zfejmé s praci problém - z primérnych
1,88 osob pfipadajicich na takovouto domacnosti pracovalo v roce 2014 v priiméru
1,50 &lena. Navic $lo o domacnosti prakticky bez déti (na jednu domacnost z desetiny
nejvyse pfijmovych pfipadalo v priméru pouze 0,19 vyzivovanych déti).

Tento stav ukazuje na vyznamné sociologické zmény v charakteru rodin v poslednich
zhruba dvou dekadach — jednak odklon od rodin vicegeneraCnich, ale i kariérni
preference pfed zakladanim rodin s détmi, aj.

Pohled na strukturu pfijmu nizko- a vysokopfijmovych domacnosti (grafy 15 a 16)
doklada vyse zminéné konstatace tykajici se slozeni téchto pfijma. Zatimco
v desetiné nejnize pfijmovych tvofil podle SILC vroce 2013 podil mezd a platd
(pfijmu ze zavislé Cinnosti) jen polovinu jejich celkovych hrubych pfijma (51 %) a
nizky byl i podil pfijmd z podnikani (11,3 %), tfetinu hrubych pfijmi naopak
predstavovaly socialni pfijmy. Z charakteru nizkopfijmovych domacnosti je takovato
struktura logicka.

U vysokopfijmovych domacnosti pochazelo vroce 2013 téméfF devét desetin
(88,9 %) vSech hrubych penéznich pFijmu z mezd a platd a z podnikani (ze zavislé
¢innosti témér dveé tretiny téchto pfijma).

V uUhrnu pfedstavovaly zarok 2013 hrubé penéZni pfijmy na osobu v desetiné

nejnize prijmovych domacnosti 68 085 korun, zatimco u desetiny domacnosti
s nejvys8imi pfijmy 470 741 korun na osobu.
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ekonomiky (2013)
meziro¢né dale zvétsila

Graf  Dolni decil — struktura hrubych penéznich Graf
pFijmi domacnosti na osobu (podily v %)

¢. 15

Srovname-li tyto ¢astky s obdobnymi za rok 2012, tedy prvni rok recese Ceské
ekonomiky, je z nich patrné, Ze socialni disparita méfena rozdily mezi desetinou
nejnize pfijmovych a desetinou nejvyse pfijmovych domacnosti se v roce 2013 dale
zvétsila. Zatimco hrubé penézni pfijmy na osobu domacnosti v doinim decilu
mezirotné pouze stagnovaly (-0,04 %), pfijmy domacnosti v hornim decilu
vyznamné stouply (+5 %).

Horni decil — struktura hrubych penéznich
€. 16 prijmt domacnosti na osobu (podily v %)

32,6

B Socialni pfijmy

B Pfijmy ze zavislé ¢innosti B Pfijmy z podnikani

24,2

B Prijmy ze zavislé ¢innosti B Pfijmy z podnikani

0O Ostatni pfijmy @ Socialni pfijmy O Ostatni prijmy

Zdroj: CSU (SILC)

6.2.3.2. Rozdily mezi domacnostmi zaméstnanctii a domacnostmi diichodcli

Domacnosti zaméstnanct
a domacnosti diichodcl
maji rozdilnou strukturu
spotfeby, struktur ¢lend
domacnosti i rozdily

v pfijmech

V pfijmové struktufe pétiny
domacnosti s nejnizsimi
pFijmy fakticky viibec
nefiguruji pfijmy

z podnikani a jejich
chudobu doklada i velmi
nizky podil tzv. ostatnich
pFijmu

U pétiny nejvySe
pfijmovych zaméstnancl
pfedstavuji mzdy a platy
jen tfi pétiny pfijmu

(u pétiny nejnize
pFijmovych pak tfi Etvrtiny),
relativné silné jsou tzv.
ostatni pfijmy a pfekvapivé
i socialni pFijmy

O disparitach mezi socidlnimi skupinami vypovidaji i data za domacnosti
zaméstnancu a domacnosti dichodct. Jde hlavné o strukturu jejich spotfeby, ktera je
rozdilna (v domacnostech dlichodcll maji vétsi vahu zakladni potfeby jako potraviny
a bydleni, ale i vydaje za zdravi), vdomacnostech zaméstnancu pak hraje roli, zda
jde o domacnosti s détmi &i bez déti.

Rozdily mezi obéma typy domacnosti vSak panuji i v pfijmech, resp. jejich strukture.
| zde Ize sledovat diference podle kvantilového rozdéleni, vtomto pfipadé
po kvintilech — jako pétiné nejvySe a nejnize pfijmovych v kazdé socialni skupiné.

Srovname-li pétinu nejnize pfijmovych domacnosti zaméstnancl a pétinu nejnize
pFijmovych domacnosti dichodcu, je z grafu 17 patrna nejen evidentni skute¢nost,
Ze v pfijmech zaméstnancl prevazuji mzdy a platy a v pfijmech dlichodct socialni
pfijmy. U nejnize pFijmovych duchodcl prakticky vabec nefiguruji pfFijmy
z podnikani, coz lze zfejmé vysvétlit charakterem pfredchoziho pracovniho
pusobeni téchto lidi (pfed odchodem do didchodu vykonavali pravdépodobné méné
placenou praci v pracovnim poméru). | v dichodu z nich zfejmé dale pracuje jen
velmi mala ¢ast (ve struktufe pfijmd jsou u pétiny nejnize pfijmovych dichodct
zastoupeny pfijmy ze zavislé Cinnosti jen ze 2 %). O jejich relativni chudobé svédci
i velmi nizké zastoupeni ostatnich pfijmd (1,7 % hrubych penéznich pfFijma).

U pétiny nejnize pfijmovych zaméstnancl prevazuji v pfijmové struktufe mzdy, a to
vice nez &tyfmi pétinami (graf 17)%°. U pétiny nejvyse pijmovych (graf 18) je viak
podil mezd jesté vysSi. To je ponékud pFekvapujici zjisténi, nebot by bylo mozné
predpokladat, ze nejbohatsi domacnosti maji ve vétSim rozsahu i jiné nez mzdové
typy pfijma (napfiklad pfijmy z majetku, tj. z pronajmu, Urokové pfijmy z vklad(,
vynosy z cennych papirli, aj.). Ty jsou u téchto domacnosti vySe pfijmovych
zaméstnancu zastoupeny jen relativné slabé (3,3 % celkovych hrubych penéznich
pfijm{), a to nejen ve srovnani s pétinou nejnize pfijmovych zaméstnancl (2,9 %),
ale dokonce i s pétinou nejlépe pfijmoveé disponovanych dlchodct (7,1 %).

0 Proporce jsou uvedeny podle dat SILC, tj. vzorku nahodného vybéru. Odpovédi respondentd z rodinnych Gétl (kvotni vybér) uvadéji
v8ak napft. vys$si podil ostatnich pfijm0 ve struktufe jejich hrubych penéznich piijmu.

¢su
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V pfijmové ,bohatSich”
domacnostech dachodct
jsou zastoupeny ostatni
pFijmy dokonce vétsim
podilem, nez u ,bohatsich*
domacnosti zaméstnancu

Také u domacnosti dichodcu je patrny vyznamny rozdil ve struktufe pfijmd podle
toho, zda jde o seniorskou domacnost ,chudou” &i ,bohatSi“. V pétiné pfijmové
nejvysSich jsou relativné vyznamné zastoupeny ostatni pfijmy (7,1 % hrubych
pfijmu), coz zfejmé souvisi se skutecnosti, ze tyto domacnosti dichodcl si byly
schopny pfed odchodem do dlichodu naSeffit, resp. investovat a nyni jim plynou
vynosy z majetku. Necelych 5 % ¢lend pfijmové nejvyssSich domacnosti dichodct
v3ak také pracuje za mzdu, Pfijmy z podnikani jsou u nich jen okrajové (1,6 %).

Graf Skladba pFijma — pétina domacnosti Graf  Skladba pfijma — pétina domacnosti
€. 17 s nejnizsimi pFijmy (v % hr. pen. pfijmu; €. 18 s nejvyssimi prijmy (v % hr. pen. pfijmy;
zaméstnanci=vné&jsi kruh, dlichodci= vnitfni kruh) zaméstnanci=vné&jsi kruh, dlichodci= vnitfni kruh)

O Socialni pfijrry

BPFjmy ze zavisle Einnosti BPFjmy z podnikani BFfijimy ze zavislé Sinnasti mPFijmy z podnikani

3

OCstatni pfijmy OSacialni piijrmy OCstatni pfijmry

,BohatSich*“ domacnosti
ddchodct je v jejich
populaci relativné malo

Zdroj: CSU (SILC)

Hrubé penézni pfijmy na osobu v roce 2013 u vSech skupin domacnosti dichodci
v kvintilovém rozdéleni ukazuje graf 19. Je z néj patrny pokles podilu socialnich
pfijmd na hrubych penéznich pfijmech, ale az u pétiny nejvySe prijmovych
domacnosti ddchodctl, nikoli v pfedchozich skupinach. Lze tedy soudit, ze
takovychto ,bohatsich* domacnosti seniorl je v jejich populaci relativné malo.

Graf ¢. 19: Domacnosti diichodcti — pfijmy na osobu (2013, v korunach za rok, kvintilové rozdéleni)

200000
180000
160 000
140000
120000
100000
80000
60000
40000
20000

0

Mejnizgich 20 % Druhych20%  Tretich20 % Ctrvrtych 20 % Nejeyssich 20 %

r 100

| gg e O0chodci- Cisté
penéini piiimy na

(T onshu v karunach

- 94

- §2 e Horni hranice
Zistych penéinich

- a0 pfimi na osobu v
damacnostiv

- 88 karunach

[ B0 e Pl s0CiGINICH
pfijml na hrubych

-84 penéinich piijmech
domacnosti
82 dichodcly %( pr.
0sa)
T T T BD

64

Zdroj: CSU (SILC)
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Relativni ,rovnost” Jestlize u doméacnosti zaméstnancu byly v roce 2013 Gisté penézni pfijmy pétiny nejvyse
S?g“caecggjg ggfgheogg:nna prijmovych domacnosti Vvétsi nez pfijmy pétiny nejnize pFijmovych domacnosti
a také prevyseni pfijma zaméstngnc(] ?3,8kr?j, anallogicky u domacnosti dt‘]qhqdcﬁl bylo totov pFe’v3_’/éen|’ jen 2’,1krét.’
u pétiny zaméstnanct Znamena to, Ze pfijmova rozvrstvenost podle kvintilového rozdéleni je u domacnosti
s nejvyssimi pfijmy Ceskych duchodcl ,plossi“ a ukazuje na relativni rovnost vyplacenych dichodi tvoricich

nad pétinou zaméstnancl
s nejnizsimi prijmy se proti
roku 2012 nezvétsilo —

v této socialni skupiné v logice véci ,gro” jejich celkovych penéznich pfijma.

znamena to, e druhy rok Protiv roku ?913 se véa’k opFevyé?ni horqihp pﬁ’jmoyého kvivr_1tilu dvoma’cvr]o§t|’
recese ¢eské ekonomiky zameéstnancl i domacnosti duchodct nad kvintilem dolnim zmenSilo, coz znaci, ze
nepfinesl u téchto dvou pfijmova diskrepance se v obou téchto socialnich skupinach ve druhém roce

socialnich skupin zvétSeni

] ekonomické recese snizila a nerovnosti nerostly.
nerovnosti

6.2.4. Cista penézni vydani domacnosti na osobu podle decilového rozdéleni prijmua
Penézni vydani domacnosti  Penézni vydani domacnosti jsou zavisla na jejich pfijmech. Maji podobu vydani
gh:é:';ft;:;f’iﬂg‘?:g&h%zné spotfebnich a vydani klasifikovanych jako nespotiebni, coz jsou u vySepfijmovych
silna podle vySe pFjma domacnosti pfedevsim investice a u niZe pfijmovych domacnosti pak spiSe ,penézni
domacnosti transfery osobam mimo domacnost’, coz znamena finan¢ni podporu rodin déti
rodinam starsich rodi¢d anebo naopak. Udaje poskytuji data z rodinnych G&ta.

U desetiny nejnize Kolik lidé vydavaji na spotfebu, na vydaje nespotfebniho charakteru, resp. kolik

pfijmovych domécnosti se X 2 At i limi 2 C&T AFTAL > f oaima 2 : i
blizi podil domacnosti pod penéz odkladaji je limitovano v23q5| pfijmu, coZ plati zejména u domacnosti s pfijmy

drovni 3ivotniho minima pod urovni Zivotniho minima® (to jsou Cisté pfijmy po odecteni nakladd na
jedné treting, v roce 2013 bydleni). Neni od véci, ze takovéto domacnosti jsou zastoupeny zejména v prvni a
dale narostl; ve druhém a druhé desetiné domacnosti podle decilového rozdéleni pFijmG. Pravé v prvnim

tfretim decilu v Ghrnu tvori

dohromady pres 7 % decilu se blizi po¢et domacnosti s pfijmy pod Urovni Zivotniho minima jedné tretiné.
0

Podil domacnosti V roce 2013 stoupl podle dat SILC podil domacnosti s pfijmy pod urovni Zivotniho
pod Grovni Zivotniho minima ~ mMinima — jde o Cisté pfijmy po odecteni nakladd na bydleni - v desetiné
narostl v roce 2013 domacnosti s nejnizSimi pfijmy na 32,4 % z 30,3 % vroce 2012 a nepatrné se
v patém decilu, kde jsou - Zyygil  jejich podil ve druhém decilu (na 4,7 % ze 4,6 %). V ostatni decilech —
soustfedény nejvétsi mérou ez [0 oex . , R . .

domacnost diichodct — s vyjimkou péatého - podil téchto domacnosti klesl, ve dvou nejvysSich je v logice
mobhlo jit o vliv nizké véci nulovy. Narust podilu domacnosti s pfijmy pod udrovni Zivotniho minima
valorizace penzi v patém decilu souvisi zifejmé s domacnostmi diichodci®, kde se minimalni

valorizace duchodl v daném roce promitla i do téchto potizi (pravé v patém decilu
je soustfedén nejvétsi pfijem na osobu v domacnostech dichodci).

Graf  Cista penézni vydani domacnosti celkem a Graf  Podil domacnosti s pfijmy pod Grovni

€.20 v hornim a dolnim pFijmovém decilu €.21 zivotniho minima* na celkovém poctu
(v korunach na osobu, 2014) domacnosti daného decilu (v %)
35 -
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doméacnosti 'aCT E
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Zdroj: CSU (rodinné Ggty) *Pozn: Cisté pFijmy po odeéteni nakladd na bydleni
Zdroj: CSU (SILC)

21 Jde o zivotni minimum v pojeti SILC, nikoli o ,klasickou® kategorii Zivotniho minima, ukazatele produkovaného MPSV.
Decilové rozdéleni ukazuje nejvyssi socialni pfijmy, pfedevs§im dlchody, v decilu 4 az 7 (nikoli tedy v decilech s nejnizs$imi pfijmy).
PFic¢inou je propocet priméri na osobu.
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V roce 2014 se
diskrepance mezi vysi
Cistych penéznich vydani
nejnize- a nejvyse
pFijmovych domacnosti
nepatrné zmensila...

... a také u vydani
spotfebnich se zmensSilo
pfevy8eni domacnosti
horniho decilu nad
domacnostmi dolniho
decilu

Nejvétsi disparity existuji
mezi desetinou nejvyse- a
nejnize pfijmovych
domécnosti v oblasti
nespotfebnich vydani

Nepomér mezi Cistymi penéZnimi vydanimi desetiny domacnosti s nejvysSimi
pFijmy oproti desetiné s nejniz&imi prijmy (graf 20) se v roce 2014%° podle udajd
z rodinnych G¢tl mirné zmensil - pfevySeni (3,7krat) bylo niz§i nez v roce 2013

(3,8krat). Mlze to souviset s tim, Zze domacnosti odlozily vice v podobé uspor, a to

Zmensilo se i pfedchozi pfevySeni z roku 2013 u spotfebnich vydani doméacnosti
v hornim decilu oproti domacnostem v dolnim decilu (na 2,9krat oproti 3,1krat).
OvSem daleko vyraznéjSi to bylo u vydani nespotfebnich (na 27,4krat oproti
40,9krat vroce 2013). Vydani nespotfebniho typu (graf 23) se u desetiny
jsou velmi mala oproti desetiné domacnosti s nejvy$Simi pfijmy (jen necelé f{fi
tisice korun na osobu za rok proti témér 72 tisicam v pfipadé domacnosti horniho
decilu).

Pravé velmi vysoka diference mezi vydajovymi moznostmi vydajl nespotfebniho
charakteru mezi nejnize- a nejvySe pfijmovymi domacnostmi doklada rozsah
disparity mezi trovni Zivota obou t&chto skupin domacnosti v Ceské republice. Tato
disparita je navic umocnéna tim, Ze v dolnim pfijmovém decilu Zije témé&F dvakrat
vice lidi nez v decilu hornim.

Graf  Spotfebni vydani doméacnosti v hornima Graf Nespotiebni vydani domacnosti v hornim a
€. 22 dolnim pFijmovém decilu a za domacnosti ¢. 23 dolnim pfijmovém decilu a za domacnosti
celkem (v korunach na osobu, 2014) celkem (v korunach na osobu, 2014)
B Spotfebni vydani - . Vy dani
250000 dolni a horni desetina 80 000 - nespotiebniho
domacnoti podle typu - dolni a
pijma 70 000 horni desetina
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Spotiebni vy dani 60 000 podle pfijma
celkem - doméacnosti .
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Spotfeba podle jednotlivych
polozek

,Nezbytné“ vydaje, tj. za
potraviny v¢. nealko napoje
a za sluzby spojené

s bydlenim v¢. plateb za
vodu a energie
pfedstavovaly v roce 2014
u pfijmové nejslabsi
desetiny domacnosti skoro
polovinu jejich celkovych
spotfebnich vydani,

u prijmové nejsilng;jsi
desetiny domacnosti jen
zhruba tfetinu

Zdroj: CSU (rodinné Ggty)

Pfejdéme vSak ke konkrétné&jSimu pohledu na spotfebni vydani nejnize a nejvyse
prijmovych domacnosti v CR podle decilového rozdéleni pfijma, a to ve struktufe
vydaji podle mezinarodni klasifikace individualni spotfeby COICOP (Classification
of Individual Consumption According to Purpose).

.Nezbytné“ vydaje domacnosti, kterymi jsou v zasadé vydaje za potraviny spolu
s nealkoholickymi napoji a vydaje spojené s bydlenim v¢etné plateb za vodu a
desetiné domacnosti s pfijmy nejvyssimi. Tato dominance je vS8ak u domacnosti
z pfijmového pohledu ,chudych® vyrazné vysSi — takto definované nezbytné vydaje
tvofily vroce 2014 témér polovinu (47,1 %) jejich spotfebnich vydani, zatimco
u pfijmové ,bohatych“ doméacnosti jen asi tfetinu (35 %).

Rozdil v této proporci byl dan predevsim vydaji za potraviny a nealko napoje (23,6 %
u domacnosti dolniho decilu a 15,8 % u domacnosti horniho decilu). U vydaju
za bydleni, vodu a energie Cinila proporce 23,5 %, resp. 19,2 %. Rozdily v pfepoctu

B Na rozdil od udaju SILC, kde Setfeni daného roku pracuje ve vysledcich obecné s pfijmy a vydanimi pfedchoziho roku, jsou udaje o
penéznich vydanich z rodinnych G¢th k dispozici jiz v daném roce, v této analyze tedy za rok 2014.
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Graf
¢.23

na osobu v obou decilech ve vydanich za tyto poloZky v roce 2014 jsou patrné

v grafech 23 a 24.

Vydaje domacnosti za potraviny a nealko Graf

napoje (z dat v korunach na osobu, 2014)

€. 24

Vydaje domacnosti za bydleni, vodu, energie
a paliva (z dat v korunach na osobu, 2014)
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Zdroj: CSU (rodinné uéty)

Také v dalSich polozkach spotfeby je patrny rozdil v ¢astkach, které vydavaiji lidé
v desetiné nejnize pfijmovych domacnosti oproti desetiné nejvySe pfijmovych.
Nékteré rozdily jsou na prvni pohled logické, u jinych je tfeba hledat hlubSi duvody.

Napf. u vydani v poloZce Stravovani a ubytovani (posledni obrazek v grafu 25) jsou
podily na celkovych spotfebnich vydanich v dolnim i hornim decilu domacnosti
stejné (5,6 %), coz muze byt na prvni pohled pfekvapujici (oCekavani by se spiSe
klonila k nizSimu podilu u ,chuds$ich® domacnosti). OvSem v této polozce jsou
zahrnuty napf. i platby za stravu ve Skolnich jidelnach &i jidelnach zaméstnavateld,
coz vzhledem k vétSimu poctu déti vtéchto rodinach muize vysvétlovat stejné
vysoky procentni podil téchto vydani na celkové spotfebé jako u domacnosti
vysokopfijmovych. V nich vSak ¢inil vroce 2014 ro¢ni vydaj za stravovani a
ubytovani v nominalni hodnoté témeér 12 tis. korun, zatimco u nejniZze pfijmovych
jen zhruba d&tyfi tisice korun. Bylo to dano predevSim uatratami v restauracich,
kavarnach a podobnych zafizenich poskytujicich tyto sluzby, kde byl rozdil u téchto
dvou typt domacnosti 8400 korun na osobu ro¢né proti 1500 korunam u nejnize
pfijmovych doméacnosti.

U vydani za bytové vybaveni, zafizeni domacnosti a opravy (prostfedni obrazek
v grafu 25) bylo vroce 2014 prevySeni Utrat domacnosti horniho decilu nad
Utratami domacnosti dolniho decilu viibec nejvysSi ze vSech polozek spotfeby —
jejich vydani se liSila 4,7krat. Je zfejmé, ze ,bohatSi“ domacnosti mohou vénovat
vylepSovani svého nejbliz8§iho Zivotniho prostoru vice penéz nez domécnosti
pfijmové nejchudSi. Vzhledem k vaze této polozky na celkové spotfebé vSak
diference v procentnim zastoupeni vydaju neni extrémni (4,4 % proti 7,2 %).
V absolutnich &astkach vSak jde o zhruba f{fi tisice korun utrat roné& na osobu
v pfijmové ,chudych“ domacnostech proti t¢émérF 15 tisicim na osobu u domacnosti
.bohatych®. Nejvétsi rozdil je u pofizovaného nabytku, kde byly vydaje nejvySe
pfijmovych vétsi Sestkrat.

Za odivani a obuv (prvni obrazek grafu 25) si mohou nejvySe pfijmové domacnosti
dovolit utratit sice v procentu celkové spotfeby jen o malo vice nez domacnosti
nejnize prijmové (5,4 % proti 4,9 %), oviem i tak je jejich spotfeba vysSi 3,2krat.
Zde navic hraje roli i skute€nost, Ze nejnize pfijmové domacnosti nakupuji zfejmé
toto zboZi v odliSnych &astech maloobchodni sité oproti desetin€ domacnosti
s nejvyssimi pFijmy.
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Graf €. 25: Vydaje domacnosti za polozky Odivani a obuv, Vybaveni bytu, zafizeni domacnosti a opravy a
Stravovani a ubytovani (dolni a horni decil pfijmového rozdéleni domacnosti, z dat v korunach na osobu, 2014)

Vydaje za odivani a obuv Vydaje za vybaveni bytu, zaf. Vydaje za stravovani a ubytovani
(z dat v korunach na osobu, 2014) dom.; opravy (z dat v korunach na osobu, 2014)
(z dat v korunach na osobu, 2014)
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Zdroj: CSU (rodinné uéty)

Vyrazné a logické prevySeni u vydaji domacnosti na dopravu na prvnim obrazku
v grafu 26 — po vydajich na bytové vybaveni a zafizeni domacnosti a po uUtratach za
rekreaci a kulturu v roce 2014 tfeti nejvy$si — ma puvod ve vétsim vyuzivani nejen
draz$§i osobni dopravy (automobild), ale i ostatnich druhl dopravy
vysokopfijmovymi domacnostmi, u nichZz také je vydaj na osobu vy$3i nez
u domécnosti nejnize pfijmovych. Soulasti této poloZky je i ndkup vozidel, takze
vykadzané vydaje na dopravu horniho proti dolnimu decilu domacnosti, které
jsou 3,7krat  vysSi, maji také svoji logiku. Jestlize nejnize pfijmové
domacnosti pouzily vroce 2014 na dopravu 9,2 % svych spotfebnich vydani,
nejvyse pfijmové 11,8 %.

Podobné nezbytny charakteru spotfeby, jako je intenzivnéjdi vyuzivani
automobilové dopravy v ,bohatSich“ domacnostech, maji vétSinou i vydaje
na rekreaci a kulturu (druhy obrazek grafu 26). Ty byly v roce 2014 vy3Si 3,9 krét.,
kdyZ na jednoho ¢lena domacnosti dolniho decilu pfipadlo necelych 3est tisic korun
takovychto utrat, zatimco na ¢lena horniho decilu skoro 24 tisic. Penize vénované
na kulturu byly pfitom u ,nejbohatSich vétsi jen 2,8krat, u vydaji za dovolené
od cestovnich kancelafi vSak vice nez Sestkrat, utraty v hernach a loteriich 9,5krat.
V thrnu vénovaly v roce 2014 ,chudé” domacnosti na rekreaci a kulturu 8,3 % své
celkové spotfeby, ,bohaté” 11,3 %.

V polozce Ostatni zboZi a sluzby (tfeti obrazek grafu 26), ktera je co do utracenych
penéz také relativné silnd - doméacnosti v CR jako celek za né v roce 2014 vydaly
12 % své celkové spotfeby, ,nejchudsi“ 10,1 % a ,nejbohatsi* 14,2 % - pfevySovaly
vydaje domacnosti horniho decilu &tyfikrat vydaje domacnosti dolniho decilu. U
zboZi a sluzeb tykajicich se osobni péle byly vydaje vy8Si 3,1krat, ale napf. za
kadefnika a dalSi podobné sluzby souvisejici s osobni péci dali nejbohatsi vice
6,3krat.
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Graf . 26: Vydaje domacnosti za polozky Doprava, Rekreace a kultura a Ostatni zbozi a sluzby (dolni
a horni decil pfijmového rozdéleni domacnosti, z dat v korunach na osobu, 2014)

Vydaje za dopravu Vydaje za rekreaci a kulturu Vydaje za ostatni zbozi a sluzby
(z dat v korunach na osobu, 2014) (z dat v korunach na osobu, 2014) (z dat v korunach na osobu, 2014)
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Neékteré polozky ve struktufe spotfeby maji specificky charakter vtom, Ze v nich
vykazované vydaje jsou zfejm& ze strany domacnosti trvale spiSe
podhodnocovany. Je to typické pro poloZku Alkoholické napoje a tabakové vyrobky
(prvni obrazek v grafu 27). | s touto vyhradou Ize uvést, Ze v roce 2014 Cinily vydaje
nejnize pfijmovych za alkohol a tabak 2,6 % jejich celkové spotfeby, zatimco
u nejvyse prijmovych 2,8 %. Piitom za domacnosti CR celkem byl vykazan podil
2,9 %. Je tomu tak proto, Ze nadprimérnou spotfebu alkoholu a cigaret mély
domacnosti v pfijmovych decilech 7 az 9, tedy nikoli ti v nejvysSim decilu. Ti zfejmé
vice dbaji na zdravy zivotni styl a nepiji ve vétsi mife alkoholické napoje ani
nekoufi tolik cigaret (nebereme zde vSak v uvahu, Ze vysokopfijmové domacnosti
mohou za toto zboZi utracet napf. i v restauracich a podobnych zafizenich). | tak
ale u nich prevysuji vydaje za alkohol a tabak tfikrat vydaje domacnosti nejnize
pFijmovych.

Ponékud pfekvapivy je procentni podil vydaju v polozce Posty a telekomunikace
(druhy obrazek v grafu 27), kdy v domacnostech dolniho decilu pfipada na tyto
sluzby z celkové spotfeby vice (4,8 % je dokonce nad pramérem c&eskych
domacnosti jako celku) nez u domacnosti v hornim decilu (3,6 %). | tak v8ak zde
v absolutnim vyjadfeni pfevysuji vydaje ,nejbohatSich* 2,2krat vydaje ,nejchudsich®
(v nakupu telefonu 3,7krat, ale v jejich pouzivani jen 1,8krat, coz zfejmé souvisi
s pofizovanim drazSich mobilnich pfistroju ¢leny nejvyse pfijmovych domacnosti).
Za internet utratili 2,5krat vice.

V povédomi je stale nazor, e zdravotnictvi vCR je ,vicemén& zdarma“ a
nepredstavuje po platby lidi problém. Tento nazor zcela opomiji skute¢nost, ze jiz
nékolik let v fadé vydavaiji lidé za zdravi ze svych vlastnich penéz - tedy nikoli
ve formé odvodu zdravotnim pojistovnam — pfes 40 mid. korun ro¢né. Podle dat
zrodinnych G¢ta byly vydaje za zdravi vroce 2014 vprdméru na osobu
v domacnosti témér stejné (3 228 korun) jako vydaje za alkoholické napoje a tabak
(3 550 korun). V hornim decilu (5 726 korun ro¢né& na osobu) byly 4,2krat vy3Si nez
v dolnim decilu (1 357 korun), jak je patrné ze tfetiho obrazku v grafu 27. Pfitom
prevySeni bylo vyraznéj$i u vydajil za ambulantni péci (6,5krat). Zani vSak
i v datech za domacnosti v CR celkem zaplatili lidé v pfepoétu na jednoho &lena jen
necelou polovinu toho, co za léky a zdravotnické prostfedky (tedy predevSim
ve formé doplatkd za Iéky) — lidé v domacnostech dolniho decilu jen zhruba tfetinu.
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Graf €. 27: Vydaje domacnosti za polozky Alkohol a tabak, Postovni a telekomunikacni sluzby a Zdravi
(dolni a horni decil pfijmového rozdéleni domacnosti, z dat v korunach na osobu, 2014)

Vydaje za alkohol a tabak Vydaje za postovni a telekom. Vydaje za zdravi
(z dat v korunach na osobu, 2014) | sluzby (z dat v korunach na osobu, (z dat v korunach na osobu, 2014)
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Vydaje na vzdélani jsou ve struktufe vydani Ceskych domacnosti podle statistiky
na osobu se v roce 2014 podilel objem penéz pouzitych na vzdélani jen z 0,6 %.
Ukazuje to mimo jiné na nizky podil soukromého Skolstvi - i pfes expanzi zejména
vysokych 8kol anebo vy3Sich odbornych Skol - oproti tomu, jaké je pensum
vzdélavacich kapacit $kolstvi financovaného v CR z vefejnych zdrojd. | pres tyto
relace vSak pohled decilového rozdéleni naznacuje zajimavou skutec¢nost: desetina
nejnize pfijmovych domacnosti vydavala v roce 2014 v pfepoftu na osobu na
vzdélavani nominalné mirné vice (795 korun za rok), nez desetina domacnosti
nejvyse pfijmovych (712 korun za rok). Celkova spotfebni vydani dolniho a horniho
decilu pfitom ¢&inila zhruba 73 tis., resp. 209 tis. korun na osobu ro¢né. PFi¢inou
tohoto prekvapivého pomeéru, kdy“pfijmové nejchudsi domacnosti vydavaji na
vzdélani v pfepocCtu na osobu nominalné vice nez doméacnosti pfijmové nejbohatsi,
je zfejmé pravé skladba téchto domacnosti, tj. rozdilny pocet déti. V doinim decilu
pfipadalo vroce 2014 na jednu domacnost podle dat zrodinnych ucétad 1,45
vyZivovanych déti, zatimco desetina nejvySe pfijmovych domacnosti déti prakticky
nema (0,10 vyZivovaného ditéte pfipadajiciho na jednu doméacnost horniho decilu
pFijmového rozdéleni). Podstatnou roli ve zminéném nepoméru vydani zfejmé hraji
i platby rodicl v pfedSkolnich zafizenich (pfi nedostatku mist v matefskych Skolach
financovanych z vefejnych zdroji a drahych alternativach jako jsou napf. podobna
zarizeni soukroma).
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