Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

5. Ceny

Cenova hladina ve
3. Ctvrtleti rostla
pomérné vyraznym
tempem.

Meziro¢ni dynamika
spotrebitelskych cen se
ve 3. Ctrtleti drzela na
urovni blizké 3 %.

Dynamika rlistu cen

bydleni se drzela na
vysoké urovni, i kdyz
mirné oslabila.

Posilil vliv cen potravin,
zejména kvl
pokracujicimu prudkému

¢su

Celkovy meziro¢ni rGst cenové hladiny v ekonomice podle deflatoru HDP si ve
3. Ctvrtleti udrzel droven predchoziho kvartalu 3,6 %. Mirné zpomalil rlst cen
spotfebnich statkli (3,5 %), ato udomacnosti (2,9 %) ivladnich instituci (4,8 %).
Volnéjsi byla dynamika cen kapitalovych statkid (2,3 %), v pfipadé fixniho kapitalu ale
doslo k malému zrychleni na 3,6 %. Rlst cenové hladiny podporovalo posileni
kladnych sménnych relaci (100,8 %), zejména diky obchodu se zbozim (z 99,8 % na
100,5 %), ktery dale podporovaly kladné sménné relace zahrani¢niho obchodu se
sluzbami (102,7 %).

Pomérné silny rlst spotrebitelskych cen se udrzel ive 3. ¢tvrtleti 2019. Meziro¢ni
navySeni indexu béhem 1.az 3. kvartalu dosahlo 2,8 %. Stejnou hodnotu mél
prirlstek i v samotném 3. ¢tvrtleti. Pozice oddilu bydleni, voda, energie a paliva jako
hlavniho hybatele cenové dynamiky pfetrvala ive 3. Ctvrtleti. Druhy nejvySSi
prispévek k meziroénimu ristu mély potraviny a nealkoholické napoje. Mirné posilil
vliv cen stravovani a ubytovani. Naopak ve 3. ¢tvrtleti k rlistu prestaly pfispivat ceny
dopravy. Celkové byl ve sledovaném obdobi vyraznéjsi rist cen sluzeb (3,9 %) nez
zbozi (2,3 %).

Ceny bydleni, vody, energii a paliv ve 3. Ctvrtleti 2019 meziro€né vzrosty 0 5,2 %. To
je trochu méné nez v pfedchozich kvartalech (5,4 % a5,7 % v 1. a2. Ctvrtleti).
V porovnani s pfedchozim obdobim byl ve 3. ¢tvrtleti nizsi pfrirlistek cen
imputovaného najemného (nakladi viastnického bydleni, 4,9 %) a také cen elektrické
a tepelné energie, plynu a ostatnich paliv (6,9 %). Naopak mirné zrychlil rist cen
najemného z bytu (3,9 %). Na vysoké urovni se drzela i dynamika cen bézné udrzby
a drobnych oprav (5,1 %).

Graf €. 10 Ceny ve vybranych oddilech indexu spotiebitelskych cen (meziro¢né, v %)
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Meziroéni dynamika cen potravin a nealkoholickych napoji v pribéhu roku

zrychlovala a ve 3. ¢tvrtleti dosahla 3,5 %. Od zacatku roku k rlistu nejvice prispivaly
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narlstu cen zeleniny.

Spotfebitelské ceny v EU
rostly mirnéji nez
v pfedchozim obdobi.

Rast nabidkovych cen
bytl ve 3. ¢tvrtleti 2019
zpomalil.
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ceny zeleniny, které se ve 3. Ctvrtleti mezirocné zvysily o0 26,1 %. Velkou roli zde
hrala zakladna lofiského roku. Ceny zeleniny se totiz prudce zvySily na prelomu roku
aod unora do Cervna si viceméné udrzovaly vysokou uroven. Od cervna ceny
zeleniny mezimési¢né klesaly. K posileni meziro¢niho tempa doS$lo také u masa
(5,1 %) a pekarenskych vyrobkl a obilovin (4,1 %). Ceny stravovani a ubytovani
vzrostly 0 4,5 %. Do zapornych hodnot sklouzl meziroéni vyvoj cen dopravy. Kromé
propadu cen dopravnich sluzeb o0 4,8 % se projevil jen velmi mirny rist cen nakupd
osobnich dopravnich prostiedkt (0,6 %) i jejich provozu (0,5 %).

Meziro¢ni rist spotiebitelskych cen v EU ve 3. ¢tvrtleti dosahl 1,3 %, coz znamenalo
mirné zpomaleni oproti pfedchozimu kvartalu. Hlavnim ddvodem bylo vyrazné
utlumeni rlistu cen dopravy souvisejici s meziro¢nim poklesem cen ropy. Zpomaleni
se odehralo v naprosté vétsiné zemi. Vyjimkou byly Slovensko, Slovinsko, Polsko,
Cesko, Nizozemsko a Malta. Nejrychleji ve 3. kvartalu meziro¢n& nariistaly ceny
v Rumunsku (3,9 %), Madarsku (3,1 %) a na Slovensku (3,0 %). Jedinou zemi, kde
spotiebitelskd cenova hladina mezirocné klesla, bylo Portugalsko (—0,3 %). Blizko
nuly se ale pohybovala cenova dynamika i na Kypru (0,1 %), v Recku (0,2 %) a Italii
(0,3 %).

Graf €. 11 Ceny nemovitosti (meziro¢ni zména, v %)
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Vyvoj nabidkovych cen byt odrazi situaci na trhu s nemovitostmi, kde velmi vysoké
ceny bytll odrazuji dal$i zajemce o koupi. Na ochlazeni trhu poukazuje i pokracéujici
propad poctu novych hypoteénich smluv. Meziro¢ni pfirlistek indexu nabidkovych cen
ve 3. Ctvrtleti 2019 dosahl 5,2 %, coz je nejméné od 2. Ctvrtleti roku 2015. Velkou roli
v tom hraly nabidkové ceny bytii v Praze, které rostly jen o 3,3 %. Naopak ceny v CR
bez hlavniho mésta se zvysily o 7,8 %. Redukce tempa se dotkla i realizovanych cen
star$ich bytd. Ty v celé CR meziroéné rostly o 9,3 %, v samotném hlavnim mésté
jejich prirGstek spadl na 5,8 %. Zpomaleni pokracovalo také v pfipadé realizovanych
cen novych byt v Praze. Meziro¢ni navyseni zde dosahlo 6,7 %.
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Ceny ve
zpracovatelském
pramyslu rostly ve

3. Ctvrtleti vyrazné
pomaleji nez

v piedchozim pllroce.

Ceny elektfiny nadale
podporuji rGst indexu cen
vyrobcl.

Ceny vyrobct v EU byly
ovlivnény vyvojem cen
ropy.

Meziro¢ni dynamika cen pramyslovych vyrobcl ve 3. Ctvrtleti vyrazné zpomalila
adosahla 2,0 %. Ceny ve vS8ech sekcich produkce s vyjimkou zasobovani vodou
ale spocivalo ve vyrobcich a sluzbach zpracovatelského priimyslu. Meziro¢ni
priristek zde ve 3. Ctvrtleti Cinil 0,8 % (v 1. a 2. ¢tvrtleti to bylo shodné 2,6 %).
Nejvyraznéji k propadu tempa pfispél vyvoj cen koksu a rafinovanych ropnych
produkti’. Pokles zaznamenaly isropnymi produkty souvisejici chemické latky
a vyrobky (2,7 %). Naopak pozitivni vliv arlst si udrzely potravinarské vyrobky,
napoje a tabak (3,7 %). U ostatnich nekovovych mineralnich vyrobkl se také projevil
pokles cen ropy a mezirocni dynamika zde ve 3. ¢tvrtleti polevila na 2,7 %, pozitivni
vliv na celkovy index ale zlstal zachovan. Vyrazné rostly ceny textilu, odév(i a usni
(4,0 %) anabytku a ostatnich vyrobkl zpracovatelského primysiu (4,2 %). Ceny
dopravnich prostredk( stagnovaly (0,1 %).

Ve 3. ¢tvrtleti méla nejsilngjsi pozitivni viiv na rlst cen vyrobcl sekce elektfina, plyn,
para a klimatizovany vzduch. Meziro¢ni navySeni cen zde zejména pod vlivem cen
elektfiny dosahlo 7,8 %, i kdyz bylo mirng&jSi nez ve 2. kvartalu. Silné tempo si drzely
i ceny tézby adobyvani (6,7 %). | v jejich pfipadé rlst v porovnani s 1. pololetim
mirné zpomalil. Kromé vyrazného rGstu cen uhli zdraZuje ikamen, pisek ajil,
suroviny dulezité ve stavebnictvi. Naklady na zasobovani vodou a sluzby souvisejici
s odpadnimi vodami od zacatku roku meziro¢né rostly 0 2,9 %.

Graf ¢.12 Ceny hlavnich skupin primyslovych vyrobcl (meziro¢ni zména, v %, podle

klasifikace CPA)
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Meziro¢ni pokles cen ropy se ve 3. &tvrtleti Siroce projevil ve vyvoji cen vyrobcell v celé
Evropské unii. Rlst se totiz v porovnani s 2. kvartdlem snizil ve vS8ech zemich
s vyjimkou Bulharska alrska. Ve 12 zemich ceny meziroéné klesaly (ve 2. Ctvrtleti
rostly v celé Unii). Index cen vyrobcili v EU ve 3. ¢tvrtleti meziroéné klesl o 0,3 %. Stal
za tim mimo jiné propad cen tézby a dobyvani (-8,9 %, vyhradné vlivem cen ropy),

' Rustové tempo neni uvedeno, jedna se o individualni data.

¢su
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Do rlstu cen trznich
sluzeb se promitaji
naklady na pracovni silu.

Mezirocni rlist cen
zemédeélskych vyrobctl
po silném 2. Ctvrtleti
zpomalil.

Ceny vyvozu ve
3. CGtvrtleti rostly, jejich
dynamika ale zpomalila.

Sménné relace byly ve
3. Ctvrtleti kladné.
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vysoka srovnavaci zakladna lofiského roku ovlivnila iceny elektfiny, plynu, pary
a klimatizovaného vzduchu (-1,1 %). Zpomalil irlst cen ve zpracovatelském
pramyslu (0,3 %). Nejvyraznéj$i mezirocni pokles cen vyrobcl se odehral v Dansku
(-3,8 %), Spanélsku (—2,2 %) a v Portugalsku (-2,1 %). Naopak pomé&rné silny rist
se udrzel v Rumunsku (5,1 %), dynamika cen v Bulharsku zrychlila na 4,3 %. O 2,6 %
rostl index v Lucembursku.

Index cen trznich sluzeb ve 3. ¢tvrtleti meziro€né rostl o 2,7 %. PokraCovalo tak
postupné zrychlovani tempa, které se da pfiCist mimo jiné situaci na trhu prace.
Nejvice pfispély k rlstu indexu ceny sluzeb v oblasti programovani a souvisejiciho
poradenstvi, kde meziro¢ni rist dosahl 4,6 %. Obor se potyka s vysokou poptavkou
a nedostatkem kvalifikované pracovni sily, coz tla¢i vzhlru mzdové naklady.
Vyznamné opét krlstu pfispivala i pozemni a potrubni doprava (meziro¢ni rlst
2,2 %) i pojisténi, zajisténi a penzijni financovani (6,6 %). Komplikovanou situaci na
trhu prace potvrzuje i10,3% rlist cen sluzeb v oblasti zaméstnani, ktery se projevil
i vcelém indexu stejné silné jako ceny reklamnich sluzeb a prizkumu trhu, kde
meziro€ni dynamika posilila na 5,5 %.

Po vyrazném zrychleni ve 2. ¢tvrtleti se meziro¢ni rist cen zemédélské vyroby ve
vyroby. Ceny zde rostly 05,3 %. Hlavni podil na popsaném vyvoji mély obiloviny,
u kterych se meziro¢ni riist propadl z dvoucifernych temp na 2,7 %. Podobné tomu bylo
u pramyslovych plodin (2,0 %), zejména olejnin (2,1 %). Odeznél totiz vliv lonské
neurody maku, ktery vedl k vyraznému zdrazeni (mezirocné o 104,3 % ve 2. ¢tvrtleti,
6,2 % ve 3. Ctvrtleti). | pfes zvolnéni byl velmi vysoky meziro¢ni pfirlistek cen brambor
(40,6 %). Mezirocni rlst cen zivocisné vyroby ve 3. Ctvrtleti zrychlil na 6,6 %. Zesilil
hlavné rlst cen hospodarskych zvirat, predevSsim prasat aselat (23,8 %). Mirnou
Uroven rlstu si udrzely ceny dribeze (3,4 %). Niz§i nez v predchozim ctvrtleti byl
meziroéni rdst cen zivociSnych vyrobk( (3,8 %). Zpomalil rlist cen miléka (4,7 %)
a propadly se ceny vajec (-7,0 %).

Ceny vyvozu se v 1.az 3. Ctvrtleti oproti stejnému obdobi loriského roku zvysily
0 1,6 %. Meziro¢ni dynamika ale od poc¢atku roku zpomalovala a ve 3. ¢tvrtleti rist
cen exportu stagnoval (0,3 %). Divodem byl zejména meziro¢ni propad cen
mineralnich paliv (-9,0 %) a ostatnich surovin (-8,0 %) ve 3. kvartalu. Meziro€ni
pokles zaznamenaly také ceny potravin a zivych zvifat (-0,2 %), chemikalii (-1,9 %)
a polotovard (-0,2 %). Celkovy index dosahl meziro¢niho narlstu diky cenam strojl
a dopravnich prostiredkll (1,2 %) a primyslového spotiebniho zbozi (3,8 %).
Dynamika cen dovozu se vyvijela podobné jako u exportu. Celkovy meziro¢ni rlist
v 1. az 3. Ctvrtleti dosahl 1,0 %, v samotném 3. kvartalu ale doslo k poklesu o 1,2 %.
Nejvétsi vliv na to méla mineralni paliva (-13,4 %), ktera maji ve struktufe dovozu
vyraznou roli. Meziro¢ni pokles cen se odehral rovnéz u dovozu napoju a tabaku (—
5,2 %), chemikalii (2,5 %), polotovard (—1,2 %) a pramyslového spotfebniho zbozi (—
0,2 %). Meziro¢ni propad cen importu ve 3. Gtvrtleti nezvratil ani silny narlst cen
ostatnich surovin (10,7 %). Jen mirné se zvySovaly ceny dovezenych strojl
a dopravnich prostredkl (0,4 %).

Sménné relace byly ve vSech uplynulych Etvrtletich kladné. Za celé 1. az 3. tvrtleti
dosahly 100,6 %, v samotném 3. kvartalu to bylo 101,5 %. Za popsanym posilenim
Ize vidét sménné relace obchodu s mineralnimi palivy, které se zvySily na 105,1 %.
Vyrazné kladné byly sménné relace obchodu s napoji atabakem (107,5 %)
a pramyslového spotfebniho zbozi (104,0 %). Naopak do zapornych hodnot se ve
3. Ctvrtleti dostaly sménné relace u potravin a zivych zvifat (97,6 %). Jiz vyrazné
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zaporné sménné relace se dale prohloubily u ostatnich surovin (83,1 %).
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