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e Ceska ekonomika na zpomaleni z 1. kvartalu navazala ve 2. &tvrtleti mirnym posilenim realného
meziétvrtletniho rdstu na 0,4 %. Oziveni napomohla pfedevsim zahrani¢ni poptavka. Pokracoval vyrazny
rdst investiéni aktivity a mirné posilila i spotfeba. VyraznéjSimu meziétvrtletnimu pfirdstku HDP ale branil
vyvoj zasob. Meziro¢ni rlst ¢eské ekonomiky ve 2. ¢tvrtleti zvolnil na 1,9 %. Nejvice rlst podpofily
investice, mirnéji ale stale vyrazné pfispivala také spotfeba domacnosti a vyssi byla i spotfeba viadnich
instituci a zahrani¢ni poptavka. Naopak negativné pUsobil vyvoj zasob. Rovnéz v EU doslo ve 2. tvrtleti
k posileni ekonomického rustu, kdyz se HDP zvysil mezictvrtletné o 0,7 % a meziro¢né o 1,4 %.

e Z pohledu nabidkové strany ekonomiky ozZiveni mezictvrtletniho ristu ovlivnil pfedevsim vyvoj v primysilu,
kde na pokles ze zacatku roku sekce navazala vyraznym pfirdstkem hrubé pfidané hodnoty. K celkovému
rdstu pfitom vice pfispéla odvétvi mimo zpracovatelsky primysl, ktery ale také rostl. Hlavnim tahounem
rdstu Ceské ekonomiky nadale zustaly sluzby, které si tuto roli drzi vice nez dva roky. Ve 2. tvrtleti nejvice
rostlo penéznictvi a pojistovnictvi, dale Cinnosti v oblasti nemovitosti a vliv mélo i mirné rostouci, ale
vahové vyznamné uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi. Oslabily naopak ostatni ¢innosti’
a informacni a komunikacni €innosti. Z pohledu hrubé pfidané hodnoty ve 2. Ctvrtleti meziro¢né rostla
vSechna hlavni odvétvi s vyjimkou zemeédélstvi, lesnictvi a rybarstvi.

o Vyvoz zboZi a sluzeb ve 2. Ctvrtleti realné mezictvrtletné vzrostl o 0,9 % a meziro¢né o 3,3 %. Dovoz
mezittvrtletné stagnoval a meziroéné vzrostl o 3,7 %. Pfebytek bilance zahrani¢niho obchodu dosahl
99,0 mld. korun a mezictvrtletné se snizil 0 9,6 mld. a meziro€né o 20,5 mld. Na mezironim zhorSeni
bilance v samotném 2. Ctvrtleti se vyrazné podilelo zvySeni cen ropy a souvisejicich vyrobkud. ZhorSila se
tak bilance obchodu s koksem a rafinovanymi ropnymi produkty, ropou a zemnim plynem nebo zakladnimi
kovy. Negativné na bilanci pUsobil i obchod s elektrickymi zafizenimi a zakladnimi farmaceutickymi
vyrobky a pfipravky. ZlepSoval se naopak vysledek obchodu s motorovymi vozidly nebo pocitadi,
elektronickymi a optickymi pfistroji a zafizenimi.

e ZvySeni cen ropy ve 2. Ctvrtleti pfispélo ke zrychleni meziro¢niho pfirlstku spotfebitelskych cen na 2,0 %
a mezictvrtletniho na 0,9 %. Vétsimu cenovému rlstu branily zejména klesajici ceny potravin
a nealkoholickych napoju. Ceny ropy ovlivnily i opétovny meziroéni i mezictvrtletni riist cen primyslovych
vyrobcl. Ceny zemédélskych vyrobcl naopak pokracovaly v meziroénim poklesu.

o Celkova zaméstnanost? ve 2. Gtvrtleti 2026 byla meziroéné vyssi o 1,5 % a meziétvrtletné 0 0,9 %. Celkova
mira nezaméstnanosti se udrZovala stabilné tésné nad 3 %. Primérna hruba mésicni mzda ve 2. &tvrtleti
dosahla 51 966 korun, meziro¢né byla vyssi o 6,4 % a mezictvrtletné o 1,6 %. Realné primérna mzda
meziro€né posilila 0 4,3 %.

e Zakladni ménovépolitické urokové sazby byly ke konci 1. Ctvrtleti 2026 zvySeny. Vyrazné rostl objem
novych hypotecnich smluv, ze kterych ale vice nez polovinu tvofily dfive existujici smlouvy sjednané
$ novymi urokovymi podminkami.

e Vladni instituce v 1. ¢tvrtleti 2026 hospodairily s deficitem 72,3 mld. korun. Schodek se meziro€né mirné
prohloubil. Zatimco meziro¢ni rist celkovych pfijmi lehce zrychlil na 5,2 %, u vydajd tempo nepatrné
opadlo na 4,9 %. K posileni pfijma nejvice prfispély pfijaté socialni prispévky. NavySeni vydaja ovlivnily
socialni davky a investice. Hospodarfeni statniho rozpocétu skoncilo v 1. pololeti 2026 schodkem
183,6 mid. korun. Dosavadni letosni deficit byl nejvyssi za posledni tfi roky. Vy$Simu rdstu dafiovych pfijmu
rozpoctu, které jinak podporoval pretrvavajici mirny riist tuzemské ekonomiky, branila zména rozpoc¢tového
ur¢eni dani. Naopak posilil rdst vydaji. Vyrazné se na tom podilely béZné vydaje, zejména socialni davky.
Vyznamnou roli vdak mély i investice.

' Tato sekce zahrnuje Cinnosti organizaci sdruzujicich osoby za G¢elem prosazovani spole¢nych zajmi, opravy poéitaéi a vyrobkl pro
osobni potfebu a pfevazné pro doméacnost a fadu jinych osobnich sluzeb (kosmetické, kadefnicke apod.).
2 Udaje o zaméstnanosti jsou uvedeny v pojeti narodnich Uétd a ocistény o sezonni viivy.
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Vybrané hlavni ukazatele vyvoje ekonomiky*

Vyja- 2025 2026 cely rok
Ukazatel S

dreni 2q 3q 4q 1q 2q 2024 2025
Vykon ekonomiky
Hruby domaci produkt v CR’ yly, v % 28 28 28 22 1,90 1.1 2,7

alq, v % 0,6 0,7 0,7 0,2 0,4 X X
Hruby domaci produkt v EU’ yiy, vV % 1,6 1,4 1,3 0,9 1,4 1,2 1,5
Celkové wdaje na kone€nou spotFebu1 yiy, v % 2,9 2,6 2,8 2,7 2,2 2,6 2,5
Tvorba hrubého fixniho kapitalu’ yiy,v % 1,8 4,2 6,6 6,5 7,1 -2,6 3,3
Vywoz zbozi a sluzeb™? yiy,v % 38 24 42 29 33 18 35
Dowoz zbo?i a sluzeb™? iy, v % 58 33 46 53 37/ 06 47
Saldo zahr. obchodu se zbozim i sluz.23 y md. kg 129,5 99,9 106,2 144,1 109,1| 5152 497,7
Saldo celkové davéry v ekonomiku® v p. b. 7,4 9,3 7,5 9,5 8,3 4,8 7,5
Vykon hlavnich odvétvi
Index priimyslové produkce* yiy,v % 2,2 1,1 4,2 1,4 2,4 -1,0 2,2
Index stavebni produkce* yiy, v % 12,0 13,7 7,8 3,7 4,1 -1,4 10,9
Index trzeb ve sluzbach* yIy, v % 2,2 0,2 2,1 2,3 2,9 2,3 1,9
Index maloobchodnich trzeb* iy, v % 4,7 2,5 2.8 50 3,0 4,6 3,3
Ceny
Index spotiebitelskych cen yliy,v % 2,4 2,5 2,2 1,6 2,0 2,4 2,5

Harmoniz. index spotfebitel. cen vCR  yly, v % 2,3 2,3 1,9 1,2 1,7 2,7 2,3
Harmoniz. index spotfebitel. cen vVEU  yly,v % 2,3 2,5 2,4 2,3 3,2 2,6 2,5

Index cen zemédélskych wrobcu yly, v % 14,7 9,8 0,9 -8,1 -12,4 -5,9 7,9

Index cen primyslowych wrobcl yiy,v % -0,9 -1,0 -1,5 -2,3 1,3 0,8 -0,8

Index cen wyrobct v trznich sluzbach yiy, v % 4,2 4.4 4,2 3,5 3,1 3,8 4.1

Sménné relace v zahr. zboz. obchodu v % 100,4 100,5 100,9 101,0 98,0f 101,5 100,5

Trh prace

Pog&et zaméstnanych v CR celkem® yiy, v % 1,2 1,4 1,4 1,0 1,5 0,6 1,3

Obecna mira nezaméstnanosti v CR® v % 2,8 2,9 3,0 3,1 3,1 2,6 2,8

Obecna mira nezaméstnanosti v EU® v % 6,0 6,1 6,0 6,0 6,1 6,0 6,0

Prim. mzda zaméstnance (nominalné) yly, v % 7,2 6,5 6,7 6,1 6,4 6,6 6,6

Prim. mzda zaméstnance (realné) yIy, v % 4,7 3,9 4,4 4,4 4,3 4,1 4,0

Ménové podminky

Dvoutydenni repo sazba® v % 350 350 350 350 3,75 4,00 3,50

Sménny kurz CZK / EUR 249 245 243 243 243 251 24,7

Sménny kurz CZK / USD 220 21,0 209 20,8 20,9 232 21,9

Statni rozpoéet’

Saldo stéat. rozpoétu v CR (nominalng) v mid. Kg -61 2 137 -28  -156| -271  -291

Statni dluh (nominaing)® vmd. Ky 3504 3518 3678 3720 3727 3365 3678
Zdroj dat: CSU, CNB, MF, Eurostat

* Neni-li uvedeno jinak, ukazatele se vztahuiji k CR. 4 ocisténo o kalendarni viivy

" sezonné a kalendarné ocisténé udaje ve stalych cenach 5 sezdénné ocisténo, vékova skupina 15-74 let

2 sezdnné a kalendainé ocisténé Udaje v béznych cenach 6 stav na konci obdobi

3 v pojeti narodnich uétl, ve fyzickych osobach 7 dle pokladniho pInéni
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Meziétvrtletni rast HDP ve
2. kvartalu zrychlil.

Dynamika ekonomiky EU
rovnéz posilila.

Ceska ekonomika na vyrazné zpomaleni z 1. kvartalu navazala ve 2. &tvrtleti mirnym
posilenim mezi¢tvrtletni dynamiky. Meziétvrtletni pfirdstek hrubého domaciho produktu
(HDP)3 ve 2. Gtvrtleti zrychlil na 0,4 %, ale Grovni loriského roku nedosahl. Tomuto oZiveni
napomohla pfedevsim zahrani¢ni poptavka. Domaci poptavka v poslednich dvou letech
byla a zlstava klicovym tahounem ristu HDP, ale v poslednich dvou kvartalech se
umensil pozitivni vliv spotfeby, a naopak hlavni roli v ristu HDP prevzalo oZiveni
investi¢ni aktivity. Ve sméru mezictvrtletniho poklesu HDP ve 2. Ctvrtleti plsobila zména
zasob. Meziro¢ni pfiristek HDP zvolnil na 1,9 %. Nejvice podpofily meziroéni rist HDP
investice. Mirngji ale stale vyrazné pfispivala také spotfeba domacnosti a drobny
pFispévek vykazala i spotfeba vladnich instituci a zahrani¢ni poptavka. Tyto pfiznivé vlivy
kompenzovalo negativni plisobeni zmény zasob.

Graf €. 1 Prispévky vydajovych slozek k realné zméné HDP* (mezittvrtletni rust,
pFispévky v p. b., HDP v %)
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mmmm Tvorba hrubého fixniho kapitalu
Zména zasob
Bilance zahrani¢niho obchodu
= HDP
Zdroj: CSU

* po vylouceni dovozu pro konec¢né uziti

Také v Evropské unii po slabém zacatku roku mezictvrtletni rist HDP posilil a dosahl
ve 2. Ctvrtleti 0,7 %* Meziroéni rist HDP v EU zrychlil na 1,4 %. Oziveni
meziétvrtletniho rastu v EU pozitivné ovlivnila pfedev§im bilance zahrani¢niho
obchodu. Spotfeba a investice v EU rostly mirné, vyrazné negativné naopak pusobila
zména zasob. Posileni mezi¢tvrtletniho ristu HDP bylo plo$né — jen v Rakousku doslo
k poklesu 00,1 % a v Rumunsku, Belgii a Francii ve 2. Ctvrtleti HDP stagnoval.
Z velkych ekonomik EU nejvice mezitvrtletn& vzrostlo Spanélsko (0,7 %). Némecka
ekonomika si tfeti kvartal v fadé udrzovala mirny pfirGstek (0,3 %). Ve 2. &tvrtleti zde
k rastu pfispéla témeér vyhradné zahranic¢ni poptavka. Mirné nad hranou stagnace se
pohybovala dynamika HDP v Italii (0,2 %). V ramci stfedoevropského prostoru nejvice
rostlo Polsko (1,0 %), kde mohutné rostly investice, ale dafilo se i spotfebé.

3 Vyvoj HDP, hrubé pfidané hodnoty a jejich slozek je vyjadien prostfednictvim objemovych indexd (4. o€istén o vliv cen) a po ocisténi
0 sezonni a kalendafni vlivy. Udaje jsou platné k 28. 8. 2026.
4 Udaj za Lucembursko nebyl dostupny.
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Spotfeba domacnosti
posilila.

Rust investi¢ni aktivity
zrychloval.

Nasledovaly Madarsko (0,5 %) a Cesko. Na Slovensku pokragovala utlumena
dynamika HDP (0,2 %).
Graf €. 2 Vyvoj HDP v zemich EU ve 2. ¢tvrtleti 2026 (v %)
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Mezictvrtletni rast vydaji na kone€nou spotfebu ve 2. Etvrtleti zrychlil na 0,5 %. Prispéla
k tomu zejména spotfeba domacnosti (0,5 %), zatimco u vladnich instituci pfirdstek
setrval na hranici stagnace (0,1 %). Na rozdil od pfedchoziho kvartalu posileni ristu
spotfeby domacnosti nebylo saturovano dovozem a plné tak pfispélo k celkovému
navySeni HDP. Meziro¢ni tempo rlstu spotfeby zvolnilo na 2,2 %. Méné se zvySovala
spotfeba domacnosti (2,7 %) i vladnich instituci (1,0 %). Vyvoj vydajl na spotfebu
z hlediska trvanlivosti® ukazal na zrychleni v oblasti dlouhodobé spotfeby (meziétvrtletni
pfirdstek 3,3 % a mezirocni 6,8 %) a na solidni narGst stfednédobé spotfeby
(mezictvrtletné o 1,3 %, mezirocné 5,8 %). Na pokles z1. kvartdlu navazaly
mezictvrtletnim pfirdstkem o 0,8 % a zrychlenim mezirocniho naristu na 1,9 % vydaje
na sluzby. Naproti tomu kratkodoba spotfeba mezictvrtletné vzrostla jen o 0,2 %
a mezirocni pfirtstek zde oslabil na 2,0 %.

Vydaje na tvorbu hrubého kapitalu ve 2. kvartalu meziétvrtletné realné klesly o 2,1 %
ajejich meziroéni prirastek zpomalil na 2,0 %. Slo o prvni mezitvrtletni propad od
zacGatku roku 2024 a zcela se na ném podilela tvorba zasob®. Naopak vydaje na tvorbu
hrubého fixniho kapitalu (investiéni aktivita) mezictvrtletn& vzrostly o 1,5 % a prodlouZzily
tak vice nez rok trvajici sérii vyraznych mezictvrtletnich narlista investic. Meziroéni
pfiristek investic ve 2. Ctvrtleti posilil na 7,1 %. MeziCtvrtletni rist investicni aktivity
z vétSiny podpofily vydaje na budovy a stavby. Po slabém 1. kvartalu totiz znacné
mezictvrtletné posilily investice do obydli (9,2 %) i ostatnich budov a staveb (4,5 %). Vliv
na mezictvrtletni rist investic mély i produkty duSevniho vlastnictvi (3,5 %) a jinak
okrajova kategorie péstované biologické zdroje (61,7 %). Naopak vydaje na dopravni
prostiedky a zafizeni (—4,3 %) ani na ICT a ostatni stroje a zafizeni (7,8 %) nenavazaly
na silnou mezictvrtletni dynamiku z 1. kvartalu. NejvétSi meziro¢ni narUst vydaju byl

5 Udaje o spotFebé dle trvanlivosti jsou v doméacim pojeti.
8 Zména zasob (v b&Znych cenach a sezonné neodidténa) ve 2. &tvrtleti 2026 dosahla 17,6 mid. korun, oproti 35,5 mlid. ve 2. kvartalu
2025. Podle sezénné ocisténych udaji doslo ve 2. &tvrtleti k propadu hodnoty zasob.
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Bilance zahrani¢niho
obchodu v bé&Znych
cenach se mezirocné

i mezictvrtletné zhorsila.

K rdstu nabidkové strany
ekonomiky pfispival
pramysl i sluzby.

zachycen u zminénych péstovanych biologickych zdroji (53,4 %), u dopravnich
prostfedkll a zafizeni (16,9 %), ostatnich budov a staveb (13,5 %) a obydli (11,6 %).
Mirné meziro€né vzrostly také vydaje na produkty dusevniho vlastnictvi (1,6 %). Jedinou
kategorii, kde investice mezirocné klesly, byly vydaje na ICT a ostatni stroje a zafizeni
(-3,5 %).

Graf. €. 3 Struktura meziétvrtletniho rastu vydaji na tvorbu hrubého fixniho
kapitalu (rist THFK v %, pfispévky v p. b.)
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Zdroj: CSU

Vyrazné pozitivni pGsobeni zahrani¢ni poptavky na meziétvrtletni rist HDP bylo ve
2. Ctvrtleti zplsobeno posilenim mezictvrtletniho rustu exportu zbozi a sluzeb’” na 0,9 %
za souCasne stagnace dovozu. OzZiveni se tykalo pFfedevS§im vyvozu zbozi
(mezictvrtletné 1,1 %), zatimco u sluzeb se export realné nezménil. Naproti tomu se
mezictvrtletni rlst dovozu zbozi zmirnil na 0,2 % a u sluzeb doslo k poklesu o 0,9 %.
MeziroCni rist exportu zbozi a sluzeb zrychlil na 3,3 %. Navzdory oslabeni pfiristku
importu na 3,7 % ale mezirocni dynamika vyvozu za dovozem sedmy kvartal v fadé
zaostala. Bilance zahrani¢niho obchodu se zboZim a sluzbami dosahla ve 2. Ctvrtleti
pfebytku 99,0 mid. korun. Kladné saldo se meziroéné zhorsilo o 20,5 mld. korun, a to
vyhradné vlivem horsiho vysledku zahrani¢niho obchodu se zboZim (-23,5 mid.).
MeziCtvrtletné se pfebytek bilance snizil o 9,6 mld. korun a opét vyhradné vlivem
obchodu se zbozim (-10,1 mid.).

| v pfipadé hrubé pfidané hodnoty (HPH) meziétvrtletni pfirGstek po zpomaleni ze
zacCatku roku zrychlil a dosahl ve 2. kvartalu 0,4 %. Za ozivenim rastu HPH stal
predevsim vyvoj v prumyslu, kde na pokles ze zaCatku roku sekce navazala vyraznym
prirGstkem (viz Tabulka €. 1). V samotném zpracovatelském pramyslu bylo oziveni
mirné&jsi a k celkovému rdstu HPH tak pomérné netypicky vice pfispéla odvétvi mimo
né&j. Hlavnim tahounem mezictvrtletniho rastu HPH nadale zlstaly sluzby, které si tuto
roli drzi vice nez dva roky. Ve 2. Ctvrtleti mezictvrtletni rist HPH podpofily pfedevsim
penéznictvi a pojistovnictvi, kde HPH ze v8ech sledovanych odvétvi vzrostla nejvice,

7 Podle metodiky Gtvrtletnich narodnich Géta (vyvoz a dovoz v ocenéni FOB/FOB). Bilance zahrani¢niho obchodu v b&znych cenach

a po sezoénnim ocisténi.
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dale Cinnosti v oblasti nemovitosti a rovnéz mirné rostouci, ale vahové vyznamné
uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi. MeziCtvrtletni pokles byl
zaznamenan v zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi, ostatnich ¢innostech a v informacnich
a komunikacnich ¢innostech. Meziro¢ni pfiristek HPH ve 2. &tvrtleti zmirnil na 1,8 %.
S vyjimkou zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi hladinu loriského roku prekonala vSechna
odvétvi. K celkovému ristu HPH nejvice pfispél primysl a dale uskupeni obchod,
doprava, ubytovani a pohostinstvi. Nejvétsi meziro¢ni pfirdstek HPH zaznamenalo
penéznictvi a pojidtovnictvi. Informacni a komunikaéni &innosti v pofadi nasledovaly,
ale dynamika odvétvi od zagatku letoSniho roku zpomalovala. Podobné zvolfovala
meziroCni dynamika také v ostatnich ¢innostech.

Graf ¢. 4 Prispévky odvétvi k realné zméné hrubé pridané hodnoty (mezictvrtletni
rist, pfispévky v p. b., HPH v %)
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Zdroj: CSU
Tabulka ¢. 1 Dynamika hrubé pridané hodnoty (v %)
mezictvrtletné meziroéné
Q325 Q425 Q126 Q226 Q325 Q425 Q126 Q226
Celkem 0,7 0,5 0,1 0,4 2,8 2,8 2,0 1,8
Zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi 0,1 1,0 0,2 -1,4 1,8 3,4 2,1 -0,1
Pramysl 0,8 0,7 -0,7 0,9 1,8 2,8 1,7 1,8
z toho: Zpracovatelsky prumysl 1,0 1,1 -0,8 0,3 1,6 2,8 2,1 1,6
Stavebnictvi 0,9 -0,5 0,7 0,3 41 1,6 1,7 1,4
Obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi 0,5 0,8 0,7 0,4 5,3 6,0 3,4 2,4
Informaéni a komunikaéni ¢innosti 2,7 1,1 0,5 -0,3 11,3 10,4 6,2 4.1
Penéznictvi a pojistovnictvi -0,7 1,7 1,9 2,7 3,9 4.3 2,8 57
Cinnosti v oblasti nemovitosti 0,0 -0,5 0,2 0,6 -1,1 -2,3 -1,0 0,4
Profesni, védecké, technické a administrativni ¢innosti 0,3 1,1 0,3 0,2 0,6 0,1 2,1 2,0
Vefejna sprava a obrana, vzdélavani, zdrav. a soc. péce 0,2 0,1 0,0 0,0 0,8 0,6 0,5 0,4
Ostatni €innosti 2,2 1,3 -0,1 -0,9 8,2 8,0 5,2 2,6

Zdroj: CSU
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Rust celkové cenové
hladiny ve 2. Ctvrtleti
posilil.

Nominalni riist mezd
zrychlil v porovnani se
zacatkem roku.

Celkova cenova hladina méfena deflatorem HDP se ve 2. Ctvrtleti zvySila mezictvrtletné
0 1,0 %. Vyrazné navySeni cenové hladiny spotfeby (1,7 %) ovlivnil zejména sektor
vladnich instituci (4,0 %), zatimco u pfirGstku cenové hladiny spotfeby domacnosti bylo
zrychleni jen mirné (0,8 %). Ceny kapitalovych vydaji byly mezictvrtletné vyssi o 3,4 %,
z toho cenova hladina u investic vzrostla o 1,4 %. Ve 2. kvartalu mezictvrtletni rdst cen
vyvozu zbozi a sluzeb (2,2 %) znacné zaostaval za rustem cen dovozu (4,2 %)
a sménné relace tak byly zaporné (98,1 %). MeziroCni pfirdstek cenové hladiny zvolnil
na 2,6 %. Vys$Si byl riist cen spotfeby (3,4 %, z toho ceny spotfeby domacnosti stabilné
rostly 0 2,4 %) i kapitalovych vydaju (4,5 %, z toho investice zvolnily rast cen na 3,1 %).
Meziro&ni sménné relace zahrani¢niho obchodu se zbozim a sluzbami dosahly 98,6 %.

Mezictvrtletni pFiristek objemu vyplacenych mezd a platll v 1. kvartalu zpomalil na
Z&asti byl tento vyvoj podpofen znaénym ozivenim meziCtvrtletniho rastu celkové
zaméstnanosti® (0,9 %, coz bylo nejvéts§im navySenim od 3. kvartalu 2021). Silnou
nominalni dynamiku mezd a platl vykompenzoval také vyrazné;jsi riist cenové hladiny
ve 2. Ctvrtleti, takze realné navyseni® vydélk( vystoupalo na dlouhodobé nadpriimérna
2,0 %. Mezirocni nominalni rdst objemu vyplacenych mezd a platd také zrychlil a dosahl
7,4 % pfi ristu zaméstnanosti o 1,5 %. Realny meziro¢ni pfirtstek ¢inil 4,9 %.

Tabulka €. 2 Dynamika trhu prace ve 2. étvrtleti 2026 (v %)

Mzdy a platy Celkova zaméstnanost
mezitvrtletné meziroéné meziétvrtletné meziroéné

Celkem 2,7 7.4 0,9 1,5
Zeméd@lstvi, lesnictvi a rybarstvi 0,4 6,6 0,3 -1,5
Pramysl 1,1 4,2 1,4 0,2
z toho: Zpracovatelsky primysl 1,1 4,3 1,0 -0,2
Stavebnictvi 4,5 11,0 0,2 2,3
Obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi 0,8 4,7 0,7 0,9
Informacéni a komunikaéni ¢innosti 0,6 6,6 -3,0 1,6
PenézZnictvi a pojistovnictvi -3,3 8,4 0,1 2,9
Cinnosti v oblasti nemovitosti 2,6 17,8 0,6 53
Profesni, védecké, technické a administrativni ¢innosti 7,8 12,7 1,3 2,9
Vefejna sprava a obrana, vzdélavani, zdravotni a socialni péce 52 9,7 0,6 2,2
Ostatni ¢innosti 4,7 10,2 4,7 4.4

Zdroj: CSU

Vyrazné pfirlstky mezd
a platt ve sluzbach.

Popsané zrychleni mezi¢tvrtletni i meziroéni dynamiky mezd a platd ovlivnily zejména
sluzby. Celkovy narlst nejvice ovlivnila zaméstnanecky pocetna vefejna sprava
a obrana, vzdélavani, zdravotni a socialni péce (viz Tabulka €. 2), kde se projevilo
navy$eni tarifd. NejvétSi mezictvrtletni prirlstek mezd a platll byl zaznamenan
u profesnich, védeckych, technickych a administrativnich ¢&innosti. Silné bylo
i mezitvrtletni navy$eni objemu mezd a plati v ostatnich ¢innostech, ale to zcela
souviselo s narustem zaméstnanosti v oboru. Naproti tomu silny pfirdstek vyplacenych
mezd doprovazeny jen velmi mirnym rdstem zaméstnanosti ve 2. tvrtleti zaznamenalo
stavebnictvi. To se dlouhodobé& potyka s problémem nedostatku pracovni sily
arozmach oboru v poslednim roce a pul vytvofil tlak na rlst mezd. Meziro¢né je
zaméstnanost ve stavebnictvi diky lofiskému rdstu vysSi, ale letoSni mezictvrtletni
pFirstky oproti lofisku vyrazné zpomalily. Jen velmi mirny mezictvrtletni pfirdstek
objemu vyplacenych mezd a plati doprovazeny silnym propadem zaméstnanosti byl ve
2. Ctvrtleti zaznamenan v informacnich a komunikaénich €innostech. Primérna mzda

8 Zaméstnanost v pojeti narodnich Gcta (osoby), udaj je sezénné ocidtén.

% Do realného vyjadreni pfevedeno s pomoci deflatoru spotfeby domacnosti.

9 Tato sekce zahrnuje &innosti organizaci sdruzujicich osoby za ugelem prosazovani spole¢nych zajmu, opravy pocitai a vyrobkd pro
osobni potfebu a pfevazné pro domacnost a fadu jinych osobnich sluzeb (kosmetické, kadefnické apod.).
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v oboru se tedy zvySila a Ize odhadovat, Ze doslo k ubytku méné ohodnocenych mist,
ktera se dostavaji pod tlak v souvislosti se stale sofistikovang&jSim vyuZitim generativni
Al. Podpramérny byl meziCtvrtletni narist mezd a plati v uskupeni obchod, doprava,
ubytovani a pohostinstvi, v primyslu a v zemédélstvi. Pfitom z vétSiny bylo navySeni
ovlivnéno rlstem zaméstnanosti. Zminéné obory zaostavaly z pohledu rustu
zaméstnanosti a mezd za zbytkem ekonomiky i v mezironim srovnani. Jediny
mezictvrtletni pokles vyplacenych mezd a platl se odehral v penéznictvi
a pojistovnictvi.
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Rust vyroby masa
pokracoval, byt
mirn&jSimi tempy nez
v letech 2024 i 2025.
Tahl ho segment
hovéziho masa.

Vyroba mléka nadale
pomérné svizné rostla,
navzdory aktualné
nizkym vykupnim
cenam.

Letosni uroda
zakladnich obilovin

i olejnin je zfetelné
podpridmérna,
predevsim vlivem
nizkych hektarovych
vynosu. Na druhou
stranu v kvalitativnich
parametrech Ize Urodu
hodnotit jako pfevazné
velmi dobrou.

Na tuzemsky primysl
pusobila na pocatku
roku fada negativnich
vnéjsich faktort. BEhem
jara se situace Castecné
ZlepSovala.

V Zivocidné vyrobé letos zatim pokraCovaly hlavni trendy z pfedchoziho obdobi. Fyzicka
vyroba masa v tuzemskych jatkach v 1. pololeti mezirocné posilila 0 2,5 % (mirné nizSim
tempem nez v letech 2024 i 2025). Rlst vyroby byl tazen zejména segmentem driibeziho
masa, kde doslo ke zvySeni o 4,9 %. Dlouhodobé rostouci obliba tohoto masa mezi
tuzemskymi spotrebiteli spolu s kratkou dobou vykrmu brojlerd dava zemédélcim lepsi
predpoklady pro stabilngjSi hospodaiské vysledky i v obdobi cenovych turbulenci.
V dosud dominantnim segmentu vepifového masa se vyroba zvySovala volnéji (+1,7 %).
U hovéziho masa pretrvava pokles jiz dva a pal roku, jeho leto$ni tempo (-1,0 %) vSak
patfi v tomto kontextu k nizSim. Rychle rostouci spotfebitelské ceny hovéziho, zfetelné
patrné v poslednich ¢tvrtletich, mohou pfimét konzumenty k hledani alternativ (napf. vétsi
priklon ke spotfebé vepfového masa). Dlouhodobé roste také vyroba mléka. Jeho pfimy
nakup od producentt se v 1. pololeti meziro¢né zvysil 0 4,0 %, z toho samotny nakup této
komodity mlékarnami ke zpracovani se zvysSil 0 3,6 %. Vykupni ceny miéka od tuzemskych
prvovyrobcl se s ohledem na jeho aktualni nadbytek na evropském trhu dale snizovaly
a ve 2. Ctvrtleti dosahly hranice 10 korun za litr (u jakostni tfidy Q).

| dle tfetiho letosniho odhadu sklizné (k 15. srpnu) se na rok 2026 ocekava celkové
znatelné slabsi uroda zakladnich plodin. Obilovin (v€. kukufice na zrno) by se mélo sklidit
7,033 mil. tun (nejméné za poslednich osm let, z toho u zakladnich obilovin dokonce
nejméné za poslednich ¢trnact let) a fepky 805 tis. tun (nejméné za dvacet jedna let).
Meziro¢ni pokles Urody obilovin €ini 17,2 % a 21,3 % u fepky, proti desetiletému praméru
(za obdobi 2016 az 2025) jde o redukci o 11,1 %, resp. 31,7 %. P¥i¢inou meziro€niho
poklesu je kombinace nepfiznivého pocasi letos v zimé, na jafe i v Iété (zejména kvdli
nedostatku srazek, v€. snéhu, z€asti pak i jarnim mraziim), a vysoké srovnavaci zakladny
v dusledku velmi dobré loriské urody (u obilovin byla nejvyssi po roce 2016). Dil&i vliv ma
i pokles osevnich ploch — meziroéné u zakladnich obilovin 02,1 % a fepky o 8,6 %'.
V ramci obilovin se proti roku 2025 pfedpoklada vysSi Uroda jen u vahové okrajovych
plodin — triticale a pSenice jarni, u nichz byl pokles hektarovych vynosu kompenzovan
sviznym nartstem osevnich ploch. Diky teplému a prevazné suchému pocasi v letnich
mésicich probihaly letoSni Zné nebyvale rychlym tempem. To se pozitivné odrazilo na
vy$$i technologické kvalité sklizeného zrna'? jak u potravinaiské pSenice, tak
sladovnického je€mene. Dle odhadu se pfedpoklada také vyrazny meziroCni pokles
sklizné dalSich plodin. Brambor by se mélo sklidit 544 tis. tun (—26,0 %), fepy cukrové
3,221 mil. tun (-18,4 %), kukufice na zeleno 6,401 mil. tun (—19,9 %) a vojtésSky 301 tis.
tun (=22,4 %).

Po roce 2025, kdy se v tuzemském primyslu dale stabilizovaly nakladové tlaky a pres
kolisavy vyvoj podminek (i vlivem napéti v obchodnich vztazich EU a USA) rostla
zahrani¢ni i domaci poptavka (mj. diky oziveni investi¢ni aktivity), dosSlo na pocatku
letoSniho roku ke zhorSeni. Zpomaleni jiz tak pomérné slabého hospodarského ristu
v Unii (v&. pro Cesko kli¢ovych obchodnich partnerti) umocnila bfeznova eskalace valky
na Blizkém vychodé. Ta vedla k rychlému a citelnému ristu svétovych cen klicovych
energetickych komodit a dalSich surovin, navic oslabila (zejména v eurozéné) kifehkou
podnikatelskou i spotfebitelskou davéru a zvysSila riziko SirSich i hlubSich dopadu
u tradi¢nich vyrobnich odvétvi (v dusledku naruseni globalnich dodavatelskych fetézc).
Nicméneé ve 2. étvrtleti 2026 se ceny nékterych komodit stabilizovaly a davéra v kli¢ovych
ekonomikach se ¢aste¢né zotavila.

" Jeho vyznam roste v dlouhodobg&jsim kontextu. Pfi srovnani s obdobim 2016 az 2025 plsobicim na letosni propad urody srovnatelnou mérou
jako pokles priimérnych hektarovych vynosti — a to jak u obilovin, tak fepky.

12

1. pololeti 2026



Nazev publikace

Zejména diky investic¢né
zaméfenym obortiim
pramyslova produkce
bé&hem 2. Ctvrtleti oZila
a pfekonala tak dil&i
Utlum z poc¢atku roku.

K mirnému rlstu
pramyslové produkce
letos nejvice pfispéla
vyroba dopravnich
prostfedkd a vétsina
dal8ich investi¢né
orientovanych obor(
v Cele s kovodé&lnym
pramyslem.

Béhem jarnich mésici
vyrazné zrychlila
produkce

v elektronickém
pramyslu.

Energeticky naro¢né
obory hutnictvi,
slévarenstvi

a chemického pramysilu
navazaly na loriské
oziveni.

Na tuto situaci reagoval i tuzemsky primysl. Jeho produkce'® se po vyrazngj$im oziveni,
jez nastalo ve 4. Ctvrtleti 2025, na pocCatku letoSniho roku mezikvartalné mirné snizila
(00,9 %). Na tomto poklesu se podilely zejména investicné zamérené obory a také
relativné maly segment obort vyrabégjicich produkty dlouhodobé spotfeby (ten se ovsem
s Utlumem poptavky potykal i po vétSinu lonského roku). Ve 2. Ctvrtleti se ale vykon
pramyslu zvysil o rovna 1,9 %, nebot se zotavila poptavka v investicné zamérenych
oborech a segmentech vyrabéjicich meziprodukty a proristové pusobila také energetika.
Celkova primyslova produkce se tak udrzela mirmé nad drovni z vrcholu z obdobi
posledni konjunktury, resp. 2. &tvrtleti 2019 (2,2 %)™

Za celé 1. pololeti 2026 se vykon primyslu meziroc¢né zvysil o 1,9 % a na mirné rdstové
trajektorii se pohyboval jiz od poCatku lofiského roku. | pfes toto skromnéjdi tempo se
produkce navySovala v drtivé vétsSiné vyznamnéjSich obord. LetoSni vyvoj byl nejvice
ovlivnén oborem vyroby motorovych vozidel, jehoz vykon se zvysil o 3,3 % - tedy nejvice
za posledni dva a pul roku. Projevil se zde lehky rlst domaci i zahraniéni poptavky. Kromé
finalnich vyrobct vozidel' ovliviuji vyznamné vykon vy$e uvedeného oboru také tuzemsti
subdodavatelé autodil(l (pUsobici v ramci odvétvi automobilového primyslu). Pokracoval
dynamicky rist mensiho oboru vyroby ostatnich (zejména kolejovych) dopravnich
prostfedku, jenz profitoval z dlouhodobéjsi preference nizkoemisni dopravy a v poslednich
letech také zrostoucich vefejnych vydaju v oblasti obrany a bezpecnosti. V jeho rdstu
(+11,1 %), nejvysSim ze vSech zpracovatelskych obor(, se letos odrazila pfedevsim silna
domaci poptavka'®. Rozvijely se rovnéz dalsi investicné zaméfené obory. Nadale se dafilo
i diverzifikovanému kovodélnému primyslu (+4,3 %), jemuz pomahal maly, ale stale
dynamicky segment zbrojni vyroby. Vyroba kovovych konstrukci ale nachazela uplatnéni
také v automobilovém prlmyslu a stavebnictvi. Po slabSim lofiském roku vyrazné oZila
produkce ve vyrobé pocitacu, elektronickych a optickych pfistroju (+8,8 %), a to hlavné diky
2. Ctvrtleti 2026, kdy byl jeji rast nejvyssi za poslednich osm a pdl roku (+14,0 %). Tento
vyvoj predznamenavaly silné rostouci dovozy vyrobnich komponent jiz na po¢atku letoSniho
roku. Na vykon tohoto oboru vedle tradi¢né kliC¢ové zahraniéni poptavky pusobila i tuzemska,
CasteCné podporovana pokracujicim rozvojem fotovoltaiky. VSechny vySe uvedené
investicné zamérené obory prispély v 1. pololeti k ristu celého pramysiu 1,55 p. b., z toho
samotna vyroba motorovych vozidel 0,65 p. b.

Prdmyslovou produkci letos podpofila rovnéz drtiva vétSina energeticky narocnéjSich obort
vyrabgéjicich meziprodukty. Nejvétsi vliv mélo gumarenstvi a plastikarstvi, jehoz 2,5% rudst
vyvéral zejména z vy$Si domaci poptavky ze strany automobilového prdmyslu. Chemicky
pramysl navazal na oziveni z druhé poloviny roku 2025 a letos posilil 0 4,2 % (nejvice za
posledni ¢tyfi a pal roku), z drtivé ¢asti vlivem vysSi zahrani¢ni poptavky. Ta podpofila
i produkci hutnictvi, v€. slévarenstvi (+5,1 %), které tak navazalo na loriské dil¢i zotaveni (po
hlubokém Gtlumu produkce v letech 2022 az 2024, nejdel$im a nejhlub3im v souasném
miléniu). Mirméjsi (1,0 az 2,5%) rast pak letos zaznamenala vyroba elektrickych zafizeni

13 Zahmuje odvétvi TéZba a dobyvani, Zpracovatelsky primysl a téZ Energetika (zde pojimana jako odvétvi vyroby a rozvodu elekifiny, plynu, tepla
a klimatizovaného vzduchu). V8echna meziroéni tempa produkce jsou ocisténa o kalendarni vlivy, mezictvrtletni tempa i o vliv sezénnosti.

14 Za svym vrcholem z obdobi let 2015 aZ 2019 letos ve 2. &tvrtleti vSak stale zaostaly skoro tfi pétiny hlavnich primyslovych obort. Slo v prvé
fadé o tézbu uhli (0 59 %), téZbu stavebnich materiald (-27 %), tiskarenstvi (-24 %), textini pramysl (—24 %), hutnictvi a slévarenstvi (-23 %)
a z vétSich oborl napf. strojirenstvi (—14 %), energetiku (=11 %), chemii (—10 %) a vyrobu stavebnich materiald (-8 %). Naopak nad
predkrizovou Urovni produkce se nachazely obory vyrabéjici investicni produkty (+12 %) a produkty kratkodobé spotfeby (+6 %). Z dil¢ich
obor( konkrétné vyroba ostatnich dopravnich prostfedkud (+44 %), ostatni zpracovatelsky primysl (+21 %), vyroba motorovych vozidel (+19 %),
papirenstvi (+17 %), farmacie (+15 %), elektrotechnika (+14 %), potravinarstvi (+10 %), kovodélny (+5 %) a elektronicky pramysl (+4 %).

'5 Dle Gdaji Sdruzeni automobilového primyslu se v 1. pololeti 2026 v tuzemsku vyrobilo rekordnich 780 tis. osobnich automobild,
meziroéné o 4,4 % vice. Navzdory ob&asnym planovanym odstavkam vyroby nékterych producentl rostla (kromé kvétna) vyroba ve v8ech
dosavadnich mésicich. Vyrobu stejné jako loni tahl pfedevsim rychle se rozvijejici segment elektrifikovanych osobnich vozidel (v€. vozu

s hybridnim pohonem). Téch bylo zatim letos zkompletovano celkem 319 tis. kust (v tom 130 tis. bateriovych, 27 tis. plug-in hybridnich

a 162 tis. hybridnich vozidel) a jejich podil na tuzemské produkci automobil(i dosahoval rekordnich 40 %. Vedle osobnich aut zaznamenala
letos, na rozdil celkové od loriského roku, riist vyroby i vyrazna vétsina producentd ostatnich druht motorovych vozidel.

'® Trzby z pramyslové &innosti realizované v 1. pololeti v tuzemsku se zde meziro&né zvysily nominalné o 17,6 %.

7V tomto tiletém obdobi ovlivnénym prudkym rdstem cen vstupt se produkce v hutnictvi a slévarenstvi propadla o 27 % a pocet
pracovnikd se sou¢asné snizil o 7,7 % (tfikrat vice nez v celém primyslu).
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Nazev publikace

Vyroba elektfiny se
zvySila pfedevsim diky
paroplynovym
elektrarnam.

Tuzemska spotfeba
elektfiny i plynu druhym
rokem v fadé mirné
rostla. Projevila se
mensi ochota zakaznikl
k dal$im usporam, ale
také vliv chladnéjsiho
pocasi v lednu a dubnu.

Mirny rlist potravinarstvi
pokracoval diky
tuzemské poptavce.
Vyraznéji ozil obuvnicky
a kozedélny primysl.

Proti rastu pramyslu
pusobilo nejvice
strojirenstvi limitované
slab$i zahrani¢ni
poptavkou.

V tézbé uhli pokracoval
fizeny Utlum. Nadale se
shizovala i tézba
stavebnich materialQ.

Propad produkce
v nabytkarstvi souvisel

a také mensi obory papirenstvi a téZ textilniho pramysilu, jehoz kli¢ova ¢ast je zamérena na
vyrobu netkanych textilii uzitych napt. ve stavebnictvi. VSechny vySe uvedené obory pfispély
souhrnné k rastu celého primyslu 0,64 p. b.

Vedle toho pusobilo proristové i vyznamné odvétvi energetiky, jehoZ produkce letos posilila
0 2,7 % a k rastu celého pramyslu piispéla 0,23 p. b. Cista vyroba elektfiny v 1. pololeti
mezirocné vzrostla 0 2,6 % (na 37,3 TWh), pfedevsim diky vySSi produkci paroplynovych
elektraren (+28 %). Vice dodaly i pfeCerpavaci vodni elektrarny (+33 %) a fotovoltaické
elektrarny (+6,7 %, pfi ristu instalovaného vykonu o 9,6 %). Naopak vlivem planovanych
letoSnich technologickych odstavek i vysoké lofiské srovnavaci zakladny klesla produkce
z jadernych zafizeni (-1,2 %), menSi celkovy vliv mél i pokles u vodnich (-17,7 %)
a vétrnych elektraren (-7,9 %). Rostla rovnéz celkova tuzemska spotfeba elektfiny
a potvrdila tak zménu trendu od poloviny roku 2024. VySsi poptavka byla patrna napfic
celym segmentem trhu'®. Druhy rok v fadé se mimé zvysila i spotfeba plynu'®. Nartst
spotieby elektfiny i plynu odrazel vliv chladné&j$iho pogasi letos v lednu i dubnu?®. Opacny
vliv méla klesajici motivace k dalSim Usporam ve spotiebé (zejména v domacnostech). Ta
se snizila i vlivem stabilizace a nasledného zleviiovani cen energii, jez bylo znatelng;jsi
hlavné u zemniho plynu. Do vyS$Si spotfeby se navic promitaly pfiznivéjsi financéni situace
domacnosti i postupné oziveni vykonu ekonomiky doprovazené stabilizaci poptavky
v nékterych energeticky naroénych priimyslovych oborech.

Z oborQ vyrabéjicich spotfebni zbozi diky rostouci kupni sile domacnosti i jejich divére
v ekonomiku profitoval obor ostatni zpracovatelsky primysl zahrnujici napf. vyrobu
sportovnich potfeb, her, hracek &i bizuterie. RUst produkce zde vystoupal na 5,7 %, a to
vyhradné diky silici zahrani¢ni poptavce. Mirnéji vzrostl vykon v potravinarstvi (+1,5 %)
a vyrobé napoju (+2,6 %), pro néz je tradicné urcujici tuzemska poptavka. Ta vyznamné
pomohla v oziveni obuvnického a kozedélného primyslu (+7,3 %) a také v odévnictvi
(+3,4 %). VySe uvedené ,spotfebni obory” pfispély letos v souctu k rastu celého pramysiu
pouze 0,28 p. b.

Rust vykonu tuzemského primysiu letos (stejné jako v prvni poloviné lofiského roku) nejvice
tlumilo strojirenstvi, kde produkce mezirocné klesla o 2,5 % a nadale postradala vyrazngjsi
odbytovy impuls zejména ze zahraniCi. Aktualné se nedafilo ani oboru opravy strojl
a zafizeni zaméfenému tradiCné spiSe na domaci trh (napf. opravy jadernych zafizeni).
Vykon se tu sniZil 0 5,1 % — nejvice za poslednich pét a pul roku. VySe uvedené ,investi¢ni
obory“ pasobily proti ristu celého primyslu v thrnu 0,35 p. b. S hlubSimi problémy se stale
potykaly nékteré vesmés energeticky naro¢né obory vyrabéjici meziprodukty. V tézbé
a dobyvani produkce mezirocné klesla o 4,1 %. Pokracoval utlum tézby uhli (na pfelomu
roku 2025 a 2026 se v Cesku zcela zastavila téZba &erného uhli). Produkce se mirnéji snizila
v tézbé stavebnich materiall a jeji pokles pokracoval v zasadé jiz ¢tvrty rok v fadé. Rostouci
poptavka zde kromé zvySenych vyrobnich nakladl stale vice narazela na soucasné limity
dané pocétem povolenych dobyvacich prostor. Nepatrné se sniZila rovnéz produkce
dfevozpracujiciho pramyslu, nebot silici tuzemska poptavka zde nedokazala piné
vykompenzovat slabsi odbyt v zahranici.

Vykon se letos snizil i v nékterych malych oborech zaméfenych na tvorbu produktt
kratkodobé ¢i dlouhodobé spotfeby. V nabytkarském primyslu se produkce meziroéné
propadla téméf o desetinu, tedy nejvice ze vSech primyslovych oborl. V pozadi stal

8 Tuzemska Cista spotfeba elektfiny, tj. bez mezispotieby, v&. ztrat pii vyrobé, ¢inila dle pfedbé&znych Udaju Energetického regulaéniho
Ufadu letos v 1. pololeti 31,0 TWh (meziro¢né +2,8 %, rostla ve vSech mésicich). Stejné jako za cely lorisky rok se i letos nejvice zvysila
spotfeba u domacnosti (+5,3 %), u drobnych podnikatell pak posilila 0 2,3 %, u velkoodbératel(i pak celkové o 1,5 %. Cesko zUstalo &istym
vyvozcem, v 1. pololeti export elektfiny prevazoval nad importem o 3,8 TWh.

®Ta letos v 1. pololeti meziro¢né vzrostla o 3,3 % (po piepotteni na dlouhodoby teplotni normal pak o 1,4 %). Skutecna spotieba se zvysila

u vSech klicovych segmentu trhu — rozdil v rGstu spotfeby mezi hlavnimi skupinami odbératel byl pomérné maly.

20 Primérna teplota ovzdusi &inila v lednu 2026 -2,8 stupné Celsia, o rok dfive +0,5 stupné (dlouhodoby lednovy teplotni normal pak —1,2
stupné). Letos v dubnu dosahla teplota 8,3 stupné, o rok dfive ale 10,5 stupné.
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s vypadkem zahrani¢ni
poptavky.

vypadek zahraniCni poptavky. Naopak slaby odbyt z tuzemska snizil vykon v tiskarenstvi
(-6,1 %), jehoz utlum ma vSak dlouhodobéjsi povahu. Druhym rokem pokracoval i mirny
pokles vykonu v jinak dlouhodobé dynamicky se rozvijejicim oboru farmaceutického
pramyslu (-3,7 %, nejvice od 2. pololeti 2014). Projevilo se oslabeni v klicové oblasti
zahrani¢ni poptavky, navic patrné vyprchal také rlstovy impuls ztuzemského trhu
souvisejici s vyssi poptavkou vefejného sektoru v oblasti bezpec¢nosti?'.

Graf ¢. 5 Rozklad meziro¢ni zmény pramyslové produkce (pfispévky k rastu, v p. b.)

Rast hodnoty novych
zakazek béhem 1. pololeti
lehce zrychloval.
Kli¢ovou roli sehrala
zahranic¢ni poptavka

v oblasti vyroby
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Tézba a energetika (B, D) Zbyvaijici zpracovatelsky pramysl*
Chemicky a farmaceuticky pr. (20, 21) Vyroba PC, elektronic. a optic. pfistr. (26)
m Kovodélny primysl (25) Strojirenstvi (28)
® Gumarenstvi, elektrotechnicky pr. (22, 27) Vyroba dopravnich prostfedkd (29, 30)
OPrimysl| celkem (NACE B az D)

Poznamka: Produkce je uvedena v realném vyjadfeni a ocisténa o kalendarni vlivy.
*Ptispévek zbyvajiciho zpracovatelského primyslu zahrnuje i vliv celkové metodické diskrepance pramenici ze zmény vah.
Zdroj: CSU, Eurostat

Meziro¢ni rast nominalni hodnoty novych pramyslovych zakazek??, patrny po vétSinu
loriského roku a kulminujici v jeho zavéru?3, letos pokracoval. V 1. Gtvrtleti rast dosahl 4,0 %
a v nasledujicim obdobi zrychlil na 6,7 %. V obou pfipadech byla dominantnim hybatelem
zahraniCni poptavka, hodnota domacich zakazek se za celé pololeti zvysila totiz jen 0 2 %.
K ristu nejvice pfispival automobilovy primysl, kde objednavky za pololeti vzrostly o 7 %.

dopravnich prostfedkd. - pynamicky se zvySovala otekavana poptavka ve vyrobé ostatnich dopravnich prostiedku

(+34 %), a to pfedevsim diky vysokym objednavkam uzavienym letos v Cervnu. Pfiznivé
vyhlidky ma i vyroba pocitacu, elektronickych a optickych pfistroji (+10 %, primarné diky
tuzemskeé poptavce), elektrickych zafizeni a pokracujici oZiveni potvrzuje i hutnictvi. Naopak
pretrvavajici nepfiznivy vyvoj naznacluji nizSi zakazky ve strojirenstvi (-1 %) a farmacii
(-4 %) a stagnaci (po zohlednéni cen vyrobcl) v ostatnich sledovanych oborech?*.

Daveéra firem v prdmyslu

Dlvéra podnikatel(l v pramyslu se na poc¢atku letosniho roku i diky pfiznivému vyvoiji
se po jarnim kratSim

novych zakazek zvySovala a v bfeznu dosahla na témér tfileté maximum. Nésledné se

2! Potize s poptavkou ma aktualné tento obor i v fadé evropskych zemi. V 1. pololeti 2026 se jeho produkce snizila v EU mezirocné o 10 %.
Na druhou stranu zaméstnanost se zde v EU dale navySovala a vétSina konjunkturalnich indikatorG na ,unijni Grovni se vyznamné nezhorsila.
22 Zjistovani zakazek probiha ve dvanécti zpracovatelskych odvétvich vyrabéjicich pfevazné na zakazku, s dlouhodobé&jsim vyrobnim cyklem
a s vétSimi zasobami zakazek. Meziro¢ni tempa zakazek jsou oCisténa o kalendaini vlivy.

2 Ve 4. tvrtleti 2025 objem zakazek posilil o desetinu (nejvice za posledni tfi roky). Prispéla k nému ovsem fakticky pouze zahranicni poptavka,
a to predevsim ve vyrobé ostatnich dopravnich prostfedku (silny rustovy impuls se tykal hlavné modernizace verejné dopravy a armady)
a dale v elektrotechnice a kovodélném priimyslu.

24 Napf. v chemickém pramyslu vzrostla ve 2. Gtvrtleti 2026 hodnota novych zakazek o desetinu. Pfi hodnoceni realnych vyhledd tohoto
oboru je ale nutné vzit v potaz ve stejném obdobi probihajici akceleraci ristu cen vyrobcli chemickych latek a pfipravkd (na 13 %)
vyvolanych eskalaci valky v oblasti Perského zalivu.
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Utlumu zvysila. | tak
zlistavala v lehce
negativnim pasmu.

Skoro polovinu firem
suzovala nedostate¢na
poptavka. Vyuziti
vyrobnich kapacit vSak
v 1été vzrostlo.

Meziro¢ni rast stavebni
produkce znatelné

vSak projevily negativni dopady eskalace konfliktu na Blizkém vychodé&. ZhorSila se
kratkodoba oCekavani vyroby i hodnoceni aktualni (zejména zahrani¢ni) poptavky
aposilila se infladni o¢ekavani. Jarni pokles celkové divéry v primyslu v Cesku
(podobné jako ve vétsiné zemi EU) vSak nebyl razantni a jeji vySe se jiz na zaCatku léta
vratila na ,pfedkrizovou® Uroven. Situace v jednotlivych oborech se vSak pfirozené
lisila®>. Pouze 6 % pramyslovych podnik(i pfedpokladalo v pllroénim vyhledu zhorSeni
vlastni ekonomickeé situace (zlepSeni pak 12 %). OCekavani vyvoje viastni zaméstnanosti
sice zuUstala mirné negativni, avSak drtiva vétSina firem (80 %) predpokladala
v nejbliz§im kvartalu stabilni vyvoj.

Graf ¢. 6 Nové zakazky v primyslu (nominalné, meziro¢né, v %), vybrané bariéry
ristu (v %) a saldo davéry podnikateld v priimyslu (v p. b.)
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Primyslové zakazky celkem z toho: zakazky z tuzemska
Bariéra rustu: nedostate¢na poptavka Bariéra rlistu: nedost. materialu a zafiz.
Saldo souhrn. indik. divéry v primyslu

Poznamka: Bariéry rdstu vyjadruji stav v prvnim mésici daného &tvrtleti, saldo divéry podnikateld vyjadfuje mésicni pramér
za cely kvartal, u posledniho obdobi potom primér za prvni dva mésice. Zakazky jsou ocistény o kalendarni vlivy, ostatni
ukazatele jsou sezénné ocistény. Podniky mohly uvést vice hlavnich rustovych bariér sou¢asné.

Zdroj: CSU, Eurostat

Ctvrty rok v fadé zUstava kliovou ristovou bariérou v prdmyslu nedostateéna poptavka?.
Tu letos v €ervenci uvedlo 48 % podnikl (podobné jako o rok dfive). Mirné vzrostl ale podil
podniku limitovanych nedostatkem pracovnikl (na 13 %), k pozitivnimu vyvoji vS§ak doSlo
v oblasti dostupnosti materialu ¢i zafizeni?”. Vyuziti vyrobnich kapacit v praimyslu se sice
letos od zacCatku roku snizovalo, na pocatku 3. Ctvrtleti vSak nastal obrat souvisejici
predevsim s pFiznivym vyvojem poptavky ve vyrobé motorovych vozidel. Vyuziti kapacit
v celém prumyslu se tak aktualné tésné pfiblizilo 85 % (Urovni bézné v konjunkturnim
obdobi ve druhé poloviné minulé dekady).

Stavebnictvi se i v prvni poloviné letoSniho roku dale dafilo. Pokracdujici mirny rist vykonu
tuzemské ekonomiky byl totiz v poslednich &tvrtletich spojen s vyznamnéjSim ozivenim

2V gervenci vyjadfili nejvy3si saldo divéry podnikatelé v ostatnim zpracovatelském pramyslu (+32 bodu), vyrob& motorovych vozidel
(+18) a dale napf. v elektrotechnice (+4), opravach stroju (+4) ¢i ve vyrobé napojl (+2). Opaéné na tom bylo zejména gumarenstvi

a plastikarstvi (—42), nabytkarstvi (—20), farmacie (-12) a dale napf. vyroba stavebnich material (-8).

% Podniky mohly uvést vice bariér soucasné.

27 Jako bariéru zminilo tento faktor aktualné 11 % podnikd, coz se nevymyka dlouhodobému praméru. Na druhou stranu vzrostl vyznam
ostatnich omezujicich faktort — na pocatku 3. Etvrtleti az na 21 % (nejvy$si podil od konce roku 2023), kde firmy samy nejcastéji
uvadély zhor$enou geopolitickou situaci, resp. jeji dopady na riist energetickych nakladt, PHM a dalSich vstup(.

16

1. pololeti 2026 Csu



Nazev publikace

zvolnil. Efekt vysoké
srovnavaci zakladny se
nejvice projevil

v inZenyrském
stavitelstvi.

Rozsah zahajované
bytové vystavby se
plosné zvysil.
Dokonc¢enych bytu vSak
mirné ubylo, nebot stale
vazla finalizace
rodinnych domd.

investiCni aktivity domacnosti, firem i statu. SviznéjSimu rozvoji stavebnictvi ale soucasné
branily dlouhodobé vyznamné rlstové bariéry (zejména nedostatek pracovnikl — napfic¢
profesemi) a také pretrvavajici nakladoveé tlaky pramenici z ristu cen stavebnich materiald
i nadale zvySené cenové Urovné nékterych energii. Stavebni produkce?® se v 1. &tvrtleti
2026 mezikvartalné zvysila o 1,1 % a v nasledujicim obdobi 0 1,2 %. V obou pfipadech
se na tom ov8em podilelo pouze pozemni stavitelstvi. V meziroCnim pohledu se za
celé 1. pololeti 2026 vykon posilil 0 4,0 % a ackoli proti loriskym tempim zvolnil o vice nez
polovinu, rast produkce pretrvaval jiz dva roky v fadé. K aktualnimu riistu pfispéla nejvice
vystavba budov (kde produkce vzrostla o 8,3 %), podobny vliv mél ale i segment
specializovanych stavebnich cinnosti, jenz je doménou zpravidla menSich podnikd
a drobnych podnikateld. Naopak inZenyrské stavitelstvi na lofisky dynamicky rust
nenavazalo a jeho vykon se letos velmi mirné snizil (-0,7 %)

Graf ¢. 7 Rozklad meziroéni zmény stavebni produkce (pfispévky k rlstu, v p. b.),
nové stavebni zakazky (nominalné, meziro¢né, v %) a divéra podnikatelt ve
stavebnictvi (v p. b.)
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mmmmmm |nZenyrské stavitelstvi Pozemni stavitelstvi
—  Stavebni produkce celkem Nové stavebni zakazky v tuzemsku
Saldo indikatoru divéry ve stavebnictvi

Poznamka: Udaje o stavebni produkci jsou uvedeny v realném vyjadreni a ogistény o kalendafni viivy. Saldo divéry podnikateld
je sezénné ocisténo a vyjadfuje mésicni primér za cely kvartal, u posledniho obdobi potom primér za prvni dva mésice.
Zdroj: CSU, Eurostat

Rozvoji pozemniho stavitelstvi Caste¢né pomohl segment bytové vystavby. Trendy v rdmci
riizné bytové vystavby se ale letos rozchazely. Zatimco pololetni pocet zahajenych bytd
(22,7 tis.) vystoupal nejvySe za posledni Ctyfi roky a meziro€né posilil 0 39 %, dokon&enych
byt (16,3 tis.) bylo pfi srovnani stejnych obdobi roku nejméné za poslednich Sest let
a meziro¢neé se letos objem vystavby snizil 0 4,4 %. Vazlo zejména dokoncovani rodinnych
domu — vzniklo jich nejméné za posledni dvé dekady (5,9 tis.). Naopak k mirnému oziveni
doslo u bytovych dom(, prevazné diky Praze. V pfipadé zahdjenych bytd ma jejich
meziro¢ni rast v zasadé ploSny charakter, a to jak z hlediska forem vystavby (nejvétsi
prorustovy vliv mély byty v bytovych domech), tak regiont (zde analogicky Jihomoravsky
kraj a dale StfedocCesky kraj, vystavba naopak klesla jen ve tfech regionech — mezi nimi

28 Jdaje o stavebni produkci jsou ve stalych cenach, mezirodni tempa jsou oci§téna o kalendaini vlivy, mezittvrtletni téZ o vliv sezénnosti.
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Nazev publikace

Meziroéni rdst hodnoty
novych stavebnich
zakazek se ve 2. Ctvrtleti
obnovil.

Celkova zasoba prace
tuzemskych stavebnich
firem byla stale vysoka.
Podileji se na tom jak
verejné, tak soukromé
zakazky v Cesku.

Saldo daveéry ve
stavebnictvi setrvavalo
v mirné negativnim
pasmu. Ocekavani vyssi
vyroby se promitlo

i v ristu zaméstnanosti.

Hlavni ristovou bariérou
zUstava nedostatek
zaméstnancu, roste role
ostatnich vliva ve vazbé
na konflikt na Blizkém
vychodé.

Rozvoj sluzeb nadale
podporovala vyssi
poptavka domacnosti
i firem.

v Praze?). Poget zahajenych bytd v Cesku v soudasnosti roste predevsim diky oZiveni
poptavky po stabilizaci hypote¢niho trhu, uvolnéni odloZzenych developerskych projektu
a snaze pokryt dlouhodoby deficit bydleni. Naopak do objemu dokonCované vystavby se
promita utlum zahajovani staveb z pfedchozich tfi let umocnény prodluzovanim doby
vystavby vlivem rdstu nakladd na stavebni materialy, celkovou vysokou vytizenosti
stavebnich firem i sloZitym procesem stavebniho Fizeni.

Pocet novych stavebnich zakazek v tuzemsku (uzavienych firmami s 50 a vice zaméstnanci)
se za 2. Ctvrtleti 2026 meziro¢né zvysil o 7,8 % (a vratil se k rdstu po pllro¢ni odmice).
Oziveni bylo z drtivé ¢asti odrazem vysoké ocekavané poptavky v pozemnim stavitelstvi
(+16,8 %), v tom inZzenyrském Slo spiSe o stagnaci na vysokeé loriské urovni (+1,9 %). | pfes
kratkodobg&jsi dilci vykyvy v objemu zakazek stale plati, Ze tuzemské stavebni firmy jsou
dlouhodobé& pomérné silné vytiZzené. Celkova zasoba prace (ve formé hodnoty vSech dosud
nerealizovanych zakéazek v Cesku i zahranici) byla na konci letoniho éervna meziroéné
vyssi 0 20,7 % (a podobné sviznym tempem rostla jiz devaty kvartal v fadé). Pozitivni je,
Ze aktualné k rastu vedle dominantni skupiny vefejnych tuzemskych zakazek (+20,9 %)
prispivaji i soukromé tuzemské (+23,8 %). | podle dal$iho predstihového ukazatele
zUstavaji vyhlidky stavebnictvi pomérné pfiznivé. Podlahova plocha u nové vystavby
budov, na néz bylo letos od ledna do €ervna vydano stavebni povoleni, se mezirocné
zvysila témér o tfetinu®!, z toho u bytovych budov o 54 %, u nebytovych pak o 10 %. Po
vétsinu lofiského roku pfitom tato plocha v obou kategoriich klesla.

Davéra podnikatell ve stavebnictvi od konce lofského roku mirné kolisala bez naznaku
zfetelného trendu. Letos v srpnu se pohybovala v mirné negativnim pasmu (saldo: =5 bodu),
(+13 %). Lehce pozitivni ocekavani nejblizSiho vyvoje stavebni Cinnosti (s vyhledem na
letodni podzimni mésice) se odrazila v planech na nabor pracovnik(i®2. PFiznivé hodnotila
aktualné svou finanéni situaci tretina firem (nepfiznivé pouha 3 %), v pulroénim vyhledu zde
ocekava zlepseni kazdy Sesty podnik (zhorSeni jen kazdy dvacaty). Sou€asnou poptavku
ovSem stale nepfiznivé vnima skoro &tvrtina firem. Vykon celého odvétvi limituji chronické
ristové bariéry. Fakticky jiz vice nez sedm let v fadé je tou nejvyznamnéjSi nedostatek
(zejména kvalifikovanych) zaméstnanci. Jako jednu z bariér ji v Cervenci uvedlo okolo 41 %
firem (meziro¢né o 6 p. b. méné). Nedostate¢na poptavka suzovala 30 % firem*® a i tento
podil se mezirocné mirné snizil. BEhem jara znacné stoupl pocet respondentl uvadeéjicich
jiné bariéry (az na 20 % vSech firem). Ty souvisi pfevazné s aktualni geopolitickou situaci
vedouci k prudce rostoucim cenam vstup(l. Nedostatek materialu i zafizeni letos (ani pro
vétsinu loriského roku) pro stavebnictvi vyznamnou bariéru nepfedstavuje, avSak nadale
zUstavaji zvy3ena inflacni rizika plynouci z o¢ekavaného rustu cen stavebni produkce®.

Rozvoj sluzeb pokradoval také na pocatku letoSniho roku. LepSici se finanéni kondice
domacnosti se projevovala v pokracujicim ristu jejich spotfebnich vydaji. Vyznamnou roli
hrala i zvysujici se firemni poptavka, zejména po vyspélych sluzbach vyzadujicich praci

2| tak byl ovéem letos pocet zahajenych bytd v metropoli relativné vyznamny (4,2 tis.). Ve stejném obdobi loriského roku totiz dosanl
4,6 tis., coz v ramci 1. pololeti znamenalo nejsilnéjsi vystavbu od pocatku 90. let.

30 Zasoba prace klesa pouze v okrajovém segmentu zakazek v zahranici (—14,0 %, pokles pretrvava tieti kvartal v fadé).

3 Udaje o podiahové ploSe povolené nové vystavby budov véak pokryvaji hodnotové pouze zhruba 40 % az 50 % véech dFive (do prosince
2025) publikovanych povoleni. Mirné nadpolovi¢ni vétSina (53 %) orientacnich hodnot staveb povolenych v roce 2025 tak pfipadala na jiné
ugely. Slo o rekonstrukce a modernizace stavajicich budov (22 %), inZzenyrské dopravni stavby (20 %) a ostatni inzenyrské stavby (11 %),
napr. v oblasti energetiky. Od ledna 2026 jsou dostupné udaje o poctu, nikoliv hodnoté povolenych staveb. Celkové se pocet téchto
povoleni letos v 1. pololeti meziro€né zvysil o 7 %, z toho v nové vystavbé budov o 21 %, dale rostl za inzenyrské dopravni stavby (+15 %)
a ostatni inzenyrské stavby (+10 %), klesl naopak prfedevsim za rekonstrukce a modernizace stavajicich budov (-9 %).

32 Eviden¢ni pocet zaméstnancl (ve stavebnich podnicich nad 50 pracovnikd) se letos v 1. pololeti mezirocné zvysil jiz 0 2,1 %.

Ze ctvrtletnich udaju pokryvajicich celé odvétvi plyne, Ze se zaméstnanost zvySovala i v mensich podnicich.

33 Nedostate¢na poptavka nadale nejvice suzovala podniky v segmentu vystavby budov (40 % firem). Nedostatek pracovniki omezoval

s podobnou intenzitou podniky ve v8ech tfech hlavnich segmentech stavebnictvi a pfedstavoval pro né kli¢ovou ristovou bariéru.

34V srpnu 2026 predpokladalo (v tfimésiénim vyhledu) rust prodejnich cen 20 % stavebnich podnikd. To bylo sice znatelné méné nez
letos v dubnu (37 %, doasné vzedmuti vlivem dopadl konfliktu v Perském zalivu), avSak stale nepatrné vice nez loni na konci léta.
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Nazev publikace

K meziroénimu rlstu
trzeb ve sluzbach
prispivaly nejvice vyspélé
podnikové sluzby tazené
zejména vysSi poptavkou
po architektonickych

a inzenyrskych
¢innostech.

V pozemni dopravé i ve
skladovani rust poptavky
ve 2. Ctvrtleti zrychlil.
Projevovaly se rostouci
pfepravni vykony

v osobni i nakladni
dopravé souvisejici

s rozvojem pramyslu

i obchodu.

V oblasti ICT se
udrzoval spiSe mirné&jsi
rust poptavky. Nadale se
dafilo programovani,

k oziveni doslo ve
filmovém a hudebnim
pramyslu.

specialistd. Mirny mezikvartalni rust trzeb ve sluzbach3® proto pokracoval. V 1. i 2. tvrtleti
2026 dosahl shodné 0,9 %. V obou pfipadech se zde jako kliCové ukazaly doprava
a skladovani, které tézily z oziveni v zahraniénim obchodé se zbozim souvisejicim
jehoz prostfednictvim se tuzemské pramyslové podniky snazily zmirnit dopady konfliktu na
Blizkém vychodé na ceny, resp. dostupnost nékterych vyznamnych vstupt do vyroby.

Trzby ve sluzbach se za 1. pololeti 2026 zvySily mezironé o 2,6 % (podobné jako ve
stejném obdobi loni) a rostly nepretrzité od poCatku roku 2024. PFispély k tomu nejvice,
stejné jako vloni, profesni, védecké a technické €innosti (+1,4 p. b., pfi ristu tohoto odvétvi
0 6,1 %%), kde se kromé reklamy a prizkumu trhu (-1,2 %) zfetelné dafilo véem dil¢im
obordm. Nejvice vzrostly trzby v ¢innostech vedeni podniku a poradenstvi v oblasti Fizeni
(+10,6 %). Pro vyvoj celého odvétvi méla ovSem nejvétdi vyznam silici poptavka po
architektonickych a inZzenyrskych ¢&innostech podporovana rychle se rozvijejicim
stavebnictvim. Zrychlil i rUst trzeb v pravnickych a G€etnickych ¢innostech (na 7,8 %).
Mirné slabsi, avSak stabilni rlst pretrvaval v diverzifikovaném oboru ostatni profesni,
védecké a technické ¢innosti®’.

Ve vahové vyznamném odvétvi dopravy a skladovani se letos trzby zvysily o 2,7 %
(v samotném 2. ¢tvrtleti 0 4,3 % — nejvice od konce roku 2024) a rUst celého sektoru sluzeb
podpofily 0,7 p. b. Dafilo se pfedevSim pozemni a potrubni dopravé (+3,7 %), kde se
odrazely vyssi pfepravni vykony v osobni dopravé i nakladni silni¢ni dopravé. Béhem
letoSniho pololeti zrychloval také rist poptavky ve vyrazné procyklickém skladovani
(v¢. vedlejSich c¢innosti v dopravé3®). Navzdory pretrvavajicimu sviznému rlstu
internetového obchodu se trzby v postovnich a kuryrnich €innostech snizily (-0,9 %). To
vtomto dlouhodobé pomémné dynamickém, avSak vnitfné rdznorodém oboru
predstavovalo nejslabsi vysledek za posledni dva a pUl roku. Ve vahové okrajovych
oborech vodni a letecké dopravy aktualni poptavka stale nedosahla urovné
z pfedkrizového roku 2019. Rovnéz v meziro€nim srovnani letos trzby tuzemskych
leteckych prepravcl zaostaly (-6,3 %), ovSem subjekty plsobici ve vodni dopravé
registrovaly lehky rust poptavky.

Informacni a komunikaéni Cinnosti (ICT) pfedstavovaly posledni oblast, jez letos vyznamné;ji
podporila rast sektoru sluzeb (pFispévek +0,4 p. b., pfi rlstu odvétvi o 1,9 %). Tento jesté
v minulé dekadé velmi dynamicky segment ekonomiky v poslednich letech z hlediska vyvoje
trzeb spise jen kopiruje celkové trendy ve sluzbach. Oblast ICT letos tézila hlavné
z dlouhodobé se rozvijejicich ¢innosti v oblasti IT3, v niz letos tempo trzeb mirné posililo na
3,4 %. Naopak na silny lorisky rok nenavazaly trzby v telekomunikacich (+0,6 %) a rovnéz
slaby byl zatim letos vyvoj poptavky v dfive dynamickém oboru informacnich ¢innosti“C.
V oblasti rozhlasovych a televiznich vysilani doslo po lofiském utlumu k velmi mirnému
zotaveni poptavky (+1,5 %)*'. Trzby ve vydavatelskych &innostech se snizily
0 3,4 %, nebot’ na rozdil od pfedchozich dvou let, kdy tento obor celkové stagnoval, nastal
pokles i v segmentu vydavani softwaru. Na vysledek celého odvétvi ICT vSak mély slaby
vliv. To plati i pro filmovy a hudebni primysl, kde rlst poptavky vyrazné zrychlil a trzby se
tak letos zvysily o 14,1 %, tedy nejvice za posledni &tyfi roky (proti roku 2019 byly vSak stale

35 Bez obchodu, penéznictvi, pojistovnictvi, védy, vyzkumu a vefejnych sluzeb. V3echny udaje za trzby ve sluzbach jsou ve stalych cenach,
meziro¢ni data jsou ocisténa o kalendarni vlivy, mezictvrtletni jsou ocisténa o sezénni vlivy (véetné vlivu poctu pracovnich dna).

36 Odhlédneme-li od rychlého oziveni tohoto odvétvi po Ustupu pandemie (na prelomu let 2021 a 2022), pak zde predstavuje letosni
tempo nejvyssi rist od 2. pololeti 2007.

37 Toto diléi odvétvi, v némz hraji vyznamnou roli drobni podnikatelé a jez bylo vyrazné zasaZzeno propadem poptavky bé&hem obdobi
pandemie, zahrnuje zejména zprostfedkovatelské Cinnosti, navrharské, prekladatelské a fotografické sluzby, ale napf. také Cinnosti
stavebniho dozoru.

38 Ty zahrnuti riiznorodé aktivity, vé. manipulace s nakladem.

39 Ty zahmuiji zejména programovani, poradenstvi v oblasti informaénich technologii i spravu po&itatového vybaveni.

40 Jde predevsim o &innosti webovych portald, zpravodajskych tiskovych kancelafi a agentur &i zpracovani dat a hosting. Ve druhé
poloviné minulé dekady, ale i béhem ,pandemického obdobi“ patfil pfitom rist poptavky v tomto oboru v rdmci sluzeb k nejvys$sim.
V letech 2022 az 2024 zde ovSem trzby celkové spiSe stagnovaly a loni nastalo jen dil&i oziveni.

41 Zaroven pietrvaval pomérné svizny riist cen téchto sluzeb. V nominalnim vyjadieni se zde trzby v 1. pololeti mezirotné zvysily 0 11,9 %.
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Nazev publikace

Trzby ve stravovani

a pohostinstvi
pokraCovaly v mirném
rustu. V ubytovani se ale
pokles prohloubil.

Pocet ubytovanych hostl
v HUZ v$ak dale mirné
rostl, avSak ve 2. ¢tvrtleti
jiz pouze diky domaci
klientele.

Vyvoj v jednotlivych
oborech administrativnich
a podpurnych ¢innosti byl
protichGidny. V ¢asti

z nich rostla vlivem
procyklického oziveni
firemni poptavka, jinde
se projevil utlum
zpusobeny postupujici
digitalizaci.

zhruba o ¢tvrtinu slabsi). Mohl se zde projevit dopad rlstu poétu zahrani¢nich projekt
realizovanych v Cesku. Vyvoj tohoto oboru je ale obecné dosti rozkolisany, coz Uzce souvisi
s nepravidelnymi fakturacemi. Samotny segment filmové distribuce rostl patrné pomaleji*?.

V ubytovani, stravovani a pohostinstvi se letos trzby mezirocné zvySily o 0,6 % a jejich
velmi mirny rast tak pokracoval tfeti pololeti v fadé (trzby ale soucasné stale zretelné
zaostavaji za predkrizovym rokem 2019). Podobné jako na pocatku lofiského roku k tomu
prispéla vyhradné mirné rostouci poptavka ve stravovani a pohostinstvi. Trzby
podnikateld, jejichz pfevazujici ekonomickou Cinnosti je ubytovani, se totiz snizily o 3,3 %,
(nejvice od vrcholu protipandemickych restrikci z po€atku roku 2021), zejména vlivem
hlubsSiho poklesu v samotném 2. &tvrtleti. Stalo se tak i pres relativné svizné rostouci kupni
silu tuzemskych domacnosti i pokraéujici rozvoj pfijezdového cestovniho ruchu. Mohl se zde
projevovat dopad rychlého rustu cen souvisejicich sluzeb*®. Naturalni ukazatele v oblasti
prijezdového cestovniho ruchu naznaduji oproti realnym trzbam mirné lepsi vysledky.

Tuzems$ti poskytovatelé hromadného ubytovani (HUZ) registrovali ve 2. Ctvrtleti mimy
meziro¢ni rUst jak hostd (+0,5 %), tak jejich pfenocovani (0,3 %). To vSak bylo nejslabsi
tempo za poslednich sedm, resp. pét kvartall. Zpomaleni je zvlasté patrné ve srovnani
s tempem dosazenym v 1. Ctvrtleti 2026 (+5,2 %, +5,6 %), kdy se dafilo mj. i horskym
stfediskim. Drobny meziro¢ni rist poctu ubytovanych hostl byl ve 2. &tvrtleti podporen
pouze domacimi klienty. Zahrani¢nich hostu totiz nepatrné ubylo (0,1 %), poprvé od vrcholu
pandemie (1. Etvrtleti 2021). Aktualni zvolnéni rlistu navstévnosti mize souviset také s dilci
proménou klientely (riist po&tu pfenocovani hostd z vétsiny statl sousedicich s Ceskem,
dale z USA i Kanady, ale i z balkanskych statd a soucasné pokles napf. z Velké Britanie,
Francie ¢&i regionu Blizkého vychodu) a jejich finanéniho chovani (mozny vétsi sklon
k Usporam ve vazbé na dlouhodobsji rostouci ceny ubytovani a stravovani v Cesku).

Trzby v €innostech v oblasti nemovitosti tfeti rok viadé fakticky stagnovaly. V odvétvi
administrativnich a podpurnych ¢innosti, jez poskytuje pfedevsim podnikiim zpravidla sluzby
s niz8i pfidanou hodnotou, bylo jejich tempo nadale nevyrazné (+0,6 %). Obdobné
jako po vétSinu lonského roku zde krlstu nejvice pfispél rdznorody obor
administrativnich, kancelafskych a jinych podplrnych ¢&innosti pro podnikani
(+4,3 %)*. Firemni poptavka se primarné promitla do pfetrvavajiciho rustu trzeb za
pronajem a operativni leasing, kde trzby vzrostly (+3,0 %), nebot zde letos na jafe
doslo k vyraznéjSimu oziveni poptavky u automobild (a jinych lehkych motorovych
vozidel) a dafilo se ji také u ostatnich stroju (napf. stavebnich &i zemédélskych)
a nakladnich automobilll. Naopak rlist trzeb za pronajem a leasing vyrobk( pro
osobni potfebu a pfevazné pro domacnost se v zasadé zastavil. Velmi mirné oziveni
poptavky nastalo v c&innostech souvisejicich se stavbami a udpravou Kkrajiny
(+2,6 %)*. Pokles trzeb pracovnich agentur pokracoval paty rok v fadé, letos
nicméné zmirnil (na 1,0 %)*, coz miZe souviset se zlepSenim situace v pramysiu.
Podobné mirné klesla poptavka i po bezpe&nostnich a patracich ¢innostech, jejiz
nepfiznivy vyvoj (souvisejici s rozvojem digitalizace) ma rovnéz dlouhodobé&jsi
povahu?’. Trzby cestovnich agentur a kancelafi se snizily o 3,0 % a potvrdily tak

42 Dle udajt Unie filmovych distributorti vzrostly v 1. pololeti 2026 hrubé nominalini trzby provozovateld kin v Cesku meziroéné pouze
00,7 %, a to pfi 3% poklesu celkové navstévnosti. Oproti roku 2019, kdy vétSina vykonovych ukazatelt dosahla maxima, byla aktualni
navstévnost kin (pfi stagnaci po¢tu odehranych predstaveni) nizsi o 34 % a trzby o 15 %.

43 Ve 2. &tvrtleti 2026 se zvysily ceny ubytovacich sluzeb mezironé o 6,4 % a stravovacich sluzeb o 4,1 %. Proti roku 2015 byly v thrnu za
oba segmenty vyssi o vice nez 100 %, kdeZto ceny v celém spotfebitelském koSi se za stejné obdobi navysily ,pouze* o necelych 60 %.

4 Ty zahrnuji napf. pofadani konferenci a vystav, inkasni ¢innosti, ovéfovani solventnosti zakaznika, ale také napf. innosti call-center.
4 Ty zahrnuji pfedevsim cisténi a Uklid budov a pramyslovych zafizeni.

46 Trzby v nominalnim vyjadfeni jiz vak letos zfetelné rostly (+7,0 %). K poklesu realnych trzeb doslo i pfi vysokém riistu poétu pracujicich
cizincti v CR. Na ném se v poslednich &tyfech letech vyznamné podileli uprchlici z Ukrajiny. Vzhledem ke statutu doasné ochrany, ktery
byl t¢mto osobam pfiznan, je jejich zaméstnavani v tuzemsku administrativné jednodu$si (oproti ostatnim skupindm migrant( z tzv. tfetich
zemi) a ti tak mohou snaze nalézt praci ,napfimo* (bez zprostfedkovatele).

47 To doklada i fakt, Ze ve srovnani s 1. pololetim 2019 zde byly letos trzby o desetinu nizsi.
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Nazev publikace

Maloobchod tézil ze
stabilni divéry
domacnosti v ekonomiku
podpofenou sviznym
rdstem mezd.

K meziroénimu rastu
maloobchodu nadale
dominantné pfispival
prodej pres internet
a zasilkovou sluzbu.

Se slabsi poptavkou se
nadale potykaly
specializované prodejny
s pocitacovym

a komunikaénim
zafizenim.

zménu trendu z lofiského roku (az do jeho pocatku se v této oblasti poptavka
zvySovala, nepretrzité od konce ,pandemického obdobi*).

Graf ¢. 8 Rozklad meziro¢ni zmény trzeb ve sluzbach* (pfispévky k ristu, v p. b.),
saldo davéry podnikatel ve sluzbach** (v p. b.)
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mmmmm Cinnosti v oblasti nemovitosti Informaéni a komunikacéni ginnosti
Ubytovani, stravovani a pohostinstvi Doprava a skladovani
O Sluzby celkem (mezirocni rliist v %) Saldo indikatoru davéry ve sluzbach

Poznamka: Trzby jsou uvedeny v redlném vyjadreni a ocistény o kalendaini vlivy. Saldo divéry podnikatell je sezénné
ocisténo.

*Trzby ve sluzbach nezahrnuji odvétvi obchodu, penéznictvi, pojistovnictvi, védy, vyzkumu a vefejnych sluzeb.

**Saldo duvéry podnikatel( zahrnuje i finanéni sektor a vyjadfuje mésicni primeér za cely kvartal, u posledniho obdobi potom
pramér za prvni dva mésice.

Zdroj: CSU, Eurostat

Maloobchodu se i letos zatim dafilo, nebot' tézil z relativné stabilni divéry domacnosti
v ekonomiku (vyrazné neovlivnénou zhorSenou geopolitickou situaci) podpofenou pfiznivym
vyvojem na trhu prace odrazejicim se ve stabilné rostouci zameéstnanosti i svizném rdstu
realnych mezd. Finanéni situace domacnosti se mirné zlepsila i optikou sebehodnoticich
otazek v ramci pravidelnych konjunkturalnich Setfeni, na druhou stranu pfetrvavaly jisté
obavy ohledné& hospodarského vyvoje Ceska v nejbliz§im roce. To se promitlo také do
pretrvavajiciho rezervovanéjsiho pfistupu spotfebiteld smérem k velkym ocekavanym
nakuplm (zejména zbozi dlouhodobé povahy a investic). Rovnéz pokracoval trend vysSiho
sklonu domacnosti k isporam (nastartovany na pocatku soucasné dekady). Mezikvartalni
trzby v maloobchodu*® tak v 1. ¢tvrtleti zrychlily na 1,7 % (nejvice za posledni dva roky).

V thrnu za celé 1. pololeti se maloobchodni trzby meziro&né zvysily o 4,0 % (podobnym
tempem jako ve stejném obdobi vroce 2024 i 2025). Tézisté jejich rUstu spocivalo
v dynamicky se rozvijejicim obchodu prostfednictvim internetu nebo zasilkové sluzby,
vnémz se trzby zvySily o 14,5 % a kristu celého maloobchodu pfispély 2,1 p. b.
Dlouhodoby svizny riist tohoto segmentu, jenz v poslednich dvou letech predstavoval

chovani domacnosti, technologickym pokrokem, s inovacemi v marketingu i logistice a také
s globalnim dosahem fady vyznamnych prodejcti v Cesku. Slabsim, ovdem stabilnim

48 \/echna meziro&ni tempa trzeb za maloobchod jsou uvedena ve stalych cenach a ocisténa o kalendarni vlivy, mezictvrtletni tempa jsou
ocisténa o sezénni vlivy (véetné vlivu poctu pracovnich dn). Maloobchod zahrnuje pouze odvétvi CZ-NACE 47.

1. pololeti 2026 21



Nazev publikace

Rast trzeb za prodej
potravin mirné zrychlil,
tykal se vSak prevazné
jen velkych fetézcu.

Poptavka po pohonnych
hmotach vlivem
cenového Soku od

tempem pokra¢oval rast vétiny specializovanych prodejen s nepotravinarskym zbozim?*°.
Dafilo se predevsim prodeji kosmetickych a toaletnich vyrobk( (+8,3 %), farmaceutickému
a zdravotnickému zboZi (+5,6 %) a téz vyrobkim pro kulturu a rekreaci®® (+3,1 %). Poptavka
po odévech, obuvi a kozeném zbozi ozila, a to pfedevsim zasluhou vyvoje ve 2. Ctvrtleti
2026. Naopak pouze mirné posilily trzby za vyrobky prevazné pro domacnost® (+0,9 %),
i to ovSem znamenalo nejlepSi vysledek po 1. pololeti 2022. Sestupnou tendenci maji
v obdobi po ustupu pandemie covidu-19 také trzby ve spide okrajovém segmentu prodejen
s pocitatovym a komunikaénim zatizenim, coz potvrdil i leto$ni vysledek (0,8 %)%2.

Graf €. 9 Rozklad meziro¢ni zmény trzeb v maloobchodu (pfispévky k riistu, v p. b.),
saldo davéry spotiebitelli i obchodnik (v p. b.)
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Mal. s nepotravinaf. zbozim (bez 4791) Prodej pfes internet a zasilk. sl. (4791)
Maloobchod s potravinami Maloobchodni prodej PHM

O  Maloobchod celkem

A Saldo indikatoru davéry spotfebitelll Saldo indikatoru diivéry obchodnikd

Poznamka: Trzby jsou uvedeny v redlném vyjadfeni a o€iStény o kalendaini vlivy. Salda davéry jsou sezénné ocisténa
a vyjadruji mésicni primér za cely kvartal, u posledniho obdobi potom primér za prvni dva mésice.
Zdroj: CSU

Trzby v maloobchodu s potravinami se letos meziro¢né zvysily o 1,7 % (nejvice od konce
roku 2024) a k rUstu celého maloobchodu pfispély 0,6 p. b. | pfes toto oziveni, k némuz
mohl pfispét i cenovy pokles nékterych zakladnich potravin, podporoval rist poptavky
v zasadé jen dominantni segment velkych fetézcl, nebot v malych specializovanych
prodejnach®? trzby fakticky stagnovaly. Meziro¢ni rust trzeb za prodej pohonnych hmot se
za celé 1. pololeti zvysil o 1,4 % a jeho pfispévek k ristu celého maloobchodu byl nizky
(+0,2 p. b.). Jesté v 1. Ctvrtleti pfitom pokracovala silna poptavka po pohonnych hmotach,
jez pramenila hlavné zjejich pfiznivého cenového vyvoje po vétSinu tohoto obdobi
a Castecné rovnéz z efektu prfedzasobeni vlivem ocekavaného prudkého riastu svétovych
cen paliv po eskalaci konfliktu v Perském zalivu. V dubnu se ale meziro¢ni rlist poptavky

4 Vedle toho byl paty rok v fadé patrny rist trzeb v okrajovém segmentu nespecializovanych prodejen s pfevahou nepotravinaiského zbozi
(aktualné o 6,8 %). Ten se zaméfuje na nabidku rdznorodého, spiSe drobnéjsiho zbozi za diskontni ceny a v poslednich letech postupné

v Cesku rozsifoval svou obchodni sit”.

50V ném tradi¢n& dominuji prodejny se sportovnimi potfebami. Patfi sem ale také provozovny s hrami a hratkami, knihami, novinami,
Casopisy a papirenskym zbozim.

51 Zahrnuji hlavné Zelezarské zbozi, stavebniny, barvy, sklo, potieby pro kutily, elektrospotfebice, elektroniku, nabytek, svitidla, koberce &i

bytovy textil.

52| ze piedpokladat, Ze stale vyznamnéjsi ¢ast poptavky po poéitacovych a komunikacnich zafizenich je realizovana zpravidla ve vétsich
provozovnach nalezicich (dle své pfevazujici ¢innosti) do internetového prodeje.

53 Ty zahrnuji napf. masné vyrobky, pecivo, cukraiské vyrobky, napoje &i ovoce a zeleninu. Nejvétsi vahu zde vsak v poslednich letech maji
prodejny s tabakovymi vyrobky, jejichZ role roste zejména na ukor prodejen s masem.
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pocatku roku vyrazné po PHM, trvajici nepretrzité predchozich dvaadvacet mésicu, zastavil (7,8 %). Cenovy

kolisala. Sok Gastecné tlumila viadni opateni®, nicméné k vétsimu oZiveni prodeju doslo az
v Cervenci (v disledku doCasné stabilizace svétovych cen ropy i pravidelného ristu
poptavky v hlavni motoristické sezoneé).

% Jednalo se o mimotadnou cenovou regulaci a zastropovani marzi prodejcti pohonnych hmot v Cesku, jeZ platilo od stfedy 8. dubna 2026
do nedéle 19. Cervence 2026.
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Ve 2. Ctvrtleti zrychlil
rist vyvozu.

Rostl zejména export do
EU.

Hodnota vyvozu zboZzi®® v 1. pololeti 2026 dosahla 2 509,2 mid. korun a meziroéné byla
vy$Si 0 64,5 mld. (2,6 %). Na ristu za celé pololeti se podilel z vétSiny vyvoj ve druhé étvrtiné
roku. Ve 2. Ctvrtleti totiz hodnota exportu zbozi meziro¢né vzrostla o 63,0 mid. korun (5,2 %)
na 1282,4 mid. Zrychleni dynamiky exportu (v 1. &tvrtleti prakticky stagnoval) bylo z&asti
podporeno i vyvojem cen zahraniéniho obchodu®®, hlavné vyraznym ristem cen ropy
a nékterych navazanych vyrob. Celkoveé ale ceny vyvozu meziro¢né rostly jen mirné, takze
souhrnny pfirstek vyvozu jimi byl podpofen jen minimalné. Jina byla situace
v meziétvrtletnim pohledu. Podle sezénné ocisténych udaji se hodnota vyvozu zbozi
meziCtvrtletné zvysila 0 2,8 % a cenovy vyvoj na tom mél znacny podil.

Graf ¢. 10 Vyvoz a dovoz zbozi (mezirocné v %) a bilance zahrani¢éniho obchodu
se zbozim (v mld. korun, prava osa)
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K meziro¢nimu narlstu hodnoty exportu v 1. pololeti pfispél vyhradné export do zemi EU
(+82,1 mid. korun, 4,3 %), zatimco vyvoz mimo EU byl nizSi o 18,0 mld. (-3,3 %). Nejvétsi
navys$eni byla zaznamenana v pfipadé vyvozu do Rakouska®’ (+22,9 mid. korun, 24,7 %),
Francie® (+12,2 mid., 10,1 %) a ltalie (+9,3 mid., 9,5 %). V 1. pololeti klesl export do
mensiny sledovanych zemi, nejvice do Spojenych statti americkych®® (=9,7 mid. korun,
-13,1 %). Také v samotném 2. &tvrtleti mél na meziro¢nim rustu exportu zboZzi podil vyvoz
do EU (+63,5 mld. korun, 6,7 %), zatimco vyvoz mimo EU pokracoval v poklesu (-0,7 mid.,
-0,2 %). Po dvou predchozich poklesech se opét mezirocné zvysila hodnota vyvozu do
Némecka®® (viz Tabulka ¢&. 4) a silné rostl export do Rakouska a Francie. Vyznamné ve
sméru rustu exportu plsobil také obchod s Nizozemskem, Polskem, Italii nebo Madarskem.

%Neni-li uvedeno jinak, jsou viechny Gdaje sezdénné neodisténé a v b&znych cenach.

% Ceny vyvozu zbozi za 2. ¢tvrtleti mezirocné vzrostly o 0,7 % poté, co v 1. Ctvrtleti mezirocné klesly o 3,4 %. Mezi¢tvrtletné ceny
vyvozu vzrostly 0 2,4 % (v 1. &tvrtleti 0 0,8 %). Ve 2. Ctvrtleti meziroéné vzrostly ceny koksu a rafinovanych ropnych produktt o 43,2 %,
elektfiny o 15,5 % a ceny produktt lesnictvi a tézby dfeva o 14,0 %.

5" Rostla zejména hodnota exportu elektfiny a motorovych vozidel.

%8 V&tsina z pololetniho navyseni pfipadla na 2. &tvrtleti. Posilil zde hlavné vyvoz motorovych vozidel, elektrickych zafizeni nebo stroju

a zafizeni.

59 Vétsina z poklesu probéhla uz v 1. &tvrtleti, kdy plosné klesl vyvoz napfi¢ celou klasifikaci produkce. Ve 2. Gtvrtleti se udrzel nejvétsi
propad u pocitacu, elektronickych a optickych pfistroji a zafizeni a ostatnich dopravnich prostfedka.
% Prestal klesat vyvoz elektfiny a elektrickych zafizeni.
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Nejvice rostl vyvoz
pocitacu, elektronickych
a optickych pfistroju.

Tabulka €. 3 Oddily klasifikace CPA s nejvétSim
vlivem na vyvoj vyvozu zbozi ve 2. ¢tvrtleti 2026

(meziroéné)

Jen u menSiny sledovanych zemi byl zaznamenan pokles exportu — vice nez 1 mid. korun
dosahl propad u Spojenych statl americkych, Kazachstanu, Velké Britanie, Rumunska,
SAE a Mexika.

V 1. pololeti meziroéné vzrostl export u vétSiny z oddilll produkce. Nejvice se zvysil vyvoz
pocitacl, elektronickych a optickych pfistroju (+21,6 mid. korun, 9,9 %), motorovych vozidel
(+18,2 mid., 2,6 %) a chemickych latek a pfipravkd (+8,5 mid., 7,9 %). V samotném
2. ¢tvrtleti nejvice vzrostl export pocitacl, elektronickych a optickych pfistroji a zafizeni (viz
Tabulka €. 3) a motorovych vozidel. V obou zminénych pfipadech rist vyvozu posilil, stejné
jako u chemickych latek a pfipravki, elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného vzduchu nebo
také v oblasti sbéru, pfipravy k likvidaci a zpracovani odpadu, kde se projevil mezirocni rist
cen. Jen u minima oddild klasifikace vyroby byl ve 2. Ctvrtleti zachycen meziro¢ni pokles
vyvozu a 1 mid. korun propad prekrogil jen u potravinarskych vyrobku.

Tabulka €. 4 Zemé s nejvétSim vlivem na vyvoj vyvozu
zbozi ve 2. étvrtleti 2026 (meziro¢né)

mld. K& % mlid. K& %
Pocitace, elektron. a opt. pfistroje a zafizeni +14,5 +13,2 Némecko +13,8 +3,9
Motorova vozidla (kromé motocykld) a dily +12,1 +3,4 Rakousko +10,1 +21,5
Chemické latky a pFipravky +9,0 +17,2 Francie +9,4 +15,8
Elektfina, plyn, para a klimatizovany vzduch +6,6 +71,9 Nizozemsko +5,9 +16,7
Sbér, likvidace a zpracovani odpadu +3,8 +31,5 Polsko +5,8 +6,7
Produkty zemédélstvi a myslivosti +3,2 +24.4  ltalie +4,5 +9,0
Stroje a zafizeni j. n. +2,8 +2,1 Madarsko +4,3 +12,1
Zakladni kovy +2,5 +6,2 Belgie +3,3 +12,1
Ostatni dopravni prostfedky a zafizeni +1,7 +6,4 Slovensko +2,7 +2,5
Ropa a zemni plyn +1,5 +864,0 Svycarsko +2,0 +9,4
Ostatni vyrobky zpracovatelského pramyslu +1,5 +5,4 Tchaj-wan +1,8 +93,5
PryZové a plastové vyrobky +1,3 +2,2 Finsko +1,6 +28,9
Zakladni farmaceutické vyrobky a pfipravky +1,2 +6,2 Bulharsko +1,5 +17,2
Cerné a hnédé uhli a lignit -0,7 -44,2 Kazachstan -1,7 -44.4
Potravinaiskeé vyrobky -1,1 -2,2  Spojené staty americké -3,4 -9,1

Zdroj: CSU Zdroj: CSU

Dovoz rostl rychleji nez
Vyvoz.

Dovoz zbozi v 1. pololeti dosahl hodnoty 2 406,7 mid. korun a byl tak meziro¢né vysSi
091,8mid. (4,0 %). Vsamotném 2. Ctvrtleti hodnota dovozu meziroéné vzrostla
0 85,4 mid. korun (7,3 %) na 1250,1 mld. a stejné jako u vyvozu hral vyraznou roli ve
zrychleni dynamiky rist cen®'. Mezi¢tvrtletné se hodnota importu podle sezénné oéisténych
dat zvysila 0 5,0 %. V 1. pololeti se zvySoval dovoz z EU (+73,5 mld. korun, 5,1 %) i ze zemi
mimo Unii (+16,0 mid., 1,9 %). NejvétSi nardst dovozu byl v 1. pololeti zaznamenan
u Némecka® (+31,7 mid. korun, 6,1 %), Polska (+10,1 mid., 4,7 %), Tchaj-wanu®
(+9,4 mld., 53,2 %) a Madarska (+9,2 mid., 18,2 %). Import klesl jen u menSiny zemi, nejvice
z Ruska® (-7,7 mld. korun, -47,6 %). Ve 2. Ctrtleti dovoz z EU vzrostl mezirotné
0 61,3 mid. korun (8,5 %) a z mimounijnich zemi o0 22,1 mld. (5,2 %). Mimofadné silny byl
nardst dovozu z Némecka (viz Tabulka €. 6) a vyrazné pfirlistky mél také import z Polska,

61 Ceny dovozu ve 2. ¢tvrtleti meziroéné vzrostly 0 2,8 % (v 1. &tvrtleti mezirocné klesly o 4,4 %). Mezictvrtletné byly ceny dovozu ve

2. kvartalu vyssi 0 4,7 % (v 1. Etvrtleti rostly o 1,0 %). Nejvyraznéji se zvysily ceny koksu a rafinovanych ropnych produktti o0 59,9 %,
elektfiny 0 27,9 % a ceny ropy a zemniho plynu 0 25,7 %.

52 Vyrazné oziveni dovozu z Némecka bylo soustfedéno hlavné do 2. kvartalu. Posilil zejména dovoz koksu a rafinovanych ropnych
produktu, kovodélnych vyrobku, chemickych latek a produktl, stroji a zafizeni a elektrickych zafizeni.

53 Navysil se zde zejména dovoz u polozky pocitade, elektronické a optické pfistroje a zafizeni. Ze stejného duvodu posilil ve 2. &tvrtleti

také dovoz z Malajsie.

64 Vétsina z poklesu za 1. pololeti se odehrala v 1. &tvrtleti. Dovoz z Ruska uz b&hem lofiského roku kles| na jednotky mid. K&, kdyz se
projevilo znacné omezeni dovozu ropy prostfednictvim ropovodu Druzba. Hodnot nad 1 mld. korun za kvartal dosahuje aktualné jen
dovoz chemickych latek a pFipravkid a zakladnich kov(.
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Cast z nartistu hodnoty
dovozu souvisela se
zvySenim cen surovin.

Slovenska, Spojenych statli americkych®® nebo Ciny. Do seznamu zemi s vyznamnym
prispévkem k rlistu dovozu se dostaly i méné obvyklé destinace, jako je Malajsie nebo
Irsko®®. Jen u mala zemi import klesl, nejvétsi pokles byl zachycen v pfipadé Norska.

Nejvétsi meziro€ni nartst hodnoty dovozu byl v 1. pololeti 2026 zachycen u pocitacu,
elektronickych a optickych pfistroju a zafizeni (+20,2 mid. korun®”, 7.9 %). Déle se
vyznamné zvysila hodnota importu koksu a rafinovanych ropnych produktd (+13,6 mid.
korun, 29,3 %) a motorovych vozidel (+11,2 mid., 3,2 %). Z pohledu odvétvové struktury Ize
faktory ovliviiujici dynamiku dovozu v samotném 2. Ctvrtleti rozdélit do vice skupin. Na jedné
strané pokracoval silny rast dovozu pocitacd, elektronickych a optickych pfistroju a zafizeni
(viz Tabulka €. 5), motorovych vozidel, zakladnich farmaceutickych vyrobkd a pfipravkd,
elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného vzduchu a ostatnich nekovovych mineralnich
vyrobkU, ktery byl patrny uz v 1. kvartalu. V souvislosti s naristem cen znaéné posilil nebo
se nove objevil pFirlstek importu koksu a rafinovanych ropnych produktt, chemickych latek
a pfipravkd, ropy a zemniho plynu, zakladnich kova a pryzovych a plastovych vyrobku.
Oziveni meziro¢niho rdstu dovozu bylo ve 2. Ctvrileti zaznamenano také u elekirickych
zarfizeni, kovodélnych vyrobkd, ostatnich dopravnich prostfedkl a zafizeni a stroju
a zafizeni. VyznamnéjSi meziro€ni pokles (vice nez 1 mid. korun) se ve 2. ¢tvrtleti odehral
jen u potravinarskych vyrobk.

Tabulka €. 5 Oddily klasifikace CPA s nejvétsSim vlivem Tabulka ¢. 6 Zemé s nejvétSim vlivem na vyvoj dovozu
na vyvoj dovozu zbozi ve 2. ¢tvrtleti 2026 (mezirocné) zbozi ve 2. étvrtleti 2026 (meziro¢né)

mld. K¢ % mlid. K& %
Koks a rafinované ropné produkty +13,0 +57,9 Némecko +27,3 +10,6
Pocitace, elektron. a opt. pfistroje a zafizeni +10,0 +7,8 Polsko +8,6 +7,9
Chemické latky a pFipravky +9,7 +10,8 Slovensko +6,3 +10,3
Elektricka zafizeni +9,2 +7,6 Spojené staty americké +55  +18,5
Ropa a zemni plyn +8,0 +17,5 Cina +4,3 +3,2
KovodéIné vyrobky kromé stroji a zafizeni +7,3 +11,7 Madarsko +4,2 +16,2
Motorova vozidla (kromé motocykld) a dily +5,7 +3,2 Rakousko +4,2 +12,8
Zakladni kovy +5,5 +6,4 Italie +3,3 +6,5
Ostatni dopravni prostfedky a zafizeni +4,3 +25,5 Tchaj-wan +3,1 +32,3
Zakladni farmaceutické vyrobky a pfipravky +3,8 +11,6 Irsko +2,2 +37,5
Stroje a zafizeni j. n. +3,3 +3,2 Malajsie +2,1 +28,4
Elektfina, plyn, para a klimatizovany vzduch +3,0 +53,6  Spanélsko +1,9 +7,4
PryZové a plastové vyrobky +2,4 +4,5 Bulharsko -1,9 -26,6
Ostatni nekovové mineralni vyrobky +1,8 +12,1  Singapur -2,2 -53,3
Potravinarske vyrobky -2,8 -4,3 Norsko -4,5 -18,2

Zdroj: CSU Zdroj: CSU

Prebytek bilance
zahrani¢niho obchodu
se mezirocné snizoval.

Dynamika exportu v poslednich nékolika kvartdlech zaostavala za dovozem, coZ
opakované vedlo ke zhorSovani bilance zahrani¢niho obchodu se zbozim. Za celé 1. pololeti
pfebytek bilance dosahl 102,5 mld. korun a mezirocné byl nizsi 0 27,3 mld. Na tomto poklesu
mélo vétSinovy podil samotné 2. Ctvrtleti, kdy bilance dosahla pfebytku 32,3 mid. korun, coz
byl mezirocné o 22,4 mid. horsi vysledek. Podle sezénné ocisténych udajl se bilance
mezictvrtletné podruhé vfadé vyrazné zhorsila. V 1. pololeti se mezirotné zhorSovala
bilance zahrani¢niho obchodu se zemémi mimo EU (-34,1 mid. korun), zatimco pfebytek
obchodu s EU mimmé vzrostl o 8,6 mld. Nejvétdi zhordeni bilance bylo v 1. pololeti
zaznamenano u obchodu s Némeckem (-30,1 mid. korun), Velkou Britanii (-8,7 mid.)
a Spojenymi staty americkymi (—8,1 mid.). Naopak vyrazné lepSi byla bilance obchodu

% Na posileni ristu se projevilo 2mld. navy$eni dovozu ropy a zemniho plynu, vy3si dovoz pocitacu, elektronickych a optickych pfistrojt
nebo ostatnich dopravnich prostfedku a zafizeni.

56 \Vy3si byl hlavné dovoz farmaceutickych vyrobku a pfipravka.

57 U této polozky $lo o nejvétsi zaznamenany prirGstek za prvni polovinu roku. Vyrazné vzedmuti je spojeno s importem soucastek pro
vyrobce operujici na ¢eském Uzemi — produkce pocitacl, elektronickych a optickych pfistroju a zafizeni v 1. a 2. ¢tvrtleti vzrostla
postupné meziro¢né o 3,6 % a 13,1 %. Vyrazné zastoupeni v narGstu dovozu maji mimo jiné pamétové jednotky a zafizeni pro
automatizované zpracovani dat.
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s Rakouskem (+16,1 mld. korun) a Francii (+12,4 mld.). V samotném 2. ¢tvrtleti se bilance
se zemémi mimo EU meziro¢né zhorsila 0 22,8 mid. korun, zatimco prebytek obchodu s EU
se zvysSil 0 2,2 mld. Ve sméru zhorSeni bilance nejvice pusobil obchod s Némeckem (viz
Tabulka &. 8) a dale se Spojenymi staty americkymi a Cinou. S odstupem néasledovalo
Slovensko, Kazachstan nebo Velka Britanie. Naopak vyrazné ve sméru zlepSeni bilance
zahrani¢niho obchodu pusobil ve 2. kvartalu obchod s Francii, Rakouskem nebo
Nizozemskem.

Tabulka €. 7 Oddily klasifikace CPA s nejvétSim Tabulka €. 8 Zemé s nejvétsim vlivem na vyvoj bilance

vlivem na vyvoj bilance zahrani€niho obchodu se zahrani€niho obchodu se zbozim ve 2. ¢tvrtleti 2026

zbozim ve 2. ¢tvrtleti 2026 (meziro¢né) (meziro€né)

mlid. K& mld. K&

Motorova vozidla (kromé motocykld) a dily +6,4 Francie +9,6
Pocitace, elektron. a opt. pfistroje a zafizeni +4,5 Rakousko +6,0
Elektfina, plyn, para a klimatizovany vzduch +3,6 Nizozemsko +5,2
Sbér, likvidace a zpracovani odpadu +3,0 Norsko +4,2
Produkty zemédélstvi a myslivosti +2,5 Bulharsko +3,4
Potravinarské vyrobky +1,7 Belgie +2,9
Ostatni nekovové mineralni vyrobky -1,1 Singapur +2,5
Papir a vyrobky z papiru -1,4 Irsko -2,6
Zakladni farmaceutické vyrobky a pfipravky -2,6 Polsko -2,8
Ostatni dopravni prostfedky a zafizeni -2,6 Velka Britanie -3,0
Zakladni kovy -3,0 Kazachstan -3,5
Ropa a zemni plyn -6,5 Slovensko -3,6
Kovodélné vyrobky kromé stroju a zafizeni -6,6 Cina -4,8
Elektricka zafizeni -9,0 Spojené staty americké -8,8
Koks a rafinované ropné produkty -12,9 Némecko -13,5

Zdroj: CSU

Zhors$eni bilance
vyrazné ovliviiovala
drazsi ropa.

Zdroj: CSU

Na meziro¢nim zhorSeni bilance zahraniéniho obchodu se zbozim mélo v 1. pololeti
nejvétsi podil zhorSeni vysledku obchodu s elektrickymi zafizenimi o 16,4 mid. korun
a s koksem a rafinovanymi ropnymi produkty o 15,4 mid. Naproti tomu doslo ke zvySeni
pfebytku obchodu s motorovymi vozidly o 6,9 mid. korun. Na meziroénim zhorSeni
bilance v samotném 2. Ctvrtleti se vyrazné promitlo zvySeni cen ropy a souvisejicich
vyrobku. To byl pfipad obchodu s koksem a rafinovanymi ropnymi produkty (viz Tabulka
€. 7), ropou a zemnim plynem nebo z&kladnimi kovy. Stejné jako v 1. kvartalu ve sméru
zhorSeni bilance vyrazné pUsobil obchod s elektrickymi zafizenimi a zakladnimi
farmaceutickymi vyrobky a pfipravky, u kterych se projevilo zvySeni dovozu. Ve sméru
meziro¢niho zlepSeni bilance pusobil ve 2. ¢tvrtleti hlavné obchod s motorovymi vozidly,
pocitaci, elektronickymi a optickymi pfistroji a zafizenimi, elektfinou, plynem, parou
a klimatizovanym vzduchem nebo v oblasti sbéru, likvidace a zpracovani odpadu.
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Rust spotfebitelskych
cen ve 2. Ctvrtleti posilil.

Meziroéni pfirtstek indexu spotiebitelskych cen®® ve 2. &tvrtleti 2026 zrychlil na 2,0 %.
Posileni celkové dynamiky cen bylo z vyrazné vétSiny ovlivnéno vyvojem v oddile
doprava, konkrétné prudkym ristem cen pohonnych hmot. V mensi mife ve sméru
zrychleni cenového rustu pusobily ceny bydleni a energii a rekreaci, sportu a kultury.
VyS8e popsané tlaky tlumil pfedevdim meziro¢ni vyvoj cen potravin, které poprvé od
2. Ctvrtleti 2021 klesly. Celkové k meziro€nimu rUstu cen nejvice pfispivaly ceny
dopravy, bydleni a energii a alkoholickych napoji a tabaku. Mezictvrtletné se
spotfebitelské ceny ve 2. kvartalu zvySily o 0,9 % a pfirGstek tak mirné posilil ve
srovnani s 1. ¢tvrtletim. Takovy vyvoj je ponékud netypicky a Slo o vysledek prudkého
navySeni cen dopravy. Z mirného meziétvrtletniho poklesu do ristu se dostaly také
ceny bydleni a energii. U vétSiny oddill se mezi¢tvrtletni dynamika cen po obvyklém
novoro¢nim narastu zmirnovala. Klesly pouze ceny potravin a nealkoholickych napoja.

Tabulka €. 9 Vyvoj indexu spotiebitelskych cen a jeho oddilt (v %)

mezirocné mezictvrtletné
Q325 Q425 Q126 Q226 Q325 Q425 Q126 Q226
CELKEM 2,5 2,2 1,6 2,0 0,7 -0,2 0,7 0,9
Potraviny a nealkoholické napoje 4,2 2,5 0,2 -2,2 -0,5 -0,7 0,4 -1,4
Alkoholické napoje, tabak 3,5 41 4,0 4,4 0,5 0,6 2,8 0,5
Odivani a obuv -1,8 -2,0 -2,5 -2,5 -1,2 1,3 -2,7 0,1
Bydleni, voda, energie, paliva 2,1 1,8 0,9 1,3 0,6 0,4 -0,5 0,7
Vybaveni, zafizeni a sluzby pro domacnost 1,6 1,2 1,4 1,3 0,0 0,0 0,6 0,6
Zdravi 3,0 3.1 4,1 34 0,5 -0,6 2,5 1,0
Doprava -0,8 0,2 0,8 7,9 0,2 -0,1 1,7 6,0
Informace a telekomunikace 2,2 21 23 2,6 0,8 0,2 0,6 1,0
Rekreace, sport a kultura 3,8 3,5 2,2 3,0 6,2 -5,1 2,1 0,1
Vzdélavani 8,7 41 4,0 4,0 1,2 2,4 0,2 0,2
Stravovaci a ubytovaci sluzby 4.8 4,7 4.6 4.4 1,1 0,8 1,1 1,4
Pojisténi a financni sluzby 4,6 5,2 5,2 41 0,5 1,0 2,0 0,5
Osobni a socialni péce, razné zbozi a sluzby 2,3 2,6 3,6 3,5 0,1 0,3 2,4 0,6
Zdroj: CSU
Ceny dopravy tahly Klicovy vliv na rast cen v oddile doprava (viz Tabulka ¢. 9) mély ceny pohonnych hmot.

nahoru pohonné hmoty.

Rast nakladd na bydleni
ovliviiuje zejména
imputované najemné.

Naklady na provoz osobnich dopravnich prostfedkd meziroéné vzrostly o 15,3 %
a z toho ceny pohonnych hmot byly vysSi o 21,9 %. Vysoky meziro¢ni pfirdstek cen
pohonnych hmot byl vysledkem vyrazného mezimési¢niho nardstu, ke kterému doslo
v bfeznu (19,4 %) a dubnu (7,3 %). V dalSich mésicich pak ceny mezimési¢né klesaly.
Vyrazny meziroc¢ni pfirlstek si drzely ceny pfepravnich a postovnich sluzeb (7,8 %).
Ve zbytku oddilu byl ale meziroéni cenovy rust velmi mirny a zpomaloval — u cen osobni
dopravy na 1,6 % a v pfipadé nakupu osobnich dopravnich prostfedkd na 0,1 %.

Dopady krize na Blizkém vychodé se omezily na oblast dopravy a neprojevily se zatim
v nakladech na bydleni. Cenovy rust v tomto oddile aktualné ovliviuje pfedevsim
imputované najemné®® (5,3 %) a ndjemné za bydleni (meziro¢né 6,2 %). Imputované
najemné bylo skupinou s druhym nejvétsim vlivem na celkovy rist spotfebitelskych cen
po nakladech na provoz dopravnich prostfedki. Naopak ceny elektfiny, plynu

% Od ledna 2026 jsou detailni indexy spotfebitelskych cen pocitany na zakladé aktualizované klasifikace COICOP 2018. Vahy jsou od
ledna roku 2026 zaktualizovany na zakladé vydaju domacnosti statistiky narodnich Gétl. Vyznamnou zménou je rozdéleni plivodniho
oddilu 12 Ostatni zbozi a sluzby na dva oddily 12 Pojisténi a financni sluzby a 13 Osobni a socialni péce, rizné zbozi a sluzby. Vice na
https://csu.gov.cz/kdyz se rekne inflace resp mira_inflace a https://csu.gov.cz/indexy spotrebitelskych cen_revize

% Imputované najemné vyjadiuje naklady vlastnického bydleni. Kromé samotnych cen bydleni zahrnuje i naklady na vystavbu
a renovace a dalSi poplatky. Vice na: https://csu.gov.cz/metodicka-poznamka-k-indexu-spotrebitelskych-cen-imputovane-najemne.
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Pokra¢oval nadpramérny
rist cen sluzeb.

Do meziro€niho poklesu
se dostaly ceny potravin.

Rust spotfebitelskych
cen v EU pod vlivem cen
dopravy zrychlil.

a ostatnich paliv meziro¢né klesly o 7,0 %. Svizny rist si udrzovaly drobnéj$i polozky
fadici se do oblasti sluzeb — drobné opravy, udrzba a zabezpeceni bydleni (4,5 %)
a dodavka vody a ostatni sluzby souvisejici s bydlenim (3,5 %). V oddile vybaveni,
zarizeni a sluzby pro domacnost pokracoval mirny meziro¢ni riist podpofeny hlavné
vyvojem cen bytového textilu (3,4 %) a nabytku a zafizeni domacnosti (1,7 %).

Vyznamny vliv ve sméru mezirocniho ristu spotfebitelskych cen si nadale udrzovaly
oddily alkoholické napoje a tabak a stravovaci a ubytovaci sluzby. Nad celkovym
pramérem se drzela rovnéz dynamika cen v dalSich oddilech zahrnujicich sluzby, jako
je pojisténi a financni sluzby a osobni a socialni péce, rizné zbozi a sluzby. Posileni
meziro¢niho rGstu cen rekreaci, sportu a kultury ovlivnily zejména organizované
dovolené a zajezdy (3,3 %) a vyrobky pro zahradu, rostliny a domaci zvifata (z poklesu
se ceny dostaly do rdstu o 0,7 %). Kromé toho silné meziro¢né rostly ceny zbozi
dlouhodobé spotieby pro rekreaci (10,1 %) a kulturnich sluzeb (7,7 %).

Jedinymi oddily, kde ceny ve 2. ¢tvrtleti mezironé klesaly, byly potraviny
a nealkoholické napoje a odivani a obuv. U potravin a nealkoholickych napoji doslo
k prvnimu meziro€nimu poklesu po témér péti letech a do poklesu se dostala vétSina
skupin z oddilu. Patrna byla souvislost s vyvojem cen zemédélskych vyrobcu. Nejvétsi
propad si drzely ceny oleju a tukd (-17,1 %) a prohloubil se pokles cen mléka, mléénych
vyrobku a vajec (-5,1 %). Celkovy pokles cen potravin ovlivhovala také snizeni cen
u ovoce a ofechti (—4,3 %) a masa (2,0 %). Rostly jen ceny cukru a cukrovinek (1,8 %)
a dale ryb a mofskych plodl (0,7 %).

Graf €. 11 Harmonizovany index spotiebitelskych cen v EU ve 2. étvrtleti 2026 (v
%)
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Zdroj: Eurostat

Mezictvrtletni prirdstek harmonizovaného indexu spotfebitelskych cen (HICP)™© v EU
ve 2. Ctvrtleti dosahl 1,9 %. MeziCtvrtletné vysSSi byly ve 2. Ctvrtleti ceny ve vSech
oddilech klasifikace. Posileni dynamiky HICP souviselo predevSim s prudkym
narGstem cen dopravy (4,4 %), vyrazny byl ale rovnéz pfirGstek cen stravovacich
a ubytovacich sluzeb (3,3 %) a odévu a obuvi (7,9 %). O vice nez 1,0 % vEU
mezictvrtletn& vzrostly také ceny rekreaci, sportu a kultury (1,7 %), bydleni a energii,
pojisténi a financnich sluzeb a osobni a socialni péce, rizného zbozi a sluzeb (vSechny

70 Oproti indexu spotfebitelskych cen, ktery CSU pro &eskou ekonomiku sestavuje, HICP neobsahuje imputované najemné, coZ byva
zdrojem rozdild mezi HICP a Indexem spotfebitelskych cen.
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Rast nabidkovych cen
bytd zpomalil.

Ceny priimyslovych
vyrobcu opét zacaly
meziro¢né rist.

30

shodné o 1,1 %), coz doklada trvajici inflaéni tlaky v oblasti sluzeb. S vyjimkou Svédska
(0,2 %) mezitvrtletn& vzrostly spotfebitelské ceny v celé EU. Cesko pfitom dosahlo
spotiebitelskych cen vyplyva z absence nakladd vlastniho bydleni v HICP). Meziro¢ni
narast spotfebitelskych cen v EU posilil ve 2. Etvrtleti na 3,2 % (z 2,3 % v pfedchozim
kvartalu). Nejvice vzrostly ceny dopravy (6,4 %), vzdélani (4,7 %), alkoholickych napoju
a tabaku a stravovacich a ubytovacich sluzeb (shodné o 4,0 %). Cesko se z pohledu

Nabidkové ceny byt v Cesku ve 2. &tvrtleti vzrostly meziétvrtletn& o 1,4 % a meziroéné
0 10,7 %. Rudst zpomalil ve srovnani s predchozim kvartalem (2,7 % mezictvrtletné,
12,9 % meziro¢né), pfedevsim u bytd mimo Prahu, kde se nabidkové ceny zvysily
mezictvrtletné o 1,2 % a meziro€né o 12,6 % (po 17,7 % z pfedchoziho kvartalu).
V Praze se nabidkové ceny bytl ve 2. Ctvrtleti zvySily o0 1,6 % meziCtvrtletné a 0 9,0 %
meziroéné&. Mezidtvrtletni rdst realizovanych cen star$ich bytt v Cesku ve 2. &tvrtleti
naopak posilil na 3,2 % (mezirocni pfirdstek oslabil na 14,0 %). Realizované ceny mimo
Prahu pak byly mezi¢tvrtletné vyssi o 3,3 % (meziro¢né o 14,5 %) a v Praze rist posilil
na 2,6 % mezictvrtletné a 11,9 % mezirocné. Realizované ceny novych bytl (pouze za
Prahu) ve 2. Etvrtleti meziCtvrtletné klesly o 1,0 % a doslo rovnéz k vyraznému propadu
meziro¢niho narastu na 3,1 %.

Graf €. 12 Ceny nemovitosti (mezirocni zména, v %)
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Prudké navyseni cen nékterych surovin ovliviiovalo uz konec 1. kvartalu, ale pIné se na
vyvoji cen prumyslovych vyrobcl podepsalo az ve 2. Ctvrtleti. Ceny primyslovych
vyrobcl ve 2. kvartalu vzrostly meziétvrtletné o 2,2 % a meziro¢né o 1,3 %. Prudky
narast cen ropy (mezictvrtletné o 70,7 % a meziroéné o 50,2 %) kliCové ovlivnil posileni
dynamiky cen tézby a dobyvani (viz Tabulka €. 10, meziro¢né zde ceny vzrostly poprvé
od konce roku 2023). Zrychlil také rust cen ostatni tézby, ktera zahrnuje pfedevsim
rizné stavebni materialy. Vyrazné zdrazeni se zatim omezilo jen na ropu, takze stabilni
byla situace u zemniho plynu (mezictvrtletné ceny vzrostly o 1,0 %). Rovnéz ceny
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elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného vzduchu si ve 2. ¢tvrtleti udrzovaly meziro¢ni
propad a snizovaly se i mezictvrtletné.

Tabulka é. 10 Vyvoj cen priimyslovych vyrobct (v %)

meziro¢né mezictvrtletné

Q325 Q425 Q126 Q226 Q325 Q425 Q126 Q226

CELKEM -1,0 -1,5 -2,3 1,3 -0,4 -0,2 -0,2 2,2
TEZBA A DOBYVANI -43  -42  -10 2,0 -04  -04 0,3 2,6
ZPRACOVATELSKY PRUMYSL -03 -0,9 -08 3,2 -0.4 -0,6 0,6 35
Potravinafské vyrobky 34 1,3 -2,4 -4,2 0,4 -1,4 -2,6 -0,5
Napoje -0,3 0,0 0,9 1,6 -0,2 0,6 0,8 0,3
Textilie 1,7 0,5 -1,8 -1,7 -0,4 -0,4 -1,4 0,4
Odévy 4.4 3,6 2,3 2,0 -0,2 0,3 1,7 0,2
Usné a souvisejici vyrobky 1,5 1,5 0,3 0,1 0,0 0,0 0,0 0,1
Drevo a dfevéné a korkové vyrobky 4,9 7.5 10,0 9,4 0,5 2,9 3,0 2,6
Papir a vyrobky z papiru -0,9 -3,7 -3,8 -34 -0,1 -1,4 -1,9 0,0
Tiskafské a nahravaci sluzby -4.4 0,2 3,9 6,4 -0,2 1,9 2,6 2,0
Chemicke latky a pfipravky -7.1 -8,1 -9,1 13,0 -2,8 -2,0 -0,4 19,1
Zakladni farmaceutické vyrobky a pripravky 3,4 3,1 2,5 3,1 -0,3 0,3 1,7 1,4
PryZové a plastove vyrobky 0,2 -1,3 -1,1 2,5 -1,6 -0,9 0,3 4,8
Ostatni nekovové mineralni vyrobky 2,1 2,3 2,3 4,0 0,4 0,1 1,0 2,3
Zakladni kovy -2,9 -2,7 0,0 2,9 -0,1 -1,3 0,9 3,5
Kovodélné vyrobky, kromé stroju a zafizeni -0,6 -0,9 -1,3 -0,2 -0,8 -0,4 -0,2 1,3
PocitaCe, elektron. a opt. pfistroje a zafizeni 0,4 -1,7 -0,4 -0,4 -1,3 -0,6 2.4 -0,9
Elektricka zatizeni -1,7 -2,0 -0,8 1,3 -1,2 -0,2 0,9 1,9
Stroje a zafizeni j. n. 0,5 0,0 04 0,8 -0,4 -0,4 1,5 0,2
Motorova vozidla (kromé& motocykld) a dily -1,1 -2,0 -2,2 -1,6 -0,9 -0,7 0,1 -0,0
Ostatni dopravni prostfedky a zafizeni 4,2 4,2 2,4 0,9 0,0 0,0 1,1 -0,2
Nabytek 3,6 3,2 3,0 2,2 0,3 0,1 1,4 0,3
Ostatni vyrobky zpracovatelského pramysiu 0,6 1,7 1,0 2,2 0,4 0,7 0,1 0,9
Opravy, Udrzba a instalace stroju a zafizeni 4,0 3,9 3,9 4,0 0,4 0,1 2,5 1,0
ELEKTRINA, PLYN, PARA A KLIM. VZDUCH -3,2 -3,8 -7,9 -5,6 -0,7 1,2 -3,5 -2,7
ZASOBOVANI VODOU A SOUVISEJICI SLUZBY 4,1 4,1 3,9 3,9 0,0 0,0 3,9 0,0

Zdroj: CSU

Ceny ropy zasadné
ovlivnily vyvoj cen ve
zpracovatelském
pramysilu.

Ceny vyrobkl a sluzeb zpracovatelského primyslu diky pomérné vyraznému
meziétvrtletnimu pfirGstku ve 2. &tvrtleti zaCaly opét rust i meziroéné. Zrychleni
dynamiky ale bylo ovlivnéno pfedevsim nékolika oddily, u kterych je cenovy vyvoj
provazany s cenami ropy. Silné rostly ceny koksu a rafinovanych ropnych vyrobkud.
Na dvouciferna tempa zrychlil meziro€ni i mezi€tvrtletni rist cen chemickych latek
a pripravku, znatelné posilila dynamika cen pryzovych a plastovych vyrobku, ostatnich
nekovovych mineralnich vyrobk( (zahrnuji rdzné stavebni hmoty, napfiklad asfalty,
zdrazovaly ale také cement, vapno a sadra a vyrobky z nich) a zakladnich kovu. Mezi
oddily, kde ve 2. Ctvrtleti vyrazné (zejména meziCtvrtletné) posilily ceny, patfily také
difevo a dfevéné a korkové vyrobky, tiskafské a nahravaci sluzby, elektricka zafizeni,
zakladni farmaceutické vyrobky a pfipravky nebo kovodélné vyrobky. Ve vyznamné
¢asti primyslové produkce ale cenovy vyvoj spiSe stagnoval. Platilo to pro vyrobu
motorovych vozidel a dil{l, ostatni dopravni prostfedky a zafizeni nebo stroje a zafizeni.
Pokles cen byl zachycen u mensiny oddilt. Po kratkodobém vykyvu z 1. kvartalu se
opét snizovaly ceny pocitacl, elektronickych a optickych pfistroji a zafizeni a na dva
pfedchozi propady mirn&jSim poklesem navazaly také potravinarské vyrobky.

" Individualni data
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Ceny priimyslovych
vyrobcl v EU vzrostly.

Zrychlil rist cen
materialovych vstupu do
stavebnictvi.

Reklamni sluzby vyrazné
ovliviiovaly celkovy rast
cen trznich sluzeb.

Ceny primyslovych vyrobcu v EU7 ve 2. Ctvrtleti vzrostly meziGtvrtletné o 2,7 %
a meziro¢né o 5,1 %. PFirGstek vyrazné posilil ve srovnani s pfedchozim kvartalem, do
kterého uz zasahla krize na Blizkém vychodé a souvisejici zdrazeni ropy a zemniho
plynu. Posiloval rist cen tézby a dobyvani (5,4 % mezictvrtletné a 8,0 % mezirocné)
i vyrobkll a sluzeb zpracovatelského pramyslu (3,8 % mezictvrtletné a 55 %
mezirocné). Kromé navyseni cen tézby ropy a bezprostfedné souvisejici vyroby koksu
a rafinovanych ropnych produktd se nakladovy Sok projevil také na mezictvrtletnim
prirdstku cen chemickych latek a produktl a rovnéz u vyroby gumovych a plastovych
vyrobk(. Naopak u cen elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného vzduchu se ceny
mezictvrtletné snizily o 1,6 % a mezirocné byly vyssi 0 4,1 %. Ve vétsiné zemi EU ve
2. ¢tvrtleti ceny primyslovych vyrobcl mezictvrtletné vzrostly. Vyjimkou byly Estonsko,
Loty$sko, Francie, Bulharsko, Svédsko, Finsko a Lucembursko. Cesko bylo
s pfiristkem 0 2,2 % v mirném podprdméru EU.

Zdrazeni nékterych stavebnich materiald souvisejici s krizi na Blizkém vychodé se
projevilo vyraznym zrychlenim mezictvrtletniho nardstu cen materidld a vyrobku
spotfebovavanych ve stavebnictvi, ktery ve 2. Ctvrtleti dle odhadl dosahl 4,2 %.
Meziro¢ni pfiriistek se pak zvysil na 5,9 %. Dynamika cen stavebnich praci oproti tomu
zustala celkem stabilni — dle odhadu byly ceny ve 2. Ctvrtleti proti zpfesnénému
1. Ctvrtleti vy$8i o0 1,0 % a meziro€né vzrostly o 3,6 %.

Navzdory pomérné silnému mezi¢tvrtletnimu narastu o 1,9 % meziro¢ni navySeni cen
trznich sluzeb opét oslabilo, a to na 3,1 %. Vyrazny mezictvrtletni narlst cen byl
ovlivnén predevSim prudkym zvySenim cen reklamnich sluzeb a prazkumu trhu
(17,7 %). Meziro¢ni dynamika cen oslabovala u velké ¢asti sluzeb, nejvétsi dopady na
celkovy index pak mél pfechod z rlstu do poklesu u architektonickych a inzenyrskych
sluzeb, technickych zkouSek a analyz (-2,2 %). Vliv mélo i zpomaleni u reklamnich
sluzeb a prizkumu trhu (15,7 %), cen skladovani a podplrnych sluzeb v dopravé
(1,3 %), sluzeb v oblasti programovani a souvisejiciho poradenstvi (2,5 %) a tvorby
programu a vysilani (7,5 %). Naopak ve sméru zrychleni meziro¢niho ristu cen trznich
sluzeb ve 2. Ctvrtleti plsobily ceny pozemni a potrubni dopravy (1,6 %)
a telekomunikaénich sluzeb (2,1 %). Krom& zminénych silné meziro€né rostly také
ceny sluzeb v oblasti zaméstnani (8,3 %), bezpecnostnich a patracich sluzeb (6,2 %)
a informacnich sluzeb (5,3 %).

Tabulka ¢é. 11 Vyvoj cen zemédélskych vyrobcll (meziroéné v %)

2024 2025 2026
Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
CELKEM -1,4 5,0 8,8 14,9 9.8 0,9 -81 -124
Rostlinna vyroba -4,5 2,3 6,5 14,7 2,7 -59 -139 -121
Obiloviny -8,9 -0,2 9,5 14,9 43 -70 -146 -16,1
Pramyslové plodiny 42 9,7 21,7 22,9 9,3 -76 -115 -10,1
Krmné plodiny 11,0 7,5 -0,2 9,6 54 -1,9 -5,3 -8,2
Zelenina a zahradnické produkty -5,8 -3,8 -17,7 17,3 -7,7 0,0 -14,0 0,7
Brambory (v€etné sadby) -21,3 -10,8 -183 -23,8 -20,7 -183 -238 -3,0
Ovoce 32,4 31,4 25,6 28,3 82 -193 -367 -11,8
Zivotidna vyroba 2,6 10,1 12,0 15,6 18,6 12,7 -1,7  -129
Skot 8,3 13,6 20,1 28,0 38,9 39,8 30,5 10,7
Prasata a selata -8,8 -66 —-11,1 -9,8 -53 -131 -17,8 -188
Dribez -7,2 -0,7 2,6 6,0 11,3 11,9 9,3 4,8
Miéko 10,5 17,8 17,9 19,7 19,7 10,3 -11,4 -243
Vejce -141 10,3 25,1 41,8 43,4 35,4 21,2 4,6
Zdroj: CSU

2 Bez cen zasobovani vodou a sluzeb souvisejicich s odpadnimi vodami.
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Prohluboval se meziro¢ni
pokles cen
zemédélskych vyrobc.

Meziro€ni pokles cen zemédeélskych vyrobcl se ve 2. Etvrtleti prohloubil na 12,4 %.
Dvouciferny pokles si udrzovaly ceny v rostlinné vyrobé&. S vyjimkou zeleniny
a zahradnickych produktd (viz Tabulka €. 11) ostatni ¢asti rostlinné vyroby vykazovaly
mezirocni pokles cen. U obilovin klesaly nejvice ceny pSenice (-17,9 %), jeCmene
(14,0 %), kukufice (-13,9 %) a ovsa (-12,4 %). Pokles cen olejnin ovliviiovala fepka
(-9,4 %), ale také znacné prohloubeni propadu cen maku (-19,8 %). Pokles cen
brambor se kvuli vstupu nové konzumni produkce ve srovnani s pfedchozim kvartalem
vyrazné zmirnil. Ve 2. Ctvrtleti se vyrazné& prohloubil meziro€ni propad cen v Zivocisné
vyrobé, a to klicové ovlivnilo celkovy vyvoj cen zemédeélskych vyrobcu. Dal se udrzoval
znacny meziro¢ni pokles cen prasat a selat, ale zmirfioval se i rlist cen ostatnich zvifat
— u skotu (byci, jalovice i telata) i dribeze. Na meziroéni snizeni z 1. étvrtleti navazaly
dal$im prohloubenim poklesu ceny mléka a vyrazné se zmirnil i rGst cen vajec.

Tabulka €. 12 Vyvoj cen zahraniéniho obchodu se zbozim ve 2. Etvrtleti 2026 (v %)

mezictvrtletné meziro¢né
. sménné . sménné
vyvoz dovoz relace vyvoz dovoz relace
CELKEM 2.4 47 97,8 0,7 2,8 98,0
PROD. ZEMEDELSTVI, LESNICTVi A RYBARSTVI -0,2 -2.3 102,1 1,7 5,3 96,6
TEZBA A DOBYVANI -0,7 25,8 78,9 -3,9 21,5 79,1
VYROBKY ZPRACOVATELSKEHO PRUMYSLU 2,6 3,5 99,1 0,2 1,4 98,9
Potravinaiské vyrobky -0,3 -1,9 101,6 -7.8 -9,2 101,6
Napoje 0,1 -0,1 100,2 -5,6 1,6 92,9
Textilie 3,8 1,3 102,5 -0,6 -3,5 103,0
Odévy -0,3 -1,9 101,6 -1,5 -9,0 108,3
Usné a souvisejici vyrobky -2,1 0,1 97,8 -4,0 2,4 93,8
Drevo a dfevéné a korkové vyrobky, kromé nabytku 3,5 2,9 100,6 55 23 103,1
Papir a vyrobky z papiru 0,7 2,8 97,9 -6,4 -2,5 96,0
Koks a rafinované ropné produkty 35,1 45,1 93,1 43,2 59,9 89,6
Chemickeé latky a pfipravky 15,0 11,6 103,0 7,0 75 99,5
Zakladni farmaceutické vyrobky a pfipravky 1,2 0,3 100,9 -1,0 0,8 98,2
Pryzové a plastové vyrobky 24 2,6 99,8 -1,3 1,2 97,5
Ostatni nekovové mineralni vyrobky 0,7 1,0 99,7 -1,7 -1,8 100,1
Zakladni kovy 53 51 100,2 2,9 6,9 96,3
KovodéIné vyrobky, kromé stroji a zafizeni 2,3 1,1 101,2 -2,1 -0,8 98,7
Pocitace, elektronické a optické pfistroje a zafizeni 3,4 6,0 97,5 29 2,8 100,1
Elektricka zafizeni 2,0 0,6 101,4 1,4 -1,2 102,6
Stroje a zafizeni j. n. 1,0 0,4 100,6 0,1 -34 103,6
Motorova vozidla (kromé& motocykld) a dily 0,5 0,5 100,0 -1,2 -1,1 99,8
Ostatni dopravni prostfedky a zafizeni -0,2 -1,2 101,0 -4,7 -2,6 97,9
Nabytek -0,6 0,0 99,4 -4,5 1,5 94,1
Ostatni vyrobky zpracovatelského primyslu 1,3 -0,6 101,8 -2,8 -5,3 102,7
ELEKTRINA, PLYN, PARA A KLIM. VZDUCH -2,4 -4,5 102,2 15,5 27,9 90,3
ZASOBOVANI VODOU A SOUVISEJICI SLUZBY 8,7 X X 4,0 X X
Zdroj: CSU

Na cenach zahraniéniho
obchodu se vyrazné
projevilo zvySeni cen
ropy.

ZvySeni cen ropy se vyrazné dotklo i cen zahrani¢niho obchodu se zbozim.
Mezictvrtletni pfirlstek cen exportu zbozi ve 2. &tvrtleti zrychlil na 2,4 % a meziro¢né
ceny poprvé od 1. ¢tvrtleti 2025 vzrostly, a to 0 0,7 %. Kurz koruny v(c¢i euru i dolaru
mezirocné posilil’®, coz mélo protiinflaéni vliv na meziroéni dynamiku cen zahraniéniho
obchodu. Na strané vyvozu byl vliv cen ropy patrny hlavné ve zrychleni mezictvrtletniho

73 Podle Gdaji CNB dosahl ve 2. &tvrtleti 2026 pramérny kurz koruny vGéi euru 24,298 CZK/EUR ve srovnani s 24,328 CZK/EUR
v 1. Gtvrtleti 2026 a 24,921 CZK/EUR ve 2. ¢tvrtleti 2025. Kurz vici dolaru ve 2. ¢tvrtleti dosahoval 20,899 CZK/USD oproti 20,790
CZK/USD v 1. ¢tvrtleti 2026 a 21,985 CZK/USD ve 2. ¢tvrtleti 2025.
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Smeénné relace
zahrani¢niho obchodu se
zbozim byly zaporné.

34

ristu cen vyrobkd ve zpracovatelském primyslu (viz Tabulka €. 12), naopak ceny
vyvozu v oblasti t&€Zby a dobyvani se vratily k poklesu a nizsi byly i ceny elektfiny, plynu,
pary a klimatizovaného vzduchu. Mezi ostatnimi oddily zpracovatelského primyslu
vynikl pfedevSim mezictvrtletni i meziro&ni pFirastek cen koksu a rafinovanych ropnych
vyrobkl a chemickych latek a pfipravkd. Vyrazné mezictvrtletni navySeni cen bylo ve
2. Ctvrtleti zachyceno také v pfipadé zakladnich kovd, textilii, dfeva a vyrobkl z néj,
pocitacu, elektronickych a optickych pfistroji a zafizeni, pryZzovych a plastovych
vyrobku, kovodélnych vyrobk( nebo elektrickych zafizeni. Mezictvrtletné ceny klesly
jen u menSiny vyrobku.

Ceny dovozu rostly ve 2. Ctvrtleti vyraznéji nez ceny vyvozu, na ¢emz se projevuje
vyznamnéjsi role surovin v celkovém slozeni importu. Mezictvrtletné byly ceny importu
zbozi vyssi 0 4,7 % a meziro¢né o 2,8 %. Pod vlivem ropy a zemniho plynu se prudce
zvySily ceny dovozu voblasti tézby a dobyvani. Ceny elektfiny, plynu, pary
a klimatizovaného vzduchu naopak meziCtvrtletné klesly. VyS$si byly ceny vyrobki
zpracovatelského prdmyslu a dynamika v ramci sekce byla podobna jako u vyvozu —
prudce se zvySily ceny koksu a rafinovanych ropnych vyrobkd a chemickych latek
a pfipravkd a alespori mirné rostly ceny u vétSiny ostatnich oddilta. Mezictvrtletni
sménné relace zahrani¢niho obchodu se zbozim dosahly 97,8 % a projevil se na tom
pfedevSim vyrazné zaporny vysledek u tézby a dobyvani. Mirné zaporné ale byly
i relace obchodu s vyrobky zpracovatelského primyslu (pfedevsim koks a rafinované
ropné vyrobky). Naopak kladné byly mezictvrtletni sménné relace obchodu s elektfinou.
Meziro&ni sménné relace dosahly 98,0 % a zaporné byly poprvé od 4. Ctvrtleti 2022.
Negativni byly relace obchodu s produkty zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi, tézby
a dobyvani, s vyrobky zpracovatelského primyslu i u elekifiny, plynu, pary
a klimatizovaného vzduchu.
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Zaméstnanost

i nezaméstnanost se
mirné zvySovala. Mzdovy
rust si vlivem
vyraznéjSich nerovnovah
na trhu prace udrzoval
svizné tempo. Kupni sila
mezd se postupné blizila
urovni z roku 2021.

Mirny mezikvartalni rast
zaméstnanosti letos
zrychlil. Pocet pracujicich
v Cesku se opét posunul
na historické maximum.

Na mirném meziro€nim
rustu poctu pracovnikl se
podileli zaméstnanci, ale

i drobni podnikatelé,
jejichZ role se zvySovala
v fadé odvétvi trznich
sluzeb.

Rlst zaméstnanosti ve
vefejnych sluzbach byl
nejvysSi za poslednich
4,5 roku. Dafilo se

i vyspélejSim
podnikovym sluzbam,

Na trhu prace se postupné promitaly dopady lofiského zrychleni rdstu ekonomiky.
Pretrvaval mirny rast po€tu zaméstnancu i sebezaméstnanych, jehoz tézisté nadale
spocivalo ve sluzbach, kde se také vice rozSifovala nabidka zkracenych pracovnich
Uvazku. VysSSi investiCni aktivita v ekonomice se promitla do zaméstnanosti ve
stavebnictvi. V prdmyslu i primarnim sektoru ekonomiky naopak pracovni mista ubyvala.
Ve zvySené intenzité pokracoval pfiliv pracovnikli ze zahrani¢i, vedle Ukrajiny i ze
vzdalenych asijskych statd. O&ekavani firem v oblasti zaméstnanosti se béhem léta
ZlepSovala, dopad vnéjSich geopolitickych turbulenci nebyl dosud v této oblasti pfilis
patrny. Nezaméstnanost, v€. jeji dlouhodobé slozky, se dale lehce zvysSovala. Nabidka
volnych pracovnich mist spiSe stagnovala a pretrvaval dlouhodoby citelny strukturalni
nesoulad nabidky a poptavky. Nominalni mzdy stabilné rostly, sviznéji ¢asto i v mnoha
nizkovydélkovych odvétvich. Stabilizace cenové hladiny v ekonomice vedla k rychlému
rlstu realnych mezd, jenz byl v 1. pololeti patrny ve vSech hlavnich odvétvich. Kupni sila
hrubych zaméstnaneckych vydélkd stale mirné zaostavala za urovni z roku 2021.

Mirny rast zaméstnanosti pokracoval rovnéz na pocatku letoSniho roku. Celkovy pocet
pracovniki’™ se v 1. Gtvrtleti 2026 mezikvartaliné navysil o 0,1 % a navazal na slabou
dynamiku z lofiského roku. Nicméné ve 2. Ctvrtleti tempo zfetelné zrychlilo na 0,9 %,
pfedevSim vlivem zlepSené situace v primyslu i rostouci poptavky po vyspélych
podnikovych sluzbach (soustfedénych zejména v profesnich, védeckych, technickych
a administrativnich €innostech). Pracovnikl vSak pfibyvalo témeéf ve vSech hlavnich
odvétvich. Zaméstnanost vcelé ekonomice aktualné dosahovala rekordnich
5,60 mil. osob a proti maximalni hodnoté z obdobi posledni konjunktury (4. Etvrtleti 2018)
byla vy$si jiz 0 4,2 % (+224 tis.), coz bylo spojeno mj. s rozvojem vefejnych sluzeb’®.

Za 1. pololeti 2026 celkova zaméstnanost meziroéné vzrostla o 1,3 %7®, témér identicky
posilovala i po cely lofisky rok. K nynéjSimu ristu pfispéli ze dvou tfetin zaméstnanci
(+49 tis., +1,0 %), relativné silnéj8im tempem se ale navySovaly stavy sebezaméstnanych
(+2,7 %), coz platilo po vétSinu obdobi po ustupu pandemie. Z pohledu odvétvi mély pro
celkovou dynamiku zaméstnanosti v ekonomice nadale zcela zasadni vliv vefejné
sluzby’”. V nich totiz pracovalo mezirocné o 2,3 % osob vice a na tomto narGstu,
nejvysSim za posledni &tyfi a pull roku, se podilela vSechna odvétvi (nejvice zdravotni a
socialni péce spolu se vzdélavanim). Shodnym tempem se zvySovala zaméstnanost i v
dlouhodobé se rozvijejicich profesnich, védeckych, technickych a administrativnich
¢innostech, letos z drtivé ¢asti diky nebyvale silnému ristu sebezaméstnanych’®. Tento
segment vyznamné podpoiil rust také v riiznorodém odvétvi ostatnich ¢innosti’® (+3,7 %)
a pfispél rovnéz i k mirnému oZiveni celkové zaméstnanosti v penéZnictvi a pojistovnictvi
(+2,6 %). Naopak fakticky pouze zaméstnanci se postarali o navyseni poctu pracovnik(

7 Udaje o zaméstnanosti vychazeji z pojeti narodnich uétd. Jsou vyjadieny ve fyzickych osobach a ogigtény o sezénni vlivy. Na rozdil od
dajti z podnikové statistiky & z vyb&rového Setfeni pracovnich sil (VSPS) zahrnuji napt. i odhad viivu $edé ekonomiky.

5V odvétvi vefejna sprava a obrana, vzdélavani, zdravotni a socialni péce bylo letos ve 2. ¢tvrtleti ve srovnani s koncem roku 2018
zaméstnano o 13 % (+135 tis.) osob vice. Vyznamny vliv mélo i navyseni v profesnich, védeckych, technickych a administrativnich
¢innostech (+10 %), informac¢nich a komunikac¢nich ¢innostech (+23 %) a téZ v oblasti nemovitosti. Z tradi¢nich odvétvi hmotné vyroby
se zvySila pouze zaméstnanost ve stavebnictvi (+10 %, resp. +39 tis. osob), v primyslu pracovniku citelné ubylo (-7 %, —102 tis.).

mj. i vlivem pretrvavajiciho poklesu v Némecku (-0,5 %) ¢i Rumunsku (-1,3 %). Ze stfedoevropskych statd zaznamenalo dale rust jiz pouze
Polsko (+0,8 %). Vy$§im tempem neZ v tuzemsku pfibyvalo pracovnikii jen v $esti &lenskych statech — napt. v Italii (+1,3 %) & Spanélsku
(+2,3 %). Meziroéni vyvoj zaméstnanosti z pohledu odvétvi byl v Unii velmi podobny jako v Cesku — celkovy rist byl taZen drtivou vétsinou
sluzeb (vyjma oblasti ICT) a stavebnictvim. Pokles postihl pramysl (-0,5 %) a primarni sektor ekonomiky (3,0 %).

7 Pro zjednoduseni zde zahrnuji uskupeni odvétvi Vefejna sprava a obrana, Vzdélavani, Zdravotni a socialni péce.

78 Jejich pocet v 1. pololeti vzrostl 0 8,3 % (nejvice po roce 2003), coz zde kontrastovalo se slabym zvySenim u zaméstnanct (+0,3 %). Nelze
vylougit, Ze dochazelo k pfechodu osob mezi témito formami zaméstnanosti. Obdobny proces v poslednich letech patmné probiha i ve finanénictvi.
® Ty zahrnuiji vedle kulturnich, zabavnich a rekreaénich ¢innosti napf. riizné sluzby pro doméacnosti (opravy vyrobku, kadefnické

a kosmetické ¢innosti aj.). Zaméstnanost je v tomto odveétvi tvofena z vice nez tfetiny drobnymi podnikateli (resp. sebezaméstnanymi).
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nemovitostem &i obordm

s vazbou na cestovni
ruch.

Ke sviznému rustu ve
stavebnictvi letos
pfispivali zejména
zaméstnanci.
Zaméstnanost ve
zpracovatelském
prdmyslu i zemédélstvi
nadale mirné klesala.

Pocet odpracovanych
hodin rostl nadale ve
vétsiné odvétvi sviznéji
nez fyzicky pocet
zameéstnancu.

Meziro¢ni posilovani
hodinové produktivity

prace se letos zastavilo.

PFiznivy vyvoj ale
pokracoval ve
zpracovatelském
pramyslu.

v relativné malém a specifickém odvétvi Ginnosti v oblasti nemovitosti (+5,8 %)%°. Ve
zbyvajicich oblastech sluzeb pfibyvalo pracovniki velmi pozvolné. V uskupeni obchod,
posledni tfi a pll roku. Na jedné strané se zde dale rozvijely aktivity navazané na cestovni
ruch, soucasné vSak pracovnich mist nepfibyvalo ve vahové vyznamnéjSich segmentech
(obchod, doprava a skladovani). Navic rust byl vtomto uskupeni nadale tazen jen
zaméstnanci (poCet sebezaméstnanych totiz stagnoval a stale zaostaval za Urovni z roku
2019). V informacnich a komunikaénich Cinnostech se celkova zaméstnanost zvysila

0 1,3 %, av8ak v ramci 1. pololeti $lo o nejnizsi tempo za poslednich jedenact let®".

Mimo sektor sluzeb pfibylo letos (obdobné jako v Uhrnu za cely lorisky rok) pracovnik
hlavné ve stavebnictvi (+2,4 %). Zatimco k rlstu v roce 2025 zde vyrazné pomohli
drobni podnikatelé, letos byl z drtivé €asti v rezii samotnych zaméstnanci, jejichz tempo
rastu patfilo k nejvyssim v ,post-pandemickém obdobi“. Ve zpracovatelském primyslu
pokracoval mirny, avSak dlouhodobéjSi pokles zaméstnanosti (v 1. pololeti meziro¢né
0 0,5 %). Ten se nevyhybal ani vétsiné tradi¢nich exportnich oborl. Naznak stabilizace
¢i drobného oziveni Ize pozorovat v segmentu drobnych podnikatelG®?. V ostatnim
pramyslu se zaméstnanost mirné zvysila (+2,5 %), nebot dopady hlubokého utlumu
v t&€Zbé a dobyvani dokazala kompenzovat rostouci zaméstnanost v energetice &i ve
vodnim a odpadovém hospodarstvi. V primarnim sektoru zemédélstvi, lesnictvi
a rybarstvi se pocet pracovnikl snizil o rovna 2 %, podobné jako loni zejména vlivem
citeIngjsiho ubytku vyznamné kategorie sebezaméstnanych. Celé odvétvi se nadéle
potykalo se zvySenymi nakladovymi tlaky i silici dovozni konkurenci, coz se negativné
promitalo do rentability fady druhd zemédélskych i rostlinnych vyrob.

Meziro¢ni rist celkového poétu odpracovanych hodin® v ekonomice vystoupal letos
v 1.pololeti nejvyse od konce roku 2022 (+2,7 %%*). Obdobné jako v pfedchozich letech
(od Ustupu pandemie covidu-19) nartstal pocet hodin rychleji nez pocet zaméstnanych
(ve fyzickych osobach). Z pohledu hlavnich odvétvi je letos tato disproporce zvlast
patrna ve stavebnictvi (kde rostla odpracovana doba oproti zaméstnanosti vice nez
dvojnasobnym tempem?®S), v mensi mife plati i ve vétdiné daldich oblasti ekonomiky,
vyjma nékterych mensich odvétvi sluzeb (napf. ¢innosti v oblasti nemovitosti). To mize
souviset s nedostatkem manualnich pracovnikGi (bez ohledu na kvalifikaci), ale také
specialist na trhu.

Mirny meziroéni rdst hodinové produktivity prace® v tuzemské ekonomice, jenz se loni po
tfileté odmlce obnovil, v 1. pololeti 2026 nepokracoval (0,8 %). Proti posilovani produktivity
pusobily z trznich odvétvi nejvyznamnéji vyspélé podnikové sluzby a stavebnictvi. Opacny
vliv mély zejména informacni komunikacni ¢innosti. V rdstu produktivity pokracoval také
zpracovatelsky pramysl (+0,5 %), obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi (+0,4 %)
a primarni sektor ekonomiky (+1,8 %). Ve srovnani s pfedkrizovym rokem 2019 se aktualni
uroven produktivity prace v celé ekonomice nachazela o 2,4 % vySe. Pfispély k tomu
zejména zpracovatelsky prdmysl (s nartstem o 11 %) a informacni a komunikaéni ¢innosti

zohlednéna prevazujici ¢innosti na zakladé predbéznych udaju o trzbach, ty mohou byt nasledné zpfesnény pfi vyuziti podrobnéjSich

adajt).

81 Oblasti ICT, stejné jako v penéznictvi a pojistovnictvi, Celi v dynamicky se ménicim technologickém prostiedi vyzvam, jak udrzet
konkurenceschopnost i vysokou produktivitu a sou¢asné efektivné vyuzit relativné nakladnou, a ne vzdy snadno dostupnou praci specialistd.
82 Poget sebezaméstnanych ve zpracovatelském pramyslu se v 1. pololeti meziro&né zvysil 0 1,2 %.

8 Udaje vychazeji z pojeti narodnich Gétl a jsou ogidtény o sezénni vlivy.

84 Ve srovnani s 1. pololetim roku 2019 byl letos pocet odpracovanych hodin v ekonomice vy$si 0 5,1 %, z toho u sebezaméstnanych o 7,1 %.
Analogické navySeni u poctu fyzickych pracovnik( ¢inilo 4,1 %, ztoho u sebezaméstnanych 6,1 %. Svizny letosni celkovy rist
odpracovanych hodin v ekonomice byl podpofen i naristem prace na dohody (DPP, DPC). Dle experimentalini statistiky CSU vzrostl letos
v 1. pololeti pocet takto odpracovanych hodin meziro¢né o 14 % (mirné vyssi tempem se zvySoval i po cely lofisky rok).

8 Z toho u sebezaméstnanych ¢inil meziro¢ni rast odpracované doby 9,1 % (pfi zvy3eni fyzického poctu zaméstnanct o 1,2 %).

8 Vyjadfuje sezonné odisténé HDP, resp. hrubou pfidanou hodnotu na Urovni jednotlivych odvétvi (ve srovnatelnych cenéach roku 2020)
na odpracovanou hodinu zaméstnanymi osobami (po sezénnim ocisténi).
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Nazev publikace

Produktivita prace
vztaZzena na pracovnika
nadale velmi mirné rostla.

Svizny rast poctu
pracuijicich cizinct

v Cesku pokragoval. Jejich
pFirdstek byl stale tazen
hlavné ob¢any Ukrajiny,
pribylo i Slovaku

a Filipinca.

Zrychlil pFiliv osob

z nékterych asijskych
statd. Pocty pracovnikll ze
stfedni a vychodni Evropy
se zvySovaly spiSe jen
mirné, ¢i dokonce klesaly.

Cizinci v zaméstnaneckém
postaveni zfetelné pfibylo
ve vSech krajich.

Mira zaméstnanosti se
lehce zvysila. Projevil se
dopad zlepSeného vykonu
ekonomiky i rychlejSiho
rozsifovani zkracenych
tvazk(.

(+26 %), s odstupem dale penéznictvi a pojiStovnictvi €i primarni sektor ekonomiky.
Produktivita prace vztazena na pracovnika (ve fyzickych osobach) se v 1. pololeti v celé
ekonomice mezirocné zvysila o 0,6 %. PokraCoval tak jeji rust, byt mirnéjSimi tempy nez po
cely lonsky rok.

Vlivem demografického starnuti i dlouhodobé pretrvavajici nizké porodnosti se tuzemsky trh
prace potyka s nizkou zasobou volnych pracovnich sil®”. To spolu se silicim tlakem firem na
optimalizaci vyrobnich nakladd podnécuje poptavku tuzemskych zaméstnavatell po
pracovnicich ze zahraniCi. V poslednim obdobi napomahaji snadnéjSimu zaméstnavani
cizincu legislativni zmény snizujici administrativni narocnost v této oblasti. Dlouhodoby pfiliv
zahraniénich pracovnik( do Ceska proto pokragoval. V dominantni skupiné zaméstnanca jich
dle aktudlnich kvalifikovanych odhadd MPSV bylo letos v bfeznu na ufadech prace
registrovano rekordnich 957 tis. To bylo mezirotné o 11,5 % vice® a tempo ristu mirné
zrychlilo. Nejvice meziroéné pfibylo jiz tradi¢né ob&anl Ukrajiny (+62 tis. na 374 tis., z toho
zeny +30 tis., na 199 tis.), dale Slovenska (+14 tis., na 230 tis.), Filipin (+4,4 tis., na 14,9 tis.)
a Vietnamu (+2,3 tis., na 23,5 tis.). Z vyznamnéjSich skupin cizincl rostl svizné poc¢et obcant
Indie, Ciny a Kazachstanu, Uzbekistanu a Azerbajdzanu (mezi 11 a 17 %). Naopak u Fady
pocetnych skupin pracovniki zrelativné chudSich statd stfedni a vychodni Evropy —
pfedevsim z Polska, Bulharska, Rumunska — jejich pocet rostl minimalné (do 3 %), nebo se
dokonce lehce snizoval®®. To souvisi s postupnym vyrovnavanim mzdové Grovné v tomto
regionu. Tretina v8ech cizincli v zaméstnaneckém postaveni v Cesku byla letos v bfeznu
registrovana v Praze (spolu se StfedoGeskym krajem polovina). Meziro¢né pfibylo cizincd ve
vSech krajich — nejvice v Olomouckém (+18 %), v Praze (+14 %), nejméné v Libereckém
(+8 %), Plzenském a StfedoCeském (shodné + 9 %). Pouze v Karlovarském kraji
neprevazovali mezi zaméstnanci s cizim statnim obCanstvim muzi.

Mira zaméstnanosti 15 az 64letych vystoupala letos dle udajti v VSPS ve 2. &tvrtleti na
76,1 %. Mezirocné se mirné zvySila 0 0,4 p. b. (srovnatelné rostla v priméru za oba
predchozi roky), a to bez vyznamnéjsiho rozdilu v dynamice mezi muzi a zenami, jejichz
zaméstnanost dosahla 80,4 %, resp. 71,7 %%. Mira zaméstnanosti vzrostla v drtivé
vét8iné regiont soudrznosti®!, vyjma oblasti Severozapad, kde soucasné dosahuje
nejnizsi arovné (72,7 %, nejvyssi hladinu ma naopak dlouhodobé Praha: 79,9 %). Do
jejiho aktualniho vyvoje na narodni drovni promlouva mirné zrychlujici rast ekonomiky,
plynule se prodluzujici vék odchodu do diichodu a také rozsifujici se nabidka zkracenych
pracovnich Gvazku, jichz v Cesku téméF ze ffi Gtvrtin vyuZivaji Zeny. Ve 2. &tvrtleti
vyuzivalo tuto formu prace jiz 16,0 % zaméstnanych zen (a 5,4 % muz() a meziroéni rlst
poctu osob s témito Gvazky zrychlil na 9,9 % (dvakrat vice nez v priméru za lorisky rok)®2.

87 7 udajt VSPS plyne, Ze poget ekonomicky neaktivnich osob, které si praci nehledaji, ale pfitom uvadsji, Ze by chtély pracovat, dosahl
letos v 1. Ctvrtleti 73 tis., mezirocné o 8 % méné (a za poslednich pét let €inil pokles dokonce 28 %). Navic pouze necela pétina z tohoto
poctu byla ovSem schopna nastoupit bezprostfedné (do 14 dnu) do prace (vyznamnou ¢ast potencialnich pracovnich rezerv totiz tvori
studenti a Zeny na rodi¢ovské dovolené).

8 \/edle toho evidovalo MPO ve stejném obdobi 145 tis. cizich statnich piislugniki s Zivnostenskym opravnénim v Cesku (meziroéné

o desetinu vice). Na tomto riistu se ze dvou tfetin podileli Ukrajinci, jichZ v Cesku podnikalo 51 tis., s odstupem nasledovali Slovaci

(28 tis.), Vietnamci (21 tis.) a s vyraznéj$im odstupem Rusové, Rumuni, Némci a Polaci.

8 To se tykalo napf. ob&ani Makedonie, Srbska a Bosny a Hercegoviny &i Bé&loruska.

9 Cesko v ramci EU dlouhodobé patfi k zemim s vysokou mirou zaméstnanosti. Dle aktualnich dat za 1. &tvrtleti 2026 byla tato mira

u osob ve véku 15 az 64 let za muze pata nejvyssi v Unii (primérnou Uroven EU prevySovala o 5,1 p. b.) a za Zeny jedenécta nejvyssi
(+4,4 p. b.). Nicméné za Nizozemskem, které mezi &lenskymi staty dosahuje nejvy3si zaméstnanosti, Cesko zfetelné zaostavalo
(umuzt 05,3 p. b.aZen o 7,6 p.b.). V ramci lenskych stattl, jez vstoupily do EU aZ po roce 2000, Cesko predgily jen nékteré malé
ekonomiky (Malta, Kypr) a u Zen i pobaltské staty. Z pohledu vé&ku je v Cesku oproti EU celkova mira zaméstnanosti niz$i pouze u 15 aZ
24letych, u Zzen ale rovnéz ve skupiné 25-39 let.

91 Jde o regiony na Grovni NUTS-2 (dle nomenklatury EU). Od leto$niho roku jsou &tvrtletni Gdaje z VSPS k dispozici pouze na této

(a nikoli dfive publikované) krajské urovni (NUTS-3).

92 Na meziro&nim pfirtistku po&tu osob se zkracenymi pracovnimi Uvazky ve 2. tvrtleti 2026 (+49 tis.) se z 80 % podilely Zeny, a to

zménami na pracovnim trhu po Ustupu pandemie covidu-19 a také se statni politikou zaméstnanosti, jeZ od roku 2023 stimulovala nabidku
téchto Uvazkl (zejména formou slevy na pojistném u zaméstnavatelu, jez se tyka vybranych skupin zaméstnanc(, napf. osob pecujicich
o dité do 10 let, osob starSich 55 let, osob se zdravotnim postizenim ¢&i studentu).
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Nazev publikace

Kratkodoba ocekavani
podnikd v oblasti
zaméstnanosti se béhem
letosniho léta zvysila.
Nejpfiznivéjsi byla stale ve
stavebnictvi a obchodu.

Nedostatek volné pracovni
sily vyznamné limituje
rozvoj stavebnictvi,
projevuje se ovSem téz

v nékterych oblastech
sluzeb.

Kratkodoba oéekavani tuzemskych podniki v oblasti viastni zaméstnanosti®® se na
samém pocatku letoSniho roku zlep3ovala a v bfeznu dosahla nejvySe za posledni ffi
a pul roku (a jejich uroven odpovidala dlouhodobému praméru). Viivem vnéjSich Soki
souvisejicich se zhorSenou geopolitickou situaci se nasledné ocekavani mirné zhorsila
(k vétSimu pohybu doSlo u podnikl ve sluzbach), avSak béhem letnich prazdnin doslo
k navratu na droven z pocatku letoSniho roku. Ve 3. Ctvrtleti se nejvétsi optimismus
v oblasti zaméstnanosti udrzel ve stavebnictvi, coZz kontrastovalo s podstatné
opatrné&jsimi vyhledy v fadé obor( sluzeb®. V primyslu se oekavani od pocatku roku
plynule zlepSovala. V ramci dil¢ich odvétvi pretrvavaly pfirozené vyznamné rozdily®®.
Podil podnikd, pro néz predstavuje nedostatek pracovni sily jednu z vyznamnych
rastovych bariér®®, byl i na pocatku 3. Ctvrtleti 2026 nejvys$si ve stavebnictvi (41 %).
Opacné tomu bylo ve sluzbach (12 %) a v priimyslu (13 %), v nichZ se role této bariéry
mezirocné velmi mirné zvysila, ve stavebnictvi tomu bylo naopak. Pfesto existovalo
nékolik vesmés mensich oborl primyslu a sluzeb, v nichz nedostatek pracovni sily
piedstavoval hlavni ristovou bariéru®’.

Graf €. 14 Celkova zaméstnanost (meziro¢né v %), prispévky odvétvi k meziro€ni
zméné zaméstnanosti (v p. b.) a o€ekavani vyvoje zaméstnanosti (saldo v p. b.)
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Ostatni odvetvi*

Profesni, védec., techn. a admin. &in.
Obchod, doprava, ubytovani a pohost.
Zpracovatelsky pramysl
Zaméstnanost celkem

Ocekavani zameéstnanosti (primysl)
Ocekavani zaméstnanosti (obchod)

mmmmmm \/ef.spr.,obrana, vzdél.,zdrav.a soc.péce
Informacni a komunikag¢. ¢in.

mmmmm Stavebnictvi
Zemédelstvi, lesnictvi a rybarstvi

Ocekavani zameéstnanosti (stavebnictvi)
Ocekavani zaméstnanosti (vybr. sluzby) N

*Tézba a energetika; Penéznictvi a pojistovnictvi; Cinnosti v oblasti nemovitosti; Kulturni, zabavni a rekreaéni ginnosti.

tfech mésicich. Udaie jsou sezénné ogistény a vyjadiuji primér za cely kvartal, u posledniho obdobi priimér za prvni dva mésice.
Zdroj: CSU (narodni ucty), Eurostat (konjunkturaini prazkumy).

% Neni-li uvedeno jinak, jsou dale pouzity sezénné ocisténé udaje.

9% Dle konjunkturalniho priizkumu ze srpna predpokladalo (bez zohlednéni sezonnosti) v tiimé&sicnim horizontu sniZovani poctu
zameéstnancu 19 % firem ve sluzbach, zhruba desetina shodné v primyslu i stavebnictvi (ale v obchodu jen 7 %). Naopak umysl navySovat
stavy pracovnik( byl nejzietelnéjsi ve stavebnictvi (14 %), dale s mirnym odstupem v primyslu (11 %) obchodé (10 %) a sluzbach (8 %

firem).

9 PFevazujici negativni ocekavani zaméstnanosti vyjadfily letos v srpnu podniky ve tfeting zpracovatelskych pramyslovych obord. Nejhorsi
vyhlidky mély hutnictvi, elektronicky prdmysl a strojirenstvi, z mensich obord koZzedélny, dfevozpracujici a papirensky prdmysl. Naopak
pozitivni vyhledy pfetrvavaly hlavné v elektrotechnice, kovodélném priimyslu, opravach strojd a zafizeni, ostatnim primyslu (napf. vyroba
sportovnich potfeb), potravinarstvi, farmacii a tiskarenstvi. Ve sluzbach pfevazovala negativni o¢ekavani také ve tretiné dil€ich odvétvi —
nejvice v telekomunikacich, penéznictvi, reklamé, veterinarnich ¢innostech a nékterych administrativnich a podptrnych ¢innostech. Naopak
optimismus prevladal v informacnich ¢innostech, pravnich a uéetnickych ¢innostech, vedeni podnik(i a poradenstvi v oblasti fizeni, pracovnich
agenturach, pozemni dopravé, skladovani ¢i bezpecnostnich a patracich ¢innostech.

% Podniky mohly uvést vice bariér soucasné.

97 Jednalo se o vyrobu ostatnich dopravnich prostfedkd, opravy stroji a zafizeni a také ostatni pramysl (napf. vyroba sportovnich
potfeb, her a hracek aj.). V ramci sluzeb sem patfily pozemni doprava, stravovani a pohostinstvi, architektonické a inzenyrské ¢innosti,
bezpecnostni a patraci ¢innosti, uklidové ¢innosti, pracovni agentury a poskytovani ostatnich osobnich sluZeb.
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Nazev publikace

Obecna mira
nezaméstnanosti
pokracovala v mimém
rGstu. Pfibylo i dliouhodobé
nezameéstnanych.

Nezaméstnanost v EU
meziro€né stagnovala.
Mezi Elenskymi staty
dosahovala minima

v Cesku a maxima ve
Finsku.

Meziroéni rlist poctu
registrovanych uchazec¢u

Obecna mira nezaméstnanosti® se po stagnaci v roce 2024 zacala od loriského jara
mirné zvySovat. Nezaméstnanost 15-64letych tak letos v ¢ervenci Cinila 3,4 % (muzi:
2,8 %, zeny: 4,0 %). Celkova nezaméstnanost tak je srovnatelna jako za vrcholu
pandemie (bfezen 2021) a vysSi byla pfedtim naposledy na pocCatku roku 2017.
Nezaméstnanost se meziro¢né zvysila o 0,3 p. b., mirné vy38im tempem rostla u Zen.
Rychleji nartstal pocet dlouhodobé nezaméstnanych (mezironé v 1. pololeti o 14 tis.,
na 53 tis.), ti vSak stale tvofili pouze necelou tfetinu vSech nezaméstnanych (coz se
nevymyka dlouhodobému i mezinarodnimu kontextu). Pozitivni je, Ze vyznamné
nenarusta skryta nezaméstnanost (ve formé docasného ,uniku“ do ekonomické
neaktivity)®.

Nezaméstnanost v Cesku zlistava pfes svlj mimy rist z historického i mezinarodniho
hlediska nizka. Mira nezaméstnanosti 15 az 74letych dosahla v €ervenci EU 6,1 % (muzi
5,9 %, Zzeny 6,3 %) a meziro&né déle stagnovala. Celkova nezaméstnanost v Cesku (3,3 %)
dosahovala mezi ¢lenskymi staty minima, u Zen ovSem mélo lepSi postaveni hned sedm
zemi (v Cele s Bulharskem a Polskem, kde byla nezaméstnanost oproti tuzemsku nizsi
00,7 p. b.). V Némecku dosahovala celkové 4,0 % a na Slovensku 5,7 % a meziro¢né se
v obou pfipadech lehce zvysila (+0,2 p. b.). Nezaméstnanost dosahovala maxima ve Finsku
s 10,5 % (+0,6 p. b.) a silné zasaZeno bylo také Spanélsko (10,0 %), kde ale i diky slu$nému
hospodarskému rdstu doSlo k mirnému zlepSeni (0,6 p. b.). Relativné obtizna situace
nadale pretrvavala ve Svédsku (8,6 %) a Francii (8,3 %).

Graf €. 15 Obecna mira nezaméstnanosti (v %, vék 15 aZ 64 let), oéekavani vyvoje
nezaméstnanosti ze strany domacnosti* (v p. b.) a volna pracovni mista (v tis.)
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———VPM pro vyuéené a SS bez maturity ~———VPM pro SS s mat., VO3S a VS
Ocekavani vyvoje nezaméstnanosti

Pozn.: Miry nezaméstnanosti jsou ocistény pomoci trendcyklu.
VPM = pouze volna pracovni mista s délkou evidence do Sesti mésicu. (stav na konci ¢tvrtleti).

domacnosti, rast a pokles vyjadfeny v procentnich bodech). Vyjadfuje mésicni pramér za cely kvartal, u posledniho obdobi
potom prdmér za prvni dva mésice.
Zdroj: CSU (VSPS, konjunkturalni priizkum), MPSV (VPM registrovana na uradech prace)

Vyznamnéjsi ochlazeni tuzemského pracovniho trhu dosud nenaznacuji ani udaje z uradi
prace. Sezonné neodistény podil registrovanych uchazec€u o praci na celkové populaci

9 (Jdaje o mirach nezaméstnanosti v Cesku vychazeji z VSPS (dle metodiky ILO) a jsou sezénné o&istény pomoci trendcyklu.
9 Poget ekonomicky neaktivnich osob, které praci aktivné nehledaji, ale sou¢asné uvadéji ochotu pracovat, dosahl letos v 1. pololeti
76 tis. a tato skupina se meziro¢né snizila o 5 tis.
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0 praci letos zvolfoval.
Nezaméstnanost se
zvysila ve vSech
okresech.

Nabidka volnych mist
prostfednictvim Gradu
prace mezirocné mirné
vzrostla. Tlak uchazecu
na mista se vSak lehce
zvysil.

Pretrvaval relativné
stabilni a svizny rist
nominalnich mezd.

PFiznivy vyvoj
spotiebitelskych cen ved|
k dal§imu vyznamnému

navySeni kupni sily mezd.

Ta i pfesto Uroven z roku
2021 jesté neprekonala.

Ke mzdovému rustu
nadale pfispival citelny
nedostatek volné

15 az 64letych dosahl na konci letoSniho Cervence 5,0 % (muzi: 4,4 %, Zeny: 5,5 %). Tento
podil se meziro¢né zvysuje jiz vice nez dva a pul roku, letos vSak rist nezaméstnanosti
Sesty mésic viadé zvolnil (na +0,5 p. b.)'%. Nezaméstnanost je tradicné vyrazné
regionalné diferencovana'®’. Nynéjsi narlst registrovanych uchazeld o praci mlze
(kromé bézné sezoénnosti) a probihajicich strukturalnich zmén v ekonomice souviset
s vySSi aktivitou Uradd prace v oblasti poradenstvi a rekvalifikaci a také s flexibilngjSimi
moznostmi jejich kontaktu (digitalné na dalku). Nelze vyloucit, Ze se jiz mohla projevovat
i vétSi odvaha lidi ménit nevyhovujici pracovni mista (napf. s motivaci k vy8Simu vydélku
¢i zvySenou podporou v prvnich mésicich nezaméstnanosti, jeZ plati od ledna 2026).

Utady prace evidovaly letos na konci dubna 100,9 tis. volnych mist (v zasadé jen mista
s dobou evidence kratSi nez Sest mésicl) a jejich poCet se druhy mésic v fadé
meziroéné zvysil (naposledy o 5,4 tis.). Na 1 volné misto pfipadalo aktualné v Cesku
3,6 uchazece (v¢. osob do€asné nedosazitelnych). To sice bylo stale lehce vice nez ve
stejném obdobi loni (3,4), avSak zaroven (spolu s letoSnim Cervnem) nejméné za
poslednich devét mésicu. Pretrvaval vyznamny strukturalni nesoulad nabidky
a poptavky z kvalifikaénino'? i regionalniho pohledu'®. Obavy lidi zristu
nezameéstnanosti (vyjadfené v roénim vyhledu v ramci konjunkturalnich prizkuma) letos
od bfezna velmi mirné narGstaly, ovSem meziro€né byly stale nizsi a jejich Groveri ani
v srpnu nepfekracovala dlouhodoby pramér.

Ve 2. Ctvrtleti 2026 dosahla prmérna hruba meésiéni nominalni mzda zaméstnance
v narodnim hospodarstvi 51 966 korun. Meziro¢né vzrostla o 6,4 %, coz bylo nepatrné vice
nez v 1. étvrtleti 2026 (kdy po zpfesnéni tempo Cinilo 6,1 % a vySe mezd 49 328 korun), ale
soucasné méné nez v priiméru za roky 2024 i 2025 (shodné +6,6 %). Sezénné ocisténa
mzda posilila letos ve 2. Ctvrtleti mezikvartalné o 1,6 % a zvySovala se podobnym tempem
jako v predchozich obdobich (v€. roku 2025). Relativné mirny riist spotfebitelskych cen
vytvofil prostor k dalSimu sviznému posileni kupni sily zaméstnaneckych vydélkd. Primérné
mzdy se tak realné navysily mezirocné o 4,3 % a rostly desaty kvartal v fadé a sou€asné
dosahly mirné vysSiho tempa nez v praméru za roky 2024 i 2025. Kupni sila hrubych mezd
se jiz nachazela mimé nad udrovni konjunkturniho roku 2019, avSak ve srovnani
s 2. ¢tvrtletim 2021 (jez stalo na pokraiji silné inflacni viny) stale lehce zaostavala (0 2,5 %).
V pfipadé gistych vydélk( ovsem jiz i tuto Uroveri patrné mirné prekrogila'®.

LetoSni svizny mzdovy rust probihal v prostfedi mirného rlstu tuzemské ekonomiky
doprovazeného pouze slabym posilovanim produktivity prace (vztaZzené na pracovnika).

190 |_etos v lednu pfitom dosahl 0,8 p. b., coz tehdy predstavovalo nejvyraznéjsi zhorseni od vrcholu pandemie (resp. biezna 2021).
101 Nejvy$si podil nezaméstnanych (k obyvatelstvu ve véku 15-64 let) méli letos v Gervenci muzi v okrese Karvina (11,0 %) a zeny na

Mostecku (12,0 %). Celkova nezaméstnanost v pasmu 7 az 10 % suzovala okresy Bruntal, Ostrava, Sokolov, Chomutov, Usti nad

Pelhfimov (3,0 %), Zlin (3,5 %), Kroméiz, Usti nad Orlici a JindFichdv Hradec (shodné 3,6 %). Meziroéné se nezaméstnanost zvysila ve

vSech okresech Ceska — nejvice vlivem atlumu tézby uhli na Karvinsku (+1,1 p. b.), dale na Bruntalsku (+1,1 p. b.), Prost&jovsku

a Décinsku (+0,8 az 0,9 p. b.). Mirné nadprimérny rast nastal ale napf. i v Plzni (z 3,5 % na 4,1 %) ¢i v Praze (z 3,4 % na 3,9 %).

192 U tfi Etvrtin nabizenych volnych pracovnich mist postacovalo uchaze&im pouze zakladni vzdélani a u 90 % stfedoskolské bez
maturity. Naopak vice nez tfetina vSech registrovanych uchazecu o praci disponuje alespori maturitnim vzdélanim a celych 70 %
uchazecu dosahlo alespon nizsi formy stfedo$kolského vzdélani. Nelze v§ak opomenout fakt, Ze Iépe placena mista pro uchazece

s vy$8i kvalifikaci jsou ¢asto primarné nabizena jinou formou nez prostfednictvim Gfadd prace.

103 Nejvice uchazed&l na misto pfipada tradiéné v ,hornickych okresech* Karvina (19,1) a Sokolov (18,3), dale pak Usti nad Labem
(17,1), Dé&¢in (16,4), Bruntal (10,5), Jablonec n. Nisou (9,5) a Ostrava (8,6). Naopak téméF vyrovnany pomér mezi uchazeci a misty byl
v okresech Tachov (1,2), Praha-vychod a Praha-zapad, Mlada Boleslav a Prachatice (shodné 1,3), relativné pFiznivy byl nap¥. i v Praze
(1,7) &i v okoli Plzné. Tlak uchaze&li na volna mista se meziro&né zvysil v 60 % okrest, nejvice v Usti nad Labem (z 8,8 na 17,0, a to
hlavné kvili absolutnimu ubytku mist) a D&&in (z 13,8 na 16,4), mezi kraji nejvice na Liberecku a ve stfednich Cechach. Mezi okresy
naopak klesl zejména v Hodoniné (z 12,2 na 7,4) a Karviné (z 24,4 na 19,1), mezi kraji hlavné v Jihomoravském kraji a v Kraji Vysocina.
104 U gistych vydélka promlouva do jejich vyvoje nepfiznivé mirné zvyseni dafového zatizeni prace vlivem znovuzavedeni
zaméstnaneckych odvodl na nemocenské pojisténi (celkovy odvod socialniho pojisténi za zaméstnance se zvysil z 6,5 % na 7,1 %), jez

bylo schvaleno

v ramci vliadniho konsolida¢niho balicku (s ucinnosti od ledna 2024). K rGstu kupni sily vydélkt naopak vyznamné prispélo zruseni
superhrubé mzdy (od ledna 2021).
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pracovni sily v fadé
oborl. Vyznamnou roli
méla i opatfeni statu
prostfednictvim institutu
minimalni mzdy

i stanoveni platovych
tabulek zaméstnanct
placenych z vefejnych
rozpoctu.

Vysoky mzdovy rist

v administrativnich

a podpurnych ¢innostech
pokracoval druhym
rokem v fadé. Svizny
rust byl patrny i v fadé
dalSich nizkovydélecnych
odvétvi.

Nejvyssi mzdovou
Uroven mezi odvétvimi si
i pfes pokles
zaméstnanosti udrzely
informacni

a komunikacni ¢innosti.

Mzdové tempo

v prdmyslu tfetim rokem
v Fadé oslabilo. Rada
vyznamnych exportnich
obor( redukovala
zameéstnanecka mista.

Relativné nizky mzdovy
rist v energetice souvisi
s loriskou vysokou
vyplatou mimoradnych
odmén.

Dulezitou roli hraly pretrvavajici nerovnovahy na trhu prace spocivajici zejména
v dlouhodobéjSim nedostatku volné pracovni sily, jenz je nejvice viditelny ve
stavebnictvi, ale i v fadé oblasti sluzeb (napf. v dopravé &i pohostinstvi), coz stimuluje
dal§i rdst nominalnich vydélkia. Podobné pusobi i doznivajici vliv silného rlstu
spotrebitelskych cen i ziskovosti firem v obdobi let 2022 az 2023, jenz se promita do
zvySenych mzdovych pozadavkd zaméstnancl. Vzhledem k pfetrvavajici relativné
nizké nezaméstnanosti (i k jejimu vcelku stabilnimu vyhledu na nejbliZzSi obdobi)
a absenci vyraznéji akcentovanych obav domacnosti z jejiho rastu mohlo dochazet
k vétsi fluktuaci pracovniklGi (vlivem zvy$ené motivace ke zméné pracovniho mista
s vidinou vysS$iho vydélku). Na mzdovy vyvoj plsobila také aktivita statu — jednak
prostiednictvim pomérné svizného plynulého navySovani minimalni mzdy'® a dale
zejména rustem platd ve vefejném sektoru (ten byva v poslednich letech zpravidla
vyraznéji diferencovany z hlediska rGznych oblasti vefejnych sluzeb a také rdzného
nacasovani v ramci roku').

Mezi hlavnimi odvétvimi vyboCovaly v 1. pololeti 2026 (stejné jako po cely lorisky rok)
silnou mzdovou dynamikou administrativni a podplrné ¢innosti, kde se primérné hrubé
vydélky meziroéné zvysily o 14,4 % a pfiblizily se hranici 40 tis. korun mésicné. Rist zde
byl koncentrovan do segmentu pracovnich agentur, relativné vyznamné si polepSili napr.
i zaméstnanci v uklidovych sluzbach. Mirné nadpriimérné (v pasmu od 6,6 % do 7,4 %)
vzrostly vydélky v dalSich odvétvich s niz§i mzdovou Urovni — zemédélstvi, lesnictvi
a rybarstvi, ve vodnim a odpadovém hospodafrstvi, stavebnictvi, ¢innostech v oblasti
nemovitosti a také v kulturnich, zabavnich a rekreacnich €innostech. Dafilo se oviem
i vyspélym podnikovym sluzbam soustfedénym zejména v odvétvi profesnich, védeckych
a technickych ¢€innosti, kde se mzdy zvySovaly nadprimérné i v letech 2024 a 2025 a letos
vzrostly o 7,1 % (na 63,8 tis. korun). Podobné navySeni zaznamenalo i penéZnictvi
a pojistovnictvi (v absolutnim vyjadieni Slo o 5,9 tis. — nejvice ze vSech odvétvi).
V informacénich a komunikaénich ¢innostech mzdovy rlst ve srovnani s loriskym tempem
zvolnil na 6,4 %, i tak zde zaméstnanci pobirali viibec nejvice (94,3 tis. korun). Obé vyse
uvedena ,vysokovydélkova“ odvétvi spojuje i mirny pokles evidenéniho poc¢tu pracovnikii,
jenz zde pretrvaval druhym rokem. Z odvétvi s vyznamnou roli vefejnych sluzeb se letos
mzdy zvySovaly nejvice ve vefejné spravé, obrané a socialnim zabezpeceni (+7,5 %),
nejvyssi droven vydélkd si ovSem podrzeli zaméstnanci ve zdravotni a socialni péci
(54,1 tis. korun), a to pres pokracujici skromnéjSi mzdovy rist (+4,6 %). Ve vyznamném
odvétvi obchodu, soustfedujicim bezmala pétinu zaméstnancu z celého sektoru sluzeb,
mzdovy rist po slabSim lonském roce mirné zrychlil na 6,3 %.

Mzdovy rast v pramyslu letos dosahl 5,6 %, jeho tempo tfetim rokem v fadé kleslo
a zaméstnancl zde ubyvalo fakticky nepretrzité od roku 2019. Projevuje se zde fizeny
Utlum vyznamné &asti t€zebniho primyslu, ktery je doprovazen pokracujicim slaby rastem
pramérnych mezd (aktualné +3,6 %). V ramci zpracovatelského primyslu si nejvice
polepsili zaméstnanci v potravinarstvi (+6,9 %) a vyrobé elektrickych zafizeni (+6,6 %),
nejméné ve vyrobé stavebnich materiald, strojirenstvi a kovodélném priimyslu (shodné
+5,1 %). To v zasadé odpovida sou¢asnym hospodarskym vysledkiim téchto oboru. Ty se
projevuiji i v energetice, kde letos mzdovy riist ovlivnény i vysokou lofiskou vyplatou odmén
razantn& zvolnil (na 2,8 %, nejméné& mezi vSemi odvétvimi). V rdmci sluzeb citelné
zpomalilo mzdové tempo v dopravé a skladovani (na +4,4 %). V ubytovani, stravovani
a pohostinstvi, typickém svou velmi nizkou mzdovou urovni, se dopad zakonného navyseni
minimalni mzdy pfili§ neprojevil. SlabSi mzdové tempo (+5,8 %) zde kontrastovalo se

' Ta se od ledna 2026 zvysila mezirotné o 7,7 % na 22 400 tis. korun.

1% Od leto$niho ledna se posilily vydaje na platy pracovnik( ve Skolstvi, vojaka a bezpe&nostnich sbord. Od dubna do$lo u
zaméstnanct odménovanych podle zakona o statni sluzbé a zakoniku prace k valorizaci platovych tarifa: u statnich zaméstnanct a
dalSich administrativnich profesi v€etné kultury (0 9 %), u zdravotnickych pracovnikl a zaméstnancu v sociélnich sluzbach (0 5 %) au

Iékaru
a zubafu (0 2 %).
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Procentni mzdovy rust
v Praze se vyznamné
neodliSoval od ostatnich
regiona.

Problémy tézebniho
pramyslu se odrazily

v poklesu poctu
zameéstnancu na drovni
celého

Moravskoslezského kraje.

sviznym rustem zaméstnanosti. Podobné na tom byly také ostatni ¢innosti sluzeb'"’, kde
mzdovy rist ve srovnani s loriskym tempem citelné oslabil (na 3,0 %) a primérné vydélky
nedosahovaly ani tfi Etvrtin arovné narodniho hospodarstvi.

Mezi regiony rostly letos v 1. pololeti primérné nominalni mzdy meziro¢né nejvice
v Plzefiském kraji (+7,0 %), nejméné v kraji Usteckém (+5,3 %). Mzdova dynamika
v Praze kopirovala celostatni tempo, ovSem evidenéni pocet zaméstnancli zde spolu
s Pardubickym krajem rostl nejvice ze vSech regionu (+1,5 %). Nepatrné snizeni poctu
zaméstnancu postihlo pouze Moravskoslezsky kraj (-0,2 %), kde se promitl dopad
razantniho Utlumu téZeb uhli). Mzdova hladina v Praze (66,5 tis. korun/mésic)
pFevySovala narodni Uroveri skoro o tetinu, Fadové méné pak ve stfednich Cechach
kraji'®® (letos na 85 % celorepublikové hladiny) s drobnym odstupem nasledné v kraji
Zlinském, Olomouckém a Pardubickém.

Graf ¢. 16 Primérna nominalni a realna mzda v narodnim hospodarstvi a vybranych
odvétvich (mezironi zména, v %)
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Priimérna mzda celkem (realné)
= = = Prdm. mzda v primyslu (nominalné)
Prim. mzda ve vef. sluzbach (nom.)*

Priimérna mzda celkem (nominalné)
— = = Prdm. mzda v obchodu (nominain¢)

*Zahrnuje odvétvi s vyznamnou roli viadniho sektoru: Vefejna sprava a obrana, povinné socialni zabezpeceni; Vzdélavani; Zdravotni
a socialni péce; Kulturni, zabavni a rekreacni cinnosti.
Zdroj: CSU

197 Ty zahrnuji pfedevsim raznorodé sluzby pro domacnosti (opravy vyrobku, kadefnické a kosmetické ¢innosti aj.).
108 Vydélky zaméstnanct bydlicich v tomto malém kraji vSak mohou byt ve skute¢nosti vy$si diky dojizd'ce za praci do ostatnich region(
Ceska a také diky praci v Némecku.
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Zvysily se zakladni
ménovépolitické urokove
sazby.

Zmeéna nastaveni
ménove politiky méla vliv
na mezibankovni Urokové
sazby.

Rast objemu vkladt
zpomalil.

Zajem o Uvéry na
spotfebu silil.

Po vice nez roce stabilniho nastaveni zakladnich ménovépolitickych sazeb doSlo
v Cervnu 2026 ke zpFisnéni ménové politiky. Trvajici inflaéni tlaky v oblasti cen sluzeb
spojené s nakladovym Sokem vedly ke zvySeni vSech zakladnich sazeb o 0,25 p. b.
Dvoutydenni repo sazba tak dosahla 3,75 %'%, diskontni sazba 2,75 % a lombardni
4,75 %. Kurz koruny vG¢i euru meél v prabéhu 2. Ctvrtleti mirné posilujici tendenci
(z urovné 24,50 na poc¢atku dubna posilil az pod 24,20 v puli Cervna). Celkové v priiméru
za cely kvartal dosahl kurz 24,30 CZK/EUR, mezi¢tvrtletné posilil o 3 haléfe a mezirocné
0 62 haléfl. Kurz koruny vucéi dolaru v dubnu posilil zpét blizko hladiné 20,50 CZK/USD,
kterou mél pfed eskalaci konfliktu na Blizkém vychodé. V priibéhu Ctvrtleti ale kurz kolisal
a v poloviné ¢ervna pak opét oslabil tésné pod 21,50 CZK/USD. V priméru za celé
Ctvrtleti tak dolarovy kurz dosahl 20,90 CZK/USD a mezi¢tvrtletné oslabil o 11 halérd, ale
meziro¢né byl stale silnéjSi o 1 korunu a 9 haléfa.

Zména v nastaveni ménovych podminek ovlivnila sazby mezibankovniho trhu. Dopad
zmén rostl s délkou splatnosti, takze nejvice se zvysila''® roéni PRIBOR sazba
(00,32 p. b. na 3,93 % ke konci €ervna), zatimco u urokd s mésicni nebo tfimésicni
splatnosti byl narist mirny (o 0,13 p. b. na 3,68 % u tfimési¢ni sazby PRIBOR). Vynosy
vladnich dluhopist v poslednich dvou letech vykazovaly rostouci tendenci. BEhem
¢ervna doSlo k dil¢i korekci smérem dold. To mélo nejvétsSi vliv na dluhopisy se
stfednédobou splatnosti, které byly ke konci kvartalu v praméru uroceny 4,16 %
(0,10 p. b.). U dlouhodobych (4,70 % ke konci ¢ervna) a kratkodobych dluhopisu
(3,92 %) Cervnové snizeni vedlo pouze k dorovnani na hodnotu z pfedchoziho ¢tvrtleti.

Urokové sazby u klientskych vkladi se ve 2. &tvrtleti rovnéz mimé zvysily. Vyjimkou byly
bézné Ucty, u kterych se normalizovala prakticky nulova uroven droceni. Jednodenni
vklady byly ke konci Ctvrtleti v priméru uroeny 1,52 % (+0,06 p. b.). U vkladi
s dohodnutou splatnosti bylo zvySeni urokovych sazeb vyraznéjsi (+0,16 p. b. na 3,11 %).
Velmi podobna situace panovala u nefinan¢nich podniku. Jejich bézné ucty byly ke konci
Ctvrtleti v priméru dro€eny 1,23 % (+0,10 p. b.) a vklady s dohodnutou splatnosti 3,12 %
(+0,16 p. b.). Objem klientskych vkladu v ¢eskych bankach byl ke konci ¢ervna meziroéné
vysSi 0 367,7 mld. korun (4,8 %). Tempo druhy kvartal v fadé zmirnilo, a to zejména pod
vlivem terminovanych vkladi (+42,2 mid. korun, 1,5 %). Neterminované vklady byly vyssi
0 325,5 mld. (6,7 %). Jako obvykle se nejvice meziro¢né zvySovaly vklady domacnosti''
(+214,6 mid. korun). Ve srovnani s pfedchozim rokem a pual zna¢né zrychlil pfirlstek
vkladt nefinanénich podnikd (+116,5 mid.) i finanCnich instituci (+66,3 mid., nejvice od
konce roku 2023). Meziro€né nizsi byly vklady vladnich instituci (—24,4 mid. korun).

hodnotu za poslednich pét let (7,11 %), ale ve 2. kvartalu doslo k citelnému narlstu
zpét k 8% urovni (+0,80 p. b. na 7,91 %). Objem poskytnutych avérd na spotfebu byl
ke konci Cervna meziroéné vyssi o 15,2 % (+52,9 mld. korun). Tempo navzdory
zdrazZeni uvérového financovani opét zrychlilo a uz rok se drzi nad 10 %. Vy3Si byly
také urokové sazby uvért na bydleni (+0,22 p. b. na 4,73 %). Citelné se ve 2. ¢tvrtleti
zvysilo zejména aroceni uvérl v nejvyuzivanéjsi kategorii fixace nad 1 rok a do 5 let
vCetné (+0,22 p. b. na 4,73 %), zatimco v pasmu nad 5 lety do 10 let v€etné byla zména
mirnégjsi (+0,08 p. b. na 4,30 %). Ke konci Cervna byl objem poskytnutych avérd na
bydleni meziro¢né vysSi o 9,6 %, ztoho hypotecnich uvérd bylo o 8,8 % vice
(+182,4 mld. korun). Neutuchal ani prudky rast pfeklenovacich uvéra ze stavebniho

109 7drojem udajtl v této kapitole je databaze ARAD Ceské narodni banky. Hodnoty smé&nnych kurz( jsou rovnéz pievzaty od CNB.
110 Neni-li uvedeno jinak, je zmé&nou urokovych sazeb myslen rozdil mezi hodnotou ke dni 31. 3. 2026 a 31. 12. 2025.
1 Obyvatelstvo véetné zivnostnikad.
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Podniky nabiraly zejména
aveéry v korunach.

sporeni (26,4 %, +17,8 mld.). Objem novych hypote¢nich smluv''? za 2. kvartal dosahl
270,5 mld. korun (meziro&né +93,3 mid.). Cisté nové Gvéry navzdory vyraznému
navySeni tvofily opét méné nez polovinu novych smluv (118,1 mid. korun, +35,2 mid.).
Nejvétsi €asti z novych smluv totiz byla ostatni nova ujednani (124,3 mid. korun,
+43,4 mld.). Spolu s narustem refinancovanych aveéra (+14,7 mid. na 28,0 mid.) Slo
o doklad zintenzivnéni procesu refixaci uvért uzavienych v obdobi nizkych sazeb z let
2020-2021.

Uro&eni avérd pro nefinanéni podniky po pfedchozim pulroce poklesu ve 2. &tvrtleti
opét vzrostlo. Primérna urokova sazba Gvérd do 7,5 mil. korun dosahla ke konci ¢ervna
6,25 % (+0,20 p. b.), mezi 7,5 a 30 mil. korun 5,71 % (+0,28 p. b.) a u nejvétsich avéra
nad 30 mil. 5,36 % (+0,20 p. b.). Celkovy objem uvért a pohledavek nefinanénich
podnikd byl ke konci 2. &tvrtleti meziro€né vyssi 0 9,6 % a tempo zrychlilo. Silnéji pfitom
rostly uvéry v korunach (15,4 %) i cizi méné (3,8 %), ale podil uvérd v cizi méné na
celkovém objemu uvérd a pohledavek dal klesal a dosahl ke konci kvartalu 47,5 %.
Meziro¢ni pfirGstek objemu poskytnutych avért posilil v odvétvi vyroby a rozvodu
elektfiny, plynu, tepla, vzduchu, vody a odpadu (16,2 %), v ubytovani a stravovani
(15,5 %), v €innostech v oblasti nemovitosti (11,2 %) i ve vefejné spravé a obrané,
povinném socialnim zabezpedeni, vzdélavani a zdravotni a socialni péci (10,5 %).
Kromé utlumujici se tézby a dobyvani klesl objem uvérld pouze ve stavebnictvi
(-7,8 %).

Graf €. 16 Trzni urokové sazby (v %)

8
7
6 4
5 .
4 1 oo !
3 4
2
1
-1
A ol 1 ol 1 o ol ll ol Ml ol ol Tl 14 ol ol ol ol 14 o ol el o 4l o
2021 2022 2023 2024 2025 2026
2T repo sazba Priimérny vynos statnich dluhopist (2Y)
= PRIBOR (3M) Pramérny vynos statnich dluhopist (5Y)
—— PRIBOR (1Y) — Priimérny vynos statnich dluhopist (10Y)

Zdroj: ARAD, CNB

112V novych smlouvach jsou zahrnuty i refinancované Gvéry a ostatni ujednani. Refinancované uvéry zahrnuji stavajici smlouvy
sjednané noveé u jiné banky, zatimco ostatni nova ujednani jsou stavajici smlouvy sjednané s novymi podminkami u stejné banky.
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Deficit hospodareni
sektoru vladnich instituci
se v 1. Gtvrtleti
meziro¢né velmi mirné
prohloubil.

Ve vysSich celkovych
vydajich se odrazilo
predevsim posileni
socialnich davek

a investic.

Ruast objemu dotaci
i vydaju na mezispotfebu
razantné zvolnil.

Deficit hospodareni
sektoru vladnich instituci
v EU se na pocatku
letoSniho roku
mezikvartalné lehce
zmirnil.

Nejhlubsi schodek tizil
aktualné novy Elensky

stat eurozony — Bulharsko.

Naopak prebytek

Dle aktudlnich udaji hospodaifil sektor vladnich instituci v Cesku v 1. &tvrtleti 20263
s deficitem 72,3 mid. korun''4. Schodek se meziro¢né opét prohloubil (0 1,6 mid.
korun'"%), av8ak fadové mirngji nez na pocatku loriského roku. Zatimco rist celkovych
pfijma lehce zrychlil (na 5,2 %), u vydaji tempo nepatrné opadlo (na 4,9 %). K posileni
pFijmd nadale nejvice pfispély stabilné rostouci pfijaté socialni pfispévky zaméstnanci
i zaméstnavatell (+6,5 %). Vyznamny vliv mély i pfimé dané, byt rdst u vétSiny z nich byl
zatim letos oproti pfedchozim C&tvrtletim slab&i. V ramci nepfimych dani se pozitivné
projevovala zejména DPH, jejiz vybér postupné silil (na +8,9 %, vramci v 1. Ctvrtleti
nejvice za posledni Ctyfi roky). Rovnéz vétSina ostatnich pfijmovych poloZek alespori
mirné rostla, vyjimku pfedstavovaly spiSe vahové okrajovéjsi kapitalové transfery a také
nékteré dané z vyroby (pfedevsim kvdli zruseni poplatku za obnovitelné zdroje energie
domacnostem a firmam).

Pro meziroéni navy$eni celkovych vydajl sektoru vladnich instituci v 1. C&tvrtleti
(+42 mid. korun) byly rozhoduijici socialni davky (v€. naturalnich socialnich transfert), které
k nému pfispély vice nez tfetinou a samy o sobé posilily 0 4,3 % (témér dvojnasobné oproti
uhrnu za cely lorisky rok). Podstatnou roli sehral i pokracujici svizny riist investic, jenz dosahl
13,8 %, a stejné jako po cely lorisky rok byl vyznamné podpoien i vySSi aktivitou mistnich
vladnich instituci. Objemové vyznamné nahrady zaméstnancim''® se celkové zvysily
04,7 % (sviznéji v Ustfednich vladnich institucich). Slo o srovnatelné tempo jako na po&atku
loriského roku (avSak zatim slabsi oproti priiméru za cely rok 2025). Ostatni bézné transfery
se letos zvysSily 0 9,4 %. Za jejich sviznym rastem, probihajicim druhy rok v fadé, staly
zejména vy$$i povinné odvody CR do rozpodtu EU. Rust nékterych vyznamnych polozek
ov8em zvolfioval. Vydaje na mezispotfebu se zvysily jen 0 1,9 % (nejméné za poslednich
dvacet kvartal(l), zEasti vlivem poklesu cen nékterych energii a také siliciho vSeobecného
tlaku na Uspory provoznich vydaji. Zmirnil i rdst dotaci (na +3,1 %), a to vlivem meziro¢né
niz8iho objemu vyplacenych dotaci na vyrobu'”. Proti rlistu celkovych vydaju viadnich
instituci pusobily jen vahové okrajové polozky vyplacenych dani a kapitalovych transferu.

Situace v oblasti hospodareni sektoru viadnich instituci v ¢lenskych statech EU''® se na
pocatku letoSniho roku velmi mirné zlepSila. Béhem roku 2025 vykon ekonomiky v Unii
vlivem nestabilni geopolitické situace i napéti v obchodnich vztazich s nékterymi kli¢ovymi
partnery postupné slabl a spolu stim se vlivem rychleji rostoucich vefejnych vydajl
zhorSoval i deficit hospodareni viadniho sektoru (az na 3,4 % HDP). V 1. Ctvrtleti se tento
schodek zmirnil na 3,1 % HDP. Deficit pfes 3 % HDP vykazalo 12 ¢lenskych statd
(a9 z 21 zemi eurozony). Nejvice tizil Bulharsko (7,6 % HDP), kde se souasné nejvyraznéji
meziro¢né prohloubil (o0 4,5 p. b.). S vyraznou fiskalni nerovnovahou se potykaly také
Madarsko (—6,6 % HDP), Polsko (-5,9 %), Francie (-5,1 %), Belgie (-4,8 % HDP) a dale
napf. Némecko (-3,6 %), které jako jedina z velkych ekonomik zaznamenalo mezirocni
zhorseni schodku (0 1,5 p. b.). V Cesku ¢&inil aktualng deficit 2,3 % HDP (s pfevahou

3 daje o hospodareni sektoru viadnich instituci v Cesku za 2. &tvrtleti 2026 zvefejni CSU 1. Fijna 2026, Eurostat za &lenské staty Unie
potom 21. fijna. Sir§i zhodnoceni tuzemského vyvoje za 1. &tvrtleti 2026 nabizi publikace Analyza sektorovych téti.

4 Neni-li uvedeno jinak, jsou udaje o hospodareni sektoru VI v CR vyjadieny v nominainim vyjadfeni a bez sezénniho ogisténi.

15 Za timto zhorenim stal vyhradné subsektor mistnich vladnich instituci, jehoZ pfebytek hospodareni se zejména vlivem poklesu
dotaci do regionalniho Skolstvi meziro¢né snizil o bezmala dvé tfetiny, a to na 12 mld. korun (celkové pfijmy tohoto subsektoru
soucasné klesly, v ramci 1. ¢tvrtleti poprvé po 14 letech). Naopak schodek ustfednich vladnich instituci, ktery v poslednich letech
tradi¢né dominantné pfispival ke zhorSeni salda hospodareni sektoru VI, se meziroéné zmirnil o Sestinu — tedy na 83 mld. (nejlepsi
vysledek za posledni ¢tyfi roky). Velmi mirny deficit zdravotnich pojiStoven se meziro¢né podstatné nezménil.

18 Ty tvofi v poslednich letech vice nez pétinu veskerych vydaju viadnich instituci. Mirné& nadpoloviéni objem vyplacenych nahrad
pfipada stabilné na zaméstnance mistnich vladnich instituci (52 az 53 %).

"7 Ty zahrnuji napf. dotace poskytnuté na pokryti provoznich a b&znych ztrat podnikatelskych subjektd, finanéni podpory uréené na
utlum tézby nebo uzavirani nadbyteénych vyrobnich kapacit a dale i pfispévky a podpory podnikiim, které zaméstnavaji osoby se
zménénou pracovni schopnosti. Nepatfi sem naopak dotace na produkty, jejichz vyplaceny objem v 1. &tvrtleti nadale svizné rostl (+10

%).

18 V§echny nize uvedené Udaje o pfijmech, vydajich a saldu jsou vyjadieny po oCi§téni o sezénnost i pracovni dny.
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hospodareni nastal pouze
v péti statech Unie.
Cesko si udrzovalo

stfedoevropského regionu.

Mira zadluzZeni sektoru
vladnich instituci v EU
vzrostla meziro¢né
nejvice za poslednich
pét let.

V Cesku se zadluZenost
druhy rok v fadé mirné
zvysila, stale vSak
dosahovala v ramci
stfedni Evropy minima.

nejméné ze vSech stfedoevropskych statu) a na témér totozné trovni se pohyboval i po cely
lofisky rok. Prebytek hospodareni se projevil jen v péti vesmés menSich statech. Zatimco
na Kypru, v Dansku i Irsku $lo o dlouhodobégjsi jev (pfetrvavajici minimalné od Ustupu
pandemie), v Recku a Portugalsku pak spige o aktualni konsolida¢ni reakci na dlouhodobé
velmi vysokou zadluZenost vladniho sektoru. Ve srovnani s pocatkem lofiského roku se
letos saldo hospodareni zlepSilo v deseti statech Unie — mirné napf. v Polsku (z —6,7 %
HDP na 5,9 %) & Spanélsku (z 2,9 % na —1,9 % HDP). Vyznamny posun ovéem nastal
pouze v Rumunsku (z-9,0 % HDP na —3,6 %), které i tak stale patfilo k desitce statu celicich
ze strany Unie systematickému tlaku na konsolidaci vefejnych financi''°.

Graf €.17 Saldo hospodareni sektoru vladnich instituci v Cesku a EU a jeho
vybranych élenskych zemich (sezénné ocisténo, v % HDP)
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Zdroj: Eurostat

Hruby konsolidovany dluh sektoru viadnich instituci €inil na konci 1. ¢tvrtleti v EU 82,9 %
(v eurozéné 88,9 % HDP). Uroveri zadluZzeni v obou uskupenich byla nejvy$si za posledni
tfi a pUl roku. Meziro¢né rostla paty kvartal v fadé — nyni jiz o 1,5 p. b. (nejvice za poslednich
pét let). ZadluZzenost v EU se vyznamné navysila i mezikvartalné (+1,1 p. b.), pfi¢emz proti
jejimu rastu pusobilo posilovani nominalnino HDP'?°, Zadluzenost vzrostla meziroéné ve
dvou tfetinach ¢lenskych statd — nejvétsi byl ve Finsku (+5,5 p. b., na 89,7 % HDP),
Bulharsku (+4,8 p. b, na 28,5 % HDP), Polsku (+4,6 p. b., na 61,6 % HDP), z velkych
ekonomik pfedevsSim ve Francii (+4,0 p. b., na 117,6 % HDP) a Némecku (+2,4 p. b., na
64,4 % HDP). Klesla vSak v nékterych vysoce zadluZzenych statech — hlavné v Recku
(-9,4 p.b., na 143,5 % HDP, za poslednich pét let byla nizsi o tfetinu), Portugalsku
(-3,8 p. b., na 91,0 % HDP) a Spanélsku (-1,7 p. b., na 101,6 % HDP), ale napf. i v Dansku
(-2,5p. b, na 26,8 % HDP). Zadluzenost v Cesku mimé& vzrostla 0 0,8 p. b. a dosahla devaté
nejnizsi urovné v Unii (44,1 % HDP'"). Té i pfes nedavné vyznamné konsolidacni Usili
v negativnim smyslu nadéale vévodilo Recko' pred Italii (138,9 % HDP), Francii
a Spanélskem. Na opa¢ném pélu se dlouhodob& nachazi Estonsko (25,2 % HDP123),
aktualné nové nasledované Danskem (26,8 % HDP).

119 Jde o zahajeni tzv. procesu fizeni o nadmérném schodku kvuli poruseni rozpo&tovych pravidel. Tato standardni procedura byla po
docasném preruseni v letech 2020 az 2023 (v dusledku pandemie covidu-19) obnovena. Aktualné tomuto procesu ¢€eli Rumunsko,
Madarsko, Slovensko, Polsko, Rakousko, Italie, Francie, Belgie a v letoSnim roce nové také Finsko s Bulharskem.

120 Samotna nominalni vy$e dluhu v EU ¢inila letos na konci 1. &tvrtleti 15,705 biliond eur, mezikvartalné vzrostla 0 2,1 %.

21 Nominalni dluh viadnich instituci v Cesku meziroéné stoupl o 292,6 mid. korun na 3 827,9 mld. a predstavoval jediny faktor
pfispivajici (+3,3 p. b.) k meziro¢nimu navyseni miry zadluzeni. Naopak rostouci nominalni HDP zadluZenost snizoval (-2,5 p. b.).

122 Tento nelichotivy primat drzi jiz od 2. Gtvrtleti 2008, kdy v pozici nejzadluzengjsiho statu EU (v souasném vymezeni) predcilo Italii.

2 Jeho zadluzenost byla i tak nejvy$si v dostupné fadé od roku 2000. Stejné na tom byly i Finsko, Polsko, Rumunsko a Lucembursko.
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Nazev publikace

Vyrazné deficitni
hospodareni SR
pokraCovalo sedmy rok
v fadé. Letos se schodek
meziro¢né prohloubil,

mj. i vlivem snizeni
kladné bilance ve vztahu
k rozpoctu EU ¢&i zmény
rozpoctového urceni dani.

K rastu celkovych pFjmu
SR nejvice pfispél vyssi
vybér pojistného na
socialni zabezpeceni.

Rust celkovych
danovych pfijma SR se
zastavil. Projevil se vliv
zmény rozpoctového
uréeni dani i vyprchani
pFijm0d mimoradnych
dani uvalenych béhem
energetické krize.

Inkaso spotfebni dané
zatim zUstalo za
rozpoctovym
oc¢ekavanim.

Hospodareni statniho rozpoétu (SR)'?* skoncilo v 1. pololeti 2026 schodkem
183,6 mld. korun, meziro€né o vice nez pétinu hlubSim (po ocisténi salda o prostredky
z rozpoGtu EU'? se toto zhorSeni jesté vice zvyraznilo'?). Citelné schodky tak tizily SR
jiz sedmy rok v fadé a dosavadni letosni deficit byl sou¢asné nejvysSi za posledni tfi roky.
K meziro€nimu navySeni schodku doSlo pfi vyraznéjSim posileni riistového tempa
celkovych vydaju a sou€asné pfi jeho lehkém zmirnéni na pfijmové strané rozpoctu.
Pretrvavajici mirny rast tuzemské ekonomiky se nadale postupné propisoval do vysSich
danovych pFijmu SR, jejich rist byl ovSem tlumen zménou rozpoctového uréeni dani, jez
od ledna 2026 snizila podil na SR vynosu nékterych vahové vyznamnych dani ve
prospé&ch Gzemnich rozpo&ta'?”. Vedle toho se na piijmové i vydajové strané rozpoétu
stale projevovaly dopady konsolidaéniho ozdravného bali¢ku (schvaleného jiz v roce
2023). Naopak prakticky vyprchal vliv specifického rezimu rozpoctového provizoria'8,
které na pocatku roku ovlivnilo zejména Cerpani investic i moznosti pfedfinancovani
nékterych béznych transferd béhem 2. ¢tvrtleti 2026.

Celkove pfijmy SR letos v 1. pololeti mezirocné posilily 0 4,0 % (+40,7 mid. korun). Byt jde
0 nejslabSi tempo za posledni pétileti, pfedcilo dosavadni letoSni tempo celoro¢ni
rozpoGtové olekavani'?®. Meziro¢ni rist pfijmd byl tazen zejména vy3Sim vybé&rem
pojistného na socialni zabezpeceni v&. aktivni politiky zaméstnanosti (+25,6 mid. korun),
a toi pfesto, Ze jeho riist zpomaloval a letoSni tempo (+6,4 %) za rozpoctovym ocekavanim
lehce zaostavalo. Ve stale relativné vysokém tempu se odraZela dobra kondice trhu prace
vyznacujici se vySsi zaméstnanosti v ekonomice i svizné rostoucimi primérnymi vydélky.
Stejné jako loni se navic projevilo postupné, byt doCasné, zvySovani minimalniho
vymeéfovaciho zakladu pojistného pro osoby samostatné vydéle¢né cinné.

Samotné darfové pfijmy SR pod vlivem zmény rozpoc&tového uréeni dani i faktického
ukon&eni vybéru mimofadnych firemnich dani (uvalenych b&hem energetické krize)
v 1. pololeti meziroéné jen stagnovaly'*°. Ve sméru rGstu dariovych pfijmi nejvice
pusobila DPH, jejiz vybér se zvysil o 3,5 % (na urovni vSech vefejnych rozpoctl ale
07,7 %, z toho ve 2. Ctvrtleti dokonce o 8,8 % a v obou pfipadech zarovern rostla mirné
vysSim tempem nez vioni). To souvisi s relativné pfiznivou spotfebitelskou divérou
v ekonomiku vyustujici ve stabilni rist soukromé spotfeby. Na spotfebnich danich (v¢.
energetickych dani) ziskal SR meziro¢né jen o 1,8 % vice a vybér tak zatim (jako u jediné
vyznamnéjsi darnové polozky) zaostal za rozpo€tovym ocekavanim. Rlst vybéru dané
z tabakovych vyrobku zlstal totiz slaby'®' a v pfipadé dané z lihu &i piva se dokonce mirné
sniZzoval, coz korespondovalo s dlouhodobéj8imi trendy v tuzemské spotfebé téchto
komodit. Vybér dané z mineralnich olejl vzrostl 0 3,5 %, nebot se zde pozitivné projevoval
rist pfepravnich vykon( (ve vazbé na rozvijejici se zahraniéni obchod v Cesku). Negativné
se ovéem s mirnym zpozdénim zacalo projevovat do¢asné snizeni dané u nafty32,

124 Neni-li uvedeno jinak, vychazeji véechny tdaje tykajici se statniho rozpodtu z dat Ministerstva financi (MF) CR o pokladnim plnéni.
125 Jde o prostfedky na programy z rozpoctu EU a Finanénich mechanismu predfinancované ze SR a poté proplacené z uvedenych zdroj.
126 \/ 1. pololeti 2026 dosahl takto ocistény schodek SR 203,6 mld. korun, o rok dfive ,pouze* 150,8 mid.

27 0d ledna 2026 doslo ke sniZeni podilu statu na vynosech DPH a z pfijmG pravnickych a fyzickych osob o 2,55 p. b. ve prospéch obci
a krajl, coz mélo na konci ¢ervna na SR negativni dopad ve vysi 16,7 mld. korun. V pfedchozich dvou letech naopak ze zmény
rozpoctového uréeni dani profitoval SR (napt. za cely rok 2025 dle odhadu MF 13,3 mld. korun).

128 Rozpo&tové provizorium bylo letos ukondeno 20. bfezna, a to nabytim Gginnosti zakona o statnim rozpod&tu CR na rok 2026.

V rezimu rozpoctového provizoria hospodafil v minulosti tuzemsky statni rozpo€et rovnéz na poc¢atku let 1999, 2000 a 2022.

128 Zakon o statnim rozpoctu na rok 2026 (vychazejici z makroekonomické predikce MF z ledna 2026) pogital pro letodni rok oproti
loriské skute€nosti s rlstem celkovych pFijma o 1,8 % a vydaju o 2,4 %. Rozpoétovy schodek by mél ¢€init 310 mid. korun, coz je

0 19,3 mld. vyssi deficit nez skute¢né dosazeny v roce 2025.

130 Celostatni darove inkaso (zohlednujici pfijmy na Grovni véech vefejnych rozpottl) ale vzrostlo 0 5,0 % (po odecteni vyse uvedenych
mimoradnych firemnich dani dokonce o 8,1 %) a rostlo tak mirné vy$Sim tempem nez v ihrnu za lorisky rok.

31 Intenzita predzasobeni prodejcti tabakovymi vyrobky nebyla na po&atku letosniho roku zdaleka tak silna jako v predeslych dvou
letech. Vliv mély dale patrné i dlouhodobéjsi zmény ve struktufe spotfeby (pfesun k alternativnim, dosud relativné méné zdanénym
tabakovym produkttim) a patrné i pretrvavajici vy$si obliba preshrani¢nich nakupt (zejména v Polsku).

132 Z toho ve 2. Gtvrtleti 2026 celkove inkaso dané z mineralnich oleji meziroéné vzrostlo pouze o 1,5 % (v samotném &ervnu jiz dokonce klesalo).
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Nazev publikace

Svizny rast dané z pfijmu
fyzickych osob i vlivem
jejich pFiznivého
postaveni na trhu prace
pokracoval. Inkaso
posilovala také
pretrvavajici vysoka mira
Uspor domacnosti.

Rast vybéru korporatni
dané lehce zrychloval.

Naplno se projevil efekt
zvy$eni danové sazby.

Nedariové a kapitalové
pfijmy i pfijaté transfery
SR se meziro¢né
zvysily diky posileni
pFijmu z rozpoctu EU

a finan€nich
mechanisma.

V ramci pfimych dani rostlo nejvice inkaso dané z pfijmu fyzickych osob (DPFO), a to
0 8,1 %. Nejvétsi vliv zde mél vyssi vybér DPFO odvedené platci (resp. ze zavislé
¢innosti), na niz SR ziskal v 1. pololeti meziro¢né o 6,9 % vice. Dynamika rustu této
polozky na urovni vSech vefejnych rozpoctl zistava pfiblizné srovnatelna jako loni, coz
korespondovalo se stabilnim nominalnim rdstem primérmé mzdy i s pfetrvavajicim
mirnym posilovanim poc¢tu zaméstnancud v ekonomice. Vybér DPFO placené poplatniky
(hlavné ze samostatné vydélecné c&innosti) po svizném lofském rdstu souvisejicim
s legislativnimi zmé&nami'® letos v 1. pololeti 2026 zvolnil, i tak ale zustal vysoky
(+24,8 %). V inkasu se obdobné jako loni pozitivhé projevuje rostouci po€et drobnych
podnikatell. Po lorfiském spi$e ojedinélém poklesu se opét zvysilo inkaso DPFO vybirané
srazkou (+6,2 %). P¥i stabilnich urokovych sazbach na vkladech se patrné projevil dopad
relativné vysoké miry uspor domacnosti. Vybér dané z pfijmd pravnickych osob (bez
mimoradnych dani) letos vzrostl (+4,2 %). Tempo na urovni vSech vefejnych rozpocti
naznacuje, ze rust vybéru korporatni dané ve srovnani s rokem 2025 diky pokracujicimu
hospodarskému oZiveni i rostouci sazbé dané dale lehce zrychloval. Inkaso mimofadnych
firemnich dani'34 v letognim pololeti ¢inilo jen 0,7 mid. korun, meziro¢né o 21,0 mid. méné.

Graf €. 18 Rozklad meziroéniho rastu celostatniho darnového inkasa* za 1. pololeti
(pFispévky k rustu, v p. b.)
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Ostatni dané a poplatky Dané z pfijmu FO, placena platci
m Dané z pfijmu fyzickych osob (FO), ostatni Dané z pfijmu pravnickych osob
Spotiebni darn DPH
O Celk. dariové prijmy (bez pojistného na SZ)

*Jde o inkaso (bez pojistného na socialni zabezpe&eni) na drovni véech vefejnych rozpoétt CR. V jeho vysi je tak eliminovan
vliv zmén v rozpocétovém urceni dani.

Poznamka: Ostatni dané a poplatky obsahuji zejména dar z nemovitych véci, dar z hazardnich her, dalni¢ni poplatek, mytné
a v letech 2023 az 2025 mimoradné firemni dané (odvod z nadmérnych piijma a dan z neoCekavanych ziska).

Zdroj: MF CR

Nedariové a kapitalové pfijmy i pfijaté transfery SR se v 1. pololeti meziro¢né zvysily
o Sestinu (resp. +14,9 mid. korun). To téméF vyhradné souviselo s pfijmy prostfedki
z rozpoctu EU a finan¢nich mechanismu, jez byly o vice nez tretinu vysSi. Silnéjsi pfiliv
téchto refundaci mohl souviset s vysokou investi¢ni aktivitou statu v lofiském roce
a posilujicim nabéhem pfijmG z programového obdobi 2021-2027 i prostfedkd
z Narodniho planu obnovy'®. Schvaleny SR podita letos s mirnym celoroénim ristem
pfijmG z rozpo¢tu EU a finanénich mechanisma (+6,6 %), ale soucasné s poklesem
celkovych nedariovych a kapitalovych pfijmu (-7,3 %).

133 Slo predevsim o sniZeni hranice prijmd pro druhou, vy$si dafiovou sazbu, zrugeni & omezeni n&kterych dafiovych slev.

134 Jde o dané z nadmérnych pfijm0 a neotekavanych zisk. Jejich pozitivni viiv na pijmy SR kulminoval v roce 2023. Letos jiZ je zcela
zanedbatelny (nepocita se jiz s dal$imi zalohami téchto dani, pouze v druhé poloviné tohoto roku probéhne vyrovnani dané za rok 2025).
135 Ten se projevil zejména dubnovou platbou (ve vysi 17,0 mid korun) ziskanou z Néastroje pro oZiveni a odolnost, ktery vznikl na
podporu ekonomik po pandemii covidu-19.
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Nazev publikace

Rust celkovych vydajl
zrychlil. Vedle ukon&eni
rozpoctového provizoria
k tomu pfispélo

i relativné vysSi Cerpani
objemové vyznamnych
socialnich davek.

Deficit systému
dichodového pojisténi
se tfeti rok v fadé
vyznamné zmirnoval.

Za rGstem vydaji na
neddchodové socialni
davky stala hlavné
podpora nezaméstnanym
a vysSi Cerpani davek

z nemocenského
pojisténi. Rostly i davky
na péci dlouhodobé
nemocnym.

Celkové vydaje statniho rozpoCtu po uvolnéni rezimu rozpoc&tového provizoria letos na
jare vyraznéji narostly a za celé pololeti tak byly meziro¢né vyssi o0 6,2 % (+71,2 mid.
korun) a toto tempo (nejvysSi za posledni tfi roky) zatim vice nez dvojnasobné
pfekonavalo celoroc¢ni rozpocétové ocekavani. Na dosazeném rlstu se ze dvou tretin
podilely bézné vydaje, vyznamnou roli vS§ak mély i investice. Posileni béznych vydajl
(+4,3 %) bylo takika z poloviny tazeno vy$$im Cerpanim socialnich davek'®. Podilely
se na ném jak vydaje na duchody (meziro¢né vyssi o 14,0 mid. korun), tak na ostatni
davky (+6,2 mid.). V obou pfipadech se jejich dosavadni letoSni rUstové tempo
pohybovalo mirné nad rozpoctovym ocekavanim. Vydaje na dlichody se po lofiské
faktické stagnaci zvysily o 3,9 %. P¥i relativné nevyznamné zméné poctu jejich pFijemcl
(-0,3 %)'¥” méla na &erpani zasadni vliv fadna valorizace z ledna 2026 navysujici
pramérny starobni dichod o 3,1 %38, | pres stabilni relativné svizné tempo vybéru
pojistného na dlichody byl opét zaznamenan deficit systému dlichodového pojisténi’®®
(3,2 mld. korun), ktery se ovSem tfetim rokem v fadé zmirnil (ve stejném obdobi loni
totiz €inil 9,2 mid. a v 1. pololeti 2023 dokonce 40,3 mid.). Aktualni deficit byl soucasné

MeziroCni rist vydajl na ostatni (nedtichodové) socialni davky dosahl letos v 1. pololeti
5,9 % (na rozdil od dichodli ovSem mezirocné rist téchto davek zvolnil oproti tempu
z roku 2025). K letoSnimu rdstu pfispély z drtivé ¢asti pojistné davky — nejvice podpora
v nezaméstnanosti. Tyto davky vzrostly o 42 % (+3,1 mld., korun) zejména vlivem
legislativni upravy'#® sméfujici k vy§§i motivaci lidi ménit nevyhovujici zaméstnani.
Projevil se i pokradujici lehky rast miry nezaméstnanosti''. Mimo to pokracoval tfetim
rokem vfadé mirny rlst vydajd na davky nemocenského pojisténi (+6,7 %,
+1,6 mid. korun). Krlstu pfispély hlavné davky nemocenské (odvislé od rlstu
pfedchozich mezd Zadatele)'¥? a rovnéz i penézité pomoci v matefstvi, u nichz se
pokles po del$i dobé zastavil. Pfijmy z pojistného placeného zaméstnanymi osobami
se dale mezirocné zvySovaly (+6,1 %), zCasti stale vlivem zakonné Upravy ve vazbeé na
konsolida¢ni bali¢ek. Diky tomu se bilance nemocenského pojisténi’ v ramci 1. pololeti
potreti v fadé pohybovala v mirném prebytku (+5,2 mid. korun). V ramci nepojistnych
socialnich davek mély nejvétsi vliv rostouci pfispévky na péci pro dlouhodobé nemocné
(+6,6 %, +1,5 mld. korun). Rostl i objem vyplacenych rodiGovskych pfispévkd i davek
péstounské péce (v uhrnu +0,4 mid. korun). Klesla naopak vyplata humanitarnich davek
ukrajinskym uprchlikiim (o 22 %, resp. 1,0 mld. korun), coz souviselo s meziro¢nim
poklesem poctu jejich pfijemci. Meziroéni srovnani dal$ich davek hmotné nouze ¢&i statni
socialni podpory je aktualné ztizeno kvlli vyznamné zméné v systému poskytovani
davek'#4,

13 Tato tradiéné vahové vyznamna polozka v 1. pololeti 2026 tvofila 39,0 % v$ech vydaji SR. Slo o srovnatelny podil jako

v pfedchozich dvou letech a ten se sou¢asné vyznamné neodli$oval od dlouhodobého priiméru.

187 Z vahové vyznamnéjsich kategorii se zvysil pouze pocet invalidnich diichodct (+0,9 %, zejména v nizSich stupnich invalidity).
Pomérné nizky zUstal rdst trvale kracenych starobnich dichodu (+0,8 %, na celkovém poétu starobnich dichodctl se ale tyto osoby
podilely celou tfetinou). To bylo zpGsobeno schvalenymi zpfisnénymi pravidly pro odchod do pfed€asného dlichodu (od Fijna 2024 se
potfebna doba pojisténi zvysila z 35 na 40 let). Jiz dfive navic doslo k dal§im zpfisnénim: maximalni doba prfed¢asnosti se zkratila z 5 let na
3 roky, zrusila se valorizace procentni vyméry pfed¢asného dichodu az do doby dosazeni dichodového véku a vyrazné vzrostlo kraceni
vySe duchodu pro pfed€asnost. Nicméné od roku 2026 pak na né navazalo mirnéjsi (polovi¢ni) kraceni pro ty, kdo dosahli 45 a vice let
pojisténi. To patrné vedlo k aktualnimu nartstu novych zadosti o pfed¢asné duchody.

138 Primérny mési¢ni starobni diichod (bez soubéhu s ostatnimi diichody) byl v ¢ervnu 2026 mezironé vyssi o 3,5 % a ¢inil 21,8 tis. korun
(u muzd 23,1 tis. korun, u Zen 20,6 tis. korun).

39 Jde o rozdil mezi p¥ijmy z pojistného na dichodové pojisténi a vydaiji na tyto davky (v&. vydaji na jejich spravu, ktery v 1. pololeti &inil
3,5 mld. korun) dle pfedbézné ucetni bilance MF.

140 0d ledna 2026 doslo k navyseni procentni sazby rozhodné pro vypocet podpory vyplacené v prvnich mésicich nezaméstnanosti.
Zaroven se rozsifil i okruh osob majicich narok na podporu (ve vazbé na divody ukonéeni posledniho pracovniho poméru).

41 Poget uchazedl o praci s narokem na podporu byl tak na konci letodniho Gervna meziro&né vyssi o 14 tis. (dosahoval 97 tis. osob,
resp. 27 % vSech registrovanych uchazecl a tento podil se meziro¢né vyznamné nezmeénil).

142 Celkova nemocnost se naopak sniZila. Dle udajt CSSZ klesl v 1. pololeti 2026 po&et prostonanych dn(i (z dtivodd dogasné pracovni
neschopnosti) meziroéné o 5,3 %

43 To vyjadfuje rozdil mezi pFijmy z pojistného na nemocenské pojisténi a vydaji na davky z tohoto pojisténi dle G&etni bilance CSSZ.
44 U nové davky statni socialni pomoci (tzv. superdavky, od 1. Fijna 2025 nahrazujici pfispévek na bydleni, pfidavek na dit&, pfispévek
na zivobyti a doplatek na bydleni) probihalo v 1. pololeti 2026 pfechodné obdobi (pobirali ji v zasadé pouze novi Zadatelé, letos
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Nazev publikace

Svizny rast vydaju

v oblasti vefejného
zdravotniho pojisténi Ize
vysvétlit pfedsunutim
Casti plateb, u odvodu
CR do rozpodtu EU

mj. i ristem unijniho
rozpoctu.

Rust vydaju na obsluhu
statniho dluhu za pololeti
poprvé prekrogil

50 mid. korun. Celkova
vySe statniho dluhu
rostla stabilnim tempem,
vyhradné vlivem vnitfni
zadluzenosti.

Rozpoctové ocekavany
pokles dotaci uzemnim
rozpoc¢tim odrazel
zménu financovani ¢asti
pracovniku v regionalnim
Skolstvi.

Ke sviznému ristu
kapitalovych vydaji
pfispély nakupy v oblasti
bezpecnosti a také
dotace do dopravni
infrastruktury.

K rGstu béznych vydajl SR zatim letos doasné vyrazné pfispivaly také dotace fondiim
socialniho a vefejného zdravotniho pojisténi. Ty se v 1. pololeti meziro&né navysSily
o pétinu (resp. 15,5 mld. korun), z drtivé &asti vlivem predfinancovani plateb pivodné
urenych az pro 2. pololeti. Schvaleny SR pocita s celoro¢nim ristem o necela 3 %,
coz odpovida zakonné valorizaci plateb za statni pojisténce’#®. Dale vyznamné a nad
ramec rozpod&tového odekavani rostly také odvody viastnich zdroji CR do rozpodtu
EU (+45,5 %, +12,9 mld. korun), coz z€asti souviselo s navySenim rozpoc¢tu Unie.
Tempo rustu vydajl na neinvesti¢ni nakupy statu (bez vydaji kapitoly Statni dluh)
zrychlilo na 8,9 %, a to pfesto, Ze Cast kompenzacénich plateb za sluzby uskute¢néné
loni v 1. pololeti nebyla letos vyplacena. Kli¢ovym faktorem se naopak ukazalo posileni
nakupl v oblasti obrany. Vydaje na platy v organiza¢nich slozkach statu se zvysily
nejvice za posledni tfi roky (+8,9 %). Projevilo se jak posileni vydaju na platy v oblasti
bezpecnosti statl (jiz od pocatku letosSniho roku), tak navySeni u dalSich pocetnych
skupin zaméstnanc(1', realizované od 2. ¢tvrtleti. Vyznamnou mandatorni polozkou
SR jsou i vydaje na obsluhu statniho dluhu'#” zahrnujici hlavné uroky. Ty Ginily
v 1. pololeti rekordnich 50,7 mld. korun a meziro¢né posilily o 6,1 %'8. Vyse
statniho dluhu CR doséahla letos na konci ervna 3 727 mld. korun a meziroéné
vzrostla 0 6,4 % (tempo bylo ve srovnani s Uhrnem za roky 2024 i 2025 jen nepatrné
nizs8i) a od pocatku letoSniho roku o 1,3 %. Meziro€né& se zvySovala jen vnitfni
zadluZenost (+234 mid. korun), vnéjsi dluh'® klesl zejména diky fadnym splatkam
uveérla Evropské investiéni bance, resp. Evropské komisi, ke kterym doslo na poc¢atku
letoSniho roku.

Proti ristu béznych vydajd v 1. pololeti plisobilo pfedevSim vyznamné snizeni transfer(
Uzemnim rozpocétim (—6,0 %, —11,2 mid. korun). Projevila se zde letoSni zména v systému
financovani nepedagogickych pracovnikl (pfevedeni ze statu na zfizovatele — nejcastéji
obce ¢i kraje'™). Proti hlub$imu poklesu dotaci obcim ¢&i krajim doc¢asné plsobilo
predfinancovani v oblasti socialnich sluzeb (provedeno jiz na cely letosni rok). Z dalSich
vyznamnéjSich vydaju v 1. pololeti zietelné klesly jiz jen dotace neziskovym organizacim
(13,4 %, 8,7 mid. korun). Slo o jednu z méla oblasti, ktera byla i na po¢atku léta stale
ovlivnéna dozvuky rozpoc¢tového provizoria (to se odrazilo v nizsi podpofe vyzkumu,
vyvoje a inovaci poskytnutych vefejnym institucim).

Kapitalové vydaje SR se v 1. pololeti meziro€né zvysily (+32,0 %, resp. 25,8 mid. korun).
Realizovalo se tak jiz mirné pres 40 % planovanych leto$nich investic'®'. Rust investic
meél pfevazné plosny charakter — nejvice patrny byl v oblasti investi¢nich nakupt (+75 %),
pfedevSim vlivem posileni vnitini i vné&jSi bezpecnosti statu a také pofizeni nemovitosti.
K posileni celkovych investic ovSem nejvice pfispély transfery statnim fonddm (+12,8 mid.
korun), primarné do dopravni infrastruktury's2. Vedle toho svizné vzrostly (pfi relativné
vysoké mife pInéni) i objemové méné vyznamné investice Uzemnim samospravam
a podnikateldm. Ty souvisely s rozvojem Cerpani evropskych fondl. Jejich Cerpani je

v ¢ervnu Slo o 50 tis. osob) a objem jeji vyplaty €inil 1,5 mld. korun. Nahrazené davky zhruba o stejnou vysi klesly. Stavajicim
pfijemcim téchto davek (v ¢ervnu jich bylo jesté celkové vyplaceno 558 tis., ¢ast pfijemcl pobirala vice davek souc¢asné) bylo

v 1. pololeti celkové vydano 15,3 mid. korun. Sou¢asné mezirocné pétinasobné narostl objem vyplacenych davek mimofadné okamzité
pomoci (na rekordnich 0,5 mid. korun). To souviselo predevsim s doc¢asnou podporou osob v hmotné nouzi, které se i po pfechodu na novou
superdavku nachazely v nepfiznivé finanéni situaci.

145 Jde o posileni mési¢ni platby vefejného zdravotniho pojisténi za tzv. statni pojisténce (ta byla od 1. ledna 2026 valoriza¢nim
mechanismem navySena z 2 127 korun na 2 188 korun, tj. 0 2,9 %).

146 Slo zejména o Ufedniky a statni zaméstnance ve sluzebnim poméru, nepedagogické pracovniky, zaméstnance v kultufe &i (drzbare
a dale také zdravotnické nelékariské a socialni pracovniky.

47 Cisté vydaje odpovidaji saldu rozpoétové kapitoly Statni dluh (&. 396).

148 \/ celorocnim pohledu by mél letos dle schvaleného SR jejich objem dosahnout 110 mid., a to pfi meziro¢nim rastu o 12,1 %.
49 \ng&j&i dluh &inil letos na konci 1. pololeti 173 mid. korun a na celkovém statnim dluhu se tak podilel 4,6 %, coz bylo nejméné po roce

2004.

%0 Tato zména v dotacni podpofre byla soucasné tzemnim rozpo&tim kompenzovana zménou rozpogtového uréeni dané (od ledna 2026).
51 Toto pololetni rozpoé&tové pinéni patfi v kontextu posledni dekady k lehce nadprdmérnym. Plynulost dosavadniho leto$niho cerpani
investic byla vyznamné narusena na pocatku roku (dopad rozpoctového provizoria). Pfesto i za 1. Etvrtleti tyto vydaje meziro€né rostly (+8,7 %).
52 Ty dosahly 42,1 mlid. korun, a to pfi meziro¢nim rdstu o 28,6 %.
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Nazev publikace

Prijmy Ceska z rozpo&tu
EU posilily diky vysSimu
Gerpani ze Strukturalnich
fondu a také z Nastroje
na podporu oziveni.
Cesko z(istalo ve vztahu
k EU v pozici Cistého
pFijemce.

naopak zatim letos pomalejSi u pfispévkovych organizaci, zejména vysokych S3kol.
Celkove investice se na veskerych vydajich SR v 1. pololeti podilely 8,6 %.

Graf ¢. 19: Rozklad meziro¢ni zmény vydaju statniho rozpoctu za 1. pololeti
(pFispévky k rustu, v p. b.)

18
16 A Om
14 A
12 A
10 A
| . N
6| Co
]
4
2 1 - -
0 : : : O : :
, — O — =_
4 —
6 - ——
-8
2021 2022 2023 2024 2025 2026
1. pol. 1. pol. 1. pol. 1. pol. 1. pol. 1. pol.
Platy a souvisejici vydaje* Neinvesti¢ni nakupy a souvis. vydaje**
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Dlchody Ostatni socialni davky****
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Ostatni bézné vydaje m Kapitalové vydaje

* Pokryvaji vydaje na platy v organizacnich slozkach statu. Nezahrnuji napfiklad mzdové vydaje na regionalni $kolstvi.
**Obsahuji i neinvesti¢ni vydaje kapitoly Statni dluh (¢. 396).

***Zahrnuji dotace prisp&vkovym organizacim, statnim fondim a neziskovym organizacim.

****Soustfeduji zejména davky statni socialni podpory, nemocenského pojisténi, pomoci v hmotné nouzi, davky osobam se
zdravotnim postizenim a pfispévek na péci dle zakona o soc. sluzbach.

*****Jde pfedevsim o odvody vlastnich zdroji EU do rozpo¢tu EU.

Zdroj: MF CR

Celkové prijmy Ceska zrozpo&tu EU (bez Nastroje EU na podporu oZiveni'®3, resp.
Narodniho planu obnovy — NPO) se letos v 1. pololeti meziro&né zvysily téméF o pétinu (na
65,7 mld. korun), téméFf vyhradné diky Strukturalnim fondim (+14,3 mid. korun). Naopak
o pétinu méné nez loni ziskalo Cesko z Fondu soudrznosti a fadové mensi byl i pokles
alokace do zemé&délstvi (zejména u pfimych plateb). Celkové odvody Ceska do rozpodtu
EU letos zatim dosahly 45,8 mid. korun, a protoze jejich procentni rast byl oproti pfijmim
vice nez dvojnasobny, Sista pozice Ceska viiéi rozpoétu EU (bez NPO) se meziroéné mirné
zhorsila (i tak vSak bylo vykazano kladné saldo +19,9 mid. korun). Pokud bychom zapocetli
i prostredky z NPO, jez Cesko ziskava od roku 2021, ¢&inila by letos celkova kladna bilance
s EU 38,2 mld. korun (nejvice za posledni tfi roky).

153 Tento nastroj vznikl kvili potfebé fesit hospodafské a socialni dopady pandemie covidu-19. Cili zejména na obnovu trhu prace, socialni
ochranu a systémy zdravotni péce, oZiveni potencialu pro udrzitelny rdst a zaméstnanost, transformaci na zelenou a digitalni ekonomiku,
vyzkum a inovace, podporu zemédélstvi a rozvoje venkova. Vydaje maji podobu grantli a pljcek ¢lenskym statim poskytovanych

z Nastroje pro oZiveni a odolnosti a Sesti dalSich vydajovych program( EU na obdobi let 2021 az 2027.
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