Il. VYVOJ MAKROEKONOMICKYCH UKAZATELU
A. Hruby domaci produkt

Privodnim jevem rdstu HDP ve 4. Ctvrtleti 2006 byla zna¢na zména hodnotové struktury na poptavkové i nabidkové
strané a zvétSeni prfevisu domaci efektivni nabidky nad domaci realizovanou poptavkou. Zaroven se realné vyrazné
zmenily vlivy jednotlivych vydajovych slozek a €istého vyvozu na vyvoj HDP. Nejvétsi strukturalni zmény se uskutecnily
v zahrani¢né ekonomickych transakcich za sou¢asného zrychleni ristu mezinarodniho obchodu, zejména dovozu zboZi
a sluzeb a znacného zlepSeni sménnych relaci. Hodnotové pfevySeni vyvozu nad dovozem nestacilo na utlumeni
negativniho vlivu Cistého vyvozu na HDP v realném vyjadreni, nebot proti zpomaleni poklesu cen vyvozu stalo zrychleni
poklesu dovoznich cen. Téméf dvojnasobné vétsi pfirtstek fyzického objemu dovozu nez vyvozu vedl redlné ke
zpomaleni rastu HDP pfi vyrazném zrychleni rastu hrubych narodnich kone¢nych vydaju. Podil HDP na disponibilnich
zdrojich a podil hrubych narodnich koneénych vydaji na uZziti zdroju se meziroéné znaéné snizily. Dichodové toky
a kapitalové transakce ukazuji, Ze ¢astka hrubého disponibilniho narodniho dichodu neutracena na kone¢nou spotfebu
se dosti snizila. K ubytku hrubych narodnich uspor a poklesu miry Uspor pfi sou¢asném zvySeni miry investic doslo
v dlsledku vétSiho pfirastku vydaju na kone¢nou spotfebu nez pfirlstku hrubého narodniho dichodu. Pfevyseni tvorby
hrubého kapitalu nad tvorbou hrubych narodnich Uspor znaéné vzrostlo. Mira financovani vydajl na tvorbu hrubého
kapitalu z vnéjSich zdroju se vyrazné zvysila. Implicitni deflator HDP meziro¢né dosti vzrostl a byl vyssi nez dil&i
deflatory spotfeby a akumulace i nez pfiznivé sménné relace.
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Meziro¢né se ve 4. Ctvrtleti 2006 realné zvysSila hruba pfidana hodnota (HPH) o 6,1 % a HDP o 5,8 %. Rozdil mezi
véts§im zvySeni HPH a mensim zvySenim HDP byl dlisledkem nizkého ristu €istych dani (dané na produkty bez dotaci
na produkty). Po sezénnim ocisténi vzrostla mezi¢tvrtletné HPH o 0,7 % a HDP o 1,4 %, coz bylo stabilni tempo
prirlstku v pribéhu celého roku 2006.

Na nabidkové strané byla ve 4. Ctvrtleti 2006 vytvofena HPH za 756,0 mid. K& v béznych zakladnich cenach
a meziro¢né byla vétsi o 62,4 mld. K¢&; tohoto pfirlstku bylo dosaZzeno z vice nez dvou tfetin ristem fyzického objemu.
Na realné zvySeni HPH mél nejvétsi vliv rast pramyslu (3,5 p.b.) a v ném zejména zpracovatelsky pramysl, jehoz objem
vzrostl o 12,8 %. Vahové nevelky podil, avSak vysoké tempo pfiristku mél prdmysl dobyvani nerostnych surovin.
Nadprimérné rychlym tempem se vyvijelo stavebnictvi (6,5 %), obchod, opravy motorovych vozidel a spotfebniho zbozi
(6,8 %) a zdravotnictvi i veterinarni ¢innost (10,2 %). Pokracoval pokles zemédélstvi.

K meziroénimu zvy$eni HPH ve 4. ¢tvrtleti 2006 témér ze tFi Etvrtin prispél rlst produktivity prace a zbyvajici Gtvrtina
pfipadla na rdst zaméstnanosti. Mzdy a platy zaméstnancd v Uhrnu se zvySily o 7,6 % a v poméru k HPH v béznych
cenach dosahly 37,8 %, coz bylo méné o 0,5 p.b.nez v 1. &tvrtleti 2005.

HPH a jeji odvétvova struktura ve 4. ¢tvrtleti 2006

B&2né ceny Iv:’rt‘]mérn’é ceny Cenvy r9ku 2’000 Mezirgc“:'ni index
predchoziho roku (fetézené) ze stalych cen
v mil. K& v %

Hruba pfidana hodnota — v zakladnich cenach 756 013 727 779 649 536 106,1
Zeméd@lstvi, lesnictvi, rybolov 15424 12 875 14 832 88,7
Pramysl| 231920 237 417 224 656 110,0
Stavebnictvi 57 638 51917 39 344 106,5
Obchod, pohostinstvi, doprava 182 746 177 770 177 370 104,6|
Penéznictvi, komeréni sluzby 140 438 132 255 109 314 104,2]
Ostatni sluzby 127 847 115 545 83 965 104,6




Na poptavkové strané byla ve 4. Ctvrtleti 2006 hodnota HDP 839,4 mld. K& v kupnich cenach meziro¢né vyssi o 65,5
mld. K&. Na tomto pfirGstku mél prevladajici podil (68,2 %) rust fyzického objemu. Realné zvySeni HDP bylo pozitivné
ovlivnéno vyluéné rastem hrubych domacich koneénych vydajl, coz byl zasadni rozdil ve srovnani s vyvojem ve
4. Ctvrtleti 2005, kdy rozhodujici pozitivni vliv mél Cisty vyvoz.

Meziro¢ni zvySeni vydaju za konec¢nou spotiebu o 4,6 %, z toho spotfebitelskych vydaji domacnosti o 5,4 % bylo
znacné rychlejSi nez pred rokem. Velkou mérou k tomuto vyvoji pfispély pokles hrubych uspor domacnosti 0 9,7 % (i pfi
zvySeni jejich podilu na rezervach penzijnich fond() a narlst spotfebitelskych uvérd. Marginalni sklon ke spotfebé
znacné vzrostl; pfirlstek vydaji na individualni spotfebu byl témérF o Sestinu vy$Si nez pfirlstek hrubého disponibilniho
ddchodu. Pozitivni vliv kone€nych spotfebitelskych vydaji na HDP dosahl 3,4 p.b.

Meziro¢ni zvyseni vydaji na tvorbu hrubého kapitalu o 11,1 %, z toho fixniho kapitalu o 7,6 % bylo rovnéz podstatné
rychlejSi nez pfed rokem. Hlavnim C¢initelem ristu tvorby hrubého fixniho kapitalu byly stroje a zafizeni vcetné
dopravnich prostiedka, jejichZz objem se zvysil realné o 12,0 %, coz pfispélo k ristu vydaju na hmotné investice ve vysi
5,7 p.b. K tvorbé zasob vyznamné pfispélo naplfovani skladl nefinanénich podnikii materialem a zbozim z domaci
produkce i z dovozu a zvy$enim miry rozestavénosti. Pozitivni vliv vydaju na tvorbu hrubého kapitalu na rist HDP dosahl
2,8 p.b.

Nejvétsi strukturalni pohyb byl zaznamenan v oblasti vnéjSich ekonomickych vztahu, nejen pokud jde o mimoradné
velkou zménu v rychlosti ristu vyvozu a zejména dovozu i o zménu jejich vlivu na vyvoj HDP, nybrZ i zna¢né zvysSeni
naro¢nosti HDP na dovoz. Zaroven se nepfiznivé vyviji pomér aktivniho salda ve zboZovych operacich, které se znacné
zvysilo a aktivniho salda operaci ve sluzbach, které vyrazné pokleslo.

Ve 4. Ctvrileti 2006 se celkovy vyvoz mezirocné zvysSil realné o 17,4 % a jeho rust pozitivné pfispél k vyvoji HDP
v rozsahu 12,9 p.b. Celkovy dovoz se zvysil o 18,1 % a rychlost ristu se zvétSila. Negativni vliv tohoto ristu na vyvoj
HDP (13,3 p.b.) byl vétsi nez pfed rokem. To pfedstavuje velky obrat v pusobeni istého vyvozu, kdyz po jeho vyrazném
pozitivnim pfispévku 3,8 p.b. k ristu HDP ve 4. &tvrtleti 2005 se dostavil negativni vliv 0,3 p.b.

Hodnota uhrnné poptavky a nabidky 1 486,2 mid. K& ve 4. &tvrtleti 2006 byla vétsi o 148,3 mid. K& neZ ve 4. Ctvrtleti
2005, k cemuz vyrazné prevazujicim zplsobem pfispél rlst fyzického objemu vzhledem k poklesu cenové hladiny vnéjsi
poptavky i vnéjSi nabidky. Hodnotové se previs domaci efektivni nabidky nad domaci realizovanou poptavkou zvétsil
z 0,5 % ve 4. Ctvrtleti 2005 na 0,9 % ve 4. Ctvrtleti 2006 presto, Ze tvorba zasob méla na tuto sménu negativni vliv.
Realné byl pfirastek uhrnné poptavky i nabidky téméF dvojnasobné vyssi nez ve 4. Ctvrtleti 2005. Ke zvySeni uhrnné
poptavky o 10,9 % pfispél rdst domaci poptavky 2,8 p.b. a rdst vnéjsi poptavky o 1 p.b. ZvySeni uhrnné nabidky
0 11,2 % ovlivnil rdst domaci nabidky v rozsahu 2,5 p.b. a rlist vnéj$i nabidky 8,7 p.b.

HDP a jeho vydajova struktura ve 4. ¢tvrtleti 2006

B&2né ceny I?rl‘]mérn’é ceny Cenvy r9ku 2'000 Mezirc,)c“:'ni index
predchoziho roku (fetézené) ze stalych cen
v mil. K& v %

Hruby domaci produkt v kupnich cenach 839 362 810 908 714 631 105,8}
Vydaje domacnosti na kone¢nou spotfebu 409 149 401 629 366 286 105,4
Vydaje vladnich instituci na kone¢nou spotfebu 198 544 183 028 147 396 102,6
Vydaje neziskovych instituci na kone¢nou spotifebu 5739 5221 4088 103,0
Tvorba hrubého fixniho kapitalu 212 629 209 897 207 163 107,6
Zména zasob a cennosti 5 564 5601 9375 X

Vyvoz zbozi a sluzeb 660 166 669 100 708 742 117,4)
Dovoz zbozi a sluzeb 652 429 663 568 736 460 118,1
Bilance zahrani¢éniho obchodu (zbozi a sluzby) 7737 5532 X X

Vyvoj duchodl, vydaji a kapitalovych transakci ve 4.¢tvrtleti 2006 ukazuje, Ze hruby disponibilni narodni dichod
(HDND) 781,2 mid. K& byl meziroéné vétsi o 34,3 mid. K¢&. Tento pfirlistek dosahl jen néco vice nez polovinu pfirtstku
hodnoty HDP, coz je dusledkem negativniho vlivu €istych prvotnich dichodl a &istych béznych transferd. Meziroéni
zvyeni hodnoty kone&né spotfeby o 38,4 mid. K& bylo v&tsi nez &inil pFiristek HDND. Castka z HDND neutracena na
spotiebu 167,8 mid. K& byla ve 4. Ctvrtleti 2006 meziro€né nizsi o 4,1 mid. K&. Mira hrubych uspor 21,5 % tak meziro¢né
poklesla o 1,5 p.b. PfevySeni miry investic (vydaje na tvorbu hrubého kapitalu v poméru k HDND) nad mirou uspor se
zvysilo z 3,1 p.b. ve 4. ¢tvrtleti 2005 na 6,4 p.b. ve 4. Ctvrtleti 2006. Hrubé narodni Uspory v podstatné vétSim rozsahu
nestacily na financovani tvorby hrubého kapitalu, které muselo byt pouzito z vnéjSich zdroji ve vysi 50,4 mid. KE. Mira
financovani vydaju na tvorbu hrubého kapitalu z domacich zdroju 76,9 % za 4. Ctvrtleti 2006 se snizila meziro¢né o 11,1
p.b.



Uhrnna cenova hladina méfena implicitnim deflatorem HDP se ve 4. &tvrtleti 2006 zvysila meziroéné o 2,5 %, coz byl
rychlejsi rust o 1,9 p.b. nez pred rokem. Rozhodly o tom pfiznivé sménné relace, jejich znaéné meziro¢ni zlepseni.
Implicitni deflator celkovych vydajd na koneénou spotfebu 102,0 %, z toho spotfebitelskych vydaju domacnosti 101,3 %
byly meziro¢né nizsi (o 06, p.b. resp. o 1,0 p.b.). Implicitni deflatory celkovych vydaju na tvorbu hrubého kapitalu
100,6 %, z toho fixniho kapitalu 100,8 % se sniZily o 1,5 p.b. resp. zvySily o 0,3 p.b. Ceny celkového vyvozu poklesly
00,8 % a jejich snizeni bylo mensi o 1,6 p.b. nez pfed rokem. Ceny celkového dovozu poklesly o 1,9 %, avsak jejich
snizeni bylo vétsi o 1,8 p.b. nez pred rokem, ¢ehoz vysledkem bylo meziro¢ni zlepSeni sménnych relaci o zna¢nych 3,4
p.b.

Podle propoétli CSU ve 4. &tvrtleti 2006 CZK vigi ménam, v nichZ byl realizovan zahraniéni obchod, posilila CZK
mezirocné pfi vyvozu o 2,9 % a pfi dovozu o0 4,4 %. Toto zhodnoceni CZK znamena, Ze v ménach partnerskych statu
podrazil vyvoz z CR 0 2,1 % a dovoz do CR 0 2,4 %.

B. Tvorba hrubého fixniho kapitalu

Tvorba hrubého fixniho kapitalu (THFK) ve 4. Ctvrtleti 2006 vzrostla podle pfedbézného odhadu mezirocné realné
07,6 %, coz je o 0,4 procentniho bodu méné nez v pfedchazejicim Ctvrtleti. Po vylou€eni sezénnosti a vlivu rizného
poctu pracovnich dni se THFK zvySila meziCtvrtletn& o 1,4 % (o 0,4 p.b. méné nez ve 3. Ctvrtleti 2006). V bé&Zznych
cenach byl vytvofen ve 4. Ctvrtleti 2006 hruby fixni kapital za 212,6 mild. K&, coz je o 16,6 mld. vice nez ve 4. &tvrtleti
2005 (+8,5 %). Deflator THFK vzrostl meziro¢né o 0,8 %.

Tvorba hrubého fixniho kapitalu

v mid. K¢, bézné ceny
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Z hlediska vécného ¢lenéni THFK sméfovalo 42,3 % z uhrnu v béznych cenach do nebytovych budov a staveb (o 0,2
p.b. méné nez ve 3. &tvrtleti 2006), 28,5 % do strojniho vybaveni (pokles o 0,1 p.b.), 13,4 % do dopravnich prostfedku
(rast 0 0,3 p.b.) a 11,0 % do obydli (pokles o0 0,2 p.b.).

Ve stalych cenach rostly ve 4. Ctvrtleti 2006 investice do dopravnich prostfedkd, a to o 27,5 %, do nebytovych budov
a staveb (0 6,9 %) a do strojniho vybaveni (0 6,2 %). Naopak pokles byl zaznamenan u investic do péstovanych aktiv
(0 11,1%), do nehmotnych aktiv (o 3,4%) a do obydli (0 1,9 %).

Vécné clenéni tvorby hrubého fixniho kapitalu

4. Stvrtleti 2006 4. Gtvrtleti 2005
ceny roku meziroéni index ceny roku meziro¢ni
bézné ceny 2000 v bézné ceny 2000 index ze
_— . ze stalych cen L e . L
(Fetézené) (Fetézené) stalych cen
v mil. K& v mil. K& v % v mil. K& v mil. K& v %

Celkem 212 629 207 163 107,6 196 042 192 518 103,2
Péstovana aktiva 1015 1026 88,9 1116 1153 93,9
Ostatni stroje a zafizeni 60 541 70 801 106,2 57 918 66 658 104,1
v tom: Dopravni prostfedky 28 419 31981 127,5 22 946 25075 97,9
" | Obydili 23 308 19 599 98,1 23 009 19 968 101,0
Ostatni budovy a stavby 89 856 75 508 106,9 81444 70 638 106,2
Nehmotna fixni aktiva 9490 7673 96,6 9609 7 945 95,0




C. Rozdéleni a uziti duchodu v sektoru domacnosti

Bézné prijmy sektoru domacnosti dosahly ve 4. ¢tvrtleti 2006 ¢astky 647,7 mid. KE. Ve srovnani se stejnym obdobim
roku 2005 se zvysily o 39,3 mid. K¢, tj. 0 6,5 %.

Nejvyznamnéjsi pfijmova polozka - nahrady zaméstnancam, ktera tvofila 56,2 % béznych pfijmi domacnosti (struktura
je pocitana z béznych pfijml upravenych o zmény podilu domacnosti na rezervach penzijnich fondud), vzrostla o 22,6
mld. K¢, {j. 0 6,5%, stejné jako vyplacené mzdy.

Uhrn hrubého smiseného dichodu a provozniho piebytku (19,2 % bé&Znych pFijmd doméacnosti) vzrostl o 5,9 mid.
K¢, tj. 0 4,9 %.

Socialni prijmy, které tvofily 14,2 % bé&znych pfijmi domacnosti, byly ve srovnani s 4. &tvrtletim roku 2005 o 4,8 mid. K&
vy$Si. Pfijmy z dlchodového pojisténi vzrostly o 4,2 mid. K¢, tj. o 6,4 %, davky nemocenského zabezpeceni se
mezirocné zvySily o 0,3 mld. K&, tj. o 3,9 %, zbyvajici socialni davky a vypomoci, pfedevsim davky statni socialni
podpory, davky vyplacené obecnimi Ufady a davky v nezaméstnanosti vzrostly o 0,3 mid. K¢.

PFijmy domacnosti z diichodd z vlastnictvi se meziro¢né zvysily o 4,1 mld. K¢, tj. o 16,2 %. Duchod z vlastnictvi
pfisuzovany pojisténcum vzrostl o 1,5 mid. K&, Uroky zahrnuji kromé skute¢né pfipsanych urokl z vkladu také nepfimo
meéfené sluzby finanéniho zprostfedkovani (FISIM). Ostatni bézné pfijmové transfery vzrostly o 1,6 mid. K&.

Bézné vydaje sektoru domacnosti se mezirocné zvysily o 16,8 mid. K&, tj. 0 8,2 %. Socialni pfispévky zaméstnavateld,
ktefi plati pojistné za své zaméstnance, a zaméstnancu, se zvySily o 7,6 mld. K&, osoby samostatné vydéleéné cinné
a samoplatci zaplatili 0 2,2 mld. K&, tj. 0 15,2 % vice. B&Zné dané a poplatky se zvysily ve srovnani se stejnym obdobim
roku 2005 o 1,3 mid. K¢, tj. o 3,3 %, vydajové uroky o 2,5 mid K¢ a ostatni bézné vydajové transfery se zvysily o 3,4 mid.
K¢&. Méné domacnosti zaplatily za Cisté pojistné na nezivotni pojisténi.

Ve 4. Ctvrtleti 2006 vydaly domacnosti z béznych pfijmi 62,5 % na kone€nou spotfebu, 33,8 % na bézné vydaje
a 3,7 % tvofily hrubé Uspory. Hruby disponibilni dichod sektoru domacnosti dosahl 426,8 mid. K& a vzrostl o0 5,6 %.
Vydaje na individualni spotfebu domacnosti v béznych cenach meziroéné vzrostly o 26,1 mid. K¢, tj. o0 6,8 %. Vydaje
domacnosti na konec¢nou spotfebu nominalné rostly o 1,2 procentniho bodu rychleji nez disponibilni dichod. Hrubé
uspory v béznych cenach dosahly Castky 23,9 mld. K& a poklesly o 2,6 mid. K&, tj. 0 9,7 %. Mira hrubych uspor,
vyjadfena podilem hrubych Uspor na disponibilnim dichodu, klesla z 6,6 % ve 4. tvrtleti 2005 na 5,6 %.

Mira hrubych uspor

v %
1. Gtvrtleti 2. Ctvrtleti 3. Ctvrtleti 4. Ctvrtleti Rok
2003 8,52 8,57 7,04 8,03 8,03
2004 8,55 8,40 6,16 7,15 7,54
2005 7,57 6,11 4,09 6,56 6,06
2006 7,67 4,91 2,53 5,61 5,14

Od pocatku roku dosahl nominalni disponibilni dichod sektoru domacnosti v béznych cenach 1 616,3 mid. K&
a meziro€né vzrostl o 5,8 %. Z béznych pfijmi vydaly domacnosti 65,0 % na individualni spotfebu, 31,7 % na bézné
vydaje a 3,3 % tvofily uspory. Hlavni pfijmova polozka — vyplacené mzdy domacnostem - se zvysila 0 6,7 %. V béznych
cenach vydaly domacnosti na individualni spotfebu o 101,5 mid. K& vice nez v roce 2005, pfi meziro¢nim ristu o 7,0 %.
Hrubé uspory klesly o 9,4 mid. KE na 83,2 mid. K& Mira uspor vyjadiena podilem hrubych uUspor na hrubém
disponibilnim dichodu klesla ze 6,1 % v roce 2005 na 5,1 %.



