Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v 1. &tvrtleti 2016

8. Statni rozpocet

Pokracuijici svizny rlst
ekonomiky v kombinaci

s doznivanim efektu
intenzivniho Cerpani
prostiedkud z evropskych
fondG vyustily v 1. tvrtleti
v dosud rekordni vysi
prebytku SR

Nejvic plateb z rozpoctu EU
smeéfovalo do dopravy

(18 mld. korun),
néasledované Zivotnim
prostfedim a Skolstvim

Silici tempo vybéru DPH
v pribéhu roku odrazelo
vysoky meziro¢ni rast
celkovych vydaju na
konec¢nou spotfebu

K meziro€né vyssimu
vybéru spotfebnich dani
pfispélo rozhodujici mérou
zvy$eni sazeb dané

z tabakovych vyrobku

(od 1. 1.2016)

Nejvyssi polet
zaméstnanych osob

v novodobé historii

v kombinaci se silicim
rustem priimérnych mezd
(napfi¢ drtivou vétSinou
odvétvi) vyustily ve vysoky
vybér dané z pfijmu od
zameéstnancu, jehoz
dynamika prevysila

i rozpoctova ocekavani

Meziro¢ni tempo rastu
inkasa korporatni dané
atakovalo dvouciferné
hodnoty jiz osm ¢tvrtleti
v fadé

Vyrazné zpomaleni tempa
ristu vydaju SR

Statni rozpocet (SR) skoncil (dle pokladniho pInéni) za celé 1. &tvrtleti 2016 prebytkem
ve vysSi 43,6 mid. korun a tésné prekonal dosud rekordni hodnotu z po&atku roku
2014. Slo v tomto obdobi roku o nejlepsi vysledek v historii samotné CR. Souvisel se
sviznym rustem ekonomiky, jenz byl reflektovan vysokymi rlstovymi tempy inkasa
pfimych i nepfimych dani. Vyznamny byl také doznivajici efekt pfilivu prostredkd
z rozpoctu EU. Saldo SR (tvofici kli¢ovou slozku deficitu &i pfebytku sektoru viadnich
instituci) €inilo v poméru k nominalnimu HDP +4,1 % (o rok dfive +1,9 %) a dosahlo
druhého nejpfiznivéjsiho vysledku v ramci 1. tvrtleti po roce 2000.

K ristu celkovych pfijmi SR (mezirocné o 8,7 %) pfispély v 1. Ctvrtleti hlavné
danové pfijmy, v€. pojistného (v Uhrnu vy$Si o 14,7 mid. korun). O pétinu dale
posilily i transfery z EU (nejvice sméfovalo na operacéni program Doprava), které
celoro¢ni hodnotu. Pfijmy SR jsou vroce 2016 negativné ovlivhény zménou
rozpo¢tového uréeni dani, jez snizuje podil SR na celostatnim inkasu zhruba
o 1p.b.,, atojak u DPH, tak i u dané z pfijmu fyzickych osob ze zavislé €innosti.

Celostatni inkaso vahové dominantni dané — DPH vzrostlo o0 4,2 %, na urovni SR
meziroéné posililo 0 2,9 %'. Reflektovalo stabilni ristova tempa vydaju na kone¢nou
spotfebu, a to jak u domacnosti (nominalné v 1. Ctvrtleti 3,2 %), tak ivladnich
instituci (3,9 %). Mirné negativni vliv méla i mezirocné mimé vyssi vyplata
zadrzovanych odpoctd, v opacném sméru ziejmé pusobilo zvySeni kontrolnich
opatfeni pfi vybéru dané.

SR inkasoval vice i ze spotfebnich dani (+8,4 % mezirocne), jejich vybér se po delsi
dobé& opét vratil k b&Zné sezonnosti. Nejvyssi inkaso zaznamenala tradi¢né dan
z mineralnich olejd, a to navzdory relativné slabSimu tempu (+4,0 %). Pfiznivé
spotrebitelské ceny pohonnych hmot (PHM) doprovazené rustem poptavky po
dopravé v souvislosti s ekonomickym ristem vyustily ve zvySeni spotfeby PHM.
O Sestinu vice ziskal SR na dani z tabakovych vyrobku. Jeji inkaso reflektovalo
navyseni sazeb dané, mohlo signalizovat i navrat k rostouci spotfebé cigaret. Mirné
posililo inkaso také u vétSiny ostatnich druhd spotfebnich dani (v€. energetickych
dani), pokles se objevil jen u vybéru dané z piva.

Velmi dobra kondice pracovniho trhu vyjadfena plynulym zvySovanim zameéstnanosti
a silicimi rastovymi tempy prdmérnych mezd se v 1. &tvrtleti projevila vysokou
dynamikou celostatniho inkasa dané z pfijmu fyzickych osob (DPFO) ze zavislé
¢innosti (+8,3 %, tfeti nejvy3si za poslednich 18 Ctvrtleti). | na urovni SR jeho tempo
pfevySovalo rozpodtova ofekavani, v dalSich mésicich bude ale postupné negativné
ovliviiovano zvySenim dafiového zvyhodnéni pro rodiny s vétSim poétem déti. Vyvoj
ekonomiky podpofil i vybér DPFO placené na zakladé pfiznani, na konci kvétna (po

Naopak DPFO z kapitalovych vynosu se prekvapivé pohyboval pod lofiskou Urovni.

Silici zisky podnik( stale vice prosakuji do celostatniho vybéru korporatnich dani,
jenZz byl v 1. Ctvrtleti meziro€né o osminu vy3Si. Zaroveh se jiZ téméF dostal
na uroven svého dosavadniho maxima (1. Ctvrtleti 2008, u DPFO ze zavislé
¢innosti byl proti obdobné predkrizové urovni jiz o Sestinu vyssi). Vétsi vypovidaci
hodnotu vzhledem k roku 2016 v§ak bude mit az udaj za 2. Ctvrtleti, ve kterém jiz
budou zahrnuty i vysledky pfiznani nejvétSich platct dané.

Rust celkovych vydaju SR meziro¢né zpomalil na 1,3 % (z 4,9 % v 1. Ctvrtleti 2015),
i tak Slo o druhé nejvy3Si tempo za poslednich Sest let. TéméF shodnym umirnénym
tempem se navysily jak bézné, tak i kapitalové vydaje. Z dil€ich polozek k rustu
vSech vydaju citelngji pfispély jen prostfedky na dudchody (+6,5 mid. korun), platy
statnich zaméstnancu (+1 mid. korun) a neinvesticni transfery izemnim rozpo&tim
(zejména na regionalni Skolstvi). Celkové investice byly naopak meziro¢né jen

' Za prvnich pét mésicu ziskal SR na DPH jiz 0 4,7 % vice a pfiblizil se tak rozpottem ocekavané celoro¢ni dynamice. Zrychlovani
rustovych temp se v8ak tykalo vSech hlavnich druhd dafiovych pfijmad, nejvice patrné bylo u dané z pfijmu fyzickych osob ze zavislé
¢innosti (za 1. Ctvrtleti +6,7 %, za pét mésicu +9,9 %), nejméné pak u spotfebni dané z mineralnich olejl (z 4,0 na 4,3 %).
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Dosud velmi nizka alokace
investic SR uréenych na
rozvojové projekty v novém
programovacim obdobi

Deficit salda dtichodového
Uctu se poprvé po Ctyfech
letech opét prohloubil,
vyhradné vlivem
jednorazového pfispévku
vyplaceného k dichodim
nad ramec bézné valorizace

Ostatni socialni davky
(tj. bez ddchodu) rostly

posledni Ctyfi roky

Vydaje na davky
nemocenského pojisténi
dosahly nejvyssi absolutni
vySe po roce 2009, presto
byly stale o témér 300 mil.
korun niz$i nez objem
vybraného pojistného

Vydaje na statni dluh
klesaly jiz druhy rok v fadé,
v Uhrnu o témér 55 %

Mirny rast statniho dluhu
pokracoval jiz druhé Ctvrtleti

Relativni vy$e dluhu
sektoru vladnich instituci
klesla vyhradné vlivem
silného rtstu HDP

Saldo hospodareni k HDP
i relativni vySe dluhu se
meziro¢né zlepSovaly
nejen v CR,

ale i ve vétsiné statu EU

00,2 mid. vyssi. Ctyfi pétiny sméfovalo na spoleéné programy CR a EU. Drtiva
vétSina ztoho se vS8ak jesté tykala programovaciho obdobi 2007-2013, coZ jen
potvrzuje oCekavany predpoklad, Ze nabéh nového obdobi ¢erpani bude s ohledem
na celkové nizSi pfipravenost projektl pomalejél’z. Podil investic na celkovych
vydajich SR mezirocné stagnoval na 6,7 %, v prvnich mésicich let 2008—2010 byl
vSak o témér 5 p.b. vySsi.

Pinych 77 % prostfedkd ze socialnich davek Slo na dudchody, na nichz bylo
vyplaceno meziro¢né o 7,2 % vice, pfedevsim zasluhou jednorazového unorového
prispévku (1 200 korun) nad ramec standardni valorizace (opétovné platné od ledna
2015). Narlst vydaji na duchody pusobil i rostouci pocet pFijemct (+0,4 %,
vyhradné vlivem vys$Siho poctu starobnich dichodctl). Deficit salda dlichodového
Uctu (rozdil mezi pfijmy a vydaji na dichody ze SR) se poprvé po Ctyfech letech
opét meziro€né prohloubil (na 5,3 mid. korun), avSak pouze vlivem vyplaceného

-----

pojistného (na 6,2 % meziro€né).

Tempo rustu ostatnich socialnich davek zpomalovalo (na 1,1 %), a to pfedevSim
zasluhou faktické stagnace vySe objemové nejvyznamnéjsi statni socialni podpory
(vramci ni vyznamnéji rostly jen davky péstounské péce). Stagnovaly i davky
socialni péce (kde vyssi vydaje na péci dle zadkona o socialnich sluzbach byly
kompenzovany 11% poklesem vydajd na davky v hmotné nouzi). Cela 4 % usetfil
stat meziro¢né na podporach v nezaméstnanosti, kdyz se pocet nezaméstnanych
osob v evidenci UP na konci bfezna 2016 meziroéné snizil o 82 tis. osob,
souCasné vSak mirné narostl podil uchaze€l s narokem na podporu (z 22,1
na 24,5 %). Jiz teti rok v fadé naopak zasluhou podpory z EU silily vydaje na
aktivni politiku zaméstnanosti. Ze socialnich davek (bez dichod() viditelné rostly
jen vydaje na davky nemocenského pojisténi (za posledni dva roky o vice nez
pétinu) a to vlivem legislativnich opatfeni (opétovného vyplaceni nemocenské jiz
od 15. dne) a také rustu pracovni neschopnosti.

Podobné jako loni SR u8etfil na odvodech do rozpoétu EU — v 1. &tvrtleti 2016
01,7 mld. korun mezirocné&, v obdobné vysi pak i na vydajich na statni dluh,
kterym pomaha prostfedi nizkych urokovych sazeb. VySe celkového statniho
dluhu mirné vzrostla jiz druhé Ctvrtleti v fadé a na konci bfezna &inila 1 695 mid.
korun (meziro¢né o 1,9 %). Stat vyuzil pfiznivé situace na financnich trzich, kdy si
pujcoval se zapornym vynosem. VnéjSi dluh se na celkové zadluzenosti statu
na konci 1. Ctvrtleti podilel 16,7 % (nejméné od pocatku roku 2008). Ve zrychleném
tempu pokracoval rust objemu €eskych dluhopisti v drzbé zahrani¢nich investora.
Zatimco ti na konci roku vlastnili korunové dluhopisy v hodnoté 295 mid. korun,
o tfi mésice pozd§ji jiz za 348 mld. korun.

Dluh celého sektoru viadnich instituci (zohledriujici mj. i hospodafeni Uzemné
spravnich celké &i fond socidlniho zabezpedeni) dosahl dle aktualnich dat CSU
na konci 4. &tvrtleti 2015° vySe 1 836,2 mid. korun a ve vztahu k HDP ¢€inil 41,06 % (ve
stejném obdobi pfedchoziho roku byl o 1,63 p.b. vysSi). Pokles relativni trovné dluhu
vladnich instituci byl vysledkem vyhradné silného riistu nominalniho HDP, nebot
absolutni uroven zadluzeni vzrostla (o 17,1 mid. korun). Saldo hospodafeni viadnich
instituci bylo za cely rok 2015 (oproti vysledku statniho rozpoctu) vyrazné pfiznivéjsi
a dosahlo -18,7 mld. korun, v relaci k HDP pak -0,42 % (o rok dfive -1,95 %).
Relativni vy3e salda hospodareni sektoru viadnich instituci v Cesku byla v roce 2015
mezi staty EU Sesta nejpfiznivéjsi, kdyz s pfebytkem hospodaifily jen tfi zemé (v€.
dluhu k HDP (na konci 4. é&tvrtleti 2015) v Cesku byla v ramci EU sedma nejnizsi
(podobné postaveni mély napt. také Dansko, Svédsko & Rumunsko). B&hem roku
2015 se relativni zadluzenost snizila v 18 zemich EU (nejvice v Irsku —z 107,5 % na
93,8 %). Naopak o témér 4 p.b. se navysila ve Finsku (na 63,1 %), z vétSich ekonomik
pak mirné narostla v Italii, Francii a Velké Britanii.

% 7a prvnich pét mésicti roku 2016 &inily kapitalové vydaje SR 32,8 mid. korun, meziroéné o 15 % méné. K novému programovacimu
obdobi se vazalo pouze 4,2 mid. korun. L
% Predbézné udaje o dluhu a deficitu sektoru vladnich instituci za 1. &tvrtleti 2016 zvefejni CSU 4. Cervence 2016.
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Graf Celostatni inkasa danovych pfijmu (y/y v %) Graf ¢. Vybrané vydaje statniho rozpoctu
€. 19 a saldo statniho rozpoctu (v mid. korun)
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