Analyza ekonomického vyvoje v roce 2018

2. Hruby domaci produkt

Rust hrubého domaciho
produktu loni zpomalil.

K rastu prispéla
predevsim spotfeba.
Investiéni aktivita i bilance
zahraniéniho obchodu
staly v pozadi.

Rust hrubé pridané
hodnoty podpofily hlavné
sluzby. Zpracovatelsky

Hruby domaci produkt (HDP) v roce 2018 dosahl vyse 5 328,7 mid. korun (v béznych
cenach). Meziro¢né se realné zvysil o 3,0 %'. Rast HDP tak v porovnani s rokem
2017 zpomalil. Na situaci v ¢eské ekonomice pozitivné plsobil pokradujici rlst
domaci poptavky. Tu stimuloval velmi silny rdst pfijmi domacnosti i vyrazna
investi¢ni aktivita spojena s cyklem evropskych dotaci. Na druhé strané ¢ast vyrobci
pocitila Utlum zahrani¢ni poptavky. Hospodarsky rist totiz zpomalil napii¢ Evropskou
unii a zvlast citelné oslabil vykon némecké ekonomiky, ktera je pro Cesko i dalsi
evropské exportéry dllezita. Zejména rast primyslu, ktery je propojen s vyvozem,
oslabil vyraznéji ve srovnani s odvétvimi sluzeb.

Graf €. 1 Prispévky jednotlivych slozek ke zméné HDP* (objemové indexy, v p. b.,
rist HDP v %, sez6nné ocisténo)
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*Po vylou€eni dovozu pro koneéné uziti

Vice nez z poloviny k lorfiskému ristu HDP prispély vydaje na kone¢nou spotrebu. Ty
vzrostly o 3,5 %. V porovnani s rokem 2017 oslabil pfispévek spotfeby domacnosti,
byl v8ak z&asti nahrazen zvySenou dynamikou spotifeby sektoru viadnich instituci.
V prvnich tfech kvartalech roku kristu HDP pfispivala rovnéz tvorba hrubého
kapitalu. Ackoli vydaje na fixni investice posilily napfi¢ jednotlivymi sektory (celkovy
prirGstek loni dosahl 7,2 %, v roce 2017 to bylo 3,7 %), vysledny piispévek tlumila
zména zasob. Az v zavéru roku silnéji prispéla k rlistu HDP bilance zahrani¢niho
obchodu. Celkovy pfispévek bilance byl nakonec nejslabs$i za poslednich pét let a
promitalo se do néj nejen oslabeni zahranini poptavky, ale také dovozni naro¢nost
domaci ekonomiky. Srovnani pfispévki k ristu HDP bez vylouceni a po vylouéeni
dovozu pro kone¢né uziti také ukazuje, ze velka ¢ast rlstu domaci poptavky byla
uspokojena importem, coz bilanci dale zhor3ovalo.

Hruba pfidana hodnota (HPH) loni vzrostla o 3,1 %. Jak jiz bylo uvedeno, v roce 2018
se rozeviraly nlizky mezi vykonem priimyslu a sluzeb. Riast HPH zpracovatelského

' Neni-li uvedeno jinak, jsou udaje o HDP a jeho slozkach uvadény bez sezénniho ocisténi.
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primysl rostl pomaleji nez
v roce 2017.

Odvétvi sluzeb Cerpala ze
silné domaci poptavky.
Nejrychleji rostla HPH

v informacnich

a komunikacnich
sluzbach.

Ostatni evropské
ekonomiky v roce 2018
také zpomalovaly.

pramyslu, ktery tvofi vyznamnou ¢&ast pfidané hodnoty ¢eské ekonomiky (25,6 %) a
také je vyznamnym zaméstnavatelem (loni se podilel na celkové zaméstnanosti
26,6 %), zpomalil na 1,6 %. Z&asti se projevila i srovnavaci zakladna roku 2017, kdy
HPH zpracovatelského primyslu vzrostla o 10,5 %. Vyrazné ktomu pfispélo
zpomaleni v nejvétsSich odvétvich. Ve vyrob& motorovych vozidel tak loni vzrostla
HPH o 3,9% (v predchozim roce to bylo 19,9 %). Vyroba stroji a zafizeni
zaznamenala mirny pokles HPH (0,8 %, v roce 2017 rostla 0 13,3 %). Slabsi rlst se
tykal také vyroby elektrickych zafizeni, pocitacu, elektronickych a optickych pfistrojl
a zafizeni nebo plastikarstvi.

Odvétvi sluzeb cerpala zejména ze silné domaci poptavky. Jejich prispévek k rlistu
HPH v porovnani s rokem 2017 vyrazné posilil a tim z&asti nahradil zpomalujici
zpracovatelsky pramysl. Nejvice pfispélo k ristu velké uskupeni odvétvi obchod,
doprava, ubytovani a pohostinstvi, kde HPH vzrostla o 5,1 %. Nejsilngjsi rlist HPH
v8ak zaznamenaly informacéni a komunikacéni ¢innosti (9,9 %). Rist v tomto odvétvi
trva jiz od roku 2013 a HPH se za tu dobu realné zvysila o 48,4 %. Pomérné silné
rostla HPH penéznictvi a pojistovnictvi (5,3 %) a profesnich, védeckych, technickych
a administrativnich ¢innosti (4,1 %). Po dvou letech poklest se zvysSila HPH ve
stavebnictvi (4,2 %). Zminénému odvétvi pomohly mnohé investi¢ni projekty spojené
s ¢erpanim evropskych dotaci i rlst bytové vystavby. Lonsky rist napomonhl
stavebnictvi i k pfekonani nominalni urovhé HPH z roku 2010. Realné se vSak HPH
v odvétvi v obdobi 2011-2017 snizila 0 9,1 %, a stavebnictvi tak stale zaostava za
urovni minulé konjunktury.

Graf ¢. 2 Prispévky odvétvi ke zméné HPH (objemové indexy, v p. b., HPH v %,
sezo6nné ocisténo)
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Jak jiz bylo zminéno, ve vét$iné zemi EU dynamika hospodarského rlstu v lorfiském
roce zmirnila. V celé Unii vzrostl HDP o 2,0 %, pfirdstek tak oslabil o 0,5 p. b.
v porovnani s rokem 2017. Cesko patfilo k trojici zemi, kde hospodafsky rist
meziro&né oslabil nejvice, spolu s Rumunskem a Finskem. Kli€¢ovym impulzem pro
Evropu vSak bylo zpomaleni némecké ekonomiky z 2,2 % v roce 2017 na lonské
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1,4 %. Nejsingjsi dynamiku vykazovaly ekonomiky Irska (8,2 %), Malty (6,7 %)
a Polska (5,1 %). Na dalSich pfickach se umistily zemé stfedni a vychodni Evropy,
které pristoupily do Unie po roce 2000. K rlstu zde pfispéla silna dynamika spotieby
kombinovana s vyraznou investi¢ni aktivitou podpofenou evropskymi dotacemi.
Nejpomaleji rostla ekonomika Italie (0,9 %) a shodné jen o 1,4 % se zvysil HDP
v Belgii, Velké Britanii a Némecku.

Graf ¢. 3 Hruby domaci produkt (meziroc¢ni pfirlistek v %)
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