Vnéjsi ekonomické vztahy
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Deficit béZného uctu platebni bilance byl za prvni tfi Ctvrtleti ve srovnani se stejnym
obdobim 2008 zredukovan na témérf tfetinu vlivem historicky nejlepSiho aktiva
zahraniéniho obchodu zbozim a meziro€né vyrazné zlepS$ené bilance vynosu.
Schodek bézného uctu Cinil 24,7 mid. K&, s meziro¢ni redukci o 30,8 mid. K¢,
a dosahl 0,9 % HDP (proti 2 % ve stejném obdobi 2008). Nominalni vysledek byl
zhruba stejny jako v roce 2005 a druhy nejlepSi od roku 1998.

Bilance sluzeb se meziro¢né mirné zhorsila, bézné pfevody vykazaly historicky tfeti
nejhorsi vysledek. Pfebytek na financnim Gctu ve vysi 52,8 mid. K& dokazal pokryt
deficit bézného uctu vice nez dvojnasobné, coz ukazuje i podle tohoto indikatoru na
relativné slusnou vnéjsi rovnovahu.

Pfebytek obchodni bilance (140 mid. K&) byl dan - pfi vyrazné mezironi ztraté
dynamiky obchodu - niz§im tempem propadu vyvozu ve srovnani s dovozem' a velmi
pfiznivymi sménnymi relacemi. Naproti tomu pfijmy i vydaje bilance sluZeb si udrzely
rdst, ovSem vysledny pfebytek 43,3 mid. KE byl o 20,6 mid. K& horSi nez pfed rokem.
Takeé bézné prevody (-8,8 mid. K&) zaznamenaly vyrazné zhorseni deficitu (o 4,9 mid.
KE) pfi ristu vydaji a poklesu pfijmu.

Bilance vynosl (-199,3 mld. K&) jako hlavni pfi¢ina deficitd bézného Gétu v obdobi
konjunktury Ceské ekonomiky vykazala naopak od 2. ¢tvrtleti zmenSeni schodku a
jeho navrat pod dvousetmiliardovou hranici. Pfimi zahrani¢ni investofi poslali ze
svych vynosl do matefskych zemi jen nepatrné méné (objem dividend 127 mid. proti
131 mld. K& ve stejném obdobi roku 2008) a reinvestovali zde i méné ziskd. Odliv
penéz v podobé mezd zahraniénich pracovnikl se vSak meziroéné snizil o 13,9 mid.
K¢, v Cistém, {j. v saldu nahrad, pak dokonce o 14,4 mid. K& (objem mezd rezident(
pracujicich v zahrani¢i dokonce nepatrné vzrostl).

Pokracujici hospodarska recese v zemich hlavnich obchodnich partnerd oslabila
obchodované objemy zboZi, nikoli vdak obchodni vysledky. Vyvoz silni¢nich vozidel
prispél k prebytku obchodni bilance 149 mid. K¢, coz bylo 40 % objemu polozek
SITC s pozitivnim vlivem na obchodni bilanci (v pololeti 42 %). Meziro&ni zrychleni
tempa vyvozu osobnich aut, patrné od 1. Ctvrtleti, pokracovalo vyrazné i ve 3. Ctvrtleti
a jeho podil na celkovém vyvozu stoupl na 9,3 % ze 7,8 % v prvnich tfech &tvrtletich
2008. Prebytek obchodu s Néemeckem se meziro¢né zlepsil o0 43,5 mld. K - coz mélo
hlavni vliv na zlep3eni obchodni bilance s EU 27 -, deficit s Ruskem a Cinou se
zmenSil dohromady o 38,9 mid. K&. S vétSinou zemi se v8ak obchodni bilance
zhorsila. Pfiznivy vliv meziroéniho poklesu cen ropy na obchodni bilanci pokragoval
(jeji dovoz klesl o necela 3 %, v hodnoté vSak o vice nez 41 %).

Negativni vliv utlumu svétové ekonomiky na pfiliv zahraniénich investic do CR
pokraCoval. Jejich objem se za tfi Ctvrtleti mezironé propadl na témérf tretinu,
subjektll do zahrani¢i stouply na dosud nejvysSi uroven (54,1 mid. K&). DoSlo tak
k zajimavému efektu, kdy objem penéz investovanych do zahranici byl témér totozny
s objemem investic do Ceskeé republiky.

Pro portfolioveé investice (97,1 mld. KC) byl charakteristicky pfiliv penéz do zemé, a to
ve vysledku investovani ¢eskych subjektd v zahranici i nerezidentt v CR. Rezidenti
redukovali své pozice v zahraniCnich akciich i dluhovych cennych papirech, stejné
jako zahranicni investofi v pfipadé Ceskych akcii (nakupovali vSak ¢eské dluhopisy).
V uhrnu byl Cisty pfiliv portfoliovych investic témér tfikrat vy38i nez za stejné obdobi
2008.

'V cenach FOB.



