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4. Analyza vyvoje celkovych =zdroju a vlastniho kapitalu firem ve
zpracovatelském pramyslu podle institucionalnich subsektort

Rok 1997 ukazoval jesté slabou tvorbu zisku firem ve zpracovatelském pramyslu Ceské republiky.
Vyplyva to i z faktu, Zze v té dobé byl uhrn vlastniho kapitalu dokonce nizSi nez uhrn zakladniho kapitalu —
ostatni slozky vlastnich zdroja firem tak vykazovaly zapornou hodnotu.

Jinak feceno, firemni sektor ve zpracovatelském pramyslu byl tehdy ztratovy, a to jak u domacich
firem (vlastni kapital zde &inil 365,6 mid., zatimco zakladni kapital 371,4 mlid. korun), tak i u firem pod
zahrani¢ni kontrolou (obdobné 67 mid. oproti 68,4 mid. korun). Zde Ize tuto skute¢nost interpretovat tak, ze
v prvnich letech podnikani na uzemi CR zahraniéni firmy vzhledem k vys$i nabihajicich vstupnich naklad
zfejmeé jesté nebyly schopny vytvaret zisk. To se béhem nasledujicich sedmi let podstatné zménilo, protoze
vlastni zdroje firem pod zahraniéni kontrolou ve zpracovatelském primyslu v Ceské republice dosahly v roce
2004 témérF 483 mld. korun s objemem zakladniho kapitalu 258 mld. korun. Znamena to, ze zatimco zakladni
kapital zahraniénich firem v Ceské republice stoupl za obdobi 1997-2004 zhruba 3,7krét, jejich vlastni zdroje
7,2krat. Takovéto proporce jsou odrazem zejména vyrazného nar(stu ziska.

U domacich firem ve zpracovatelském priamyslu doSlo za uvedené obdobi ke snizeni objemu
celkovych zdroji v disledku oslabeni tohoto i-sektoru plynouciho z naopak vyrazného rustu i-sektoru firem
pod zahrani¢ni kontrolou — domacim firmam se sice vlastni kapital snizil z 343,8 mid. korun v roce 1997 na
365,6 mid. v roce 2004, ovsem objem zakladniho kapitalu zde klesl jesté vyraznéji. Z toho plyne, Ze i zde, pfi
.smrsténi® vlastnich zdroju a tedy zmens$eni sektoru domacich firem podnikajicich ve zpracovatelském
primyslu, dochazelo k rastu ziskovosti.

Na urovni celého zpracovatelského primyslu pak kapitalova vybavenost firem méfena podilem jejich
vlastniho kapitalu na dhrnu pasiv stoupla b&hem obdobi 1997-2004 o 8,6 p. b. Jednotlivé i-sektory vSak
prispély k tomuto vysledku riizné — jestlize domacim firmam naskocil tento podil o 9,5 p. b, pak firmam pod
zahrani¢ni kontrolou dokonce o 14,1 p. b. U vefejnych podnik( zlstala kapitalova vybavenost témeér stejna
jako v roce 1997 (+0,3 p. b.), ovSem na relativhé vysoké uUrovni vzhledem k povaze podnikani v odvétvich,
kde se vefejné podniky prezentuji pfedevsim (nepenézité vklady v zakladnim kapitalu téchto firem).

Tab. ¢. 4 Vybrané zakladni charakteristiky uhrnnych a vlastnich zdroji firem zpracovatelského
pramyslu CR v déleni podle institucionalnich subsektorti za roky 1997 a 2004 (v mid.

korun)
Rok 2004
s dlouho- .
|.kap./ kapita- i
Firmy podle i-sektort pasiva | viastni ) ?p zakladni ?pl’a fO;g Y rezerv dobé a | bankov- kcrjitlt:g
yp celkem | kapital pali"’a kapital f°"de ok Y1 kratk. |niavéry s
celkem ondy zavazky ry
vefejné 729| 311] 427 % 315 15| 25 13| 308 8,7 6,9
soukromé domaci 757,0| 3438| 454%| 2180| 167| 280| 211| 2902 945 569
soukromé pod zahraniCni | 4 70 7| 48209| 451%| 2576| 486| 86| 348 4190 952| 377
kontrolou
celkem 1900,5| 857,8| 451%| 507,1| 66,9 491| 57,2| 7401| 198,4| 101,5
Rok 1997
vefejné 2450/| 103,8| 424 % 973 29| 91 4,1 779 530 220
soukromé domaci 1017,3| 3656| 359%| 371.4| 216| 390| 271| 3402| 2614 108,
soukromé pod zahranicni| - ,45 9| 70| 31.0% 68,7| 49| 25| 106| 1004| 303 8,0
kontrolou
celkem 1478,3| 536,3| 36,3%| 537,4| 294| 505| 418| 5185| 3448| 138,1

Pramen: CSU
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41.
pramysilu

o Zpracovatelsky
pramysl ¢i obchod
maji obecné daleko
slabsi kapitalovou
vybavu ve srovnani
s odvétvimi
primarniho
sektoru ...

e ... kde
napfiklad v odvétvi
Zemédélstvi,
myslivost a
lesnictvi je vlastni
kapital dokonce
vysSsi nez cizi zdroje
— Ize to vysvétlit
charakterem
podnikani v prvovy-
vyrobnich
odvétvich a
majetkovymi
poméry

Graf €. 10 Zpracovatelsky priamysl - vyvoj pasiv  Graf ¢. 11
a vlastniho kapitalu* (v mil. korun)
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Analyza celkovych zdroji a vlastniho kapitalu vybranych odvétvi zpracovatelského

Tézebni odvétvi, zemédélstvi a rybolov vykazu;ji podstatné vyéél’ podil vlastniho
kapitalu k celkovym zdrojim vyjadfenym objemem pasiv, nez je tomu v pfipadé
ostatnich odvétvi Odvétvové klasifikace ekonomickych &innosti (OKEC). Jsou zde
také patrné jen velmi malé zmény tohoto podilu.

Tento stav Ize vysvétlit charakterem zakladniho kapitalu firem primarnim sektoru. Lze
totiz predpokladat, Ze akcionafi vzniknuvSich akciovych spole€nosti v téchto
odvétvich vkladali do jejich zakladniho kapitdlu nepenézité vklady (napf. les &i
majetkovy podil na dole), jejichZ ocenéni tak tvofilo sou€ast zékladniho kapitalu. Pfi
relativné nizkém Gvérovani téchto odvétvi a slabém podilu jinych (cizich) zdroji tak
pravé uroven zakladniho kapitalu byla uréujici pro vysi vlastnich zdroju a vzhledem
k povaze téchto nepenézitych vkladd pak i velmi malo proménliva v ase — to
vysvétluje relativné malé rozdily v rozebiranych letech 1997 a 2004.

Napfiklad u sekce OKEC zachycujici Zeméd8lstvi, myslivost a lesnictvi, byl v roce
1997 patrny relativné velmi vysoky pomér vilastniho kapltalu k celkovym zdrojum
(pasiva). Celkové za vSechny firmy v odvétvi dosahl 56,4 %, pficemz samy domaci
soukromé podniky disponovaly vlastnim kapitalem ve vySi 41,6 % svych uhrnnych
zdroju.

Pfi bliz§im pohledu se vSak ukazuje, Ze za celou tuto sekci vylepSuje vybavenost
vlastnim kapitalem oddil OKEC Lesnictvi, kde v institucionalnim subsektoru ,vefejné
podniky“ téméfr neparticipovaly cizi zdroje, protoze pomér viastniho kapitalu
k pasiviim zde dosahoval 95 %. Tento stav Ize opét vysvétlit majetkovymi poméry a
charakterem Cinnosti, kdy lesnictvi neni typickym podnikanim naroénym na kapital a
rychlost jeho obratky. V institucionalnim subsektoru ,soukromé narodni podnlky“10
které v lesnictvi netvorily ani ¢tvrtinu velikosti podnik( vefejnych podle objemu pasiv,
byl jiz kapitdlovy pomér horSi (69,9 %). Stale v3ak byla vybavenost vlastnim
kapitalem v lesnictvi podstatné vysSi nez za oddil Zemédélstvi, myslivost a
souvisejici Cinnosti, kde u podniki domacich soukromych (které zde zcela
pochopitelné dominuji) €inila pouze 38,5 %.

Odvétvi tézby nerostnych surovin**
(v mil. korun)
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Pramen: CSU

* OKEC sekce D; i-sektory.
** OKEC sekce C; i-sektor ,soukromé narodni podniky” a i-sektory celkem.

9

Podle tehdy platné ucetni metodiky Slo o vlastni jméni.
 Kromé t&chto dvou institucionalnich subsektort existuje jesté institucionalni subsektor
zahrani¢ni kontrolou“ a institucionalni subsektor ,zaméstnavatelé a ostatni osoby samostatné vydélecné ¢inné®,

,podniky soukromé pod
jehoz

vaha je v8ak miziva — velikost pasiv i vlastniho kapitalu je zde v poméru k ostatnim zanedbatelnd, i kdyz v Case roste.
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e Nejvyraznéji
posilil vlastni
kapital
v automobilovém
pramyslu —u
domadcich firem ze
17,5 % na 48,8 %
celkovych zdroju;
celkové za vSechny
firmy v odvétvi
vyrabéjici dopravni
prostredky a zafi-
zeni pak z 25,2 %
na 40,8 %

e  Domaci firmy
v tomto odvétvi
ekonomiky pracuji
méné intenzivné
s cizimi zdroji

e ZvysSovani vahy
automobilového
pramyslu B
v ekonomice CR je
rizikem z pohledu
konjunkturniho
cyklu odvétvi; jeho
zdroje stouply za
sedm let o témér
100 %, ale zdroje
v celé ekonomice
pakjeno 12 %

Vyrazné posilil viastni kapital v automobilovém pramysiu'’. V oddile OKEC Vyroba
dopravnich prostfedkl a zafizeni, kde vroce 1997 pFedstavoval podil vlastniho
kapitalu na celkovych zdrojich jen zhruba &tvrtinu (25,2 %) a u domacich firem byla
kapitalova vybavenost jesté nizsi (pouhych 17,5), stoupl tento pomér v roce 2004 na
40,8 % a u domacich firem na 48,2 %.

Automobilovy primysl byl téméF zcela ovladnut zahrani¢nim kapitalem (Cisla zatim
nezahrnuji nastup kolinském automobily TPCA, k némuz doslo az na jare roku 2005).
Jestlize v roce 1997 bylo zdrojové kryti aktiv firem operujicich v tomto odvétvi zhruba
na polovinu rozdéleno mezi soukromé domaci firmy a firmy pod zahrani¢ni kontrolou
(70 mid. ku 80 mld.), pak v roce 2004 uz jen 33 mld. ku 260 mid.korun. Zahrani¢ni
firmy tak vté dobé disponovaly témér 8krat vy$Sim objemem zdrojlii nez firmy
domaci. Jejich vlastni kapital byl vy3$8i zhruba 6krat, zakladni kapital pak 5,5krat.

Cizi zdroje tak hraly v jejich podnikani vyznamnou roli. Pokud jde o kapitalovou
vybavenost, vroce 1997 operovaly zahraniCni firmy v automobilovém pramyslu
dvojnasobnou vysi vlastniho kapitalu oproti domacim firmam (25,6 mid proti 12,3 mid.
korun). O sedm let pozdéji uz o jejich kapitalova vybava pfesahla 100 mid. korun
(101,9) proti 16,1 mid. korun v pfipadé domacich firem.

Z toho je patrna intenzivnéjsi prace s cizimi zdroji u firem pod zahrani¢ni kontrolou.
V roce 2004 byly jejich Gvéry od bank 7,4krat vy$Si nez tomu bylo u domacich firem.
O strategickém rysu jejich podnikani svéd¢i i skute¢nost, Ze kratkodobé bankovni
avéry u nich tvofily jen néco pres pétinu puljéenych penéz, zatimco u domacich
podniku to byly témér dvé tretiny.

Naopak vroce 1997 byl vautomobilovém prdmyslu - pfi zhruba stejné vysi
celkovych zdroju firem jak u podniki pod zahrani¢ni kontrolou, tak i u domacich
firem - vlastni kapital zahraniCnich firem vy38i 2,1krat, pfiCemz zakladni kapital
pouze 1,2krat. Jejich bankovni uvéry pfedstavovaly dokonce pouhou polovinu
objemu pujéek poskytnutych domacim firmam v tomto odvétvi (!). Obrovsky rozdil
vSak v té dobé zaznamenaval pomér pokud jde o kapitalové fondy, jejichz objem byl
u firem pod zahrani¢ni kontrolou ve srovnani s domacimi podniky 7krat vyssi.

Narustajici vaha automobilového primyslu v ekonomice CR (nové predpokladany
vstup jihokorejské firmy Huyndai) je rizikem z pohledu konjunkturniho cyklu odvétvi.
Z pohledu zdroju nalezela v roce 1997 vyrobé dopravnich prostiedk( a zafizeni
desetina zdroju firemniho sektoru zpracovatelském pridmyslu ekonomiky CR, v roce
2004 pak uz vice nez 15 %. Zdroje tohoto odvétvi se tak za kratky ¢as zdvojnasobily
na témér 290 mid. korun, kdyZ zdroje zpracovatelském pramyslu o 28 % a zdroje
vSech firem ekonomiky CR ve srovnani s tim jen 0 12 %.

'y této &asti studie je pod pojmem automobilovy primysl obsazena subsekce OKEC DM Vyroba dopravnich prostredki
a zarizeni; grafy ¢. 12 a ¢. 13 obsahuji data za oddil OKEC Vyroba motorovych vozidel (kromé& motocykld), vyroba
pfivésl a navésu, ktery se v roce 2004 podilel na celkovych zdrojich zhruba z 90 %.
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Graf ¢. 12 Automobilovy primysl — domaci Graf €.13  Automobilovy priamysl — firmy pod
firmy* (v mil. korun) zahrani€ni kontrolou** (v mil. korun)
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* OKEC DM 34 Vyroba motorovych vozidel (kromé& motocykld), vyroba pfivést a navés(; i-sektor ,soukromé narodni

podniky“.

** OKEC DM 34 Vyroba motorovych vozidel (kromé& motocykl(l), vyroba pfivést a navési; i-sektor ,soukromé podniky

pod zahrani¢ni kontrolou.

e ,Lehka“ a silné
akcelerujici odvétvi
podile trzeb a
exportni expanze
nejsou obvykle
silné kapitalové
vybavena — napf. u
vyroby pocitacu a
kancelafskych
stroju tvoril v roce
1997 viastni kapital
jen ctvrtinu
celkovych zdrojii ...

e ...avroce
2004 pak dokonce
necelou desetinu;
v celém odvétvi
elektrickych a
optickych stroju a
zafizeni nestoupla
kapitalova vybava
tak vyznamné jako
napf¥iklad ve
strojirenstvi

Vyroba elektrickych a optickych strojii a zafizeni (sekce OKEC DL) je silné
akcelerujicim priimyslovym odvétvim méfeno podle trzeb i exportni expanze. Je
zajimavé, ze vroce 1997 bylo toto odvétvi zpracovatelského primyslu relativné
slabé kapitalové vybaveno. Vlastni zdroje tvofily jen asi tfetinu jak za odvétvi celkem,
tak v institucionalnim sektoru domacich soukromych firem a ve struktufe zdroju
pfevazovaly tedy zdroje cizi. Nejslabsi vybavenost kapitalem méli domaci vyrobci
radiovych, televiznich a spojovych zafizeni (vlastni zdroje Cinily v jejich bilancich
pouhych 19 %, voboru celkem pak 22,3 %). Tato &ast odvétvi disponovala
celkovymi zdroji ve vySi 16,3 mld. korun, z ehoz na domaci firmy pfipadalo v té
dobé 13,3 mid. korun, obdobné pak pokud jde o vlastni kapital byly tyt proporce
3,6 mld., resp. 2,5 mld. korun.

Zhruba ctvrtinu celkovych zdroju predstavoval vlastni kapitdl ve vyrobé
kancelarskych stroji a pocitacl, a to jak v uhrnu za cely obor, tak u samotnych
domacich firem. Tato &ast odvétvi je vdak vzhledem k ostatnim nejmensi jak podle
objemu svych pasiv, tak zejména poméfovano velikosti celkovych pasiv za odvétvi
Vyroba elektrickych a optickych pfistroju a zafizeni. Jinak je tomu u samotné vyroby
elektrickych strojli a zafFizeni tvofici gré odvétvi pokud jde o velikost zdroju.

Béhem let uz tak slaba kapitalova vybavenost firem vyrabéjici pocitaCe a
kancelarské stroje dokonce jeSté poklesla. Vroce 1997 zde dosahoval vlastni
kapital pouhou C&tvrtinu vlastnich zdroju — zbytek byl saturovan zdroji cizimi, kdyz
kratkodobé a dlouhodobé zavazky téchto firem predstavovaly vice nez polovinu
vSech pasiv. O sedm let pozdéji vSak vlastni zdroje v tomto odvétvi dale poklesly a
Cinily pouhych 9,4 % uhrnnych pasiv. Na tomto oslabeni se v8ak kupodivu podilely
firmy pod zahraniéni kontrolou, jejichZ kapitalova vybava Cinila v té dobé& pouze
8,5 % celkovych zdroja.

V celém odvétvi Vyroba elektrickych a optickych stroji a zafizeni jsou vSak
podstatné lépe kapitadlové vybaveny firmy vyrabéjici radiova, televizni a spojova
zafizeni s podilem vlastnich zdroji ve vysi 33 % (domaci firmy 45,8 %), rovnéz tak
firmy z oblasti produkce elektrickych stroju a zafizeni (44,5 %, z toho domaci firmy
43,7 %) stejné jako sféra vyroby zdravotnickych presnych, optickych a ¢asomérnych
pFistroji (celkem 51,1 %, z toho domaci 53,1 %).

Nejsilngji je vtomto odvétvi zastoupena produkce elektrickych strojli a zafizeni,
kterd se na jeho celkovych zdrojich ve vysi 229,5 mld. korun podili 105 miliardami.
Ta také ovliviuje z nejvétSi miry vyslednou kapitalovou vybavu celého odvétvi, ktera
béhem sledovaného obdobi stoupla o 5,5 p. b. na 37,9 % jeho celkovych zdrojl.
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o Zejména firmy
pod zahraniéni
kontrolou davaji
v trZzni expanzi
prednost cizim
zdrojum a dociluji

tak pakovych efekti
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U domacich firem pfitom o 13,3 p. b. na 46,3 %. Jen Ctvrtina zdroj tohoto odvétvi je
v domacich rukou, pokud jde o vlastni kapital, pak 30 %.

K posileni kapitalové vybavenosti doslo také ve vyrobé elektrickych a optickych stroji
a zarizeni, kdyZ podil vlastniho kapitalu na celkovych pasivech stoupl za tento oddil
OKEC z 31,9 % v roce 1997 na 37,4 % v roce 2004. Za uvedené obdobi doslo také
k tomu, Ze z pohledu institucionalnich sektorl jsou tfi ¢tvrtiny bilanéni sumy tohoto
odvétvi ovladany podniky pod zahrani¢ni kontrolou, u nichz je v8ak podil vlastnich
zdrojl stale nizsi nez u domacich firem.

Takovyto vyvoj implikuje hned nékolik otazek: mize jednak znamenat, ze sektor
domécich firem je ze strany bank vniman jako méné uvérovatelny s pfetrvavajicimi
riziky ve srovnani s firmami pod zahrani¢ni kontrolou. DalSim vysvétleni ale maze
poskytnout i skute€nost, Ze cizi firmy vtomto odvétvi jsou zfejmé& schopny Iépe
pracovat s cizimi zdroji a davaji jim proto v trzni expanzi pfednost.

Financni vyvoj v odvétvi elektrickych a optickych pfistroju zpracovatelského pramysiu
Ceské republiky tak zfejmé poskytuje dobry dlkaz toho, Ze cizi zdroje umoznily
akceleraci celého odvétvi do takové miry, Z2e bylo mozné posilit vlastni zdroje a
omezit podil zdrojl cizich.

Graf €. 15 Vyroba kancelarskych stroji a
pocitaca* (domaci firmy, v mil. korun)
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Pramen: CSU

* OKE(:) DL 31, institucionalni subsektor ,soukromé narodni podniky*“.
** OKEC DL 30, institucionalni subsektor ,soukromé narodni podniky*“.

e Strojirenstvi
Jjako celek
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na celkovych
zdrojich -

0154 p. b.,ato
za vyznamné
redukce sektoru
domadcich firem pfi
prudkém ristu
jejich ziska

U domacich soukromych firem vyrabéjicich (a opravujicich) stroje a zafizeni stoupla
vybavenost vlastnim kapitalem ze 30 % celkovych zdroju v roce 1997 na 46,1 %
vroce 2004. To pfedstavuje velmi vyznamné posileni vlastnich zdroju v jejich
bilancich a zménu struktury pasiv. Za vS8echny i-sektory, tedy nejen domaci firmy,
oddilu OKEC Vyroba a opravy stroji a zafizeni pak stoupl podil vlastniho kapitalu na
celkovych pasivech za obdobi 1997-2004 z 27,1 % na 42,5 %, coz je jen o nepatrné
méné neZ u institucionalniho subsektoru domacich soukromych firem.

V souvislosti s timto vyvojem je velmi dulezita okolnost ménicich se vlastnickych
proporci podle i-sektor: zatimco odvétvi strojirenstvi celkové nezestihlelo (v roce
1997 Cinil objem jeho aktiv, resp. pasiv, 173 mld. korun a v roce 2004 pak 172,2 mid.
korun), jeho €ast pfipadajici na domaci soukromé firmy vyrazné zredukovala ze
126,1 mld. v roce 1997 na 94,5 mld. korun v roce 2004. Ubytek o &tvrtinu véak byl
provazen rustem vlastniho kapitalu domacich firem (+16 %), coz je velmi pozitivni jev
— navic knému dochazelo v situaci, kdy se zakladni kapital domacich firem
zpracovatelského pramyslu také vyrazné ztencil na pouhych 60 % objemu z roku
1997. Mimoto poklesly i cizi zdroje, takze prudky nartst vlastniho kapitalu u téchto
firem Ize pfipsat z nejvétsi ¢asti rustu jejich ziska.
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e Rust viastniho
kapitalu v hutnictvi
PpFi snizeném
vyuzivani
bankovnich avéru a
cizich zdroji vibec

V hutnictvi'? stale prevazuji cizi zdroje - vybavenost vlastnim kapitalem byla v roce
2004 pres 45 % celkové a 43,3 % u domacich soukromych podnikl, coz bylo v obou
pfipadech o zhruba 10 p. b. vice nez v roce 1997. Na tento vyvoj méla ziejmé vliv i
konjunktura na svétovych trzich s oceli, ktera ovlivnila pozitivné celé odvétvi.

U domacich hutnich firem se objem poskytnutych bankovnich Gvér ve sledovaném
obdobi vyrazné snizil na 14,4 mid. v roce 2004 z 32,6 mld. v roce 1997, tj. na 44 %
svého objemu. Kratkodobé bankovni uvéry také poklesly, ovSem ne tak silné (na
polovinu objemu zroku 1997). DalSi cizi zdroje v podobé kratkodobych a
dlouhodobych zavazku se rovnéz snizily, ale jen mirné (z 61,5 mid. v roce 1997 na
54,6 mld. korun v roce 2004).

| vtomto odvétvi zpracovatelského priimyslu do$lo u domacich firem k vyraznému
rdstu podilu zisku na vlastnich zdrojich — dokladaji to i vzajemné proporce vlastniho a
zakladniho kapitalu. Jestlize v roce 1997 byly oba tyto ukazatele objemové témér
totozné (58,5 mid., resp. 59 mid. korun), v roce 2004 se zakladni kapital hutnich firem
podilel na jejich vlastnich zdrojich uz jen ze dvou tfetin (57,1 mid.,
korun).

resp. 38,3 mid.

Graf €. 16 Vyroba zakladnich kovi a hutnich Graf €. 17 Vyroba a opravy strojl a zafizeni**
vyrobkd* (domaci firmy, v mil. korun) (domaci firmy, v mil. korun)
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Pramen: CSU

* OKEC DJ 27, institucionalni subsektor ,soukromé narodni podniky*.
** OKEC DK 29, institucionalni subsektor ,soukromé narodni podniky*.

e Vyvoj vlastnich
zdroja v dalSich
odvétvich —
stagnace vybave-
nosti kapitalem
v gumarenstvi,
zotaveni
v koksdrenstvi;

v chemickém prt-
myslu kapitalové
vice posilily domaci
firmy

Do odvétvi vyroby koksu, jadernych paliv a rafinérského zpracovani ropy vstoupil
v pribéhu sledovaného obdobi zahrani¢ni kapital, ale vybavenost vlastnimi zdroji zde
celkové klesla z 56 % na 49 %. Naproti tomu u domacich soukromych firem zde byl
zaznamenam vyvoj opacny - podil vlastnich zdroji na celkovych zdrojich v bilancich
firem zde naopak stoupl z 39,5 % na 48,7 % a domaci firmy z tohoto odvétvi se tak
kapitalové vyznamné zotavily. Sv&d¢i o tom nejen zminény pomérovy ukazatel, ale
predevsim rast vlastnich zdrojl, které za obdobi 1997-2004 stouply z necelé pul
miliardy na témé&r 20 mld. korun. Je vSak nutné podotknout, Ze sektor se takto vyvijel
predevsim diky privatizaci (pfechodem do soukromych rukou), protoze v Uhrnu za
odvétvi stouply celkové i vlastni zdroje jen zhruba o 14 %, resp. 24 %.

Kapitalové posilil i chemicky primysl a vyroba lé¢iv. Podil vlastnich zdroji na
celkovych zdrojich zde v Uhrnu za OKEC Vyroba chemickych latek, pfipravka, légiv a
chemickych vliaken vzrostl 0 4 p. b. na 51,2 % v roce 2004. Ovsem u domacich firem
se byl vysledek lepsi, kdyz kapitalova vybavenost stoupla 0 6,9 p. b. na 54,4 %.

V gumarenstvi a vyrobé plastl stoupla kapitalova vybavenost na udrovni celého
odvétvi, pfedevsim plsobenim firem pod zahrani¢ni kontrolou, protoze u soukromych
domacich podnikda zUstala vybavenost viastnim kapitalem zhruba na stejné drovni.

12 Udaje za subsekci OKEC DJ ,Vyroba zékladnich kovil, hutnich a kovod&lnych vyrobkd®; v grafu jsou uvedena data za
oddil OKEC ,Vyroba zakladnich kovu a hutnich vyrobk(®“.
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e Uvyroby
potravin a napoju
vzrostla vybavenost
vlastnimi zdroji a
také viiv
zahranicénich firem -
jejich podil
v odvétvi stoupl
z8 % v roce 1997
na 38 % v roce 2004

e |odvétvi
vyrazné tlumena

Ve vyrobé ostatnich nekovovych mineralnich vyrobkd vybavenost viastnim kapitalem
také o nékolik p. b. stoupla a dosahla v roce 2004 urovné 56 %, celkové na 58 % u
domacich soukromych podnikd.

Potravinarsky pramysl v thrnu (v€. vyroby tabakovych vyrobk() zUstal za sledované
obdobi v podstaté stejné ,velky® pokud jde o objem celkovych zdroja firem
(231,4 mld. korun v roce 2004 proti 232,2 mld. vroce 1997). Vyznamné se vSak
zménily majetkové poméry, coZz se promitlo i do zdrojovych proporci domaci vs.
zahraniéni firmy. Nejvyznamnéji pak vtabakovém pramyslu, ktery preSel do
zahrani¢nich rukou cely (v roce 1997 zde disponovaly domaci firmy zdroji ve vysi
14,3 mld. korun, v roce 2004 jen 0,2 mid. korun).

Podobny, i kdyz ne tak dramaticky jako u vyroby tabaku, byl i vyvoj ve vyrobé
potravin a napoju — zde pfi zhruba stejném objemu zdroji v koncovych letech
sledovaného obdobi (217 mld. korun v roce 1977 proti 213,5 mld. korun v roce 2004)
stoupl vyrazné objem vlastniho kapitalu (ze 77 mid. na 95 mld. korun). DalSi
podstatnou strukturalni zménou je i zde posileni zdroju u firem pod zahranicni
kontrolou: ty vuhrnu vzrostly 4,7krat, vlastni zdroje pak 5,3krat. ZahraniCni
potravinarské firmy ve zpracovatelském prumyslu v CR jsou tak ziskovéjSi nez
domaci firmy. Jejich podil ve vyrobé potravin a napoji se za sedm let zvysil
z necelych 8 % na 38 %.

Potravinarsky prdmysl je mimoto silné ovliviiovan i toky zbozi pfes hranice, a to
ob&ma sméry. Rast dovozu a vyvozu potravin a napoja je patrny zejména po vstupu
zemé do EU.

Odvétvi po dlouhou dobu v Utlumu zaznamenala rovnéz posileni vybavy kapitalem.
Napfiklad u textilniho pramyslu Ize pfedpokladat, ze nizka vybavenost vlastnimi zdroji

konkurenci (39,8 % v roce 1997, u domacich firem 42,1 %) a dlouhodoba ztratovost pramenila
Zaznamenala z toho, ze nebylo dostatek kvalitnich podnikatelskych zamért schopnych presvédcit
béhem let 1997- banky o moznosti Uvérovat, resp. nebyly viilbec vznaseny poZadavky na uvér. Drtiva
2004 rast vliastnich konkurence zejména z Asie pusobila (a puUsobi) velmi negativné na vyvoj odvétvi.
zdroju Pfesto i zde doSlo ke zvySeni podilu vlastniho kapitalu na celkovych zdrojich u
domacich firem vyrabéjicich textil, textilni a odévni vyrobky za obdobi 1997-2004 o
13,7 p. b. na 55,8 % (za firmy v tomto odvétvi celkem o0 9 p. b. na 48,8 %).
Graf ¢. 18  Drevarsky primysl* (domaci firmy, Graf €. 19 Textilni primysI** (domaci firmy,
v mil. korun) v mil. korun)
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* OKEC DD 20 Zpracovani dfeva, vyroba dfevarskych vyrobkd kromé& nabytku; institucionalni subsektor ,soukromé

narodni podniky*.

** OKEC DB 17 Vyroba textilii a textilnich vyrobkd (kromé vyroby odévd, zpracovani a barveni kozesin);, institucionalni
subsektor soukromé narodni podniky.
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Dilci zaveér:

Ve zpracovatelském pramyslu byl v roce 1997 nejlépe vybaven zdroji sektor vefejnych podnik(, kde
vlastni zdroje v poméru k celkovym pasivim dosahovaly az 42,4 %. Nejméné vybaven vlastnim kapitalem
byl v té dobé ve zpracovatelském pramyslu subsektor zahrani¢nich firem, jehoz Uhrnny objem vlastniho
kapitalu ¢inil v té dobé jen 31 % celkovych zdrojl. Lze to vSak interpretovat i tak, Ze pravé tento sektor umi
dobfe pracovat s cizimi zdroji, protoZe efektivhost a vykonnost v dalSich letech se ukazala lepSi nez u
domacich firem. Doméaci soukromé firmy disponovaly v roce 1997 vlastnim kapitalem, ktery €inil 35,9 %
jejich celkovych pasiv.

Je tfeba si polozit otazku, jestli poddimenzovanost vlastnimi zdroji byla dana velkym podilem zdroju
cizich z ddvodu, ze odvétvi bylo pokladanou bankami za dobfe Uvérovatelné a podil cizich zdroji tak pasobil
ve sméru akcelerace podnikani s odpovidajicim dopadem do dynamiky trzeb exportniho vykonu. Ne vzdy
totiz musi vysoké hodnoty kapitalové vybavenosti plsobit jednoznacné pozitivné na trzni expanzi firem.
Snizuji vSak pochopitelné rizikovost jejich podnikani.
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