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Ceny

e Uhrnna cenova
hladina v ¢eské
ekonomice
poklesla

o Vyvoj cen za tfi
Ctvrtleti

e Tempo ristu
vyrobnich cen ve 3.
Ctvrtleti meziro¢né
zvolnilo, nejvice v
zemédélstvi

o Mezirocni
inflace v prumysilu
byla o 0,5 p.b nizsi
nez ve 2. c¢tvrtleti a
dosahla +5,6 %;
rychly rist cen

v potravinarstvi (+9
%) pokracoval

e Pokles cen
stavebnich praci se
prohloubil

Uhrnna cenova hladina v Ceské republice’ se ve 3. &tvrtleti meziroéné snizila, &imz
HDP v nominalnim vyjadfeni rostl pomaleji nez HDP realné. Silné deflatnim smérem
pusobil na uhrnnou cenovou hladinu vyvoj cen v zahraniénim obchodé. Ceny vyrobct
v zemédélstvi, pramyslu, stavebnictvi i ceny trznich sluzeb proti stejnému obdobi svij
rdst zpomalily. Dynamika spotfebitelskych cen byla stejné jako ve 2. Ctvrtleti, tj.
meziro€né jen mirné vysSi (cenovy rist byl pomalejsi nez v priméru za EU 27), ovSem
s vyraznou diferenciaci — ceny zbozi a sluzeb pro spotfebitele nezbytnych rostly
vyrazné rychleji nez celkova spotrebitelska inflace.

Vyvoj cen v ekonomice ve 3. tvrtleti odpovidal sestupné fazi hospodarského cyklu.

Srovnani vyvoje cen za ftfi Ctvrtleti ukazuje meziro€né vyrazné rozdily (graf ¢. 11).
Plynou jednak zfaktu, Ze srovnatelné obdobi 2010 trpélo pokrizovou situaci, kdy
vyrobci vlivem pomalu oZivujici poptavky nasazovali vySSi ceny jen pomalu. Proto byla
srovnatelna zakladna roku 2010 nizka (primysl), resp. pfimo deflacni (trzni sluzby).
Ceny v zemédélstvi byly ovlivnény extrémnim vykyvem svétovych cen komodit, ceny
ve stavebnictvi potvrdily, Zze se odvétvi dosud z krize nevymanilo. Ceny v zahrani¢nim
obchodé se zbozim zaznamenaly jen slabé meziro€ni zvySeni na strané vyvozu, ale
vySSi rlst na strané dovozu, takze sménné relace plsobily na vysledek zbozové
smény se zahrani€im za tfi Ctvrtleti 2011 nepfiznivé. Ceny pro spotfebitele ve srovnani
téi Ctvrtleti mezirocné stouply (graf €. 12).

Oslabeni ceské ekonomiky ve 3. Ctvrtleti bylo spojeno i s niz§i dynamikou cen
vyrobcl. Nejvyraznéji se inflace snizila v zemédélstvi, kde zrychlovani po osmi
Ctvrtletich ustalo. Ceny zemédélskych vyrobcu stouply o 16,6 % po rastu o 30,2 % ve
2. Ctvrileti. Podobné tomu bylo i v roce 2008, kdy rovnéz hral roli vyvoj svétovych cen
zemédélskych komodit.

které byly mezirocné o Ctvrtinu vy$, zatimco ve 2. Ctvrtleti o polovinu. Ceny Zivoc&iSnych
produktd ubraly na tempu jen nepatrné (+7,3 % oproti +7,9 % ve 2. &tvrtleti). Rozdil
v dynamice cen mezi rostlinnou a ZzZivoCiSnou produkci se tak zmenSil. Inflaci v
rostlinné produkci zvySovaly ceny obilovin (+45 %) a olejnin (+39 %), nikoli v8ak tak
vyrazné jako ve 2. ¢tvrtleti (+84 %, resp. +53 %). MlIéko bylo o0 12 % drazsi nez pred
rokem (ve 2. étvrtleti +14 %), drdbez o 11 %.

Primyslovi vyrobci zdrazili ve 3. étvrtleti své zboZi proti stejnému obdobi 2010 0 5,6 %
- tempo poprvé zvolnilo po osmi ¢&tvrtletich zrychlujiciho rastu cen, stejné jako
v zemédélstvi. Inflaci v primyslu stlacovala jen vyroby elektfiny, plynu a pary (+4 %).

Zpracovatelé zvysili ceny nepatrné vic (+5,8 %, ve 2. Gtvrtleti +6,3 %) nez pramysl
celkem. Vyrazné nad primérem se udrzZely ve stejném meziro¢nim ristu jako ve 2.
Ctvrtleti ceny koksu a rafinovanych ropnych produktd (+21,4 %), ve srovnani s 2.
Ctvrtletim v8ak jiz poklesly. Pretrvavani vysokého rlstu cen v potravinarstvi (+9 %), se
skokem o 3,4 % proti 2. Ctvrtleti mGze dale zvysSit ceny potravin pro spotfebitele, pokud
obchodnici neslevi z marzi. RedlnéjSim scénafem je vSak mirnéjSi rast cen potravin,
protoze spotfebitelé Setfi a pro rust cen je tak maly prostor.

Mezirocni zlevnéni pretrvalo ve vyrobé pocitacl a elektronickych a optickych pfistroju
(-2,3 %) i vautomobilovém primyslu (-1,6 %), nebylo vSak tak hluboké jako ve 2.
Ctvrtleti. Mezikvartalné jiz ceny v obou pfipadech stagnovaly.

Ve stavebnictvi klesa cena stavebnich praci, pouzivané materialy a vyrobky vsak
zdrazuji. Dosud pozvolny pokles cen stavebnich praci se ve 3. &tvrtleti meziro¢né
prohloubil 0 0,6 % (ve 2. &tvrtleti 0 0,4 %) a trva jiz Sesté Ctvrtleti — k postupné ztraté
tempa rustu vS§ak dochazelo uz od 2. &tvrtleti 2008.

! Vyjadfeno zménou implicitniho deflatoru.



e Ceny trznich
sluzeb bez zahrnuti
segmentu reklamy
prakticky pouze
stagnovaly

e Tempo ristu
spotrebitelskych
cen se nezménilo...

e ...nadpriimérné
rychle vsak nadale
rostly ceny
potravin, dopravy a
sluzeb spojenych s
bydlenim

e Casovd i vécna
odlisnost u cen

v zahrani¢énim
obchodé zbozim pFi
podstatné
rychlejsim ristu
cen dovozu nezZ
vyvozu

e Obchodni zisk
z vyvoznich cen
vysoko prevysSila
obchodni ztrata
z dovoznich cen

e Posilujici
koruna vice
Zlevriovala
dovazZené nez
vyvazZené zbozZi

Ceny trznich sluzeb rovnéz ztraceji na dynamice. Ve 3. Ctvrtleti mezirocné stouply
(+0,8 %), ale proti 2. Ctvrtleti byly niz o 1 %. Bez vlivu cenovych zmén v reklamni
sféfe, které jsou vyznamné, rostly ceny trznich sluzeb meziro€né jen o 0,2 %. Ke
znacnému pohybu doslo u cen sluzeb v oblasti nemovitosti (-0,3 % proti +0,4 % ve 2.
Ctvrtleti). Vy$S§im nez primérnym tempem stouply ceny kromé reklamy a prizkumu
trhu také u postovnich sluzeb a nakladni dopravy, zdrazily i banky.

Cenova politika podnikateld ve sluzbach zfejmé reaguje na vyvoj trzeb, které ve 3.
Ctvrtleti klesly nejvice od krizového roku 2009 - meziro¢né realné o 4,1 % -, coz vedlo
k poklesu trzeb i za vSechna tfi Ctvrtleti 2011 (-1,2 %).

Spotrebitelska inflace byla ve 3. Ctvrtleti stejna jako ve 2. Ctvrtleti (+1,8 %). Srovnani tfi
kvartald (+1,8 %) proti stejnému obdobi 2010 (+1,3 %) v8ak ukazuje na zrychleni rlstu
spotebitelskych cen. Ve srovnani s inflaci v Evropé byl riist cen v CR mirné&jsi (graf ¢&.
12 podle harmonizované statistiky v EU 27).

| kdyz inflace v uhrnu ve 3. Ctvrtleti neakcelerovala, plsobi vyvoj cen vyznamné na
utlum spotfebniho chovani doméacnosti. Tfi vahové nejvyznamnéjdi polozky
spotiebniho koSe totiz zdraZovaly ve vSech tfech Ctvrtletich 2011 vyrazné vice oproti
vykazané celkové spotrebitelské inflaci (potraviny +4 %, doprava +2,9 %, z toho ceny
pohonnych hmot +9,4 %, najemné a energie +2,8 %) a nutily tak spotfebitele Setfit. Je
to vidét i na oslabeném tempu rustu trzeb v maloobchodé, nebo napf. v pfechodech
k jinym poskytovatellm sluzeb souvisejicich s bydlenim.

Mezikvartalné klesly ceny potravin (-1,5 %), stagnovaly ceny dopravy a rostly ceny
bydleni a energii (+0,8 %).

Ceny zbozovych operaci zahrani¢niho obchodu se v dosavadnim prabéhu letoSniho
roku vyvijely v asovém horizontu dosti odlisné, komoditné (vécné) znacné
protichtidné, s vyrazné rdznou cenovou pruznosti podle skupin zbozi SITC a po
oCisténi o kurzové vlivy rozdilné v zavislosti na mife posilovani Ceské mény.
V korunovém vyjadieni se mezirocné za tfi Ctvrtleti 2011 zvySily ceny vyvazeného
zbozi 0 0,8 % a dovazeného zbozi podstatné rychleji (o 3,4 %). Na strané vyvozu ceny
nepatrné poklesly ve 2. Ctvrtleti a vzrostly o 1,6 % ve 3. Ctvrtleti. Na strané dovozu
nejvice rostly v 1. Ctvrtleti (o0 4,7 %) a nejméné ve 2. Ctvrtleti (0 2,4 %). Ve srovnani
s meziro¢nim vyvojem za tfi Ctvrtleti minulého roku doslo téméf ke stejné zméné ve
vyvoji vyvoznich (2,5 p.b.) jako dovoznich cen (2,4 p.b.). Na strané vyvozu se vysoce
nadprimérné zvySily ceny potravin (o 7,4 %), chemikalii (o 7,3 %) a zejména
mineralnich paliv, maziv a pfisluSnych materiald (o 13,0 %). Mirné se snizily ceny
pramyslového spotfebniho zbozi (0,8 %) a znac¢né ceny strojd a dopravnich
prostfedkd (o 3,8 %). Na strané dovozu mimoradné rychle rostly ceny mineralnich
paliv, maziv a pfibuznych materiald (o 22,3 %), zivocCiSnych a rostlinnych oleji (o
32,3 %). Klesaly ceny pramyslového spotfebniho zbozi (0 2,8 %) a stroju a dopravnich
prostfedkl (o 3,7 %).

Korunové ceny vyvazeného i dovazeného zbozi byly ve tfech Ctvrtletich silné ovlivnény
zménou devizovych kurzd koruny vuéi ménam, v nichz se uskutecnil zahrani¢ni
obchod CR. Koruna v celém obdobi meziro¢né posilovala; nejvice ve 2. &tvrtleti.
Posilovani postupné slablo. Indexy cen vyvozu i dovozu zbozi v korunovém vyjadieni
oCisténé o pohyby sménnych kurz(l koruny ukazuji, ze za ftfi Ctvrileti 2011 se
meziro€né zvysily ceny vyvozu o 4,3 % a ceny dovozu o zna¢nych 8,0 %, coz
znamenalo meziro¢ni zrychleni jejich rastu o 3,4 p.b.,resp. 0 4,6 p.b. OCi§téné sménné
o 1,0 p.b. Tento vyvoj zaroven ukazuje, Ze Ceska koruna za ftfi Ctvrtleti 2011 vice
zhodnotila pfi dovoznich (o 4,3 %) nez pfi vyvoznich operacich (o 3,5 %), coz
znamena meziro¢ni zrychleni jejiho posilovani o 2,1 p.b., resp 0 1,0 p.b.

Nepfiznivé uhrnné sménné relace za tfi Ctvrtleti letoSniho roku (97,4 %) byly sice
mirné lepSi nez pred rokem, avsak jejich negativni ucginky na ¢eskou ekonomiku byly
znacné. Z jednotlivych Ctvrtleti byly nejvétsi v 1. &tvrtleti a nejmensi ve 3. Ctvrtleti.
Celkova ztrata narodni prace z realizace zahrani¢né obchodnich transakci 48,9 mid.
K¢ je disledkem skute¢nosti, Zze se dovoz vzhledem k vyvozu stal draz§im. Dovoz byl
tudiz v tomto obdobi hodnotové vétsi nez objemové o 66,5 mlid. K&, coz pfedstavuje



obchodni ztratu, oproti niz stoji obchodni zisk 17,6 mid. K¢ z titulu ,pfevySeni“ hodnoty
nad objemem u vyvozu zbozi. Prakticky to znamena, Ze na stejny objem dovozu zbozi
musel byt vyvezen vétSi objem zbozi v uvedeném obdobi o0 2,6 % a mezirocné o
3,9 %. Stim zaroven souvisi fakt rychlejSiho ristu naroCnosti dovozu na zdroje
vyprodukované vyvozem (12,2 %) nez kupni sily vyvozu (10,5 %).
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