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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

1. Shrnuti

V 1. ¢tvrtleti 2022 byl hruby domaci produkt (HDP) mezirocné vyssi 0 4,8 %'. K meziro¢nimu navyseni vyrazné
prispélo srovnani s pandemickymi restrikcemi omezenym 1. kvartalem 2021. | proto k meziro¢nimu rdstu
nejvice pfispivala spotfeba a investice, zatimco vliv bilance zahrani€éniho obchodu byl silné negativni.
Mezictvrtletné se HDP zvysil o 0,9 % a pokraCovalo tak mirné postupné zotavovani ¢eské ekonomiky po
pandemickém propadu. K rUstu pfispivala investi¢ni aktivita a vyvoj bilance zahrani¢niho obchodu. Naopak
spotfeba ovlivnéna nejistotou domacnosti podruhé klesla. Ceska ekonomika realné mirné prekonala i iroven
1. kvartalu 2019. V ramci EU patfilo Cesko k zemim s podprimérnym meziro&nim prirGstkem HDP. V EU se
HDP mezirocné zvysil 0 5,6 % a mezi¢tvrtletné 0 0,7 %.

Hruba pfidana hodnota (HPH) se v 1. &tvrtleti meziroéné zvysila o 4,4 %. Krlistu nejvice pfispéla odvétvi
sluZzeb, coz souviselo i s nizkou srovnavaci zakladnou. Meziétvrtletné se HPH zvysSila o 0,8 %. K rlstu
pFispivalo oZiveni ve stavebnictvi, kde HPH vzrostla oproti konci roku 2021 0 6,4 %. Casteéné se zlepsila
i situace v primyslu. Ochlazeni domaci spotfeby zplsobené negativnim naladénim domacnosti naopak
ovlivnilo pfedev§im odvétvi sluzeb. Jen mirné tak rostla HPH v ostatnich ¢innostech i v uskupeni obchod,
doprava, ubytovani a pohostinstvi. Mezi¢tvrtletné vyrazné klesla HPH v penéznictvi a pojiStovnictvi
a v odvétvich s pfevahou sektoru viadnich instituci.

Vyvoz zbozi a sluZzeb v 1. &tvrtleti 2022 realné mezirocné klesl o 2,6 %? a dovoz se naopak navysil o 3,7 %.
Vysledna bilance doséhla prebytku 10,7 mid. korun, coZ pfedstavovalo meziroéni zhorSeni o 86,2 mid.
ZhorSovala se ale vyhradné bilance obchodu se zboZim, naopak u sluzeb se kladné saldo zvysilo.
K meziro€nimu zhorSeni bilance obchodu se zbozim v 1. Ctvrtleti nejvice pfispival obchod s ropou a zemnim
plynem, zakladnimi kovy a motorovymi vozidly. Naopak pfiznivé plsobil obchod s elektfinou.

Uhrnna cenova hladina se (podle deflatoru HDP) v 1. &tvrtleti 2022 celkové mezironé zvysila 0 5,8 %, coz je
nejvice od konce roku 1998. Mezictvrtletné cenova hladina vzrostla 0 4,0 %. Index spotfebitelskych cen se
meziro¢né zvysil o 11,2 % a pfirGstek prudce zrychlil. Meziro¢ni rist cen silil napfi¢ celym spotfebnim kosem.
Nejvice k narlstu spotfebitelskych cen i jeho zrychleni pfispivaly ceny bydleni a energii a dopravy. Zrychloval
i prirdstek cen potravin. Ceny primyslovych vyrobct v CR se v 1. &tvrtleti meziroéné zvysily 021,8 %
a mezictvrtletné o 10,4 %. Pfispival k tomu zejména prudky narlst cen ropy a zemniho plynu a také elektfiny.
Prudce zrychlil i pfirGstek cen trznich sluzeb a cen zemédélské vyroby.

V 1. Ctvrtleti 2022 doslo k dalSimu navySeni ménovépolitickych sazeb. To se projevilo na vysi urokovych sazeb
uvért pro domacnosti i podniky. NavySovaly se také urokové sazby terminovanych vkladl. Vyssi byly rovnéz
uroky na vliadnich dluhopisech.

Trh prace v Cesku se dal priblizoval stavu pred pandemii. Celkova zaméstnanost® se v 1. &tvrtleti meziroéné
zvysila 0 1,5 % a mezictvrtletné o 0,4 %. Celkem dosahla 5,39 mil. osob. Rostl zejména pocet zaméstnanc,
naopak pokles poctu podnikatelll trval. Podnikatelé se pfitom dal vyjadfovali pozitivné ohledné dalSiho rustu
zaméstnanosti. Obecna mira nezaméstnanosti u muzu klesla pod 2 %, u ale Zen kolisala okolo 3 %, coz je vice
nez pfed pandemii. V nékterych oborech sluzeb totiZ oZiveni zaméstnanosti probihalo pomaleji a chybéla také
vétsi nabidka zkracenych pracovnich Uvazkd. Primérna hruba meési¢ni mzda se v 1. étvrtleti 2022 celkové
meziro¢né zvysila o 7,2 % na 37 929 korun. Realné se ale snizila 0 3,6 %, coz znamenalo nejhlubsi propad ve
srovnatelné fadé po roce 2000. Oproti 4. ¢tvrtleti 2021 primérna mzda nominalné vzrostla o0 2,0 %.

Hospodareni statniho rozpoctu v 1. Ctvrtleti 2022 skondcilo v deficitu 59,1 mld. korun. Zaporné saldo tak bylo
méné nez polovicni oproti stejnému obdobi roku 2021. Za timto zlepSenim stoji pfedevsim uvolnéni tlakd na
mimoradné vydaje souvisejici s pandemickym omezenim ekonomiky. Na pfijmové strané rozpoctu se tak
projevilo pokradujici zotavovani ekonomiky. Na pocatku roku také platilo rozpoctove provizorium, které ovlivnilo
Cerpani investic, moznosti predfinancovani nékterych béznych transfer(i a rovnéz omezilo i dalsi zdroje
financovani.

" Data o HDP, hrubé pfidané hodnoté a jejich slozkach jsou vyjadiena ve stalych cenach a v ocisténi o sezonni a kalendaini viivy.
2 Podle metodiky Ctvrtletnich narodnich uctd (vyvoz a dovoz v ocenéni FOB/FOB).
3 Udaje o zaméstnanosti jsou uvedeny v pojeti narodnich uétd a oéidtény o sezonni vlivy.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Vybrané hlavni ukazatele vyvoje ekonomiky*

Ukazatel

Vykon ekonomiky
Hruby domaci produkt v CR'

Hruby domaci produkt v EU’

Celkové wdaje na konecnou spotfebu1
Twvorba hrubého fixniho kapitézlu1

Vywoz zbozi a sluzeb™?

Dovoz zboZi a sluzeb '

Saldo zahr. obchodu se zbozim i sluz.?

Saldo celkové duvéry v ekonomiku®
Vykon hlavnich odvétvi

Index primyslové produkce*

Index stavebni produkce4

Index trzeb ve sluzbach*

Index maloobchodnich trzeb*

Ceny

Index spotfebitelskych cen

Harmoniz. index spotfebitel. cen v CR
Harmoniz. index spotiebitel. cen v EU
Index cen zemédélskych wyrobcl
Index cen primyslowych wrobcl
Index cen wrobcU v trznich sluzbach
Smeénné relace v zahr. zboz. obchodu
Trh prace

Pocet zaméstnanych v CR celkem?®
Obecna mira nezaméstnanosti v CR®
Obecna mira nezaméstnanosti v EU®
Prim. mzda zaméstnance (nominalné)
Priim. mzda zaméstnance (realné)
Ménové podminky

Dvoutydenni repo sazba®

Smeénny kurz CZK / EUR

Smeénny kurz CZK / USD

Statni rozpoéet’

Saldo stat. rozpo&tu v CR (nominalng)
Statni dluh (nominalng)®

3

Vyja-
dreni

yly, v %
a/q, v %
yiy, v %
vy, v %
vy, v %
yIy, v %
yly, v %
v mid. K&

v p.b.

yiy, v %
yiy, v %
vy, v %
yly, v %

yly, v %
yly, v %
yly, v %
yiy, v %
vy, v %
vy, v %

v %

yIy, v %
v %
v %
yiy, v %
yiy,v %

v %

v mid. K&

v mid. K&

* Neni-li uvedeno, jinak, ukazatele se vztahuijik CR.
" sezonné a kalendainé oéisténé Udaje ve stalych cenach
2 sez6nné a kalendainé odisténé udaje v béznych cenach

% v pojeti narodnich G&th

¢suU
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-2,3
0,3
4,0
-3,4
4,5

2,8

4,5
96,9
-4,4

4,3
5,2
6,4
0,2

2,2
2,2
1,4
-1,3
1,5
1,3
102,2

1,6
33
7.6
1,8

-0,4

0,25
26,1
21,6

-125

2420

2021

2q

8,7
1,4
-0,9
6,1
2,0
31,0
32,1
52,8
12,4

28,3
4,3
14,8
7,3

2,9
2,8
2,2
3,8
53
1,0
99,5

0,3
3,1
7,2
10,1
7,0

0,50
25,6
21,3

-140
2416

3q

3,6
1,7
14,0
6,6
2,0
-2,1
8,7
12,7
4,5

-0,1
2,7
9,8
3,9

4.1
3,3
3,1
7,1
9,0
1,3
99,3

0,6
2,6
6,9
4,4
0,3

0,75
25,5
21,6

-61
2334

4q

3,6
0,8
4,2
6,5
3,0
-5,7
4,0
22,7
3,3

-1,9
52
12,7
6,2

6,1
5,0
4,9
15,7
12,8
1,8
97,9

1,3
2,3
6,5
2,9
-3,0

3,75
254

22,2

-93

2022

1q

4,8
0,9
4,8
6,2
7.4

-0,1
3,7

10,7
4,4

0,4
9,9
13,1
6,4

11,2
10,2

6,5
23,9
21,8

4,2
96,4

1,5
2,4
6,2
7,2
-3,6

4,50
24,7
22,0

-59

cely rok
2020 2021
-5,8 3,3
X X
-6,1 5,5
-3,8 3,9
-7,5 0,6
-7,0 6,5
6,9 12,3
389,2 185,2
-3,4 3,3
-7,2 6,6
-6,2 2,4
-11,8 7,5
-0,9 4.4
3,2 3,8
3,3 3,3
0,7 2,9
-3,3 6,3
0,2 7,2
2,2 1,4
102,2 99,7
-1,7 0,1
2,6 2,8
7,3 7.1
4,6 4,8
1,4 1,0
0,25 3,75
26,4 25,6
23,2 21,7
-367  -420

2466 2594 2050
Zdroj dat: CSU, CNB, MF, Eurostat

4 ogi§téno o kalendarni vlivy
5 sezdnné odisténo, vékova skupina 15-74 let
% stav na konci obdobi
7 dle pokladniho pinéni
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

2. Souhrnna vykonnost

Hruby domaci produkt dal
rostl.

Vétsina ekonomik EU
mezi¢tvrtletné rostla.

Hruby domaci produkt (HDP) v 1. ¢tvrtleti 2022 meziro¢né vzrostl o 4,8 %*. Tempo tak
posililo ve srovnani s drunym pololetim lofiského roku. Z velké €asti byl ale pfirGstek
ovlivnén srovnanim s 1. kvartalem 2021, kdy platila pomé&rné& pfisnd omezeni pohybu
osob i provozu ve sluzbach a maloobchodé. K meziroénimu ristu HDP pfispivala
vyhradné domaci poptavka. VysSi byla spotfeba i kapitalové vydaje. MeziCtvrtletné se
HDP zvysil 0 0,9 %, pfirastek tak mirné zrychlil. Pfispély k tomu investice a také bilance
zahrani¢niho obchodu. Naopak spotfeba mezi¢tvrtletné klesala. Podle Udaju vyjadienych
ve stalych cenach HDP v 1. &tvrtleti 2022 prekonal Uroven stejného obdobi roku 2019
00,9 %.

Graf €. 1 HDP (objemové indexy, oCiSténo o sezdnni a kalendarni vlivy, v %)
15

12 A =

-3 —_
6 4
9 A
12 4
-15
1l2lslaltlalalalt]2]slal1]2]3]4 1|2|3|4L1
2017 2018 2019 2020 2021 024
CR meziroéni zména m EU27 meziroéni zména
- CR meziétvrtletni zména —EU27 mezictvrtletni zména

Zdroj: CSU, Eurostat

Meziro&ni riist HDP v Evropské unii dosahl 5,6 %°. Podobné jako v CR i ve zbytku EU
napomohlo meziro€nimu pfirlistku srovnani se slabsim 1. kvartalem 2021. Meziro¢né
silné rostla spotfeba i kapitalové vydaje. Nejvyraznéji se meziroéné zvysil HDP
v Portugalsku (11,9 %), Irsku (11,3 %), Slovinsku (9,6 %) a v Polsku (9,2 %). Naopak
mirny byl ekonomicky riist na Slovensku (3,0 %), ve Svédsku (3,1 %), ve Finsku (3,7 %)
a v Némecku (3,8 %). Mezitvrtletné se HDP v EU zvysSil 0 0,7 %. Kapitalové vydaje ve
vétsiné zemi EU rostly, zatimco spotfeba u mnoha z nich oslabovala. Nejvyraznéji se
mezictvrtletné zvysil HDP v Irsku (10,8 %), Rumunsku (5,2 %), LotySsku (3,6 %)
a Chorvatsku (2,7 %). Naopak HDP mezictvrtletng klesl ve Svédsku (-0,8 %), ve Francii
(-0,2 %) a vDansku (-0,1 %). Uz na konci roku 2021 se HDP v EU vrétil nad
pFedpandemickou Uroveri® a s vyjimkou Némecka, Spanélska a Italie pfekonal HDP
v zemich EU uroven 1. Ctvrtleti 2019.

“Vyvoj HDP, hrubé pfidané hodnoty a jejich slozek je vyjadfen prostfednictvim objemovych index (tj. ogi$tén o vliv cen) a po odisténi
o sezoénni a kalendafni vlivy. Udaje jsou platné k 31. 5. 2022.

5 Data za Bulharsko nebyla dostupna.

8 Srovnani HDP v cenach roku 2015.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Cenovy rist silné
podryval navySeni mezd
a plata.

Objem mezd a platl se v 1. Ctvrtleti meziroéné zvysSil o 11,6 % pfi celkovém ristu
zaméstnanosti o 1,5 %’. Vyrazny priristek byl ovlivnén srovnanim se slab$im
1. kvartalem 2021. Mezictvrtletné objem mezd a platd narostl o 1,0 %, cozZ je tempo
srovnatelné s 2. pololetim 2019, kdy se mzdova dynamika je$té pfed pfichodem
pandemie ochlazovala. Mezi¢tvrtletni pFirGstek ale zaostal za obdobim od 3. ¢tvrtleti 2016
do 2. ¢tvrtleti 2019, které bylo charakteristické prudkym mzdovym rdstem. Zaméstnanost
se oproti 4. Ctvrtleti 2021 zvysila o 0,4 %. Silny mzdovy rast se v 1. Ctvrtleti potkal
s mimoradnym pfirlstkem cenové hladiny a po oCisténi objem mezd a plati realné
mezirotné klesl o 0,3 %8 Nejvice se mezirotn& zvySoval objem mezd a platl
vyplacenych v oborech silné zasaZenych pandemickymi restrikcemi — v ostatnich
¢innostech (31,0 % pfi rstu zaméstnanosti o 2,0 %) a v uskupeni obchod, doprava,
ubytovani a pohostinstvi (23,5 %, rdst zaméstnanosti o 1,9 %). Vyrazny pfirGstek mély
i ¢innosti v oblasti nemovitosti (25,8 %), které pravdépodobné profitovaly z rostoucich
cen bytd promitajicich se do provizi. Zaroven zde i prudce narostla zaméstnanost
(4,1 %). Silné rostly mzdy a platy také v penéznictvi a pojistovnictvi (15,5 %, pokles
zaméstnanosti 0 0,7 %), profesnich, védeckych a administrativnich ¢innostech (12,5 %,
rist zameéstnanosti o 0,8 %), informac¢nich a komunikaénich ¢innostech (12,3 %, rast
zaméstnanosti o 3,4 %), stavebnictvi (11,3 %, rast zaméstnanosti o 3,3 %), ve
zpracovatelském priimysilu (8,3 %, rast zaméstnanosti 0 0,4 %) a v zemédeélstvi, lesnictvi
a rybafrstvi (8,0 %, pokles zaméstnanosti o0 0,9 %). Nejmirn&jSi meziro¢ni pfirGstek mél
objem mezd a platt v odvétvich s pfevahou viadniho sektoru® (5,1 %), kde zaméstnanost
byla vys$si 0 2,5 %.

Graf €. 2 Prispévky vydajovych slozek k realné zméné HDP* (objemové indexy,
mezirocni rust, pfispévky v p. b., HDP v %)
12

-12
1|2|3|4 1|2|3|4 1|2|3|4 1|2|3|4 1|2|3|4 1
2017 2018 2019 2020 2021 027

Bilance zahrani¢niho obchodu

mmmm Tvorba hrubého kapitalu
Vydaje na konec¢nou spotfebu vladnich instituci

mmmm \/ydaje na konecnou spotfebu domacnosti (vE. nezisk. inst.)

e H D P

Zdroj: CSU

* po vylouéeni dovozu pro kone¢né uziti

7 Zaméstnanost v pojeti narodnich Gcta (osoby), udaj je sezonné odistén.
8 Do realného vyjadreni pfevedeno s pomoci deflatoru spotfeby domacnosti.
9 Vefejna sprava a obrana, vzdélavani, zdravotni a socialni péce.

¢suU
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Domaci spotfeba
mezictvrtletné klesala.

Investiéni vydaje
v 1. Ctvrtleti oZily.

Zahrani¢ni poptavka
vyrazné tlumila meziro€ni
rGst HDP.

Vydaje na konecnou spotfebu byly v 1. Ctvrtleti mezirocné vyssi o 6,2 % a celkem
k meziro¢nimu rastu HDP prispély 3,8 p. b."® Viysoky prirtistek ovlivnilo zejména srovnani
s nizkou zakladnou lofiského 1. kvartalu. Spotfeba domacnosti se mezirocné zvysila
0 8,5 %, zatimco spotfeba viady rostla 0 2,0 %. Mezi¢tvrtletné se spotfeba celkové sniZila
podruhé v fadé, a to o0 0,8 %. Stal za tim pfedevSim vyvoj u domacnosti (-1,0 %), ale
mirny pokles zaznamenal i sektor vladnich instituci (-0,2 %). Domacnosti Celily
pokracujicimu zrychlovani cenového rastu, coz zna¢né zvysovalo jejich obavy z dalSiho
ekonomického vyvoje a tlumilo jejich nakupni apetit. Spotieba ¢lenéna podle trvanlivosti'!
byla v meziro€nim pohledu vyrazné ovlivnéna srovnavaci zakladnou, coz je patrné
hlavné na pfrirtstku spotieby stfednédobého zbozi'? (29,6 %) a sluzeb (17,0 %). Mnohem
mirné&jSi byl pfirlstek spotfeby statk(i dlouhodobé spotieby (3,0 %) i netrvanlivého zbozi
(1,1 %). Mezictvrtletni srovnani ukazuje, ze nejistota domacnosti se vyrazné promitla do
spotfeby statkli dlouhodobé spotfeby (-8,6 %). Nizsi byla i spotfeba stfednédobého
(-0,6 %) a netrvanlivého (-1,4 %) zboZi. Spotfeba sluzeb se mezittvrtletné zvysila
04,3 %.

Vydaje na tvorbu hrubého kapitalu se meziro¢né zvysily o 11,8 % a k ristu HDP celkem
pFispély 3,0 p. b. Z toho vydaje na tvorbu hrubého fixniho kapitalu (investic) byly vy3&i
0 7,4 %, coz ale bylo podpofeno srovnanim s nizkou zakladnou lofiského 1. Ctvrtleti.
Meziro¢né vyssi byly i zasoby'3, které obsahovaly nedokonéenou produkci ¢ekajici na
dodavky chybégjicich soutastek. Mezi¢tvrtletné se vydaje na tvorbu hrubého kapitalu
zvySily 0 2,9 %. Z toho ale samotné investice vzrostly o 4,5 %. Investi¢ni aktivita se
v prubéhu dvou let pandemie znac¢né utlumila a jeji zotaveni bylo znatelné pomalejsi
nez u ostatnich slozek HDP. Investice vyjadiené ve stalych cenach tak pfes vyrazné
meziétvrtletni oZiveni v 1. Ctvrtleti nadale zaostavaly za urovni stejného obdobi roku
2019. Meziro¢ni dynamika investic z pohledu vécného ¢lenéni tvorby hrubého fixniho
kapitalu byla rovnéz ovlivhéna srovnanim se slabym lofiskym 1. kvartalem, kdy
investice do v8ech oblasti klesaly. Nejvy$Si prirGstek tak mély vydaje na dopravni
prostfedky a zafizeni (31,1 %), které se loni nejvice propadly. Vyrazné vyssi byly
i investice do obydli (9,4 %), ostatnich budov a staveb (7,3 %) a produktd dusevniho
vlastnictvi (5,8 %). Mirné rostly vydaje na ICT a ostatni stroje a zafizeni (1,3 %). Oproti
4. ctvrtleti 2021 se nejvice zvySily investice do dopravnich prostfedk(i a zafizeni
(11,7 %), ostatnich budov a staveb (7,5 %) a produktt duSevniho vlastnictvi (5,7 %).
Rostly i vydaje na obydli (2,1 %) a ICT a ostatni stroje a zafizeni (0,3 %).

V 1. Ctvrtleti 2022 navzdory ¢&asteénému zlepdeni dal pokradovaly problémy
s naruSenim globalnich dodavatelskych Fetézcd, coz negativné ovliviiovalo zejména
export zbozi'4. Ten se realné meziroéné propadl 0 2,6 %. Vyvoz sluzeb byl naproti tomu
vy$Si 0 16,0 %. Celkoveé vyvoz realné meziro¢né stagnoval (-0,1 %). Mezictvrtletné se
vyvoz realné zvysSil o 3,0 %. Dynamika dovozu se znacné lisila. Celkové dovoz
mezirocné vzrostl o 3,7 %, z toho import zbozi 0 2,0 % a import sluzeb 0 15,7 %. Oproti
pfedchozimu kvartalu byl dovoz celkové vysSi o 2,3 %. Bilance zahrani¢niho obchodu
se zbozim a sluzbami v 1. Ctvrtleti celkové dosahla pfebytku 10,7 mid. korun. To
pfedstavuje meziroéni zhorSeni o 86,2 mld. Za timto vyvojem stal vyhradné obchod se
zbozim, ktery se propadl do deficitu 16,1 mild. korun. Naopak kladné saldo bilance
obchodu se sluZzbami se meziro¢né zlepSilo na 26,8 mld.

0 Prispévky ke zméné HDP po vylouceni dovozu pro kone¢né uZiti.

" Udaje o spotiebé dle trvanlivosti jsou v domacim pojeti.

2 Velka ¢ast omezeného maloobchodu spada do kategorie zboZi stfednédobé spotieby — odévy, rekreacni a sportovni potfeby a podobné.
3 Zména zasob (v béznych cenach a sezonné ocisténa) dosahla v 1. &tvrtleti 90,0 mid. korun.

4 Podle metodiky Gtvrtletnich narodnich Géta (vyvoz a dovoz v ocenéni FOB/FOB). Bilance zahrani¢niho obchodu v béznych cenach a

po sezénnim ocisténi.
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Zejména sluzby pfispivaly
k meziro¢nimu rlstu
HPH.

Zpracovatelsky pramysl
zaznamenal meziGtvrtletni
oziveni.

Hruba pfidana hodnota (HPH) se v 1. ¢tvrtleti 2022 meziro¢né zvysila o 4,4 %. VySe
meziro¢niho pfirdstku i jeho struktura byly ovlivnény srovnanim s lonskym 1. kvartalem,
kdy jesté nebyly tak vazné problémy s dodavkami komponent v prdmyslu, ale zaroven
byl siln& omezen provoz v maloobchodé a sluzbach. K meziro&nimu navyseni HPH tak
nejvice pfispivaly sluzby. Nejvy$Si meziro¢ni pfiristek HPH meélo uskupeni obchod,
doprava, ubytovani a pohostinstvi (14,1 %) a dale ostatni €innosti (10,2 %) zahrnujici
napfiklad omezenimi zasazené sluzby osobni péce. Silné rostla i HPH ve stavebnictvi,
které se také potykalo s nékterymi pfekazkami (vysoka nemocnost, omezeni Cinnosti
stavebnich Ufadd apod.). Meziro€né rostlo také penéznictvi a pojiStovnictvi (5,2 %),
¢innosti v oblasti nemovitosti (3,6 %), profesni, védecké, technické a administrativni
¢innosti (2,7 %), informacni a komunikacni ¢innosti (2,6 %) a odvétvi s pfevahou
vladniho sektoru (2,3 %). Naopak ve srovnani s 1. Ctvrtletim 2021 byla nizsi HPH ve
zpracovatelském pramyslu (-0,7 %) a v zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi (-2,4 %).

Mezi¢tvrtletné se HPH zvysila o 0,8 %. Struktura mezictvrtletniho vyvoje se znacné
liSila od toho meziroéniho. Ochlazeni domaci spotfeby zplsobené negativnim
naladénim domacnosti ovlivnilo pfedevsim odvétvi sluzeb. Jen mirné tak rostla HPH
v ostatnich €innostech (0,7 %) i v uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi
(0,6 %), ale rovnéz v profesnich, védeckych, technickych a administrativnich
¢innostech (1,0 %), informacnich a komunikacnich Cinnostech (0,5 %) a Cinnostech
v oblasti nemovitosti (0,4 %). Mezictvrtletné vyrazné klesla HPH v penéznictvi
a pojistovnictvi (-3,2 %) a v odvétvich s pfevahou vladniho sektoru (-2,5 %). Prudké
oziveni se odehralo ve stavebnictvi, kde HPH vzrostla oproti konci roku 2021 o0 6,4 %.
Na zacatku letoSniho roku se Caste¢né zlepsSila i situace v primyslu, coz po dvou
Ctvrtletich poklesu vedlo k opétovnému oziveni ve zpracovatelském pramysiu (3,2 %).

Graf ¢.3 Prispévky odvétvi k readlné zméné HPH (objemové indexy, meziro¢ni
pFispévky v p. b., HPH v %)
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3. Vykonnost odvétvi

Vykon vSech odvétvi
ekonomiky se dale
mirné zvySoval,
mezikvartalni rast vSak
slabnul, pfedevsim
vlivem slabsi poptavky
domacnosti.

Mirné zotavovani
tuzemského pramyslu
pokraCovalo, bylo
ovSem naru$eno fadou
brzdicich faktor(.

Primyslova produkce
vzrostla mezikvartalné
nejvice od konce roku
2020, za predkrizovou
Urovni ale nadale mirné
zaostavala.

Priimyslova produkce
meziroéné mirné klesla.
VySSi vykony si pfipsalo
strojirenstvi, vyroba
elektrickych zafizeni

¢&i stavebnich hmot.

10

Na pocatku roku pokracovalo pokrizové zotavovani tuzemské ekonomiky. Vykon v8ech jejich
odvétvi, méfeny na zakladné vytvofené hrubé pridané hodnoty'®, se mezikvartalné zvysil
0 0,8 %. Toto ovSem pfedstavovalo nejslabsi tempo od 1. &tvrtleti 2021, kdy pandemie covidu-
19 v Cesku vrcholila a fada odvétvi sluZeb trpéla pod tihou restriktivnich opatfeni. K letodnimu
ristu nejvice pfispél zpracovatelsky primysl, v némzZ sice vyznamné problémy
s nedostatkovymi komponenty pretrvavaly, solidné vSak rostla poptavka v fadé obor( mimo
vyrobu dopravnich prostfedkd. Jesté vice se dafilo stavebnictvi, jez zaznamenalo nejsilngjsi
mezikvartalni posun od roku 2006. Naopak souhrnny vykon sluzeb pouze stagnoval,
predevsim vlivem odvétvi s prevahou verfejného sektoru (vefejné sluzby) a téz finanénictvi,
v nichz svizny lofisky rlst jiz nepokracoval'®. Navic na vahové vyznamné odvétvi obchodu,
dopravy, ubytovani a pohostinstvi dopadal vliv slabnouci tuzemské poptavky, pfedevsim od
domacnosti. Vykon v8ech odvétvi ekonomiky tak v 1. Ctvrileti stéle za svym maximem
zobdobi posledni konjunktury' mimé zaostaval (o 1,2 %), pfedevdim vlivem
zpracovatelského pramyslu (4,3 %), stavebnictvi (5,7 %) a obchodu, dopravy, ubytovani
a pohostinstvi (5,5 %). Sluzby jako celek jiz ale pfedkrizové urovné HPH dosahly, o coz se
zaslouZily primarné vefejné sluzby, informacni a komunikacni €innosti, finan¢nictvi a oblast
nemovitosti.

RovnéZ podrobnégjSi udaje z podnikovych statistik potvrzuji pokracujici trend mirného
zotavovani tuzemského pramyslu. Ten profitoval z lofského ozZiveni investi¢ni aktivity
i spotieby, k némuz doslo v Cesku i v zemich eurozény. Souasné byl ovéem rozvoj primyslu
nadale limitovan fadou brzdicich faktori, nékteré z nich pfitom nabyly v 1. Ctvrtleti na
vyznamu. Neodekavané vzplanuti rusko-ukrajinského valeéného konfliktu prohloubilo v Cesku
dodavatelské problémy v dil€ich zpracovatelskych oborech (vyroba motorovych vozidel,
hutnictvi), vyrazné pfispélo i k eskalaci cenového ristu energii i dalSich materialovych vstupt
a také citelné znejistilo oekavani vyrobni €innosti v oborech znaéné zavislych na dodavkach
ruského plynu (sklafstvi, potravinarstvi). Problémy s naruSenymi globalnimi dodavatelskymi
fetézci ovSem suzovaly tuzemsky primyslu prakticky i po cely lofisky rok. Ty pramenily
zrychlého ozZiveni nejvyspélejSich svétovych ekonomik doprovazeného vyrobnimi
i logistickymi problémy v asijskych regionech, které vlivem zhorSené pandemické situace
pretrvavaly rovnéz na poc¢atku roku 2022,

Pramyslova produkce' se letos v prvnim &tvrtleti mezikvartalngé zvysila o 1,6 %, coz
znamenalo nejvyraznéjSi oziveni od konce roku 2020. Pozitivni bylo, Zze toto vzedmuti
signalizovaly prakticky vSechny vétsi primyslové obory (vyjma energetiky, potravinarstvi,
chemického prdmyslu, gumarenstvi a plastikarstvi), byt v pfipadé vyroby motorovych vozidel
Slo do zna¢né miry o efekt nizké lonské zakladny (neplanovaného preruseni vyroby na
prelomu zafi a fijna). Navzdory tomuto vyvoji produkce v celém primyslu stale za svym
predpandemickym vrcholem lehce zaostavala'®.

V mezironim vyjadfeni pramyslova produkce v 1. Ctvrtleti 2022 mirné klesla (-0,4 %).
Pretrvavajici slabsi vykon vyrobcl motorovych vozidel byl takika kompenzovan pokracujicim
pokrizovym ozivenim vétSiny ostatnich vahové vyznamnéjSich zpracovatelskych obort. Z nich
tahly rist celého primyslu pfedevsim diverzifikované obory strojirenstvi a elektrotechniky
(v obou pfipadech pfispévek shodné 0,4 p. b. pfi rlstu odvétvi tésné pod 5 %). Zatimco objem
vyroby v odvétvi elektrickych zafizeni, profitujici zejména z rostouci zahrani¢ni poptavky, se
letos v bfeznu nachazel fakticky na svém historickém maximu, produkce ve strojirenstvi za
svym vrcholem z éry predpandemické konjunktury?® stale o takika desetinu zaostavala.
Vyznamny byl i pfispévek odvétvi vyroby ostatnich nekovovych mineralnich vyrobki (+0,3 p. b.),
v némz se projevila silici domaci poptavka po stavebnich materidlech. Vykon tohoto odvétvi
tak jiz mirné predcil uroven z vrcholu posledni konjunktury. To platilo i pro chemicky primysl,
vnémz rozSifovani vyrobnich kapacit pomahalo saturovat vy3Si poptavku zejména
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Daifilo se i vétsiné
mensich zpracovatel-
skych oboru. Cast

z nich ale byla dfive
silné zasazena
Utlumem poptavky
béhem pandemie.

Vykon automobilového
pramyslu byl nadale
negativné ovlivnén

ztuzemska. Stale nevyfeSena pandemicka situace ovlivihovala vykon farmaceutického
pramyslu, jehoz produkce byla oproti prvnimu lofiskému kvartalu vysSi skoro o desetinu (pfi
soucasném dosazeni historicky rekordni Urovné).

Rast primyslu letos podporovala i drtiva vétSina menSich obord — nejvice z nich ostatni
zpracovatelsky primysl (+0,2 p. b.), zahrnujici napfiklad vyrobu lékafskych nastroju,
sportovnich potfeb, her a hraek. Jeho vyroba meziroéné rostla po celé obdobi pandemie,
predevsim diky silici domaci poptavce. Podobné tendence vykazovalo potravinarstvi a rovnéz
papirensky pramysl, jehoZ produkce v 1. Gtvrtleti meziroéné posilila o vice nez 7,4 %?'.
Vyznamny rast (+16,7 %) si i diky realizaci odloZzené spotfeby ze strany domacnosti pfipsali
vyrobci odévl. Objem vyroby zde jiz tak dorovnal hladinu z po¢atku roku 2019 — stejné jako
v textiinim prdmyslu. Podstatné hdfe na tom byli i pfes vyraznéjSi letosni oziveni (+15,9 %)
vyrobci napoji, nebot v 1. Ctvrtleti 2021, kdy pandemie a z ni vyplyvajici restrikce vrcholily,
dosahla produkce v tomto odvétvi minima v celé sledované fadé (od roku 2000).

Graf ¢.4 Prispévky diléich odvétvi k meziroéni zméné primyslové produkce
(ocisténo o kalendarni vlivy, redlné, v p. b.) atrzby* i produkce v celém primyslu
(sezénné ocisténo, uroven roku 2015=100, prava osa)
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Produkce, prim. celkem (baze 2015=100) ====- Trzby, pram. celkem (baze 2015=100)
Poznamka: Trzby jsou uvedeny v b&Znych cenéch. Zdroj: CSU

Automobilovy prdmysl se i v 1. Ctvrtleti 2022 potykal s dodavatelskymi problémy, jez byly
prohloubeny zmrazenim vyroby nékterych zdrojovych komponent v Ciné i na Ukrajing.
Produkce vyrobctl automobiltl se tak mezironé propadla o vice nez desetinu??. Priimérné

15 Udaje o HPH jsou vyjadFeny ve stalych cenach a v ogiténi o sezénni a kalendaini viivy.

'8 Objem vytvorené HPH v téchto odvétvich dosahl ve 4. &tvrtleti 2021 svého maxima (v historii samostatné CR).

7 Je uvazovani obdobi 1. &tvrtleti 2015 az 4. Gtvrtleti 2019.

'8 Zahrnuje odvétvi tézby a dobyvani, zpracovatelského pramyslu a také energetiky (zde pojimané jako odvétvi vyroby a rozvodu elektfiny,
plynu, tepla a klimatizovaného vzduchu). VSechna meziro¢ni tempa produkce (na uUrovni odvétvovych sekci i oddild) jsou ocisténa
o kalendarni vlivy, mezi€tvrtletni i mezimésicni tempa pak také o vliv sezénnosti.

® Pramyslova produkce v bieznu 2022 byla o 4 % nizsi nez v dosud rekordnim mésici (kvétnu 2019). Za svym vrcholem z éry
pfedpandemické konjunktury dosud zaostavaly skoro tfi ¢tvrtiny ze vSech (bezmala tficeti) hlavnich pramyslovych obora.

2 Pro zjednodugeni uvazovano obdobi leden 2015 az prosinec 2019.

21V papirenstvi ¢i nabytkafstvi se zatim pfilis neprojevil dopad poklesu produkce dfevozpracujiciho pramyslu, jenz byl patrny od poloviny
lofiského roku vlivem zlep$eni kGirovcové kalamity a naslednym poklesem zivelni tézby dfeva (z rekordnich hodnot z roku 2020).

2 To dokresluji i udaje o fyzické produkci. Dle SdruZeni automobilového priimyslu bylo letos v 1. &tvrtleti v Cesku vyrobeno 271 tis.
motorovych vozidel, meziro¢né o 19 % méné a oproti pocatku roku 2017 dokonce o 30 % méné. Niz§i pocet vozl byl v ramci 1. tvrtleti

vyroben naposledy v roce 2010 (267 tis.). Ani nejaktualnéjsi udaj z dubna 2022 oziveni vyroby nenaznacil (93 tis. voz().

¢suU
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problémy

s nedostatkovymi
komponentami.
Poznamenal také
gumarenstvi.

Trzby podnik(

z primyslové ¢innosti
rostly zejména diky
vy$§im cenam surovin
i hotovych vyrobk.
Zasadné k nim pfispély
vyssi trzby

v energetice.

Nominalni hodnota
novych primyslovych
zakazek rostla opét
pomaleji nez vyrobni
naklady primyslovych
podniku.

Navzdory zasadnimu
zhorSeni geopolitické
situace celkova
davéra podnikatell

v primyslu od ledna
do dubna rostla.

Nedostatek materialu
a zarizeni suzoval

v dubnu 2022 jiz skoro
polovinu podnik{

v primyslu.

Vyuziti vyrobnich kapacit se zde jiz tfeti Ctvrtleti v fadé pohybovalo znatelné pod dlouhodobym
pramérem?3, Nedostatek materialu a zafizeni deklarovalo letos v lednu rekordnich 89 %
podnik(l v odvétvi vyroby motorovych vozidel (v celém pramyslu pak 39 %). Problémy tohoto
oboru se prelily i do navazné vyroby pryZovych a plastovych vyrobkd, kde v 1. ¢tvrtleti produkce
za lonskou vysi 0 4 % zaostala. Potize s nedostatkem i cenou materialdl vyznamné ovlivnily
také hutnictvi a s nim provazanou vyrobu kovovych konstrukci — produkce v nich meziro¢né
fakticky stagnovala (v Uhrnu za lorisky rok byly pfitom tyto obory hlavnimi tahouny rdstu celého
pramyslu). Vinou menSich planovanych odstavek vyrobnich zafizeni se letos mirné snizila také
produkce v odvétvi energetiky (0 2,7 %). Naopak vykon tézby a dobyvani po hlubokych
stavebnich materialll a podplrnych cinnosti pfi t€zbé, které prekonaly i urover produkce
z pocatku roku 2019.

Nominalni trzby primyslovych podniki?* se v 1. Gtvrtleti 2022 meziroéné zvysily 0 9,3 %
a rostly tak jen mirné niZSim tempem neZ za cely pfedchozi rok. Jestlize v roce 2021 byl ale
jejich rist z pfevazné casti vysledkem pokrizového oziveni objemu vyroby, na pocatku
leto$niho roku odrazel takika vyhradné dopad nebyvale silného cenového riistu materialovych
vstupl umocnéného neocekavanou eskalaci cen energii. Rust cen vyrobcli se ovSem v ramci
pramyslu dosti liSil, nejvice vy&nival u surovin a energii, relativné slaby byl naopak u strojl
a zafizeni, dopravnich prostfedk(l ¢i pocitacu, elektronickych a optickych pFistrojli. Naprosta
vétSina odveétvi vykazala dvojciferny rlist trzeb — nejvice tézba a dobyvani (45 %), chemicky
pramysl (37 %), hutnictvi (35 %) a dfevozpracuijici pramysl (31 %). Trzby se mezirocné snizily
prakticky jen vyrobclim motorovych vozidel (u nichz se nachazely zhruba na Urovni pocatku
roku 2020). To se podepsalo i na slabSim tempu trzeb zpfimého vyvozu u vSech
pramyslovych podnikd (+3,4 %). Naopak domaci trzby byly oproti pocatku lofiského roku vyssi
0 17,7 %, z vyznamné ¢€asti plisobenim cenového rlistu energii.

Nové primyslové zakazky?® v 1. ¢tvrtleti 2022 mezirotné vzrostly nominalné o 5,6 % (jen
mirné vysSi tempo vykazaly tuzemské zakazky). Jejich hodnota se jiz od poloviny lofiského
roku zvySovala pomalej§im tempem neZ vyrobni naklady vyjadfené prostfednictvim cen
pramyslovych vyrobcu. Vice nez dvé tfetiny dosavadniho leto$niho rustu celkovych zakazek
obstarala vyroba kovovych konstrukci a kovodélnych vyrobkd spolu s chemickym priimyslem.
S ohledem na dynamiku vyrobnich nakladl i lofskou zakladnu Ize pozitivné hodnotit riist
zakazek ve vyrobé elektrickych zafizeni (15 %), odévnictvi 16 %) i textilnim primyslu (22 %).
Stim kontrastuje témér 8% redukce hodnoty zakazek ve vyrob& motorovych vozidel.
MeziroCni pokles zde pretrvaval tfeti Ctvrtleti v fadé a tykal se objednavek z tuzemska i ze
zahrani€i. Opakované se snizil objem zakazek i u vyrobcl ostatnich (zejména kolejovych)
dopravnich prostfedkd, u nich je vSak vyvoj poptavky tradicné volatiingjsi.

Duaveéra podnikatelt v priimyslu se od loriského fijna, kdy doslo k citelnému omezeni vyroby
v nékterych podnicich v automobilovém primyslu, a pesimismus byl nejhlubsi od jara 2020,
pozvolna zvySovala. Letos v dubnu se saldo dlvéry vratilo do kladného pasma a v kvétnu dale
posililo, kdyz vystoupalo na nejvyssi uroven od lorfiského Eervna. Podnikatelé v primyslu
zaroven vyjadrili vétSi optimismus nez po cely rok 2019. Negativné hodnotila souasnou
poptavku méné nez desetina podniku, coz koresponduje s poklesem vyznamu nedostatecné
poptavky jako vyznamné rlstové bariéry produkce. Tu v dubnu uvedia jen pétina podniki
(v lednu 2021 skoro polovina). V pfistich tfech mésicich o¢ekavalo rust vyrobni €innosti jiz
36 % podnikl, pokles pouze 9 %. Podniky nadédle planovaly mirné navySovani poctu
pracovnikl. Evidenéni pocet zaméstnancu letos v 1. Ctvrtleti meziroéné stagnoval. Podniky
hodnotily pfiznivé sou¢asnou ekonomickou situaci, v kratkodobych vyhledech — zejména na
2. Ctvrtleti nicméné zUstavaly mnohem opatrnéjSi. Rekordné vysoky pocet podnik(i ovsem

2V lednu 2022 dosahovalo 85 %, v dubnu nasledné opét kleslo na 77 %. Za posledni konjunktury se obvykle pohybovalo mezi 90 a 93 %.
24 Meziroéni tempa trzeb jsou ogidténa o kalendaini vlivy.

% Zjistovani zakazek probiha jen ve 12 zpracovatelskych odvétvich vyrabgjicich pfevazné na zakazku, s dlouhodobé&jsim vyrobnim
cyklem a s vétSimi zasobami zakazek. Meziro¢ni tempa zakazek jsou ocisténa o kalendarni vlivy.
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Pramysl v EU
pokracoval v pomalém
zotavovani. Podobné
jako v tuzemsku ho
citelné brzdil
nedostatek vyrobnich
komponent.

Mezikvartalni rist
stavebni produkce
vyrazné zrychlil.
Podpofila ho vysoka
zasoba zakazek

i pfiznivé pocasi.

ocekaval v nejblizSich mésicich rist svych prodejnich cen (az 60 %). To souviselo nejen
s rostoucimi cenami vstupd, ale i s faktem, Ze bezmala polovina respondenttl uvedla jako
jednu z vyznamnych ristovych bariér nedostatek materialu ¢i zafizeni.

Graf ¢.5 Nové zakazky v priamyslu (nominainé, meziro¢né, v %), vyuziti vyrobnich
kapacit v pramyslu, vybrané bariéry ristu* (v %, prava osa) asaldo duavéry
podnikateld v pramyslu* (v p. b., prava osa)
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2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 |2022
Pramyslové zakazky celkem ¢ ztoho: zakazky z tuzemska

Vyuziti vyrob. kapacit v primyslu celkem
= = = Bariéra rastu: nedostate¢na poptavka
Bariéra rlistu: nedost. materialu a zafizeni O

------ Vyuziti vyrob. kapacit v automobil. prim.
Bariéra rlistu: nedostatek pracovniku
Saldo souhrn. indik. divéry v primyslu
*Vyuziti primyslovych kapacit i bariéry rlistu vyjadfuji stav v prvnim mésici daného &tvrtleti, saldo ddvéry podnikatell je vztazeno
ke druhému mésici Ctvrtleti. Zakazky jsou ocistény o kalendarni vlivy, ostatni ukazatele jsou sezénné ocistény. Podniky mohly
uvést vice hlavnich rastovych bariér soucasné. Zdroj: CSU, Eurostat

Pramyslova produkce v EU pokracovala v 1. &tvrtleti v nevyrazném rastu. Ve srovnani
s poslednim lofiskym kvartalem posilila 0 1,4 % a meziro¢né byla vyssi 0 1,2 %. To zatim
stacilo jen k vyrovnani rekordni irovné produkce z éry posledni konjunktury (4. ¢tvrtleti 2017),
k Eemuz pomohlo rychlej§i zotaveni pramyslu v novéjSich ¢&lenskych zemich Unie.
K meziroénimu rlistu v EU pfispély zejména obory orientované na produkci zbozi kratkodobé
(rist o 7,5 %) i dlouhodobé spotfeby (5,0 %), naopak vykon obor(i zaméfenych pfevazné na
investiéni statky pfedevSim vlivem Gtlumu vyroby motorovych vozidel klesl (o 4,1 %). To se
negativné promitlo do produkce celého primyslu napf. v Némecku (-0,6 %), ve Francii
(+0,2 %), Spanélsku (+1,6 %) & na Slovensku (-1,7 %). Kazdy druhy pramyslovy podnik v EU
limitovaly potiZze s nedostatkem materidlu a zafizeni, naopak jen Ctvrtina firem Zadnou
vyznamnou rlstovou bariéru na poc¢atku 2. ¢tvrtleti 2022 nepocitovala.

Stavebnictvi se v CR v 1. &tvrtleti 2022 dafilo. Jeho produkce?® oproti poslednimu lofiskému
kvartalu vzrostla 0 4,5 % a meziro¢né byla vyssi skoro o 10 %. Hodnota produkce tak poprvé
pred€ila urovert z obdobi t&Sné pfed propuknutim pandemie a zaroveri dosahla nejvyssi
hladiny od 3. Ctvrtleti 2009, kdy jedté doznivaly pozitivni efekty pfedchozi konjunktury.
Stavebnictvi na po€atku letodniho roku profitovalo ze svizného tempa pfilivu novych zakézek
(patrného po vétsinu loriského roku) i jejich stale vysoké celkové zasoby. Odvétvi pralo
i pocasi®’. Projevil se i dopad niz8i lofiské zakladny, nebot’ tehdy pandemie kulminovala,

% (Jdaje o stavebni produkci jsou ve stalych cenach, mezirodni tempa jsou o¢iéténa o kalendaini vlivy, mezistvrtletni téZ o vliv sezénnosti.
2 Dle udajti Ceského hydrometeorologického Gfadu &inila letos v 1. &tvrtleti primérna teplota vzduchu +2,2 stupné — tedy o 1,7 stupné
vice nez dlouhodoby primér (z obdobi 1991 az 2020). Ve shodném obdobi roku 2021 se naopak teplota pohybovala nepatrné pod
dlouhodobym normalem (o 0,2 stupné).
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Pocet zahajenych
byt byl i diky vys$si
vystavbé rodinnych
domd rekordni.

Svizny rust hodnoty
novych stavenich
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Rastové tempo
hodnoty stavebnich
povoleni rast cen

stavebnich praci stale

prevySovalo.
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a zvySena nemocnost, ztizeny preshranicni pohyb pracovnikd i omezeni vykonu stavebnich
Ufadl vyznamné limitovaly produkéni moznosti stavebnictvi. Obdobné jako po vétSinu
lofiského roku tahlo v 1. Ctvrtleti 2022 celé odvétvi hlavné zotavujici se pozemni stavitelstvi
(rast 8,5 %, prispévek k meziroénimu tempu +6,6 p. b.). Svizné ale rostlo i inZenyrské
stavitelstvi (+14,9 %), jez bylo diky kontinualnimu €erpani vefejnych prostfedkl na vystavbu
i modernizaci dopravni infrastruktury posledni recesi zasazeno mirngji. Pozemni stavitelstvi
letos téZilo z rozvoje bytové vystavby. Pocet zahajenych byta (10,8 tis.) byl v ramci 1. &tvrtleti
v novodobé historii CR rekordni, primarmné diky vystavbé rodinnych dom(. K mezirodnimu
ristu celkové vystavby (+28 %) pfispély vedle Plzenského kraje nejvice Praha se stfednimi
Cechami — ty spole¢né letos reprezentovaly vice neZ tfetinu véech dokondenych bytl
v tuzemsku. Navzdory problémim s rdstem ceny i horsi dostupnosti stavebnich material(i
meziroéné velmi mirné rostl také po&et dokonéenych bytti a objem vystavby v Cesku (9,1 tis.)
zaostal za rekordni vySi z po€atku roku 2009 jen nepatrné.

Nominalni hodnota nové uzavienych tuzemskych stavebnich zakazek (v podnicich s vice nez
50 zaméstnanci) vzrostla v 1. Ctvrtleti meziro¢né o 13,1 %. V segmentu pozemniho stavitelstvi
posilila skoro o tfetinu, naopak na useku inZenyrskych staveb se oproti vysoké loriské
zakladné témér nezménila. To patrné souviselo s lofiskym i letoSnim zvolnénim tempa Cerpani
vefejnych prostfedkd v oblasti dopravni infrastruktury. Celkova zasoba prace zahrnujici
veSkeré dosud nerealizované stavebni zakazky byla na konci letoSniho bfezna meziro¢né
0 8,5 % vyssi, coz predstavovalo nejslabsi tempo od poloviny roku 2019. Za slab$im rlistem
stala niz8i dynamika zasoby vefejnych tuzemskych praci i zakazek v zahranici. Pozitivnéjsi
vyhledy pro celé odvétvi naznacuje pokracujici svizny rlist orientacni hodnoty vydanych
stavebnich povoleni (proti 1. Ctvrtleti 2021 vyssi 0 17,3 %) syceny novou vystavbou, zejména
bytovych budov. Tempo rlstu nominalni hodnoty povoleni stale znatelné prevySovalo
dynamiku cen stavebnich praci. Nicméné v prostfedi silicich nakladovych cen (materialovych,
energetickych, mzdovych) nelze vyloudit, Ze fakturované ceny po dokonceni staveb se mohou
od cen predpokladanych pfi povolovani staveb vyznamnéji odchylit.

Graf ¢.6 Prispévky odvétvi k mezirocni zméné stavebni produkce (reaing, vp.b.),
nové stavebni zakazky (nominalné, mezirocné, v %, prava osa), saldo dlivéry podnikatelt
ve stavebnictvi* (v p. b., prava osa) a vybrané bariéry rastu* (v %, prava osa)
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Zakazky, saldo divéry, bariéry rastu

Prispévky ke zméné stavebni produkce

1]2]3]al1]2]3]al1]2[3][4[1]2]3][4a][1]2]3]4]1]2]3]4]1]2]3]4]1]2
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
InZenyrské stavitelstvi (pfispévek v p. b.) Pozemni stavitelstvi (pfispévek v p. b.)
¢ Celkova stavebni produkce Nové stavebni zakazky v tuzemsku
Bariéra rustu: nedostatecna poptavka Bariéra rustu: nedostatek pracovnikl
------ Bariéra rustu: nedost. materialu a vybaveni O --- Saldo indikatoru dlveéry ve stavebnictvi

Poznamka: Udaje o stavebni produkci jsou ogigtény o kalendatni vlivy.
*Saldo divéry podnikatelli i bariéry ristu jsou sezénné ocistény a vyjadfuji stav ve druhém mésici daného ctvrtleti. Podniky mohly
uvést vice hlavnich bariér sou¢asné. Zdroj: CSU, Eurostat
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Podniky ocekavaly riist
stavebni ¢innosti,

v del$im horizontu se
ale obavaly zhorSeni
vlastni ekonomické
situace.

Vykon celého odvétvi
nadale limitovaly
vyznamné rastové
bariéry.

Mezikvartalni rist trzeb
ve sluzbach
pokracoval a jejich
vykon se tak jiz
vyrovnal Urovni z prvni
poloviny roku 2019.

K meziroénimu rastu
trzeb ve sluzbach
pfispély z vice nez
tfetiny doprava a
skladovani.

K vyraznéjSimu oziveni
cestovniho ruchu

v Cesku pfispivala
zatim pfedevsim
domaci klientela.

VysSi poptavka po
profesnich, védeckych
a technickych
¢innostech souvisela
hlavné s rozvojem
stavebnictvi.

Dlvéra podnikatelt ve stavebnictvi se po doasném vzedmuti na pocatku letoSniho roku
(zplisobeném kratkodobym pozitivnéjSim ocekavanim rdstu zaméstnanosti) mirné snizila
a v kvétnu dosahovala zhruba trovné z prelomu let 2019 a 2020. Ctvrtina podnik(i povaZovala
soucashou poptavku za neuspokojivou, pétina firem ale také predpokladala v pfistich tfech
mésicich rlist stavebni ¢innosti. Skoro 85 % respondent ocekavalo stabilizovanou vlastni
ekonomickou situaci, v horizontu $esti mésicu ale pocitala s jejim zhorSenim &tvrtina firem. To
patrné souviselo se silnymi ristovymi bariérami (materialovymi, lidskymi)® i silicimi a obtizné
predikovatelnymi nakladovymi tlaky. NavySovani prodejnich cen vlastni produkce planovaly
v nejblizSim &tvrtleti jiz skoro dvé ze tfi stavebnich firem.

Na pocatku letodniho roku pokracovalo postupné posilovani poptavky ve sluzbach?®.
Nékteré segmenty sluzeb zavislé prfevazné na poptavce od domacnosti se ale zotavovaly
pomalu. Prestoze posledni protipandemickeé restrikce (spocCivajici pfedevsim v regulaci poctu
navstévnikda u nékterych hromadnych vnitinich aktivit®®) byly b&hem 1. ¢tvrtleti zruSeny, Gast
populace patrné nadale nékteré socialni kontakty spontanné omezovala (i vzhledem
k relativné vysoké nemocnosti v zimnim obdobi®'). Vedle toho se jiz mohlo zaéit negativné
projevovat vyrazné zhorSeni diveéry domacnosti (kontrastujici s celkovym narGstajicim
optimismem podnikd ve sluzbach), do niz se promitaly silici nejistoty spojené se silnym
geopolitickym napétim i prudkym rlistem spotfebitelskych cen. Trzby ve sluzbach v 1. Etvrtleti
2022 mezikvartalné vzrostly o rovna 2 %, pficinily se o to takika vSechna vyznamnéjsi dilci
odvétvi (vyjma skladovani, stravovani a pohostinstvi a také telekomunikacnich ¢innosti).
Leto$ni tempo zotavovani bylo ovsem nejslab$i od 1. Ctvrtleti 2021. | to ale stacilo k tomu, ze
vykon sluzeb se jiz dorovnal vrcholu z obdobi pfedpandemické konjunktury (2. Ctvrtleti 2019).

Ve srovnani s prvnim loriskym Ctvrtletim byly letos trzby ve sluzbach vyssi o 13,1 %. Vice
nez tfetinou se o to zaslouzilo odvétvi dopravy a skladovani (to sehravalo rozhodujici
pozitivni roli i po vétSinu lofiského roku). Posilovani zahrani¢niho obchodu i vy$si mobilita
obyvatelstva se odrazily v rostoucich trzbach za pozemni a potrubni dopravu (14,9 %),
slabnouci, ale stale dvouciferny rdst zaznamenalo i skladovani. Vyrazné ozila letecka
doprava, jejiz trzby vSak byly oproti Grovni z poc¢atku roku 2019 stale o vice nez 40 % nizSi
(to platilo i o vodni dopravé). Naopak vykon postovnich a kuryrnich €innosti se druhy kvartal
v fadé mezironé mirné snizil, nebot &ast vyrazné vzedmuté poptavky v pandemickém
obdobi se zac¢ala od internetovych prodejcli opét pfesouvat do kamennych prodejen.

Skoro c¢tvrtinou pfispélo krastu trzeb ve sluzbach odvétvi ubytovani, stravovani
a pohostinstvi, jehoz vykon byl ovSem v 1. &tvrtleti 2021 zasadné omezen restrikcemi. Oproti
,08Znému“ 1. Ctvrtleti 2019 tak letos trzby ve stravovani a pohostinstvi zaostaly o 23 %,
v ubytovani dokonce o 43 %. Zatimco pocet prenocovani tuzemskych hostli v hromadnych
ubytovacich zafizenich byl letos ve srovnani s poCatkem roku 2019 vySSi o 3 %, deficit
u hostl ze zahranic¢i dosahoval 56 %, nebot prakticky absentovala dfive vyznamna asijska
a ruska klientela (vice nez 60% propad poptavky ale nastal i ze strany hostl z Italie, Velké
Britanie, USA &i Kanady®?). Oziveni turismu zlepsilo i situaci cestovnich agentur a kancelafi,
které staly z pfevazujici Casti za letoSnim mezirocnim ristem odvétvi administrativnich
a podpurnych ¢&innosti (16,4 %). Pfestoze poptavka se postupné zvySovala i u dalSich
segmentu tohoto odvétvi, u vyrazné vétSiny z nich nebylo pfedkrizové urovné trzeb dosud
dosazeno (vyjma bezpec€nostnich i patracich ¢innosti a téZ administrativnich, kancelarskych
a jinych podpurnych ¢innosti pro podnikani). To vSak neplati pro odvétvi profesni, védecké
a technické cinnosti, které zpravidla poskytuje sofistikovangjsi sluzby pro podniky, kde

28 Zadnymi vyznamnymi rGstovymi bariérami vlastni produkce nebylo letos kvétnu suzovano jen 17 % firem ve stavebnictvi.

29 Bez obchodu, penéznictvi, pojistovnictvi, védy, vyzkumu a vefejnych sluZeb. VSechny udaje za sluzby jsou ve stalych cenach, meziroéni
udaje jsou ocistény o kalendarni vlivy, mezictvrtletni jsou ocistény o sezoénni vlivy (véetné vlivu poctu pracovnich dna).

30 Napf. omezeni po&tu navstévnik( kin na predstaveni skongilo letos k 1. bfeznu.

31 To se jesté vice projevilo napf. v nékterych asijskych regionech, kde bylo navic opétovné zhordeni pandemické situace doprovazeno
vyznamnymi restrikcemi, coZ mélo negativni dopad napt. na pijezdy turistd do Ceska.

32 Relativné nejnizsi atlum v poctu pfijezdd nastal v tFiletém srovnani v ramci vyznamnéjsi klientely u hostl ze stfedoevropskych stata —
Slovenska (o 31 %), Rakouska (36 %), Polska (41 %) a Némecka (42 %).
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Filmovy a hudebni
pramysl vyrazné ozil.

Mezikvartalni rast
maloobchodnich trzeb
se zastavil.

poptavka po mnohych z nich nebyla béhem pandemického obdobi pfili§ narusena (pravni
a Ucetnické Cinnosti, poradenstvi v oblasti fizeni). K letoSnimu rstu celého vyse uvedeného
odvétvi (12,0 %) pfispély pfedevdim architektonické a inzenyrské Cinnosti, jez profitovaly
zrozvoje stavebnictvi. Trzby v dlouhodobé posilujicim odvétvi informaénich
a komunikacnich c&innosti vzrostly mirné (4,2 %) zejména zasluhou cCinnosti v oblasti
informacnich technologii (napf. programovani, sprava pocitaCového vybaveni). V nich trzby
(podobné jako v informacnich Cinnostech zahrnujicich napf. zpracovani dat) o vice nez
desetinu prevysSily Uroven z po¢atku roku 2019. Naopak hudebni a filmovy pramysl patfil
v tomto odvétvi k nejvice zasazenym obordm béhem pandemie®.

Graf ¢.7 Prispévky diléich odvétvi k meziroéni zméné trzeb ve sluzbach*
(redlné, v p. b), saldo davéry podnikatelli ve sluzbach** (v p. b., prava osa) a vybrané
bariéry rastu** (v %, prava osa)
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Administrativni a podplrné ¢innosti Profesni, védecké a technické ¢innosti
Cinnosti v oblasti nemovitosti Informaéni a komunikaéni €innosti
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—  Sluzby celkem ——<- Saldo indikatoru davéry ve sluzbach
Bariéra rlstu: nedostate¢na poptdvka =~ ====-- Bariéra rlistu: nedostatek pracovniku

*Bez odvétvi obchodu, penéznictvi, pojistovnictvi, védy, vyzkumu a vefejnych sluzeb. Trzby jsou ocistény o kalendarni vlivy.
**Zahrnuije i finanéni sektor. Saldo duvéry podnikatell i bariéry ristu jsou sezénné ocistény a vyjadruji stav v prvnim (bariéry rastu),
resp. ve druhém mésici daného ctvrtleti (saldo davéry). Podniky mohly uvést vice hlavnich bariér sou¢asné.

Zdroj: CSU, Eurostat

Trzby v maloobchodu® letos ve srovnani s poslednim lofiskym G&tvrtletim nepatrné klesly
(00,2 %), mirné snizeni pfitom zaznamenaly i na konci lofiského roku. Projevil se zde
zejména pokles trzeb u internetovych prodejcl a nékterych segmentl nepotravinarského
zboZi v ,kamennych prodejnach®, coz mohlo souviset i s prudkym letoSnim zhorSenim
spotiebitelské divéry®. Na druhou stranu nalada samotnych obchodnikd zlistavala i pres
mirné zhorseni zietelné pozitivni®®. V meziroénim pohledu vzrostly maloobchodni trzby v 1.

3 Dle Gdaijti Unie filmovych distributord &inil v 1. &tvrtleti 2022 poget navstévnika kin v CR 2,55 mil. To bylo o tfetinu méné nez pred
dvéma lety a oproti rekordni poptavce z 1. ¢tvrtleti 2019 dokonce o polovinu (pocet odehranych predstaveni za shodné obdobi poklesl|
jen o 7 %). Pfiznivé udaje nasledné pfinesl pocatek letosniho jara, kdy bylo dosazeno nejvyssSi dubnové navstévnosti ve srovnatelné
fadé od roku 2000 (1,67 mil. osob).

34 V8echna meziro¢ni tempa trzeb za maloobchod jsou uvedena ve stalych cenach a ocisténa o kalendaini vlivy, mezi¢tvrtletni tempa jsou
ocisténa o sezénni vlivy (véetné vlivu poctu pracovnich dnl). Maloobchod zahrnuje odvétvi CZ-NACE 47.

3 Ta v bfeznu sestoupila na nejnizsi troveri od konce roku 2012, kdy Cesko svirala hospodaiska recese. Pesimismus spotiebitel(l se
dale prohluboval v dubnu a kvétnu 2022. Domacnosti letos vnimaly zhorSeni celkové hospodarské situace i vlastni finanéni kondice, coz
souviselo i s rekordnimi obavami z oéekavaného rudstu cen. Naproti tomu obavy lidi z vy$§i nezaméstnanosti setrvavaji v poslednich 12
meésicich na relativné nizké urovni a rovnéz plany domacnosti ohledné velkych nakupl (napf. automobily) v nasledujicich 12 mésicich
nebyly dosud vyrazné korigovany.

3 Saldo davéry bylo srovnatelné s hladinou z druhé poloviny roku 2018. Podniky v odvétvi ochodu hodnotily letos svou ekonomickou
situaci v 1. Ctvrtleti pozitivné a dafilo se jim vyprodavat zasoby zbozi za skladech. Nicméné optimismus ohledné vyvoje viastni
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Poptavka po odévech,
obuvi a kozeném zbozi
meziro¢né silné ozila,
za urovni z obdobi
pred propuknutim
pandemie ale stale
citelné zaostavala.

Pokles trzeb
internetovych prodejct
souvisel s ¢aste€nym
navratem spotrebitell
k tradi€énim nakupnim
kanaltm.

Ctvrtleti 0 6,4 %. Na pocatku roku 2021, kdy pandemie kulminovala, byla ovSem ¢ast obchodu
uzavfena ¢&i jinak omezena, coZ citelné poznamenalo trzby nékterych sortimentnich skupin
nepotravinaiského zboZzi, ale i trzby u Cerpacich stanic®’. Kleto$nimu ristu celého
maloobchodu pfispéla hlavné silnéjSi poptavka po nepotravinafském zbozi (+10,9 %), tazena
zejména vysSimi trzbami za odévy, obuv a koZené zbozi ve specializovanych prodejnach
(v 1. Ctvrtleti zde sice trzby mezirocné vzrostly vice nez 2,6krat, oproti konci roku 2019 byly
ale stale skoro o Ctvrtinu nizsi). Za predpandemickou Urovni ale ve specializovanych
(zpravidla menSich) prodejnach mirné zaostaly i trzby za vyrobky pro kulturu a rekreaci
(0 3,4 %) Ci za potraviny (11,0 %). Srovnatelné s touto hladinou pak byly ostatni trzby za
potraviny (typicky ve velkych fetézcich), které vSak letos mezirocné o bezmala 2 % poklesly.
Trzby internetovych a zasilkovych prodejct se oproti velmi vysoké loriské zakladné skoro
o sedminu sniZily®8, av8ak Uroveri z konce roku 2019 prevysily o vice nez ¢tvrtinu. Naopak
trzby v motoristickém segmentu obchodu za touto Urovni stéle o vice nez desetinu zaostavaly
a navic mimé poklesly i oproti po€atku roku 2021 — vyhradné vlivem slabsiho vykonu
v obchodu motorovymi vozidly (-7,8 %), nebot trzby za jejich opravy a udrzbu, obdobné jako
za obchod s dily a pfislusenstvim, mirné vzrostly.

Graf €. 8 Prispévky dil€ich odvétvi k meziroéni zméné trzeb v maloobchodu* (realng,
v p. b.), trzby v maloobchodu a v motoristickém segmentu obchodu** (realné, uroven
roku 2015=100, prava osa) a saldo indikatoru duvéry spotrebiteld*** (rok 2015=100,

prava osa)
15 140
12 120
S
3 T
291 -1oo§
IS 3
N N
26 - - 80 %
x <
x 8
8 3 60 §
2 S
g u 'S
%‘0 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T |_| T T T T T T T T 40 %
= 2
_ S
-3 4 = - 20
-6 0
1]2[3al1]2]3]a]1]2[3]a]1]2]3]a]1]2]3]a]1]2][3]a]1]2]3]4]1]2
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021|2022

Maloobchodni prodej PHM (pfispévek) Mal. s nepotravinaiskym zboz. (pFispévek)
Maloobchod s potravinami (pFispévek) —  Maloobchod celkem (meziro¢ni rast)
Maloobchod, bez motor. segm. (2015=100) = == == Obchod a opravy motor. voz. (2015=100)
——<—— Saldo diveéry spotfebitelt (2015=100)

* Trzby jsou o€istény o kalendarni vlivy.
** Trzby jsou sezénné i kalendarné ocistény.

*** Saldo dlivéry spotiebitell je sezonné ocisténo a vyjadiuje stav ve druhém mésici daného ctvrtleti. Zdroj: CSU

ekonomické situace v pfistich tfech i $esti mésicich mirné opadl, zejména v kvétnu (i tak ovSem zhruba tfetina podnikl oéekavala
zlepseni, zhorSeni pak desetina). Nelze vyloucit, Ze relativné pfiznivé vyhledy obchodnikd mohou souviset s oéekavanym narlistem
poptavky diky pfichodu pogetnych skupin uprchlikii z Ukrajiny do Ceska.

37V bieznu 2021 doslo k citelnému omezeni mobility obyvatelstva (mimo cesty do zaméstnani &i za IékaFskou péci). Trzby prodejct
PHM tak letos v bfeznu meziro¢né vzrostly o 15,6 %. Je$té vétSimu nardstu spotfeby paliv patrné letos zabranily jejich vysoké ceny
(pohonné hmoty byly meziro&né o polovinu drazsi). Natural 95 se u ¢erpacich stanic prodaval primérné za 44,5 korun za litr a nafta

za 47 korun za litr.

38\ 1. &tvrtleti 2021 &inil mezirogni rust v této kategorii 42,4 %, coz predstavovalo druhé nejvy3si tempo v fadé od roku 2001.

¢suU
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4. Vn&jsi vztahy

Export v 1. Ctvrtleti
meziro¢né rostl.

Rostl export do EU.

Rostouci ceny elektfiny
vyznamne pfispély

k rGstu hodnoty vyvozu.

Dovoz rostl silngji nez
Vyvoz.

Nejvice k rGstu dovozu
pfispivaly suroviny.

Celkova hodnota vyvozu zbozi v 1. ¢tvrtleti 2022 dosahla 1 056,3 mid. korun. Export se tak
mezirocné navysil o 76,9 mid. korun (7,8 %). Tento meziro¢ni pfirdstek byl pomérné solidni
a zrychlil ve srovnani s druhou polovinou roku 2021 (3,5 % ve 3. Ctvrtleti a 2,7 % ve
4. ¢tvrtleti). Lonské problémy s dodavkami souéastek pro automobilovy pramysl ale zcela
neodeznély a aktualni geopoliticka situace pfinesla nové komplikace. Rust hodnoty exportu
zbozi tak Ize z velké ¢asti pfipsat na vrub vS§eobecnému rlstu cen, predevsim u surovin.

V 1. Ctvrtleti vyvoz zbozi do EU meziro¢né vzrostl o 80,2 mid. korun (10,1 %), zatimco export
mimo ni byl niz$i o 3,5 mid. korun (-1,8 %). Vyrazného meziro¢niho pfirGstku dosahl vyvoz
do Némecka (+29,9 mid. korun, 9,8 %) a na Slovensko (+22,4 mid., 26,3 %). U obou byl ale
narlst z velké Easti ovlivnén vysSimi cenami elektfiny a odpovidajicim pfirdstkem jejiho
vyvozu®®. Vyrazné rostl vyvoz do Italie (+8,5 mld. korun, 23,5 %) a Polska (+6,3 mid., 9,1 %).
Meziroéné vyssi byl také export do Rakouska (+4,6 mid. korun, 10,7 %), Spojenych stat
(+3,8 mid., 18,2 %), Nizozemska (+2,8 mid., 8,4 %), Madarska (+2,0 mid., 6,0 %) nebo
Francie (+1,9 mid., 3,8 %). Zejména breznovy vyvoj stal v 1. Ctvrtleti za meziro&nim
poklesem exportu do Ruska (-6,5 mid. korun, 32,3 %) a Ukrajiny (-2,3 mid., 32,0 %).
Vyraznéji klesal i vyvoz do Irska (-1,4 mid. korun, -22,6 %) a Belgie (-1,2 mld., -5,4 %).

VétSiné exportnich odvétvi se dafilo, ale celkovy vysledek negativné ovliviiovaly problémy
ve vahové vyznamné vyrobé motorovych vozidel. V 1. &tvrtleti 2022 se hodnota vyvozu
motorovych vozidel meziro€né propadia o 25,1 mld. korun (-9,3 %). Kromé toho vyznamnéji
klesl jen vyvoz pocitacl, elektronickych a optickych pfistroji a zafizeni (-2,4 mid.
korun, -2,5 %). Vyvoz vétSiny ostatnich artiklt rostl. K celkovému rdstu exportu nejvice
pfispivalo navySeni hodnoty vyvozu elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného vzduchu
(+21,0 mid. korun, 380,2 %) ovlivnéné masivnim rdstem cen. Cenovy vyvoj se promitl i do
mezirocné vysSiho exportu zakladnich kovl (+12,9 mid. korun, 32,2 %) a chemickych latek
a pripravkd (+12,4 mid., 25,1 %). Vyrazné byly také (zejména relativni) pfirGstky vyvozu
kovodeélnych vyrobkd (+8,0 mid. korun, 13,4 %), elektrickych zafizeni (+7,7 mid., 8,6 %),
dfeva a drfevénych vyrobkd (+4,7 mid., 39,1 %), potravinafskych vyrobku (+4,3 mid.,
13,7 %), papiru a vyrobkd z néj (+4,0 mid., 24,7 %), produktl zemédélstvi a myslivosti
(+3,9 mid., 33,0 %), koksu a rafinovanych ropnych vyrobkld (+2,7 mid., 30,5 %) nebo
produkttl souvisejicich s odpadem?? (+2,7 mid., 26,0 %). Mirné& meziro¢né rostl export strojti
a zafizeni (+3,7 mld. korun, 3,5 %) a pryzovych a plastovych vyrobkl (+2,4 mid., 4,7 %).

Dovoz zbozi v 1. Ctvrtleti celkové dosahl hodnoty 1 065,7 mid. korun. Import meziroéné
vzrostl o0 148,6 mld. korun (16,2 %). K silnému tempu pfispival i rekordni rast cen surovin.
Velmi silny byl meziro&ni pfirdstek importu zbozi z EU (+79,1 mld. korun, 13,3 %) i ze zemi
mimo ni (+68,3 mid., 21,5 %). V pfipadé mimounijniho dovozu se v 1. &tvrtleti projevoval
hlavné prudky riist cen ropy a zemniho plynu, coz bylo patrné na mimofadné meziro¢ni
dynamice importu z Ruska (+28,1 mid. korun, 118,4 %), Azerbéjdiénu (+4,7 mid.,
449,0 %), nebo Kazachstanu (+1,8 mid., 61,1 %). Silné rostl také dovoz z Némecka
(+18,9 mid. korun, 8,3 %), Ciny (+12,7 mid., 11,9 %) a Polska (+15,6 mid., 19,3 %).
K celkovému meziro¢nimu rastu dovozu vyznamné pfispél také import z Rakouska
(+8,8 mld. korun, 32,9 %), Slovenska (+7,6 mid., 16,5 %) a Italie (+7,5 mid., 18,3 %). Jen
u nékolika zemi dovoz poklesl, nejvice v pfipadé Japonska (-2,3 mid. korun, -11,4 %).

K celkovému meziro¢nimu rlstu dovozu nejvice pfispél import zakladnich kovu, ktery se
zvysil 0 32,6 mid. korun (46,0 %), a dale ropy a zemniho plynu (+31,6 mid., 145,7 %).
Vyrazny pfirGstek mél i dovoz chemickych latek a pfipravkd (+18,8 mid. korun, 23,4 %),
elektrickych zafizeni (+13,0 mid., 15,6 %), koksu a rafinovanych ropnych produkti

3% Meziro¢ni narust hodnoty vyvozu elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného vzduchu na Slovensko dosahl 10,8 mid. korun a do

Némecka 10,0 mid.

40 Projevilo se zejména navyseni hodnoty vyvozu kovového odpadu.
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Bilance zahrani¢niho
obchodu v 1. &tvrtleti
spadla do deficitu.

ZhorSeni bilance ovlivnil
predevsim obchod

S ropou a zemnim
plynem.

(+9,4 mid., 74,0 %) nebo potravinarskych vyrobkd (+7,4 mid., 18,9 %). Kvuli navySeni cen
se dovoz elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného vzduchu zvedl 0 5,4 mid. korun (155,0 %).
Import strojli a zafizeni byl vy$si o 6,8 mid. korun (7,8 %). Meziro¢né nizsi byl dovoz
motorovych vozidel (-10,1 mid. korun, -6,9 %) nebo pocitacl, elektronickych a optickych
pfistroju a zafizeni (-7,4 mid., -7,3 %).

Bilance zahrani¢niho obchodu se zbozim v 1. ¢tvrtleti 2022 skoncila v deficitu 9,4 mid.
korun. Meziro€né se saldo zhorSilo o 71,7 mid. Deficit je v ramci 1. Ctvrtleti roku velmi
netypicky*!. Pfebytek bilance obchodu se zemémi EU se v 1. tvrtleti mirné meziroéné
Zlepsil (+1,1 mid. korun), ale v pfipadé mimounijnich zemi doSlo k rekordnimu prohloubeni
obvyklého deficitu (-71,8 mlid.), coz kliCové pfispélo k celkové zapornému vysledku. Nejvice
se meziroéné zhorsovala bilance obchodu s Ruskem (-34,6 mid. korun), Cinou (-13,0 mid.)
a Polskem (-9,3 mid.). Vyrazné bylo i zhorSeni bilance obchodu s Belgii (-4,9 mid. korun),
Azerbajdzanem (-4,6 mld.) nebo Rakouskem (-4,3 mld.). Naopak se zejména pod vlivem
obchodu s elektfinou zlepSovala bilance se Slovenskem (+14,8 mid. korun) a Némeckem
(+11,0 mid.). Ve sméru zlepSeni celkového salda zahrani¢niho obchodu se zbozim pusobil
i obchod se Spojenymi staty (+3,2 mid. korun) a Japonskem (+2,5 mid.).

K meziro&nimu zhorSeni bilance nejvice pfispél zahraniéni obchod s ropou a zemnim
plynem (-31,4 mid. korun), zakladnimi kovy (-19,7 mid.) a motorovymi vozidly (-15,0 mid.).
ZhorSovala se ale bilance u vétSiny vyrobkl. Vyrazné bylo i zhorSeni bilance v pfipadé
koksu a rafinovanych ropnych vyrobk( (-6,7 mid. korun), chemickych latek a pripravki
(-6,4 mid.) a elektrickych zafizeni (-5,3 mid.). Meziro¢né se zlepsila bilance obchodu
s elektfinou, plynem, parou a klimatizovanym vzduchem (+15,5 mid. korun), pocitadi,
elektronickymi a optickymi pfistroji (+5,0 mid.), kovodélnymi vyrobky (+2,8 mid.), dfevem
a dfevénymi vyrobky (+2,2 mid.) nebo produkty zemédeélstvi a myslivosti (+2,0 mid.).

Graf ¢.9 Bilance zahrani¢cniho obchodu se zbozim ve statistice zahrani¢niho
obchodu (kumulace 1. ¢tvrtleti, v mid. korun, vybrané oddily klasifikace CPA)
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41V ramci 1. Gtvrtleti roku skongil zahrani¢ni obchod se zbozim v deficitu pouze v roce 2008 (-0,8 mid. korun).
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5. Ceny

Cenova hladina se
v 1. Gtvrtleti rekordné
zvySovala.

Meziro€ni rast
spotfebitelskych cen

v 1. Gtvrtleti 2022 prudce
zrychlil.

Meziro¢ni rust celkové cenové hladiny méfeny deflatorem HDP v 1. ¢tvrtleti 2022
zrychlil na 5,8 %. Prirastek cen dorovnal Uroven ze 4. étvrtleti 2001 a byl nejvys$si od
4. kvartalu 1998. Prudce zrychlil meziro¢ni rdst cen spotfebnich statkd (9,6 %), z toho
u domacnosti to bylo 11,9 %. Také rist cen kapitalovych statkd posilil na 8,4 %.
Sménné relace byly v 1. Ctvrtleti hluboce negativni (95,6 %), pfedevSim pod vlivem
sménnych relaci obchodu se zbozim (94,8 %). Sménné relace obchodu se sluzbami
byly naopak kladné (101,2 %). Mezictvrtletné se celkova cenova hladina zvysila
0 4,0 %. Pfitom ceny spotfebnich statkd vzrostly o 5,6 % a kapitalového zbozi 0 5,1 %.

V 1. ¢tvrtleti 2022 dal pokracovalo zrychlovani meziro¢niho ristu spotfebitelskych cen.
Index spotfebitelskych cen se v 1. Ctvrtleti meziro¢né zvysil o 11,2 %. To byl mimofadné
velky skok v tempu oproti pfedchozim obdobim (ve 4. Ctvrtleti tempo dosahlo 6,1 %).
Mezictvrtletné se spotrebitelské ceny zvysily o 6,3 %, coz byl nejvétsi pfirlistek od
1. Ctvrtleti 1993. Hlavnim hybatelem vyvoje spotfebitelskych cen byly v meziro¢nim
i mezictvrtletnim pohledu ceny bydleni, vody, energii a paliv (dale bydleni a energie).
Ty se nejvice podilely na celkovém mezirocnim pfirdstku a také na zrychleni jeho
tempa. K meziro¢nimu rastu dal velmi silné pfispivaly ceny dopravy a potravin. Vyrazné
pfispévky mély i ceny odivani a obuvi, rekreaci a kultury a stravovani a ubytovani.
Meziro¢ni rist cen silil napfi¢ celym spotfebnim koSem.

Graf €. 10 Ceny ve vybranych oddilech indexu spotiebitelskych cen (meziro¢né v %)
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Ceny bydleni a energii byly v 1. ¢tvrtleti mezironé vyssi o 16,0 %. Mezi¢tvrtletné se
zvySily o0 10,6 %. Nejvice meziro¢né vzrostly ceny elektrické a tepelné energie, plynu
a ostatnich paliv (22,6 %). Vyvoj cen elektfiny se také vyznamné promitl do
mezitvrtletniho zrychleni celkového rastu cen, protoze odpusténi plateb DPH
u elektfiny platné ve 4. ¢tvrtleti 2021 bylo ukonéeno a ceny tak skokové narostly. Velmi
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Pod vlivem cen
pohonnych hmot
zrychloval i meziro&ni
rust cen dopravy.

Posilil i rdst cen potravin.

S vyjimkou stagnujicich
cen post

a telekomunikaci ceny ve
vSech oddilech
spotfebniho ko3e rostly.

Meziro€ni rast
spotfebitelskych cen
v EU prudce zrychlil.

silné v 1. Gtvrtleti 2022 dal rostlo také imputované najemné*?, které bylo meziro¢né
vySSi 0 15,8 %. Ceny bézné udrzby a drobnych oprav bytu byly vysSi o 14,8 %,
ostatnich sluzeb souvisejicich s bydlenim o 4,6 % a najemné z bytu se meziro¢né
zvySilo 0 4,3 %.

Meziro€ni rdst cen dopravy v minulém roce zrychloval a posiloval i na za¢atku letoSniho
roku. Celkové se ceny dopravy v 1. ¢tvrtleti 2022 mezirocné zvysily o 17,2 %. K jejich
rlstu nejvice pfispivaly ceny provozu osobnich dopravnich prostfedkd, které byly vyssi
0 26,6 %. Praveé jejich dynamika odrazejici velmi silné navyseni cen pohonnych hmot
ovlivihovala popsané zrychleni meziroéniho riistu cen dopravy v loriském roce. Letos
v bfeznu doslo k dalSimu skokovému navySeni cen pohonnych hmot v reakci na
geopolitickou situaci, které se do cen dopravy také silné promitlo. Stale velmi vyrazny
zustaval v 1. Ctvrtleti meziro¢ni pfirlstek cen nakupl automobilti, motocykld a jizdnich
kol (10,9 %), které signifikantn& zdraZuji uZz od prvni poloviny roku 2020. Ceny
dopravnich sluzeb se meziro&né zvysily 0 5,4 %.

Meziro¢ni rdst cen potravin a nealkoholickych napoji v 1. Etvrtleti 2022 navazal na
zrychleni, ke kterému doslo ve druhé poloviné roku 2021, a posilil na 6,7 %. Vyrazny
podil na tom meély ceny pekarenskych vyrobk( a obilovin (meziro¢ni pfirtstek 10,9 %),
dale oleje a tuky (25,8 %) a mléko, syry a vejce (8,3 %). Meziro€ni rist cen ostatnich
skupin potravin v 1. Ctvrtleti také posiloval. Ceny zeleniny byly vy$Si o 8,7 %, cukru,
marmelady, medu, ¢okolady a cukrovinek o 7,0 % a nealkoholickych napoju o 6,2 %.
VySSi byly také ceny masa (1,0 %) a ryb a mofskych plodui (3,1 %).

Posileny byl az na nemnohé vyjimky cenovy rast i ve zbytku spotfebniho koSe. Ceny
odivani a obuvi meziro¢né& vzrostly o 16,9 % a pokraCovalo tak zrychlovani jejich
dynamiky z lofiského roku. Ceny stravovani a ubytovani byly v 1. &tvrtleti mezirocné
vy$8io 12,3 %. Z toho ceny stravovacich sluzeb vzrostly o 13,0 % a ubytovacich sluzeb
0 7,5 %. Ceny bytového vybaveni a zafizeni domacnosti posilily 0 9,2 % a zdrazeni
zbozi v rdmci tohoto oddilu bylo plosné, at uz se jednalo o nabytek, bytovy textil,
spotfebiCe nebo naradi. O 8,5 % se meziro¢neé zvySily ceny rekreaci a kultury a vyrazné
prirGstky méla vétSina skupin zbozi a sluzeb v tomto oddilu. Ceny alkoholickych napoja
a tabaku byly vyssi o 7,1 %. Ceny zdravi vzrostly o 6,8 % a ostatni zbozi a sluzby
zdrazily o 6,6 %. Mirné rostly ceny vzdélavani (1,8 %) a stagnovaly ceny post
a telekomunikaci.

Harmonizovany index spotiebitelskych cen (HICP)* v EU v 1. G&tvrtleti mezirocné
vzrostl 0 6,5 %. PFirlstek tak dal zrychlil oproti pfedchozimu kvartalu (4,9 %) i prGméru
roku 2021 (2,9 %). Spotiebitelské ceny v Evropé tak rostly rekordnim tempem, které
znacné predbiha predchozi maxima. Tahounem rUstu byly ceny bydleni a energii
a dopravy, ale od zacatku roku vyrazné posilil také meziro¢ni rlist cen potravin.
Spotrebitelské ceny mezirocné rostly ve vSech zemich EU, nejvyraznéji v Litvé
(13,9 %), Estonsku (12,5 %) a Cesku (10,2 %). Cesko jednozna&né& dominovalo
cenovému rustu v ramci stfedoevropského regionu. Vyrazné prekonalo i rist cen
v Polsku (9,0 %) a Madarsku (8,3 %), které donedavna dominovaly zebficku zemi
mirngjSim pasmu se drzel v Némecku (6,1 %) i Rakousku (5,5 %). Nejmirné&ji rostly
v 1. Ctvrtleti spotfebitelské ceny ve Francii (4,2 %), na Malté (4,3 %) a v Portugalsku
(4,4 %).

42 Imputované najemné vyjadfuje naklady vlastnického bydleni. Kromé& samotnych cen bydleni zahrnuje i naklady na vystavbu
a renovace a dalSi poplatky. Vice na: https://www.czso.cz/csu/czso/metodicka-poznamka-k-indexu-spotrebitelskych-cen-imputovane-

najemne.

43 Oproti indexu spotrebitelskych cen, ktery CSU pro &eskou ekonomiku sestavuje, HICP neobsahuje imputované najemné, co? je
hlavnim ddvodem rozdilu mezi namérenymi tempy ristu cen.
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Rust cen bytl dal
zrychloval.

Meziroéni rust cen
pramyslovych vyrobct
dal zrychloval.

Meziroéni rist nabidkovych cen bytt v CR dal zrychloval a v 1. &tvrtleti 2022 dosahl
16,9 %. Dynamika nabidkovych cen byta v Cesku jiZ tii roky pfekonava pfirdstky bytd
v samotné Praze, ale zrychluje rist obou ukazateld. Nabidkové ceny bytd mimo Prahu
v 1. Ctvrtleti vzrostly o 22,6 %, zatimco ceny v Praze o 12,3 %. Realizované ceny
stargich bytl v Cesku v 1. &tvrtleti 2022 meziro&né vzrostly o0 27,3 %. Trval tak vyrazny
previs dynamiky realizovanych cen nad cenami nabidkovymi, coz je dokladem napéti
na nemovitostnim trhu, kde nabidka nestiha uspokojit poptavku. Pfitom realizované
ceny starSich bytd mimo Prahu vzrostly o 29,7 %, zatimco pfirlstek v Praze zpomalil
na 19,0 %. Realizované ceny novych byt v Praze mezirocné vzrostly o 30,3 %.

Graf €. 11 Ceny nemovitosti (meziro¢ni zména, v %)
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Zdroj: CSU

Meziro¢ni rdst cen priimyslovych vyrobcl v prabéhu loriského roku zrychloval a tento
vyvoj se od pocatku roku 2022 zintenzivnil. Meziro¢ni pfirlstek cen prdmyslovych
vyrobcd v 1. Ctvrtleti 2022 dosahl 21,8 %. Oproti 4. ctvrtleti 2021 byly ceny
primyslovych vyrobct vyssi o 10,4 %. Nejvétsi vliv na meziro€ni rdst cen primyslovych
vyrobct mély vyrobky a sluzby zpracovatelského primyslu, jejichz ceny byly vyssi
017,5 %. Ztoho krustu klicové pfispivaly ceny koksu a rafinovanych ropnych
produktd**, obecnych kovli a kovodé&inych vyrobk(i (meziro¢ni pfirlistek 25,7 %),
chemickych latek a vyrobk( (47,5 %), pryzovych a plastovych vyrobk( a ostatnich
nekovovych mineralnich vyrobkd (15,5 %), dfeva, papiru a tisku (27,9 %)
a potravinarskych vyrobku, napoju a tabaku (9,4 %). Vyrazné rostly i ceny textilu, odéva
a usni (11,4 %), stroji a zafizeni (10,2 %), elektrickych zafizeni (8,1 %), nabytku
a ostatnich vyrobkd zpracovatelského pramyslu (8,0 %), pocitacl, elektronickych
a optickych pfistroji (5,6 %) a zakladnich farmaceutickych vyrobkl (4,0 %). Pouze
ceny dopravnich prostfedki meziro€né stagnovaly. V 1. Etvrtleti 2022 dramaticky posilil
meziro¢ni rUst cen elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného vzduchu. Celkové dosahl
45,0 %. Zejména pod vlivem cen zemniho plynu zrychlil letos i meziro¢ni rist cen tézby
a dobyvani, které v 1. Ctvrtleti stouply o0 25,2 %. Zasobovani vodou a sluzby souvisejici
s odpadnimi vodami zdrazily o 5,3 %.

4 Ukazatele nejsou uvedeny kvuli ochrané individualnich dat.
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Ceny primyslovych
vyrobcl v EU prudce
rostly.

Ceny stavebnich praci
velmi silné rostly.

Meziroéni pfirastek cen
trznich sluzeb byl
nejsilnéjsi za vice nez
dvacet let.

Graf €.12 Ceny hlavnich skupin pramyslovych vyrobct (meziroéni zména, v %, podle
klasifikace CPA)
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Meziro¢ni rlist cen pramyslovych vyrobct v EU béhem lofiského roku prudce zrychlil a
na tento vyvoj navazalo i 1. Gtvrtleti 2022, kdy ceny vzrostly o 32,8 %*°. Na primyslové
vyrobce v celé EU doléhaly prudce se zvySujici ceny ropy a zemniho plynu i elektfiny.
Posilil meziro€ni pfirGstek cen tézby a dobyvani (69,2 %), vyrobkd a sluzeb
zpracovatelského priimyslu (16,0 %) i elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného vzduchu
(102,8 %). Nejvic se zvySovaly ceny primyslovych vyrobcu v Irsku (76,9 %), Rumunsku
(60,8 %) a Dansku (56,6 %). Relativné mirné vzrostly ceny na Malté (8,2 %) a pod 20%
arovni se prirGstek udrzel i ve Slovinsku (17,2 %), na Kypru (18,2 %), ve Svédsku
(19,0 %) a v Lucembursku (19,6 %). Cesko patfilo v ramci evropského srovnani
k podpriméru navzdory mimotradné vysokému meziro¢nimu pfirlistku, ktery dosahl
21,8 %.

Podle odhadd byly ceny stavebnich praci v 1. Ctvrileti 2022 meziétvrtletné vysSi
0 2,6 %. Pritom ceny materiall a vyrobkl spotfebovavanych ve stavebnictvi vzrostly
0 5,6 %. Meziro€ni rast cen stavebnich praci dal zrychloval a v 1. kvartalu dosahl 9,8 %.
Ceny materiall a vyrobk(l spotfebovavanych ve stavebnictvi byly oproti stejnému
obdobi roku 2021 vyssi 0 20,9 %.

Ceny trznich sluzeb se v 1. ¢tvrtleti 2022 meziro¢né zvySily 0 4,2 %, coz pfedstavovalo
prudké zrychleni a nejvyssi pfirdstek od 2. ¢tvrtleti 2001. Dynamika cen vétSiny sluzeb
posilovala, ale k celkovému zrychleni nejvice pfispél rdst cen ve skladovani
a podpUlrnych sluzbach v dopravé (14,5 %), ceny pozemni a potrubni dopravy (4,0 %)
a reklamni sluzby a prizkum trhu (13,4 %). Meziro¢ni rlst cen trznich sluzeb
v 1. Ctvrtleti vyznamné ovlivnily i ceny sluzeb v oblasti nemovitosti (3,2 %), sluzeb
v oblasti zaméstnani (9,6 %), sluzeb v oblasti pronajmu a operativniho leasingu (5,8 %)
a sluzeb v oblasti programovani a souvisejiciho poradenstvi (2,1 %). Meziro¢né klesaly
pouze ceny telekomunikaénich sluzeb (-1,2 %), finanénich sluzeb kromé pojistovnictvi

45 Bez cen zasobovani vodou a sluzeb souvisejicich s odpadnimi vodami.
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zavislostSilné rostly ceny
rostlinné i zivocisné
vyroby.

Rust cen zahrani¢niho
obchodu zrychloval.
Kurzové vlivy pfirastek
cen tlumily.

Sménné relace byly
vyrazné zaporné.

a penzijniho financovani (-0,3 %) a administrativnich, kancelafskych a jinych
podpurnych sluzeb pro podnikani (-0,2 %).

Ceny zemédélské vyroby (v€etné ryb) v 1. Ctvrtleti 2022 meziro€né vzrostly o 23,9 %.
Pokracovalo tak prudké zrychlovani tempa jejich rastu. Ceny rostlinné vyroby byly
meziro¢né vyssi o 35,0 %. Zrychloval rust cen obilovin (36,1 %), z toho se ceny pSenice
navysily o 37,3 %, zita 0 37,9 %, jeCmene 0 33,5 %, ovsa 0 24,4 % a kukufice 0 35,3 %.
Jesté vyraznéji nez u obilovin zrychlil meziro¢ni rist cen v pfipadé prdmyslovych plodin
(42,3 %), zejména olejnin (45,9 %). Krmné plodiny byly meziro¢né drazsi o 8,5 %
a zelenina a zahradnické produkty o 25,4 %. Na 16,0 % posilil meziro€ni pfirlistek cen
brambor. Naopak nizSi byly ceny ovoce (-12,0 %). Ceny zivociSné vyroby v 1. Ctvrtleti
mezirocné vzrostly o 10,4 %. Zrychloval rist cen hospodarskych zvifat (6,5 %), a to skotu
(16,2 %) i prasat a selat (po Sesti Ctvrtletich poklesl se jejich ceny zvysily o 1,3 %).
PrirGstek cen driibeze se udrzel na 3,2 %. Ceny zZivociSnych vyrobkd byly mezirocné
vys8i 0 13,3 %, z toho ceny mléka o0 14,0 % a vajec 0 4,7 %.

Dynamika cen zahrani¢niho obchodu v 1. &tvrtleti rovnéz dal nabirala na sile. Kurzové
vlivy meziroéni rlst cen vyvozu i dovozu tlumily, protoZze koruna vié&i euru vyrazné
meziro¢né posilila a oslabeni vii¢i dolaru bylo jen mirné*é. Ceny vyvozu se v 1. Gtvrtleti
mezirocné zvysily o 11,2 %. Nejvice pfitom rostly ceny mineralnich paliv (131,0 %)
a ostatnich surovin*” (41,5 %). Posiloval také vyrazny meziro¢ni pfirstek cen
polotovar(*® (18,8 %), chemikalii a ptribuznych vyrobku (16,5 %) a potravin a Zivych
zvitat (13,7 %). Mirnéji rostly ceny vyvozu pramyslového spotfebniho zbozi (3,7 %),
napoju a tabaku (2,0 %) a stroju a dopravnich prostredku (0,5 %).

Ceny dovozu byly v 1. tvrtleti meziro&né vyssi o 15,4 %. Nejvice se opét zvySovaly
ceny mineralnich paliv (119,7 %) nasledované polotovary (19,0 %) a ostatnimi
surovinami (16,0 %). Velmi silny byl také rist cen dovozu chemikalii (14,6 %) a napoj
a tabaku (12,7 %). Vyrazné posilil meziro¢ni prirlistek cen importu potravin a Zivych
zvitat (6,2 %) a prGmyslového spotfebniho zbozi (4,6 %). Jen mirné se zvySovaly ceny
stroji a dopravnich prostfedku (0,6 %). Previs tempa rdstu cen dovozu nad cenami
vyvozu se prohluboval a s nim i sménné relace. Ty v 1. Ctvrtleti dosahly 96,4 %. Silné
zaporné byly sménné relace obchodu s napoji a tabakem (90,5 %) a negativni hodnoty
mély i sménné relace u primyslového spotfebniho zbozi (99,1 %), polotovaru (99,8 %)
a stroju a dopravnich prostfedkud (99,9 %). Naopak kladné byly sménné relace obchodu
s ostatnimi surovinami (122,0 %), potravinami a Zivymi zvifaty (107,1 %), mineralnimi
palivy (105,1 %) a chemikaliemi (101,7 %).

46 Podle tdajti CNB dosahl v 1. étvrtleti 2022 pramérny kurz koruny viéi euru 24,653 CZK/EUR. Loni to bylo 26,07 CZK/EUR. Jen mirné
slabsi byl kurz vicéi dolaru. V 1. &tvrtleti 2021 pramér ¢inil 21,641 CZK/USD a letos 21,989 CZK/USD.

47 SITC 2 — suroviny nepozivatelné s vyjimkou paliv.

48 SITC 6 — trzni vyrobky tfidéné hlavné podle materialu.
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6. Trh prace

Mezirocni rust celkové  Celkova zaméstnanost*® se v 1. ¢tvrtleti 2022 mezikvartalné mirné zvysila (o 0,4 %), k cemuz
zfyﬁfls;c:ln;zﬁéet prispél zejména pfiznivy vyvoj ve stavebnictvi, resp. celkové oZiveni aktivity drobnych
zaméstnaﬁcﬂ se jiz podnikateld. V tuzemské ekonomice pracovalo celkem 5,39 mil. osob, meziro¢né o 1,5 % vice
témaF dorovnal urovni  (proti vrcholu z pfedpandemického obdobi®® ale dosud pocet zaméstnanych o bezmala 60 tis.
pred pandemii. Ubytek  osob zaostaval). Na meziroénim rdstu se stale podileli vyhradné zaméstnanci, jichZ piibylo
zz}tf;:gf"smany"h $¢ 02,0 % a rekordni vysi zaméstnanosti z roku 2019 (4,69 mil.) jiZ letos téméF dorovnali. Naopak
’ pocet sebezaméstnanych se dale snizoval, avSak podstatné mirnéjSim tempem (-1,4 %) nez po

vétSinu pandemického obdobi. Za nizSimi stavy podnikatel( stal pfedevsim jejich pokracujici

pokles ve zpracovatelském pramyslu a také v profesnich, védeckych, technickych

a administrativnich &innostech. Nelze vyloudit, Ze &ast ubytku sebezaméstnanych v celé

ekonomice souvisela s jejich pfesunem do zaméstnaneckého stavu®'.

K meziroénimu ristu Pro meziro¢ni rast zaméstnanosti byly ve druhé plli lofiského roku zasadni pohyby ve
z:;‘nfggasrl‘;’:gyp:fﬁi sluzbach. Z&asti Slo o odekavany efekt pokrizového oZiveni, nebot negativni dopady
finanénictvi pﬁb;.raly protipandemickych restrikci na zaméstnanost v terciarni sféfe vrcholily pravé na prelomu let
pracovniky viechny 2020 a 2021. Ve sluzbach tak letos pfibylo 2,0 % pracovnika (+65 tis.). O to se z vice nez
hlavni odvétvi sluzeb.  tfetiny zaslouzilo uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi, v némz zaméstnanost
mezirocné posilila o 1,9 %%, nejvice od 2. Gtvrtleti 2015. Jesté vyznamnéjsi vliv mély
dlouhodobé rostouci verejné sluzby® (+2,5 %), které reaguji na zvy$enou poptavku hlavné
v oblasti vzdélavani & zdravotni asocialni péce. Nadale se dafilo rovnéz informaénim
a komunikaénim €innostem, v nichz pfibylo 3,4 % zaméstnanych (stejné tempo bylo vykazano
i za cely lonisky rok). Pocet pracovnik( tak zde, podobné jako ve vefejnych sluzbach, vystoupal
na nejvy3si Uroven v historii samostatné CR. Blizko své rekordni Grovné se nachazely i &innosti
v oblasti nemovitosti, jez letos zaznamenaly mezi hlavnimi odvétvimi sluzeb nejvyssi rist
zaméstnanosti (+4,1 %). Naproti tomu v penézZnictvi a pojiStovnictvi pokraoval vlivem rozvoje
digitalizace trend mirného Ubytku zaméstnanosti (-0,7 %), a to jiz Sestym rokem v fadé.

Dodavatelske Problémy s dostupnosti vyrobnich komponent umocnéné vaznym naruSenim dodavatelskych
‘Z’;‘:T:’"éés’::]ir‘:g:t'izd”y st vazeb v souvislosti s valkou na Ukrajing, ale i celkové zvolnéni dynamiky novych zakazek vedly
v promyslu. Ten k tomu, Ze zaméstnanost v primyslu se v meziroénim ani mezikvartalnim vyjadfeni vyznamné
naopak ve stavebnictvi nezmeénila. Problémy s nedostatecnou poptavkou naopak pfilis netizi stavebni firmy, které tak
zrychloval, i zésluhou  mohly rozsifit stavy svych zaméstnancu (+3,9 % mezirocné), pfibylo i drobnych podnikatelt ve
;‘;Zdv:ifé‘r’fb”ém stavebnictvi (+2,0 %). Podniky v pramyslu, stavebnictvi & nékterych ,nizkovydélkovych®

’ odvétvich sluZzeb patrné z vyznamné €asti saturovaly poptavku po volné pracovni sile naborem

osob ze zahrani¢i®*.

PoCet odpracovanych  Pfestoze poCet odpracovanych hodin (v pojeti narodnich actd) byl vcelé ekonomice
hodin se zvySoval v 1. Gtvrtleti meziroéné vy3si 0 6,4 % a rostl tak dynamictgji nez celkova zaméstnanost, za
vysSim tempem nez v . . , v . . _— . . Py v LA
celkova zaméstnanost.  Predpandemickou urovni (z 1. Ctvrtleti 2019) stale mirné zaostaval. Oproti pocatku loriského
roku se pocet hodin navysil nejvice v segmentech sluZzeb nejciteln&ji zasazeny lofiskymi

49 Udaje 0 zaméstnanosti v této kapitole vychazeji z pojeti narodnich uétd. Jsou vyjadreny ve fyzickych osobéch a ogistény o sezénni viivy.
%0 Pro zjednoduseni je uvazovano obdobi od 1. &tvrtleti 2014 do 4. &tvrtleti 2019.

51 K mirnému poklesu poétu sebezaméstnanych doslo napf. v obdobi pokrizové expanze tuzemské ekonomiky v letech 2014 a 2015.

52 Za svym predpandemickym vrcholem nicméné& 04,8 %, resp. 61tis. osob zaostavala. Je$té vétSi odstup mély penéznictvi
a pojistovnictvi (10,7 %), zpracovatelsky pramysl (5,4 %) ¢i odvétvi zemédélstvi, lesnictvi a rybafstvi (7,3 %).

53 Odvétvi s pfevahou vefejnych sluzeb, zahrnuijici vefejnou spravu, obranu a socialni zabezpeceni a také vzdélavani i zdravotni a socialni
péci, pasobila na celkovou zaméstnanost prordstové nejvice ze vSech hlavnich odvétvi i po celé obdobi let 2020 a 2021.

5 Poget vech cizinct pracujicich v Cesku letos b&hem jara silng vzrostl. Napomohla tomu i po&inajici integrace uprchlikii z Ukrajiny (byt jich
zatim v Cesku nasla praci jen mensina), ale i pokragujici ekonomicka migrace z hospodarsky slabsich regiont EU i z mimounijnich statd. Letos
v kvétnu registrovaly tuzemské urady prace (UP) rekordnich 769 tis. cizich statnich pFislusnik(i v zaméstnaneckém postaveni na tizemi CR. To
bylo skoro o desetinu vice nez na konci roku 2021 a o 14 % vice nez loni v kvétnu. K meziro¢nimu rlstu pfispéla ze dvou tfetin vahove
nejvyznamnéjsi skupina pracovnikll z Ukrajiny (+64 tis.), s velkym odstupem pak lidé ze Slovenska (+7 tis.) a Ruska (+3 tis.). Na rozdil od
predchozich let byl letosni prirtistek celkového podtu registrovanych cizinci na UP taZzen Zenami (+56 tis., muzd pribylo 36 tis.), coz souviselo
s jejich vyraznou pfevahou mezi vale¢nymi uprchliky. Ze vSech pracujicich zaméstnancl z Ukrajiny tvofily zeny jiz 48,5 % (u vSech cizincl pouze
necelych 40 %). Bezmala tfi pétiny v8ech registrovanych zaméstnanct z Ukrajiny nepotfebovaly v Cesku pracovni opravnéni, nejéastgji z dtivodu
pfiznani trvalého pobytu, popf. statutu do€asné ochrany (u uprchlik( z Ukrajiny) a mély tedy volny pfistup na tuzemsky pracovni trh.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Mira zaméstnanosti
rostla u Zen sviznéji
nez u muzd, drovné
z roku 2019 ale stale
nedosahla.

Podniky v kratkodobém
horizontu planovaly
pracovniky nabirat,
hlavné ve stavebnictvi.
Ve sluzbach
pesimismus rychle
opadal, rozdily dle
obort byly vSak
vyznamné.

restrikcemi — Obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi (+15 %) a odvétvi Ostatni €innosti
sluzeb®®, zahrnujici predevsim kulturu, zabavni a rekreacni ¢innosti ¢i osobni sluzby zejména
pro domécnosti (+31 %). Silné ale vzrostl také ve stavebnictvi (+9 %).

Obnoveny hospodarsky rust doprovazeny vysokou poptavkou podnik( pro pracovni sile se
pozitivné odrazil ve vy3si mife zaméstnanosti obyvatel v produktivnim véku. Ta letos vyrovnala
rekordni urover z poCatku roku 2019. Mezi muzi ve véku 15 az 64 let jich v dubnu 2022
pracovalo jiz 82,3 %, mezi zenami 68,5 %. Pfestoze mira zaméstnanosti se za posledni rok
zvysila u zen vice nez dvojnasobnym tempem nez u muzli a kromé zotavovani nékterych
odvétvi silné zasazenych za pandemie byla ovlivnéna i rychlejSim zvySovanim diichodového
véku (nez €inil u muzd), drovné z roku 2019 zatim nedosahla.

Graf ¢.13 Celkova zaméstnanost (mezirocné v %), prispévky odvétvi k mezirocni
zméné zaméstnanosti (v p. b.) a o€ekavani vyvoje zaméstnanosti (saldo v p. b.)
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2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Ostatni odvetvi* Vef.spr.,obrana, vzdél.,zdrav.a soc.péce
Profesni, védec., techn. a admin. &in. Informacni a komunikag. ¢in.
Obchod, doprava, ubytovani a pohost. Stavebnictvi
Zpracovatelsky pramysl Zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi
Zaméstnanost celkem
---------- Ocekavani zaméstnanosti (primysl) -eeeeeoeo OCekavani zaméstnanosti (stavebnictvi)
--------- Ocekavani zaméstnanosti (obchod) -e---e--. OCekdvani zaméstnanosti (vybr. sluzby)

* T&zba a energetika; Pen&znictvi a pojistovnictvi; Cinnosti v oblasti nemovitosti; Kulturni, zabavni a rekreadni ginnosti.
Poznamka: Saldo o¢ekavani vyjadfuje rozdil v p. b. mezi kategoriemi rdst versus pokles zaméstnanosti v nejblizSich tfech
mésicich. Udaje jsou sezénné ogistény a vztahuji se k druhému mésici daného &tvrtleti.

Zdroj: CSU, Eurostat

Kratkodoba souhrnnd ocekavani podniki v oblasti zaméstnanosti (deklarovana
v konjunkturalnich prizkumech) zUstavala pozitivni. BEhem 1. &tvrtleti 2022 navic vystoupala
nejvySe od léta 2019 a na srovnatelné urovni setrvavala letos i na pocatku 2. Ctvrtleti. Nejvétsi
optimismus vyjadfily v kvétnu stavebni podniky. Nabirat nové pracovniky planovalo béhem
nejblizsich tfech mésicl 17 % z nich, s redukci zaméstnanosti pocitaly jen 4 %. V priimyslu
shodné jako v obchodu o¢ekavala vy$si zaméstnanost osmina firem, niz$i pak desetina. Ve
sluzbach se lofisky pesimismus citelné sniZil, i tak zde lehce pfevaZovalo oCekavani dalSi
redukce (23 %) nad rdstem (20 %). Oba tyto relativné vysoké podily naznacuji vyraznou
rznorodost vyhledl v diléich segmentech sluzeb®. Na pocatku 2. &tvrtleti 2022 doslo
v souvislosti se zhorSenim celkovych ekonomickych vyhled a soucasnym pfichodem lidi
z Ukrajiny k mirnému poklesu podilu podniku, pro néz predstavuje nedostatek pracovni sily
vyznamnou rustovou bariéru. Zejména ve stavebnictvi ovSem zlstaval tento problém nadale

55V tomto odvétvi tvofily v roce 2021 vice nez 35 % vSech pracovnik(l sebezaméstnané osoby. Vice nez dvojnasobné zastoupeni nez
v celé ekonomice mély také ve stavebnictvi (33 %), €innostech v oblasti nemovitosti (31 %) a v zemédélstvi a lesnictvi (29 %).

% Negativni oGekavani zaméstnanosti previadaly v letecké dopravé, postovnich a kuryrnich ¢innostech a také v penéznictvi. PFiznivé
vyhledy naopak stabilné od poc¢atku letoSniho roku zfetelné pfevazovaly napf. v ubytovani, stravovani a pohostinstvi.
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Obecna mira
nezaméstnanosti zen
zlstavala nad
pfedpandemickou
urovni i vivem
pretrvavajici slabsi
nabidky zkracenych
pracovnich Gvazka.

palivy, nebot stale limitoval polovinu podnikd (srovnatelné jako na pfelomu let 2019 a 2020).
Nevyhybal se ani nékterym dil¢im obortim v pramyslu &i sluzbach®’.

Graf ¢. 14 Obecna mira nezaméstnanosti (v %, vék 15 az 64 let), mira ekonomické aktivity
(v %, vék 15 az 64 let), ekonomicky neaktivni chtéjici pracovat (v tis. osob)* a o€ekavani
nezaméstnanosti u domacnosti (v p. b.)**
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Mira nezaméstnanosti muzu Mira nezaméstnanosti Zen
Mira ekonomické aktivity muzi Mira ekonomické aktivity Zzen
----- Ekon. neaktivni chté&jici pracovat Ocekavani vyvoje nezaméstnanosti

Pozn.: Udaje o mirach nezaméstnanosti i ekonomické aktivity jsou po sezénnim ogisténi.
*Jde o osoby ktere nepracu;l aktlvne praC| nehledajl ale prltom uvadsji, ze by chtely pracovat

domécnosti rist a pokles vyjadieny v procentnich bodech). Vztahuje se k prostfednimu mésici daného Ctvrtleti.

Zdroj: CSU (VSPS, konjunkturalni prazkum)

Vyhlidky pro osoby hledajici praci zstavaly pFiznivé. Obecna mira nezaméstnanosti®® (ve véku
15 az 64 let) sestoupila v letos v dubnu u muzil pod 2 %, u Zen mirné kolisala kolem 3 %.
PrestoZe nezaméstnanost Zen byla relativné nizka (a to i v evropském kontextu®?), stale se
drzela zhruba o 1 p. b. nad Urovni z vrcholu pfedpandemické konjunktury. To Ize vysvétlit
opatrnéjSim ozivovanim zaméstnanosti v nékterych oborech sluzeb siiné zasazenych
propadem poptavky za pandemie (cestovni ruch) a stim z€asti souvisejici omezengjsi
nabidkou zkracenych pracovnich Uvazkl (ta zatim nedosahla urovné z let 2018 a 2019). To
ovlivnilo i moznosti uchazecl o praci mladsSich 25 let. Prestoze pocet lidi v tomto véku je vliivem
snizené porodnosti z obdobi na po¢atku milénia relativné nizky, jejich mira nezaméstnanosti
se stale udrzuje nad pfedpandemickou urovni (letos v dubnu €inila u muzi 7 %, u Zzen 9 %).
Regionalni rozpéti mér celkové nezaméstnanosti (bez sezénniho ocisténi) se v 1. Ctvrtleti
pohybovalo od 1,3 % ve StfedoCeském kraji po 4,6 % v kraji Moravskoslezském (ovlivnéné
dlouhodobym Gtlumem téZebniho pramyslu). Oproti po¢atku loriského roku doslo k nejvétSimu
ZlepSeni v Karlovarském kraji, kde nezaméstnanost poklesla takika o polovinu (na 4,4 %).
Vedle oziveni cestovniho ruchu (v€. lazenstvi) ktomu patrné pfispélo i odstranéni
administrativnich bariér pfeshranic¢niho pohybu za praci.

57V primyslu suZoval vice nez polovinu firem ve vyrobé elektrickych zafizeni, vyrobé kolejovych dopravnich prostiedkd, farmacii,
textilnim, koZzedéIném a napojovém pramyslu. Slo tedy o rozmanity mix obort z hlediska velikosti i kvalifikadnich narok(i na pracovniky.
Ve sluzbach se pak jednalo spiSe o ,nizkovydélkové” obory — pozemni dopravu, pohostinstvi a ubytovani a také vétSinu obora v odvétvi
administrativnich a podpudrnych ¢innosti.

% Neni-li uvedeno jinak, vychazeji véechny tidaje o mirach nezaméstnanosti z VSPS (dle metodiky ILO) a jsou ogitény o sezénni vlivy.

59 \/ dubnu 2022 &itala mira nezaméstnanosti zen v EU 6,5 % (meziroéné o 1,4 p. b. méné). Niz&i nezaméstnanost nez Cesko hlasily
jen Nemecko 2,7 %) a Malta (2,4 %) naopak v Recku i Spanelsku stale prevysovala 15 %. Nezaméstnanost muzu €inila 5,8 %, pozici
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Obavy domacnosti

z nezaméstnanosti se
ve 2. Gtvrtleti mirné
zvysily, pfesto
zlstavaly relativné
nizke.

Mezikvartalni rast
primérné mzdy zrychlil
na nejvyssi tempo od
3. Ctvrtleti 2020.

Prostor pro vétsi
navySeni mezd
snizoval podnikim
rychly a z&asti i obtizné
predikovatelny rast
vyrobnich nakladu.

Realny pokles
primérné mzdy byl
nejhlubsi ve
srovnatelné fadé od
roku 2000.

Obavy domacnosti z ristu nezaméstnanosti®® letos ve 2. ¢tvrtleti ve srovnani s poGatkem roku
mirné narostly. | tak nebyly vyrazné vySSi nez v konjunkturnim roce 2019. Subjektivni
hodnoceni domacnosti patrné zohledriuje i nabidku volnych pracovnich mist. Téch nabizely
arady prace (UP) v CR letos v Unoru rekordnich 364 tis. (meziro&né o desetinu vice), v kvétnu
pak 337 tis®!. Vyznamnou Gast mist ovéem nelze z rtznych divodl povaZovat za aktivni®?,
nékteré nabizené pozice mohou byt navic uvedeny duplicitné (firmy mohou shanét pracovniky
riznymi kanaly, mj. i nepfimo pfes pracovni agentury). Mist nabizenych méné nez Sest mésicl
bylo v bfeznu ,jen“ 203 tis., kombinaci dalSich omezuijicich faktor( Ize realnou nabidku dale
snizit o dal$i desitky tisic mist®3. Na druhou stranu nelze opomenout, Zze ¢ast volnych mist
(zejména pro specialisty a manazérské pozice) je tradicné nabizena jinymi kanadly nez
prostfednictvim UP®. Dle nové experimentalni statistiky volnych pracovnich mist opirajici se
o pfimé Setteni CSU u podnik(i & organizaci nabizely tyto subjekty v 1. &tvrtleti 2022 necelych
94 tis. volnych mist®S, mezirocné o 14 tis. vice.

Prdmérna hruba mésiéni nominalni mzda (na zaméstnance pfi zohlednéni délky Uvazku)
v 1. Gtvrtleti 2022 ¢Cinila 37 929 korun a meziroéné vzrostla o 7,2 %. Mzda po ocisténi od
sezoénnich vlivd (napf. i vyplacenych pravidelnych odmén) se mezikvartalné zvysila o rovna 2 %,
coz bylo nejvice za poslednich Sest Ctvrtleti. Meziro&ni tempo reflektovalo celkové oZiveni
ekonomiky (a zejména nékterych sluzeb) vyjadfené i sviznym rlstem poctu odpracovanych
hodin. Prorustové pusobilo i napéti na pracovnim trhu spojené jak s nizkou nezaméstnanosti,
vysokym poétem volnych pracovnich mist, tak i faktem, Ze nedostatek zaméstnanct limitoval
produkci v fadé vyznamnych odvétvi. Hlavné v odvétvich s nizkymi primérnymi vydélky mélo
diléi dopad i pokracujici navySovani minimalni mzdy. Stat vSak sou€asné prispival i k brzdéni
mzdového rastu — a to zejména nastavenim platovych tarifi v rozpoctové sféfe (zmrazeni i jen
velmi mirny rdst u vétsiny skupin pracovniku), zEasti také snizenim efektivniho zdanéni mezd
(zvysenim danové slevy na poplatnika), coz firmam usnadnilo udrzet vysokou zaméstnanost pfi
niz8im tlaku na rast naklada prace. Tlak na rdst nemzdovych vyrobnich nakladi vliivem
vyznamného navySeni cen prakticky vSech mezivstupl v 1. Ctvrtleti citelné zesilil a byl jesté
umocnén znacnymi nejistotami ohledné& budouciho vyvoje cen energii. Postupné silil i tlak na
rlist mezd ze strany zaméstnanc, jenz se ovéem do sou¢asnych mezd propisuije jen okrajové,
nebot u velkych organizaci a podniku jsou kolektivni dohody o mzdach uzavirany zpravidla na
rok dopfedu a mensi podniky, které mohou teoreticky reagovat ve mzdoveé oblasti pruznéji, byly
patrné vice suzovany vySe uvedenymi nejistotami ohledné vyvoje cen (a pfipadné lepSi
ohodnoceni svych pracovniku fesily spiSe nez zvySovanim zakladnich mezd navySenim odmén).

Vlivem akcelerace spotfebitelskych cen doslo v 1. &tvrtleti k realnému poklesu priimérnych
mezd v celé ekonomice o 3,6 %, nejhlubSimu ve srovnatelné fadé po roce 2000. Realny pokles
mezd se dotykal 94 % zaméstnancU. Celkovy dopad na kupni silu zaméstnaneckych vydélkd
i vSech domacnosti bude ale mozné provést az na zakladé podrobnéjSich udaji ze
sektorovych G¢tl domacnosti, které zohledruji i dalsi faktory (Sedou ekonomiku, zvySeni
ekonomické aktivity, napf. formou druhych zaméstnani, dohod o provedeni prace aj., pfijmy
plynouci z podnikani ¢i vlastnictvi kapitalu a také ze socialnich transferd od statu).

80 Vztahuje se k obdobi nejbliz§ich dvanacti mésicu.

61 Na 1 uchazece o praci tak letos v kvétnu pfipadalo 1,4 mista. Pfevis po&tu mist nad registrovanymi uchazegi signalizovalo 9 ze 14 kraji a
56 % v&ech okresti CR. Mirny meziroéni pokles nabidky mist (o 9 tis.) byl zpisoben niz8im podtem pozic pro osoby se zakladnim vzdélanim

(o0 17 tis.), naopak mist vyZzaduijicich alespoii maturitu o 5 tis, pfibylo (na 43 tis.). Ke snizené celkové nabidce mist v CR piispél hlavné Plzefisky
kraj (z okrest pak Praha-vychod), naproti tomu ve v§ech moravskych krajich se pocet mist navysil.

62 Jde napf. o pozice nabizené firmami, jeZ ukongily svou &innost, dale o pozice, které jiz nejsou aktualni, ale z nabidky nebyly stazeny, i

0 pozice znacné neatraktivni (kombinace velmi nizkého vydélku a relativné vyssich narokd na uchazece) zlstavajici dlouhodobé neobsazeny.
8 Napf. z analyzy Ministerstva financi (uvedené v aktualni Makroekonomické predikci CR) nepfimo plyne, Ze neni vhodné za aktivni
mista povaZovat ta, ktera a) nabizi subjekt, ktery jiz zanikl nebo je v likvidaci, b) byla v nabidce volnych mist naposledy zménéna pred
vice nez 6 mésici, c) nabizenou mzdou nedosahuji trovné minimalni mzdy.

8 Nepfimo Ize tak soudit i na zakladé udajii VSPS. Ze 119 tis. nezaméstnanych osob v CR ve 4. &tvrtleti 2021 jich pétina hledala volné
misto jinak nez prostrednictvim Ufadu prace (napf. pfes pracovni agentury, navstévami podniku a firem, podavanim inzerata,
umistovanim a aktualizovanim Zivotopist ¢i pfes své znamé). Mezi nezaméstnanymi se zakladnim vzdélanim tvofily tyto ,alternativni
formy*“ jen desetinu preferovanych cest, u vysokoskolakl skoro tfetinu.

8 Skute¢na poptavka po pracovnicich ze strany t&chto subjektt bude vsak patrné vy$si, nebot zhruba kazdy sedmy respondent Zadna
volna mista neuved| (mezi nimi byly zastoupeny i velké firmy).
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Nejvy$si mzdovy rlst
zaznamenaly v 1.
CGtvrtleti financnictvi

a oblasti nemovitosti.
Ruast vydélkd

v odvétvich se silnou
roli statu byl vlivem
rozpoctovych uspor
znacné utlumen.

Trend rychlej$iho
tempa ristu stfednich
mezd Zen se zastavil.

Zatimco v letech 2020 i 2021 bylo celkové mzdové tempo v ekonomice vyrazné ovlivhéno
sviznym rdstem prdmérmych vydélk( v odvétvich s vyznamnou roli statu (podpofenych vyplatou
mimofadnych ,covidovych* odmén), v 1. Ctvrtleti 2022 jiz zfetelné&ji odrazZelo situaci pfedevsim
v trznich odvétvich. V nich se mzda zvySovala nejvice v penézZnictvi a pojistovnictvi (15,9 %),
coz souviselo s odlisnym nacasovanim vyplaceni mimoradnych odmén v letoSnim a lorfiském
roce. Niz8i srovnavaci zakladna stala za sviznym ristem také v ¢innostech v oblasti nemovitosti
(+13,9 %). O vice nez desetinu vzrostly vydélky i v odvétvich citelné zasazenych v obdobi
pandemie — v kulturnich, zabavnich a rekreacnich ¢&innostech, v ubytovani, stravovani
a pohostinstvi a téz v administrativnich a podplrnych ¢innostech — za rlstem spotfebitelskych
cen ovSem jiz zaostaly. Mzdy ve vahové vyznamném odveétvi obchodu posilily 0 9,4 % a priblizily
se mzdové urovni ve zpracovatelském primyslu. V ném se vydélky zvySovaly pomaleji (6,8 %),
zCasti proto, Zze na pocatku loriského roku se primyslu dafilo (a na rozdil od obchodu jiz nebyl
citelné poznamenan protipandemickymi restrikcemi). Niz8i mzdové tempo vykazalo navzdory
silné poptavce po praci (doprovazené obtizemi pfi hledani novych zaméstnanctl) stavebnictvi
(6,6 %). Uroven vydélku zde za celou ekonomikou zaostavala jiz o Sestinu. K nejlépe placenym
patfi naopak traditné zaméstnanci v informacnich a komunikaénich innostech, jejichz vydélky
meziro€né vzrostly v priméru o 8,7 % a dosahly 72 tis. korun mési¢né (3,2krat vice nez
v ubytovani, stravovani a pohostinstvi).

Median mezd v 1. étvrtleti 2022 dosahl u muzu 34,4 tis. korun, u Zen 29,3 tis. korun. Na rozdil
od predchozich let se mezirocné zvysil vice u muzu (6,9 %) nez u zen (6,3 %), coz souviselo
s citelnym zvolnénim mzdového ristu ve vzdélavani a zdravotni a socialni péci. Mzdova
distribuce se pfili§ nezménila. Desetiné zaméstnancu s nejvysSSimi pfijmy rostla priméma
mzda meziro¢né o 6,5 %, u desetiny nejhure placenych pak o 7,8 %.

Graf €. 15 Primérna nominalni a realna mzda a mzdovy median (meziro¢né, v %)
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7. Ménové podminky

V 1. Etvrtleti se dal
zvySovaly
ménoveépolitické sazby.

Mezibankovni drokové
sazby prudce rostly stejné
jako vynosy vladnich
dluhopisu.

Rostly uroky vkladt
doméacnosti
i nefinanénich podniku.

Rostly uroky tvéra pro
domacnosti i jejich objem.

ZvySovani ménoveépolitickych sazeb, které nabralo na intenzit€ na konci roku 2021,
pokracovalo i v 1. Ctvrtleti 2022. Na zacatku unora doSlo k jednomu navyS$eni, kdy
dvoutydenni repo sazba vzrostla o 0,75 p. b. na 4,50 %%. Jde o nejvyssi hodnotu
dvoutydenni repo sazby od listopadu 2001. Diskontni sazba byla nastavena na 3,50 %
a lombardni na 5,50 %. Pomérné turbulentni byl v 1. étvrtleti 2022 vyvoj sménnych kurz(.
Kurz koruny v(ci euru zacal rok na urovni 24,82 CZK/EUR a mél tendenci posilovat. Az
do poloviny Unora se drzel bezpec¢né pod hladinou 24,50 CZK/EUR (3. unora dosahl
minima 24,15 CZK/EUR). Zména pfiSla v souvislosti se zacatkem invaze na Ukrajinu, kdy
koruna spole¢né s dalSimi stfedo- a vychodoevropskymi ménami prudce oslabila.
Z kurzu 24,48 CZK/EUR, ktery méla 23. Unora, oslabila koruna do 2. bfezna az na
25,87 CZK/EUR. Oslabeni kurzu vnaselo do ekonomiky daldi inflaCni tlaky. S ohledem
na tuto situaci pfistoupila CNB k intervencim, které pfispély k postupnému posileni
koruny az na 24,46 CZK/EUR k 30. bfeznu. Kurz koruny vici dolaru se vyvijel podobné.
Béhem ledna a prvni pule inora meél kurz posilujici trend (minima 21,18 CZK/USD dosahl
7. Unora). Mezi 23. unorem a 4. bfeznem oslabil kurz z 21,57 korun az na 23,55 korun za
dolar. Nasledovalo sice postupné posilovani, ale na rozdil od eura kurz koruny vuci dolaru
nedosahl Urovné, kterou mél pred 24. tnorem, a bfezen ukongil na 21,99 CZK/USD.

Mezibankovni Urokové sazby na vyvoj ménové politiky reagovaly dal§im zvySenim.
Tiimé&sic¢ni sazba PRIBOR vzrostla béhem 1. &tvrtleti o dal$iho 1,36 p. b. na 4,86 %%,
coz je nejvice od listopadu 2001. Vyrazné se zvySovaly i vynosy viadnich dluhopisu.
Priimérna sazba dluhopisl se splatnosti do dvou let vzrostla o 1,47 p. b. na 4,54 %.
Dluhopisy se stfednédobou splatnosti byly ke konci bfezna uroceny pramérné 3,85 %
(+1,01 p. b.) a ty dlouhodobé 3,53 % (+0,91 p. b.).

Urokové sazby klientskych uét také rostly, pfedevsim v pfipadé terminovanych vkladi.
Domacnostem®® se prlimérna Grokova sazba vkladt s dohodnutou splatnosti v pribéhu
1. &tvrtleti zvysSila 0 1,17 p. b. na 3,49 %. Urokové sazby b&znych uétl jsou stale velmi
nizké, i kdyz bylo mozné zaznamenat jisty pohyb vzhiru (+0,02 p. b. na 0,08 %, meziro€né
je uroCeni vyssi o0 0,06 p. b.). Primérna urokova sazba vkladl s jednodenni splatnosti
stoupla 0 0,22 p. b. na 0,51 %. Urokova sazba vkladii s dohodnutou splatnosti pro
nefinan¢ni podniky se navysila o 1,43 p. b. na 3,9 %. Nefinan¢nim podnikim narostlo také
uro€eni béznych uctd (o 0,17 p. b. na 0,37 %). Celkovy objem pfijatych vklad( klientt
v 1. Ctvrtleti mezirocné vzrostl, celkové tempo ale vyrazné zpomalilo na 4,7 %. Ke konci
bfezna netypicky meziro€né klesl objem neterminovanych vkladu (-2,6 %), naopak objem
terminovanych vkladl byl meziro¢né vyssi o 29,1 %.

Dal rostly i naklady na uvéry na spotfebu domacnosti. Primérné aroceni se zvysilo o
0,28 p. b. na 8,19 %. Meziro¢ni riist objemu spotfebitelskych tvérd v 1. Etvrtleti posilil
na 9,4 %, coz bylo ovlivnéno nizkou srovnavaci zakladnou, ale také ozivenim domaci
spotfeby po pandemii. Zastavil se i vice nez Sest let trvajici pokles objemu pohledavek
z karet a ty tak poprvé od zac¢atku roku 2016 mezirocné vzrostly. Narostly i sazby Gvér(
na bydleni. Celkové se béhem 1. Ctvrtleti jejich droceni v praméru zvedlo o 0,91 p. b.
na 3,83 %. ZvySovani sazeb bylo ploSné pro vSechny fixace. Meziro¢ni tempo ristu
objemu Gvéra na bydleni se v 1. ¢tvrtleti udrzelo na vysoké urovni 11,1 %. U novych
hypotecnich uvéru ale mezi 31. prosincem a 31. bfeznem do$lo k velmi netypickému

% Neni-li uvedeno jinak, je zdrojem Gdaju v této kapitole databaze ARAD Ceské narodni banky. Hodnoty sménnych kurz jsou rovnéz

prevzaty od CNB.

57 Neni-li uvedeno jinak, je zmé&nou Urokovych sazeb myslen rozdil mezi hodnotou ke dni 31. 3. 2022 a 31. 12. 2021.
58 Obyvatelstvo v&etné Zivnostnika.
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Podnikdm prudce rostly
naklady na Gvérové
financovani.

poklesu objemu, predevsim pod vlivem &istych novych Gvéra®. Celkové zadluzeni
domacnosti se mezirocné zvysilo o 10,0 % na 2 147,4 mid. korun.

Nefinanéni podniky c&elily dalSimu prudkému zdraZeni uUvérového financovani.
Primérna urokova sazba uvéri s objemem do 7,5 milionu korun stoupla o 1,41 p. b.
na 6,27 %. Stfedni kategorie uvért mezi 7,5 az 30 miliony zaznamenala pf¥irlistek
urokovych sazeb o 0,99 p. b. na 5,7 %. Nejsilngj$i byl pfirlistek uroéeni uvérd nad
30 miliont korun — pfirdstek dosahl 1,84 p. b. a Urokova sazba 6,19 %. Celkovy objem
uvérd a pohledavek nefinan€nich podnikd vzrostl o 7,6 %. Silnéji se zvySovaly uvéry
v cizi méné a také kratkodobé uvéry, coz je obvykly vzorec objevujici se v obdobi, kdy
roste volatilita sménného kurzu. Z hlediska jednotlivych odvétvi je patrny masivni
meziro¢ni narust uvérl poskytnutych v dopraveé a skladovani (32,7 %) a velkoobchodé,
maloobchodé, opravach a udrzbé motorovych vozidel (22,3 %). Silné se navySovaly
i uvéry v profesnich, védeckych, technickych a administrativnich €innostech (12,3 %)
ainformacénich a komunikacnich ¢&innostech (10,0 %). Mirny pfirGstek vykazalo
penéznictvi a pojistovnictvi (4,6 %) a kulturni, zdbavni, rekreaéni a ostatni Cinnosti
(4,6 %). Vyrazné meziroCné klesaly uvéry v ubytovani, stravovani a pohostinstvi
(-12,8 %). K mirnému snizeni doslo také ve stavebnictvi (-2,6 %), ve zpracovatelském
primyslu (-1,8 %) a v energetice (-0,2 %).

Graf €. 16 Trzni urokové sazby (v %)
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Zdroj: CNB

9V novych smlouvach jsou zahrnuty i refinancované Gvéry a ostatni ujednani (v poslednich dvou letech zejména odklady splatek).
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8. Statni rozpocet

Deficit statniho rozpoctu
se meziro¢né citelné
snizil, pfesto zUstal
hluboky.

Celostatni danové

inkaso (bez pojistného)
zatim uroven z pocatku
roku 2020 neprekonalo.

Pod svizny rist inkasa
DPH se podepsalo
oziveni spotfeby
domacnosti spolu se
silnym rastem cen.

Vybér spotfebnich dani
na rozdil od DPH urovné
z pocatku roku 2020
zatim nedosanhl.

Inkaso korporatni dané
meziro€né mirné
vzrostlo. Vybér dané

z pfijmu fyzickych osob
ze zavislé Cinnosti se

i vlivem legislativnich
Uprav nachazel pouze
na urovni let 2013 az
2015.

Za 1. ¢tvrtleti 2022 vykazal statni rozpocet (SR)7° deficit ve vy$i 59,1 mid. korun. Stat v tomto
obdobi roku hospodafil se schodkem poctvrté v fadé, oproti rekordnimu lofiskému vysledku
Slo ale o deficit nizSi o vice nez polovinu. Za timto zlepSenim stoji predevsim uvolnéni tlakd
na mimoradné vydaje, k némuz doslo v diisledku letoSniho zasadniho zlepSeni epidemické
situace doprovazeného takrka plnym odbouranim restriktivnich opatfeni. Na pfijmové strané
rozpoCtu se tak mohlo projevit pokraCujici zotavovani ekonomiky, spojené ovSem
s nebyvalou cenovou akceleraci. Za mimoradny, avSak doCasny faktor Ize povazovat také
rozpoctové provizorium’?, jez na po&atku roku ovlivnilo zejména Gerpani investic i moznosti
predfinancovani nékterych béznych transferti a rovnéz omezilo i dal$i zdroje financovani’.

Celkové pfijmy SR se v 1. &tvrtleti meziroéné zvySily o 16,5 mid. korun, resp. 0 4,9 % (po
propadu o 10 % na pocatku roku 2021). Rust pfijmua byl tazen zejména vy$Sim vybérem DPH
(+13,5 mid. korun), pojistného za socialni zabezpeceni (+5,4 mid.) a spotfebnich dani
(+4,3 mid.). Opacné pulsobily pfedevsim nedanové a kapitalové pfijmy, a to hlavné vinou
nizsiho prilivu prostfedk( z rozpottu EU (-8,1 mid. korun)™ a také lofiského mimoradného
vynosu z aukce radiovych kmito¢td (5,6 mid.). Celostatni dariové inkaso (bez pojistného) na
urovni vSech vefejnych rozpoctl bylo sice letos meziroéné vyssi o 13,9 %, ve srovnani
s 1. Ctvrtletim 2020 ale o 2,9 % zaostavalo’™. PfestoZe ekonomické oZiveni i rist cen se jiz
letos promitly do vy3Siho vybéru nepfimych dani, navratu celkového dafiového inkasa na
drovefi obdobi t&sné& pred propuknutim pandemie v CR branily predevsim dopady
legislativnich zmén, jez vedly k podstatnému sniZeni dafiového zatizeni prace i majetku.

Z vahové nejvyznamngj8i dané — DPH — ziskal SR v 1. &tvrtleti meziroéné o 23 % vice.
Projevily se zde jak cenovy rlst v ekonomice, tak i meziro¢ni posileni spotfeby domacnosti,
k nimz doslo ve 4. Ctvrtleti 2021 i na pocatku roku 2022 vlivem nizSiho dopadu, resp. Uplnym
uvoln&nim restrikci’®. Radové mensi, avéak negativni vliv mélo naopak prominuti DPH na
vybrané komodity (energie, vakciny, testy a respiratory). Efekt nastartovani hospodarského
rlistu podporeny i postupné se zotavujicim cestovnim ruchem se vyrazné projevil ve vybéru
spotfebnich dani, jenz byl meziroéné vyssi o 14,5 %. Vice nez z poloviny byl tazen vysSim
inkasem z tabakovych vyrobkd (+25 %), k némuz pfispélo i navySeni dafiové sazby.
O desetinu vzrostl vybér tradicné vahové nejvyznamnéjsi spotfebni dané — z mineralnich
oleju, a to predevsim vlivem nizké srovnavaci zakladny (béhem 1. tvrtleti 2021 totiz vrcholila
protipandemické opatieni a citelné omezeni mobility mezi okresy se tehdy promitio do
dané doslo k vyznamnému oziveni vybéru u piva (+15 %), zCasti také u dané z lihu (+3 %).
Témér u vSech kategorii ale letosni inkaso spotfebni dané za urovni z po¢atku roku 2020
stale zaostavalo (vyjimku pfedstavovala dan z vina a meziproduktd).

Na dani z pfijmd od pravnickych osob ziskal v 1. ¢tvrtleti SR mezirocné o 6 % vice. Lonské
inkaso bylo ovSem tlumeno faktickym posunem Ihity splatnosti dané (na zakladé
individualnich zadosti firem o Upravu zaloh na dan). Leto$ni inkaso ale odrazelo i vliv poklesu
miry ziskovosti firem v letech 2020 i 2021. Vybér dané z pfijmu fyzickych osob mezirocné
fakticky stagnoval (+0,5 %). Pozitivné se v ném projevil pokraCujici rist inkasa u dané
z kapitalovych vynost. Naopak celostatni vybér kliCové dané ze zavislé Cinnosti (placené
platci) se po lonském, vice nez tfetinovém propadu, zplsobeném primarné zruSenim tzv.
superhrubé mzdy, v 1. &tvrtleti 2022 opét snizil (-9,5 %) a svou vysi (31,3 mid. korun) se

0 pokud neni uvedeno jinak, vychazeji vechny ddaje tykajici se statniho rozpottu z dat Ministerstva financi o pokladnim pinéni.

" Rozpodtové provizorium bylo letos ukon&eno 18. bfezna, a to nabytim G&innosti zakona o statnim rozpoétu CR na rok 2022. V reZimu
rozpo&tového provizoria hospodafil v minulosti SR v Cesku naposledy na po&atku let 1999 a 2000.

2 Toto provizorium znemoznilo vyuzivat mimorozpoctové zdroje — pfedevsim naroky z nespotfebovanych vydaji z minulych let.

73 Schvaleny SR pogita letos ve srovnani s dosazenym vysledkem za cely lofisky rok s ristem téchto p¥ijmu o 40 % (na 193 mid. korun).
4 Pfi zahrnuti vybéru pojistného na socialni zabezpeceni celostatni dafiové inkaso v 1. ¢tvrtleti 2022 jiz ale pfedpandemickou uroven

mirné prekonalo (o 1,4 %).

S Ve 4. &tvrtleti 2021 vzrostly celkové vydaje na koneénou spotiebu meziroéné nominalné o 10,4 %, z toho u domacnosti o 14,7 %.
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Rekordni pokles vydajl
SR souvisel s Ustupem
pandemie i zavedenim
rezimu rozpoc¢tového
provizoria.

Bézné transfery
podnikatelskym
subjektlim se vratily na
uroveni z po¢atku roku
2019.

Niz8i transfery krajum,
obcim, pFispévkovym
organizacim ¢i odvody
do rozpoctu EU byly
zatim letos ovlivnény
odliSnym rezimem
predfinancovani.

pohyboval na Urovni let 2013 az 2015. Staly za tim i dalSi legislativni Upravy (pokracujici
zvySovani danoveé slevy na poplatnika ¢i vyssi dariové zvyhodnéni na déti).

Graf ¢. 17 Prispévek diléich pfijmu k rastu celostatniho danového inkasa* (meziro¢né
v p. b.) a saldo statniho rozpoctu v ramci 1. ¢tvrtleti (v mid. korun, prava osa)
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Zdroj: MF CR

Strmy meziro¢ni rdst celkovych vydaji SR, jenz se vramci 1. Ctvrtleti let 2019 az 2021
pohyboval mezi 10 az 13 %, se na pocatku letoSniho roku zastavil. Za rekordnim poklesem
vydaju (o 10,7 %) stalo ukoncéeni &i vyrazné utlumeni vétSiny podplrnych program i opatfeni
v souvislosti s Ustupem pandemie COVID-19. Vyznamnou roli hralo i to, Ze prakticky po celé
1. letodni Ctvrtleti stat hospodaiil v reZimu rozpoétového provizoria’™, coz vedlo mj. k odkladu
zbytnych provoznich vydaju i investic.

Na celkovém mezirocnim poklesu vydaji SR (0 49,5 mid. korun) se v 1. &tvrtleti z poloviny
podilely neinvesticni transfery podnikatelskym subjekttm, jez propadly o vice nez dvé tretiny
a svym objemem se vratily na uroveri béZnou pred propuknutim pandemie. To bylo logickym
vyusténim utlumeni drtivé vétSiny podplrnych program( (Antivirus, COVID-Gastro,
Nepokryté naklady apod.)””, na meziro&nim poklesu se v mensi mife podilely niz&i dotace na
obnovitelné zdroje energie. Z pohledu celkovych vydajli SR sehralo dulezZitou roli i snizeni
objemu béznych transferd smérem ke krajum a obcim (-18,3 mid. korun, resp. -24,5 %)
zpusobené odlisnym rezimem predfinancovani oblasti Skolstvi a socialnich sluzeb na pocatku
leto$niho a loriského roku. Citelnému poklesu téchto transferli nezabranil ani rast platovych
tarif pedagogdi o 2 %. Radové mensi roli mély i dodasné nizsi transfery prispévkovym
organizacim (pfedevsim vysokym Skolam na podporu vyzkumu), statnim fonddm (zejména
na dopravni infrastrukturu®) ¢i neziskovym organizacim (v oblasti podpory sportu, predev§im
reprezentaci). Skoro o Ctvrtinu méné vydal zatim SR i na odvodech do rozpoctu EU, coz
souviselo s vy3si loriskou zakladnou™®.

76 Uhrn mésiénich vydajli ve véech organizaénich slozkach statu tak mohl dosahnout maximainé jedné dvanactiny celkovych vydaji SR
stanovenych podle schvaleného zakona o SR z roku 2021.

"\/ydaje na tyto programy byly ve srovnani s 1. &tvrtletim 2021 nizsi o vice nez 80 %, coz predstavovalo Usporu ve vysi 19 mid. korun.
78 Statnimu fondu dopravni infrastruktury nebyly v 1. &tvrtleti 2022 prevedeny Zadné prostiedky (o rok dfive $lo o 4,5 mid. korun), nebot
své letosni vydaje dokazal zatim pokryt z jinych zdroji (napf. vy$Sim vybérem mytného).

S Platby v 1. Gtvrtleti 2022 dosahly 13,9 mid. korun a odpovidaly stavu z po¢atku roku 2019. Naopak v loriském prvnim &tvrtleti byly
doc¢asné zvySeny v souladu s pozadavkem Evropské komise na jejich zaplaceni v nadalikvotni vysi.
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Davky statni socialni
podpory a podpory

v nezaméstnanosti
meziro¢né klesly. Rust
vydajua na davky
nemocenského pojisténi
se vyrazné ztlumil.

Deficit dichodového
uctu se prohloubil

a dosahl nejhorsiho
vysledku za poslednich
deset let.

NavySovani plateb za
statni pojisténce
pokracovalo, rast vydajl
na obsluhu statniho
dluhu zrychlil.

Rast hodnoty statniho
dluhu po lofské

akceleraci na poc¢atku
letodniho roku zvolnil.

Vyse vnéjsiho dluhu
poklesla.

Ve sméru ristu béznych vydaji SR pulsobily nejvice socialni davky, mezirocné vyssi
0 8,3 mld. korun, resp. 4,7 %). Jejich podil na celkovych vydajich SR se v ramci 1. Ctvrtleti
poprvé za poslednich pét let zvysil a dosahl rekordnich 44,3 %. LetoSni rdst objemu socialnich
davek byl z 90% taZzen vy$Simi vydaji na dlichody — ty meziroéné posilily o 5,6 %. Naopak
,nedlchodové" socialni davky, vyznamné navySené za pandemie, vzrostly o necela 2 %. Za
zmirnénim tempa jejich rdstu staly davky nemocenského poijisténi, které byly meziroéné vyssi
jen 0 0,5 % (na pocatku roku 2021 0 21 %)%°. Samotné nemocenské davky i oetfovné se ale
oproti lonsku diky rychlému poklesu poctu zavaznych prabéhtd onemocnéni COVID-19
snizily. Pokracoval naopak dlouhodoby mirny rist penézité pomoci v matefstvi. Davky statni
socialni podpory se mezirocné snizily (o 2,3 %), poprvé od roku 2017. Projevilo se nizsi
Cerpani rodiCovského pfispévku (-8 %), kieré kompenzovalo vysSi pfispévky na bydleni
(+10 %) i pfidavky na déti (+60 %, navySené zejména vlivem zmén legislativy®'). Dobra
kondice trhu prace v CR se promitla do nizich vyplacenych podpor v nezaméstnanosti (-9 %),
k vyznamnému poklesu vydaju doSlo i v oblasti aktivni politky zaméstnanosti. Stat vydal
naopak vice na davky socialni péce (+14 %), zejména vlivem rlstu davek na dlouhodobou
péci (zCasti viivem zmén legislativy) a mimoradné okamzité pomoci (zahrnujici i humanitarni
pomoc uprchlikim z Ukrajiny). Naopak ¢erpani pfispévku na zZivobyti, pfedstavujici zakladni
davku hmotné nouze, po svizném rlstu v lorfiském roce letos pokleslo.

Pocet pFijemcl starobnich dlichodl se letos oproti bfeznu 2021 meziroéné snizil 0 0,8 %.
Vyznamné tak poklesl druhym rokem vfadé, patrné vinou zvySené Uumrtnosti béhem
pandemie. Diky rlistu ekonomické aktivity i pokracujicimu posilovani pramérnych mezd
v soukromé sféfe vzrostly pfijmy diichodového pojisténi. Oproti 1. Ctvrtleti 2021 byly sice vysSi
0 4,3 %, za tempem rlstu vydaji na diichody ale zaostaly. Deficit diichodového G¢tu®? se tak
meziro¢né prohloubil na 10 mld. korun, coz pfedstavovalo nejhorsi vysledek za poslednich
deset let.

K ristu souhmnych vydaji SR pfispély v 1. Ctvrtleti kromé nékterych vySe uvedenych
socialnich davek zejména doCasné zvySené platby za tzv. statni pojisténce (+10 %)%.
Podobnym tempem posilily i vydaje na neinvesticni nakupy, u nichZ se projevila vy3si potfeba
nakupu lékd a zdravotnického materialu, v mensi mife i vydaje za sluzby ¢i nakup vody, paliv
a energie. SR vice zatizily také vydaje na obsluhu statni dluhu. Ty rostly tfeti rok v fadé
av 1. Gtvrtleti Cinily 7,9 mld. korun® — nejvice v tomto obdobi roku za poslednich patnact let.

Vy3&e statniho dluhu Citala letos na konci bfezna 2 594 mid. korun, meziro¢né o 7,2 % vice.
To oproti mimoifadnému lofiskému roku znamenalo citelné zpomaleni tempa zadluzovani.
Od pocatku letosniho roku dluh vystoupal o 128 mid. Stala za tim takika vyhradné emise
statnich dluhopisti (SD) se splatnosti nad jeden rok (ve vysi 134 mid. korun®), coZz umoznilo
pokryti vice jak 92 % veSkerych splatek korunovych stfednédobych i dlouhodobych statnich
dluhopisu v celém letoSnim roce (v 1. Ctvrtleti 2021 byly vydany dluhopisy za rekordnich
232 mid. korun). Mezi drziteli veSkerych SD prevazovaly letos v bfeznu domaci banky
(39 %), nasledované ostatnimi finanénimi institucemi (28 %) a také nerezidenty (27 %),
jejichz podil se za posledni rok snizil 0 6 p. b. Vzrostla naopak vaha tuzemskych domacnosti
(na 3,5 %, nejvice za poslednich Sest let). Drtivda vétSina statniho dluhu souvisela

80 Saldo nemocenského pojisténi, vyjadiuijici rozdil mezi pFijmy a vydaii v této oblasti, se dle udaji MPSV v 1. &tvrtleti 2022 meziroéné zlepsilo jen
mirné (na -4,1 mid. korun) a nevratilo se tak dosud na Uroveri pfed pandemii (az do roku 2018 bylo vyrovnané ¢&i vykazovalo mimé prebytky).

81 Od dubna 2021 se zvysila hranice rozhodného pFijmu pro narok na tuto davku (z 2,7 na 3,4nasobek Zivotniho minima), plosn&
vzrostly i ¢astky pfidavku (+26 %) a vice bylo vyplaceno napf. i rodinam aktivné zapojenym na pracovnim trhu.

82 Je vyjadien rozdilem mezi pfijmy a vydaiji na dichody ze SR. Ve vydajich nejsou zahrmuty naklady na spravu systému dichodového pojisténi.
8 Mésiéni platby statu se od 1. ledna 2022 zvysily z 1767 korun na 1967 korun na osobu. Podle pozdéji schvalené novely zakony o
vefejném zdravotnim pojiSténi vSak dojde od 1. Eervence 2022 k poklesu platby na 1 567 korun. Primérna mésicni platba za cely rok
2022 dosahne 1 767 korun a zlstane tak zachovana na urovni roku 2021.

84 To odpovida saldu rozpoctové kapitoly Statni diuh.

8 Zahrnuje jak stfednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy umisténé na domacim trhu (ve vysi 93,0 mid. K& s pramérnym vynosem
3,42 % p. a. a s primérnou dobou do splatnosti 11,2 roku), tak statni dluhopisy pro ob&any CR, které byly na po&atku ledna prodany za
41,1 mld. korun (rekordni hodnota v historii vS§ech vydanych upist pocinaje rokem 2011).
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Velmi pomaly nabéh
investicni aktivity byl
ovlivnén i specifikem
reZzimu rozpoctového
provizoria.

Schodek hospodareni
vladnich instituci v CR
se loni mirné prohloubil
a dosahl nejhorsiho
vysledku od roku 2003.

Cesko patfilo spole¢né
se Slovenskem

k jedinym statim v EU,
v nichZ se za lorisky rok
jak schodek, tak i mira

v poslednich letech s vnitini zadluZzenosti. Korunova hodnota vnéjsiho dluhu®® byla letos
v bfeznu meziro€né o vice nez pétinu nizsi a na celkovém dluhu se podilela jen 6,5 %,
nejméné od roku 2004.

Kapitalové vydaje SR dosahly v 1. Ctvrtleti 15,9 mid. korun, meziro¢né se propadly o tfetinu.
Podobné k tomu pfispély nizSi vydaje financované vyhradné z narodnich zdrojd, i ty, u nichz
se predklada pozdéjsi kryti z rozpo¢tu EU. Tradi€né pomalejsi Cerpani investic na pocatku
roku bylo letos umocnéno rezimem rozpoctového provizoria. Od ledna do bfezna tak bylo
Cerpano jen necelych 8 % z objemu planovaného v rozpoctu za cely rok. Na v8ech vydajich
SR se tak letos investice podilely jen 3,8 %, podobna situace nastala v dlouhodobé&jSim
pohledu jen na pocatku let 2017 i 2018 (pfi nabéhu nového programového obdobi EU).

Graf ¢. 18 Vybrané vydaje statniho rozpoctu v ramci 1. ctvrtleti
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Bézné vydaje (prava osa) Platy a souvisejici vydaje*
Podpora v nezaméstnanosti Statni socialni podpora**
Davky nemocenského pojisténi Davky socialni péce***

Neinv. nakupy a souvis.vydaje**** =====- Neinvesti¢. transfery podnik. subj.
Kapitalové vydaje

*Pokryvaiji vydaje na platy v organiza¢nich slozkach statu. Nezahrnuiji napfiklad mzdové vydaje na regionaini Skolstvi.

**Zahmuije i davky péstounské péce.

***Zahmuji davky pomoci v hmotné nouzi, davky osobam se zdravotnim postizenim, pfispévek na péci dle zakona o soc. sluzbach.
Jsou zde obsazeny i davky humanitarni pomoci poskytnuté obé¢antm Ukrajiny.

****Obsahuji zejména vydaje na nakup sluzeb, materialu, energii Ci ostatnich sluzeb (napfiklad vydaje na opravy a udrzovani).

Zdroj: MF CR, MPSV

Sektor viadnich instituci (V1) v CR hospodafil v roce 202187 se schodkem 359 mid. korun, jenz
se mezirocné prohloubil o 30 mid. Tento deficit dosahoval 5,9 % HDP, Slo tedy o nejhorsi
vysledek po roce 2003. Podle sezénné ocisténého salda hospodareni Ize soudit, Ze mira
deficitu se v priibéhu loriského roku zlepSovala jen velmi pozvolna. Konsolidovany hruby dluh
sektoru VI vystoupal na konci lofiského roku na 2 567 mid. korun a meziro¢né vzrostl

0417 mld. — tedy jen mirné& vice nez bé&éhem prvniho pandemického roku (409 mid.).

Sektor VI v zemich EU vykazal za cely lorisky rok deficit 4,7 % HDP, v eurozoné pak 5,1 %
HDP. V prvnim pandemickém roce byly ovéem tyto ekonomiky zasazeny siln&ji nez Cesko (mj.
i vlivem vy$Siho podilu sluzeb) a schodky VI v nich dosahovaly kolem 7 % HDP. Vloni dokazal
hospodatit s prebytkem jen sektor VI v Dansku a Lucembursku, ve Svédsku dosahl zhruba
vyrovnaného salda. Naopak nejhlubsi deficit (pfesahujici 7 % HDP) si pfipsaly napf. Italie,

8 Jde o dluh denominovany v zahrani¢ni méné.

87 Udaje o hospodafeni vladnich instituci za 1. &tvrtleti 2022 zvefejni CSU 1. &ervence 2022, Eurostat pak 21. dervence 2022.
Detailn&jsi zhodnoceni vyvoje za rok 2021 a zejména jeho posledniho &tvrtleti je obsazeno v publikaci Analyza sektorovych uétu:
https://www.czso.cz/csu/czso/cri/analyza-ctvrtletnich-sektorovych-uctu-4-ctvrtleti-2021
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zadluzeni vladnich
instituci zhorsily.

Kumulovany narust
zadluZeni za oba
pandemické roky
odpovidal v Cesku
zhruba prdméru zemi
EU.

36

Recko & Rumunsko. Pouze v Cesku, Slovensku, Bulharsku a Litvé se schodek proti roku 2020
prohloubil, vyrazné se naproti tomu zlepsil napf. v Polsku (z 6,9 % na 1,9 % HDP). Mira
zadluZeni sektoru VI v EU se po rekordnim propadu v roce 2020 za lorfisky rok mirné sniZila
(01,9 p. b., na 88,1 % HDP). Prestoze Cesko bylo (spole¢né s napf. se Slovenskem &i
Némeckem) jednim ze sedmi statt Unie, v nichz za lonsky rok zadluzeni narostlo (z 37,7 %
na 41,9 % HDP), patfilo i na konci roku 2021 do Sestice unijnich ¢lenl s nejnizsi drovni diuhu.
V hrmu za oba pandemické roky narostla mira zadluZeni sektoru VI v Cesku o 11,8 p. b., tedy
shodné jako v eurozéné a o néco vice nez v celé Unii (10,6 p. b.). NejvétSi zhorSeni postihly
zejména ,stredomoiské“ ekonomiky s vyznamnou roli cestovniho ruchu (napt. Spanélsko —
0 20 p. b.). Jen velmi mirny nardst zadluzeni zaznamenaly naproti tomu nékteré vesmés mensi
ekonomiky v severni a severozapadni Evropé (napt. Svédsko +1,8 p. b., Dansko +3,1 p. b.).
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