Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Za pokracujicim
mezikvartalnim rlstem
pfidané hodnoty letos
staly hlavné
stavebnictvi, obchod a
odvétvi vazana na
cestovni ruch.

Meziro¢ni rst HPH
vyznamné zrychlil.
Kli¢ovou roli mély
nadale sluzby, kde
pokracoval nejvice rast
vykonu v oblasti ICT.

V pramyslu doSlo letos
k pozitivnimu obratu.
Darilo se i stavebnictvi,
kde HPH vzrostla
nejvice za poslednich
jedenact let.

V primarnim sektoru
byla situace
stabilizovana.

Vykon vSech odvétvi ekonomiky, zachyceny prostfednictvim hrubé pfidané hodnoty
(HPH)', se letos na pocatku roku mezikvartalné zvysil 0 0,9 %, ve 2. ¢tvrtleti pak 0 0,5 %.
Pokragoval tak trend mirného zotavovani tuzemského hospodarstvi, patrny i po vétsinu
lorfiského roku. V ramci odvétvi hmotné vyroby se letos nejvice zvySoval vykon
stavebnictvi, mimo to se rozvijela i drtiva vétSina sluzeb — zejména vahové dominantni
uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi. Celkovy vykon odvétvi ekonomiky
se tak letos ve 2. ¢tvrtleti nachazel o 3,9 % nad vrcholem z obdobi posledni konjunktury
(4. Ctvrtleti 2019), témér vyhradné ovSem zasluhou sluzeb (zejména ICT, finanénictvi
a vyspélych sluzeb pro podniky)?.

Za celé 1. pololeti meziro¢ni rist celkové HPH zrychlil na 2,7 % (podobnym tempem
v obou letoSnich kvartalech), tedy na tfileté maximum. Stejné jako po cely lofisky rok
pohanély letos tuzemskou ekonomiku zejména sluzby (pfispévek +1,9 p. b., rist sektoru
o rovna 3 %). Cela tfetina proristového vlivu terciarniho sektoru pfipadala na shluk
odvétvi obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi, které téZilo z rostouci poptavky
tuzemskych spotfebitelt a také pokracujiciho rozvoje pfijezdového cestovniho ruchu.
¢innosti, kde svizny rast HPH (7,4 %) probihal pfi citelném posilovani produktivity prace?.
Mirné nadpramérny rast HPH vykazaly i vyspélé sluzby pro podniky*, finanénictvi a také
mensi riznorodé seskupeni ostatnich Cinnosti sluzeb, kde hraji vyznamnou roli kulturni,
zabavni a rekreaéni Cinnosti. Naopak niZ8i dynamika pfetrvavala v odvétvich s pfevahou
vefejného sektoru® a také v innostech v oblasti nemovitosti, kde se HPH (i pfes rostouci
zaméstnanost v pfedchozich letech) stale nachazela pouze na Grovni roku 2019.

K pozitivnimu obratu doSlo letos v primyslu, kde se na mirném ristu HPH (za pololeti
meziro€né o 1,7 %) podilely jak zpracovatelské obory, tak energetika. PFfispévek celého
odvétvi k rastu ekonomiky byl v§ak zatim pomérné nizky. Zrychleni rastu tempa investic
do budov a staveb se odrazilo ve vykonech stavebnictvi. Jeho HPH letos posilila 0 5,1 %
(vySSi tempo bylo naposledy zaznamenano v 1. pololeti 2014, kdy zrychlila finalizace
infrastrukturalnich projekt vlivem moznosti Cerpani prostfedkd z EU fondd). Mirny rast
HPH zaznamenal v 1. pololeti 2025 (+1,8 %), podobné jako v Uhrnu za lonsky rok,
primarni sektor ekonomiky. V Zivo€isné vyrobé i pfes pokradujici citelné cenové pohyby
hlavnich komodit (zejména hovéziho a vepfového masa) i zvySena hygienicka rizika
(pfedevSim na prelomu letoSniho roku) zlstala situace tuzemskych producentl
stabilizovana®. V lesnictvi pokradoval po Ustupu klrovcové kalamity navrat ke

" Udaje o HPH jsou vyjadFeny ve stalych cenach a v ogigténi o sezénni a kalendatni viivy.

2V informaénich a komunikaénich ginnostech prevysila HPH predkrizovou Grove jiz 0 41 %, v penéznictvi a pojistovnictvi o 18 %

v podnikovych sluzbach (profesni, védecké, technické a administrativni ¢innosti) o 17 % a v uskupeni vefejna sprava a obrana,
vzdélavani, zdravotni a socialni péce o 8 %. Naopak vykon v primyslu za 4. ¢tvrtletim 2019 zaostaval 0 4 % (a to jeho zpracovatelska
¢ast: -1 %), ve stavebnictvi potom dokonce 0 9 %.

3 Poget odpracovanych hodin v tomto odvétvi se meziro&né vyznamné nezménil (-0,7 %).

4 Ty zahrnuji rozhodujici ¢ast odvétvi profesni, védecké, technické a administrativni cinnosti.

5 Ty obsahuji vefejnou spravu, obranu, vzdélavani, zdravotni a socialni pééi.

5Trend dlouhodobé& mirné rostouci vyroby mléka pokracoval, byt v 1. pololeti 2025 meziro&né slabsim tempem. Pfimy nakup mléka od
tuzemskych producentl (prvnimi kupujicimi) Cinil letos 1650 mil. litrd (+0,5 %). Z toho samotny nakup mlékarnami (1391 mil. litrd) se
v8ak meziro¢né snizil (0 1,9 %, nejvice za poslednich pét a pul roku). Vyroba masa na tuzemskych jatkach rostla. V 1. pololeti se

meziro¢né zvysila 0 4,8 % (za cely lofisky rok o 3,3 %). Zatimco loni tahlo celkovou vyrobu vepfové maso, letos jeho rast lehce zmirnil (na
4,7 %) a klicovou roli pfevzala vyroba driibeziho masa (+7,4 %). Klesla naopak vyroba hovéziho (1,4 %), byt nepatrné mirné&ji nez vloni.
Nicméné hruba tuzemska produkce (vyjadfena v jate€né hmotnosti masa) hovéziho se letos (i za cely lorisky rok) nepatrné zvysila (shodné
o necelé 1 %), nebot vlivem rostoucich vykupnich cen svizné rostl export Zivych zvifat k porazce (v 1. pololeti meziro¢né o 6,1 %). Vyvezla
se cela &tvrtina v Cesku vykrmeného skotu, hlavné do Rakouska, posilil nap¥. vyvoz do Italie. Vzrostl i export Zivé driibeZe (+13 %), naopak
u zivych prasat se snizil (—18 %), v obou pfipadech to vS§ak nemélo vyznamnéjsi dopad na dynamiku tuzemské produkce. Po zapo¢itani
bilance dovozu a vyvozu masa (jeZ je u v8ech tfi hlavnich druhii z pohledu Ceska dlouhodobé zaporna a u vepfového masa se meziro&né
dale prohloubila) se pfedb&zné kalkulovana spotfeba masa v CR v 1. pololeti 2025 meziroéné propadia u hovéziho (—9 %, po stagnaci v
roce 2024), naopak u vepfového a drabeziho mirné rostla (shodné o 4 %) a navazala na trend z loriského roku. Spotfebu masa ovliviiuji
dlouhodobé preference tuzemskych konzumentt i kratkodobé;jsi vykyvy dané napf. reakci domacnosti na vyvoj spotfebitelskych cen masa
(napf. sou¢asny vysoky rust u hovéziho).
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standardnimu rezimu hospodafreni, jez se vyznacuje stabilnéj§im vyvojem tézby dieva’.
V rostlinné produkci patrné jesté doznival vliv lofiské slabsi sklizné (zakladnich obilovin,
fepky, ovoce). Ve vyvoji v dalSich &astech letoSniho roku by se postupné mohly projevit
dopady letodni sklizné, jeZ by dle dosavadnich odhadd méla byt dobra?.

Slaby rust tuzemskeho  Tuzemsky pramysl, jenz byl v letech 2022 i 2023 zasazen mirnou recesi, se i v 1. pololeti
primyslu souvisel — |eto3niho roku nachazel v obtizné situaci. Navzdory mirnému oZiveni zdstaval
S nepriznive pusob|C|m| s v ”, o Y - . T v » , o -
hospodarsky rust Ceské ekonomiky i jejich kliC¢ovych obchodnich partnertd slaby.
Promitaly se do néj vzrUstajici nejistota a rizika plynouci ze zhorSené geopolitické

situace i mozné eskalace obchodnich valek. Tyto faktory se v tuzemské ekonomice

potkavaly se stale oslabenou investi¢ni aktivitou umocnénou pretrvavajicimi ztizenymi

moznostmi uvérového financovani. V oblasti nakladovych tlak doslo k dil¢i tlevé viivem

stabilizace i nasledného poklesu cen nékterych druhl energii (zejména svétovych cen

ropy), nicméné ceny nékterych dalezitych komodit se stale nachazely vyrazné nad urovni

z pocatku soucasné dekady (napfr. elektfiny).

K oziveni primysluna  Pramyslova produkce® v Cesku se na pocatku letodniho roku mezikvartalng zvysila
Z;’Zf;':t‘"::k:tzigmh'a 0 1,5 % a zaznamenala nejvyrazné&jdi oziveni od konce roku 2023. Pfispéla k tomu
nékteré exportni obory, zejména energetika, strojirenstvi a nékteré vyznamnéjSi obory zaméfené na vyrobu
jez mohly byt ovlivnény ~ meziproduktl (elektrotechnika, hutnictvi a slévarenstvi, vyroba stavebnich materiald).
snahou obchodnich Posileni nékterych exportnich obort mohlo souviset se snahou obchodnich partner(
E?;”ggogzs:,‘i\/%“ o pfedzasobeni se pfed Gginnosti opatfeni viady USA v oblasti obchodni politiky. Ve
zmé&né obchodni politiky 2. Ctvrtleti 2025 se vykon tuzemského pramyslu zvysil jen o 0,3 %. Za zpomalenim
USA. mezikvartalniho tempa stala zejména energetika a také strojirenstvi (u néjz je tradi¢né
zahraniéni poptavka relativné vice orientovana na mimoevropska teritoria).
S pretrvavajici nedostateénou poptavkou se potykaly chemicky i elektronicky pramysl.
Naopak k pozitivnimu obratu produkce doslo v odvétvich vyroby dopravnich prostfedku.
Celkova pramyslova produkce tak letos v 2. Ctvrtleti za svym vrcholem z obdobi

predpandemické konjunktury (2. Gtvrtleti 2019) mirné zaostala (o 1,1 %)°.

Vyvoj primyslové V uhrnu za 1. pololeti 2025 se primyslova produkce zvysSila meziroc¢né o 1,0 %. O kladny
p;‘;?:::i:_y','c":‘;sl, ¢, Vysledek pramyslu se zasadné zaslouZila energetika, jejiz vykon vzrostl o 8,3 % (nejvice
Z Vi VIV L, . o s o e > ,
energetikou. Ve vyssi od prvni poloviny roku 2003) a k rlstu celého pramysilu pfispéla 0,7 p. b. Rostla vyroba
poptavce po energiich

7 Néktefi vyznamni producenti dieva zaznamenali letos v 1. pololeti mirny meziro¢ni rast t&Zby, a to zejména v dlouhodobé
odkladanych vychovach porostu stfedniho véku.

8 Dle 2. letodniho odhadu sklizné (uzévérka Setfeni CSU k 16. Servenci) je v Cesku pro rok 2025 o&ekavana Groda zakladnich obilovin
ve vysi 6 980 tis. tun, Fepky 994 tis. tun a maku 30 tis. tun. Odhady jsou ve srovnani s definitivni lofiskou sklizni mirné vyssi: obiloviny
(+3 %), fepka (+5 %), mak (+9 %), nicméné zatim mirné zaostavaji v dlouhodobém kontextu: proti pétiletému priiméru by meéla byt
letodni sklizen nizsi u obilovin (-4 %) i fepky (-13 %), naopak u maku se ocekava uroda velmi dobra (+18 %). Toto zaostavani odrazi

meziro€nim srovnani vyssi uroda zejména vahové spiSe okrajovych plodin: ovsa (+24 %), triticale (+10 %) a pSenice jarni (+5 %),
vétSinou vyhradné diky lepSim hektarovym vynostim (jen u ovsa jde vyluéné o vliv ploch osevd, které u néj druhym rokem v fadé svizné
rostou). U klicové obiloviny — pSenice ozimé — se v mirném rlstu o€ekavané urody (+3 %) rovnomérné odrazi vyssi plocha i vynos.
Oproti priméru sklizni z let 2020-2024 by méla byt letos troda vétsiny obilovin niz§i — pSenice jarni (-50 %), zZita (-23 %), jemene

(-8 %), pSenice ozimé (-3 %), rast se ¢eka jen u triticale (+6 %) a ovsa (+44 %). Dle vzork( testovanych v resortnich organizacich MZE
by méla byt leto$ni sklizeri potravinarské psenice a sladovnického je€mene co do kvality pfevazné dobra. Destivé a chladnéj$i pocasi
ve 2. poloviné Eervence bude mit na kvalitu obilovin patrné menSi negativni dopad, nez se ocekavalo. Naopak teply a suchy srpen se
zifejmé negativné podepiSe na sklizni jinych plodin (napf. chmele).

9 Zahrnuje odvétvi t&Zby a dobyvani, zpracovatelského primyslu a také energetiky (zde pojimané jako odvétvi vyroby a rozvodu elekifiny,
plynu, tepla a klimatizovaného vzduchu). V§echna meziroéni tempa produkce jsou ocisténa o kalendaini vlivy, meziétvrtletni tempa i o vliv
sezénnosti.

10 Za svym vrcholem z obdobi let 2015 az 2019 letos ve 2. Gtvrtleti zaostaly dvé tfetiny hlavnich primyslovych obor( — hlavné ty
provazané s vyrobou energii (-20 %) a ty zaméfené na produkci dlouhodobé spotfeby (-18 %). Na urovni jednotlivych obort $lo v prvé
fadé o tézbu uhli (0 53 %), obuvnicky a kozedélny pramysl (=29 %), vyrobu kov(, hutnictvi a slévarenstvi (-27 %), téZbu stavebnich
materiall (—26 %), textilni pramysl (-24 %), tiskarenstvi (-21 %). Z vétSich oboru $lo dale o energetiku (=17 %), chemicky pramysl

(=16 %), strojirenstvi (=15 %), elektronicky primysl a vyrobu stavebnich materialt (shodné -10 %), gumarenstvi a plastikarstvi (-5 %) Ci
kovodélny pramysl (-3 %). Naopak nad pfedkrizovou Urovni produkce se aktualné nachazely obory vyrabéjici investi¢ni produkty a také ty
s produkty kratkodobé spotfeby (shodné +7 %). Z jednotlivych obort $lo pfedevsim o vyrobu ostatnich dopravnich prostfedkd (+39 %),
farmacii (+20 %), ostatni zpracovatelsky prlimysl a také automobilovy pramysl (shodné +15 %), papirenstvi a elektrotechniku (shodné
+13 %) a dale napt. potravinarstvi (+8 %).
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se projevilo chladnég;si
pocasi i neochota
domacnosti k dalSim
usporam.

Dafilo se vétsiné oborud
zaméfenych na vyrobu
meziprodukt(.

Ve vy3Sich vykonech
kovodélného priimyslu
se odrazi i rychly rozvoj
jeho zbrojniho
segmentu. Dafilo se i
dlouhodobé se
rozvijejici vyrobé
kolejovych dopravnich
prostfedka.

Zvysujici se kupni sila
domacnosti dale
podporovala rozvoj
potravinarstvi. Rust
produkce zde vSak
oproti loriskému roku
zmirnil.

i spotieba elektiiny'" i plynu'?. To souvisi zejména s tim, Ze pocatek letodniho roku nebyl
teplotné natolik nadprimérny jako ten lonsky. Vliv ale mélo i to, Ze efekt nedavnych
uspornych opatfeni v domacnostech i firmach se jiz patrné vyCerpava. Motivace
k usporam, pfedeviim v domacnostech, klesa i vlivem stabilizace a nasledného
zleviiovani cen energii, jez bylo znatelngjsi hlavné u zemniho plynu. Do vy3Si spotfeby
se promita i lofiské obnoveni rdstu realnych pfijmd domacnosti, jakoz i mirné oziveni
celkového vykonu ekonomiky doprovazené stabilizaci poptavky v nékterych energeticky
naro¢nych primyslovych oborech.

Primyslu letos pomohla také vétSina oboru vyrabéjicich meziprodukty. Zejména rozvoj
tuzemského stavebnictvi se promitl do vyroby ostatnich nekovovych mineralnich
vyrobk(l, kde produkce v 1. pololeti vzrostla meziroéné o 3,9 % (nejvice ze v3ech
zpracovatelskych oborll). Po slabSich lofiskych vysledcich doSlo vlivem domaci
i zahrani¢ni poptavky k pozitivnimu obratu v hlavnich subdodavatelskych oborech
automobilového pramyslu (elektrotechnice, gumarenstvi, plastikarstvi). Po vice nez
tfech letech se objevily prvni naznaky oziveni i v hutnictvi a slévarenstvi (+3,7 %).
Nicméné pokracujici nepfiznivy vyvoj zahrani€nich zakézek, jakoz i pretrvavajici mirny
pokles vykonu tohoto odvétvi v EU aktualni rist produkce v Cesku ponékud relativizuji.
Mnohem pevnéjSi zaklady ma naopak rist v mensim oboru papirenského pramyslu
(+1,0 %), jenz se diky dFiv&j§im investicim do vyrobnich zafizeni v Cesku dlouhodobé
rozviji (letos k tomu pfispiva spiSe tuzemska poptavka). Vyse uvedené obory pfispély
letos souhrnné k meziro¢nimu rdstu celého primyslu 0,5 p. b.

Z investiéné zaméfenych oborll bylo z pohledu celého primyslu nejvyznamnéjsi
zotaveni ve vyrobé kovovych konstrukci a kovodélnych vyrobku, k némuz doslo jiz ve
2. pololeti 2024. Mirny leto$ni rast vykonu tohoto oboru (+1,3 %) je spojen s vys$si
domaci i zahraniéni poptavkou a vyznamny rlstovy impuls zde jiz nékolik &tvrtleti
pfedstavuje ,renesance” zbrojniho pramyslu. Dafilo se i dlouhodobé rostoucimu oboru
opravy a instalace stroji a zafizeni zaméfenému tradi¢né spiSe na domaci trh (napf.
opravy jadernych zafizeni). K jeho letoSnimu rlstu produkce (+2,7 %) ale pfispéla i vySSi
poptavka ze zahrani€i (coz naznacuje téméF dvojciferny meziro¢ni riist nominalnich
trzeb z pfimého vyvozu). Mirné se letos zvysil vykon i ve vyrobé& ostatnich (pfedevSim
kolejovych) dopravnich prostfedkd (+1,9 %). Produkce v tomto relativné malém oboru
ma vSak tradiéné volatilni charakter a projevuje se zde dopad nepravidelné fakturace
vétSich zakazek. Na rozdil od lorfiského roku se zde pozitivné projevila vysSi poptavka
ze zahraniéi. VySe uvedené obory pfispély letos k rdstu primyslu jen 0,2 p. b.

Z oborU vyrabéjicich spotfebni zbozi se diky rostouci kupni sile domacnosti dafilo
potravinafstvi. Nicméné rist produkce v tomto oboru ve srovnani s lofiskym 1. pololetim
zvolnilo zhruba o polovinu (na 3,2 %). Obdobné plati i pro ostatni zpracovatelsky pramysl
(+1,8 %) zahrnujici mj. i vyrobu sportovnich potfeb, her a hracek. Produkce se
v 1. pololeti navysila i v nabytkarském priimyslu o 3,0 %. Zatimco na prelomu let 2024
a 2025 k tomu pfispivala pouze silici zahraniéni poptavka, letos ve 2. Ctvrtleti je patrny
mirny rast trzeb z tuzemska. Postupné zlepSeni finan¢ni situace domacnosti se tak jiz

" Celkova Cista vyroba elektfiny (tj. bez mezispotieby, vé. ztrat pfi vyrob&) dosahla dle pfedb&znych udajt Energetického regulaéniho ufadu
v 1. pololeti 2025 v Cesku 36,3 TWh (nejvice ve shodném obdobi za posledni tfi roky) a meziroéné se zvysila o 7,5 %. Rostla zejména
produkce parnich elektraren (+10 %), dale z jadernych elektraren (+6 %) a pfispéla i plynova, paroplynova a fotovoltaicka zafizeni. Vlivem
nedostatku srazek naopak klesla vyroba ve vodnich a pfecerpavacich elektrarnach (-28 %) a méné dodaly i vétrné elektrarny (11 %).
Celkova tuzemska Cista spotfeba elektfiny €inila v 1. pololeti 30,1 TWh. Jeji tfi roky trvajici meziroéni pokles se zastavil (+2,6 %). K tomu

z drtivé ¢asti pfispéla vyssi spotfeba domacnosti (+9,3 %), vzrostla vSak i poptavka od drobnych podnikatell (+2,7 %), spotfeba
velkoodbératelt stagnovala. Oproti roku 2019, kdy se celkova Gista spotfeba nachazela blizko dlouhodobého maxima, ale celkova
spotfeba elektfiny klesla (-7,8 %), zejména vlivem velkoodbératel (-8,4 %) a drobnych podnikatelt (-5,3 %), naopak domacnosti odebraly
vice (+8,4 %). Rozdil mezi tuzemskou vyrobou a spotfebou elektfiny byl vyrovnan preshrani¢nimi toky. Proto stale pfevazoval jeji export
nad importem. Hodnota salda se navic letos proti loriskému 1. pololeti zvysila skoro dvojnasobné (na +3,9 TWh).

2 Spotfeba plynu vystoupala letos v 1. &tvrtleti na 4,0 mil. m3, meziroéné o 13,2 % (po piepoéteni spotfeby na dlouhodoby teplotni
normal byl rist znatelné mensi: +4,3 %). Dvojciferny rdst spotfeby nastal u vSech kategorii odbératelt — zejména u domacnosti

(+15,3 %) a maloodbératelll z fad podnikatelt (+15,0 %). Po pfepoctu na teplotni normal je meziro€ni zvySeni celkové spotfeby
zemniho plynu patrné jiz od lofiského zafi a trva tak nepretrzité deset mésicu.
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Meziro€ni pokles
produkce

v automobilovém
primyslu pokracoval
treti pololeti v Fadé.
Letos na jarfe se ale

zahranicni odbyt zlepsil.

K oZiveni poptavky
doslo také v segmentu
elektrickych vozidel.

neprojevuje jen ve vySsi poptavce po zboZzi kratkodobé spotfeby, ale zvolna se rozSifuje
i na dalsi komodity. Obory vyrabéjici pfevazné spotfebni zbozi letos souhrnné podpofily
rist celého pramyslu 0,2 p. b.

Graf &. 4 Prispévky diléich odvétvi k meziroéni zméné primyslové produkce v CR
(ogisténo o kalendaini vlivy, realn&, v p.b.) a produkce v celém primyslu v CR,
Némecku a EU27 (sezdnné ocisténo, uroven roku 2021=100, prava osa)
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mmmmmm TéZba a energetika (B, D) Zbyvajici zpracovatelsky pramysl*
Chemicky a farmaceuticky pr. (20, 21) Vyroba PC, elektronic. a optic. pFistr. (26)
Kovodélny pramysl (25) Strojirenstvi (28)
mmmmmm Gumarenstvi, elektrotechnicky pr. (22, 27) Vyroba dopravnich prostfedku (29, 30)
o Pramysl celkem (NACE B az D)
Produkce, pram. v CR celkem (2021=100) ~ ===---- Produkce, pram. v EU27 celkem (2021=100)
= = = Produkce, priim. v Némecku (2021=100)

*Pfispévek zbyvajiciho zpracovatelského prdmyslu zahrnuje i vliv celkové metodické diskrepance pramenici ze zmény vah.
Zdroj: CSU, Eurostat

Rist vykonu primyslu v 1. pololeti brzdily pfedev§im nékteré vyznamné investicné
zaméfené obory. Ve vyrobé dopravnich prostfedk(i se produkce snizila o 0,6 %
a meziro¢né tak klesla tfeti pololeti v fadé&. Zatimco lofiska prohlubujici se recese tohoto
oboru souvisela se zhorSenou situaci pfimych tuzemskych subdodavatell autodill
(pUsobicich v ramci odvétvi automobilového prdmyslu), letos se na ni podileli i samotni
finalni vyrobci vozidel'®. Situace se zde ale b&hem 2. &tvrtleti zlepSovala, nebot posilil
odbyt vozidel v zahrani¢i. To se projevilo jak na rlstu produkce v ¢ervnu (+3,9 %), tak
ina rustu vyuziti vyrobnich kapacit podnikl na poc¢atku 3. Etvrtleti. V investi¢né
zameéfeném oboru vyroby pocitacu, elektronickych a optickych pfistrojl, vyznacujicim se
vysokou dovozni naro¢nosti a souCasné i vyrazné proexportnim zaméfenim, se po
pFiznivém vyvoji v pfedchozich letech letos produkce snizila (o —3,7 %). Efekt slabnouci
s pokracujicim rozvojem fotovoltaiky. Ve vahové vyznamném oboru strojirenstvi se po
kratkodobém oZiveni na pocatku letoSniho roku produkce opét snizila (za celé 1. pololeti
0 1,3 %). VySe uvedené investi¢ni obory tak souhrnné letos pusobily proti ristu celého
primysilu silou 0,3 p. b.

'3 Dle udaji Sdruzeni automobilového pramyslu se v 1. pololeti 2025 v tuzemsku vyrobilo 747 tis. osobnich automobil(i, coz bylo ve
srovnani s rekordnim vysledkem ze stejného obdobi lofiského roku o 3,5 % méné. Negativné se projevil zejména slabsi rozjezd vyroby
na pocatku (kvlli hor§imu odbytu v zahranic¢i zavedli néktefi vyrobci kratkodoba omezeni vyroby), naopak na jare se situace postupné
zlepSovala a ¢ervnova vyroba (136 tis. vozidel) jiz byla meziroéné znatelné vyssi (a zaroven druha nejsilnéjSi v tomto mésici v historii).
Po loriském poklesu vyrazné ozil segment vyroby elektrickych vozidel (v¢. vozl s hybridnim pohonem), ktery se letos na celkové produkci
automobill podilel jiz celou pétinou. Vedle osobnich aut zaznamenala letos pokles vyroby i vétSina producentt ostatnich druhd motorovych

vozidel.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Pokles produkce
chemického priimyslu
souvisi hlavné se slabsi
poptavkou a ttlumem
nékterych energeticky
naro¢nych, aktualné
malo rentabilnich vyrob.

Nejvétsi utlum produkce
postihl drobné odvétvi
obuvnického

a kozedélného
pramyslu. Nedafilo se
ani odévnictvi.

14

S hlubSimi problémy se stale potykaly nékteré vesmés energeticky naroné obory
vyrabéjici meziprodukty. Slo predevsim o chemicky pramysl, kde se po do&asné
stabilizaci v lofiském roce v 1. pololeti 2025 vykon opét snizil (-3,2 % meziro¢né), coz
souviselo se slab&i domaci i zahraniéni poptavkou. Za nizsi produkci stalo i postupné
sniZzovani vyrobnich kapacit spojené s utlumem nékterych dfive tradi¢nich vyrob.
Podobnym tempem se snizil vykon v textilnim pramyslu (jiz tfeti rok v fadé), jehoz
klicovou ¢ast tvofi vyroba umélych textilii k uziti v primyslu i stavebnictvi. Pokracoval
i hlubSi pokles produkce v tézbé stavebnich materiald (-8,9 %), naopak v hlavnim
segmentu tézebniho primyslu — dobyvani uhli — se pokles patrné doCasné zastavil
(+5,7 %), pfedevsim vlivem nizké loriské zakladny.

Témér ve vSech malych oborech zaméfrenych na tvorbu produkt(i kratkodobé spotfeby
lofisky rust jiz letos nepokracoval. Nejvétsi propad pfitom postihl kozedélny a obuvnicky
primysl (-14,7 %), a to vyhradné vlivem vypadku zahrani¢ni poptavky. Stejny faktor stal
za citelnym ubytkem produkce odévnictvi (-9,6 %), nejvySSim od propuknuti pandemie
covidu-19. Radové méné klesl vykon vyrobct napoju. Slabsi dynamika vyvozl zde
zastinila pfiznivéji se vyvijeci domaci poptavku, pohanénou pokradujicim rozvojem
pfijezdového cestovniho ruchu. Ve vyrazné& exportné orientovaném farmaceutickém
primyslu se v 1. pololeti produkce meziro¢né snizila jen o rovna 3 %, $lo ale o prvni
pololetni pokles od konce roku 2014. Naopak vlivem slab$i poptavky z tuzemska klesl
letos vykon tiskarenského priimyslu (-6,3 %).

Graf ¢. 5 Nové zakazky v pramyslu (nominalné, mezirocné, v %), vyuziti vyrobnich
kapacit v primyslu, vybrané bariéry ristu* (v %, prava osa) asaldo dlvéry
podnikatelli v pramyslu* (v p. b., prava osa)

100 — 100
90 - 90
80 80 >

2
70 - 70 3
3
60 - 60 §
3
50 - 50 Z

%40 - 40 :QS

g 8

N 30 - 30

(&)
20 -20§
10 - 10 8
S
0 . -0 2
10 - o= 6o ° OOOOOOOOOOOO--10>i
-20 - - 20
Q
-30 -30
1)2]3al1]2]3]4al1]2]3]4]1]2]3]4]1]2]3]4]1]2|3]4]1]2]3]4[1]2]3
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 | 2025
Pramyslové zakazky celkem ¢  ztoho: zakazky z tuzemska

Vyuziti vyrob. kapacit v pramyslu celkem
Bariéra ristu: nedostate¢na poptavka
— — — Bariéra rGstu: nedost. materialu a zafizeni O

------ VyuZiti vyrob. kapacit v automobil. pram.
Bariéra rustu: nedostatek pracovnikd
Saldo souhrn. indik. dtvéry v primyslu

*VyuZiti pramyslovych kapacit i bariéry ristu vyjadfuji stav v prvnim mésici daného ctvrtleti, saldo duvéry podnikatelt je
vztazeno ke druhému mésici Gtvrtleti. Zakazky jsou ocCistény o kalendarni vlivy, ostatni ukazatele jsou sezonné ocistény.
Podniky mohly uvést vice hlavnich rastovych bariér sou¢asné.

Zdroj: CSU, Eurostat
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Hodnota novych
zakazek vykazala ve 2.
Gtvrtleti 2025 naznak
mirného oziveni.
Pozitivni obrat nastal

v automobilovém
pramyslu a navaznych
oborech.

S dlouhodobé
oslabenou poptavkou se
stale potyka hutnictvi

a chemicky pramysl.

Davéra firem v pramyslu
se letos neménila

a setrvavala v lehce
negativnim pasmu.
Mirné pozitivni byla
ocekavani vyroby, nikoli
vSak zaméstnanosti.
Polovinu firem stale
limitovala nedostatec¢na
poptavka.

Vyrazné loriské oziveni
pokracovalo i na
pocatku leto$niho roku.
Tempo mezikvartalniho
rustu produkce
vystoupalo na témeér
tiileté maximum.

Ke sviznému
meziroénimu ristu
produkce letos prispély

Ruast nominalni hodnoty novych pramyslovych zakazek'® jiz béhem druhé poloviny
lofiského roku zvolfioval a v 1. Etvrtleti 2025 se vinou slabsi poptavky po klicovych
exportnich oborech zcela zastavil (0,6 %). V nasledujicim kvartalu v8ak do$lo k dil€imu
oziveni, kdyz celkové zakazky mezironé vzrostly o 3,1 %, pfevazné diky poptavce ze
zahrani¢i. Dulezité bylo, Ze tento obrat se tykal kli€¢ového oboru vyroby motorovych
vozidel (+7,0 %) i navazného oboru elektrotechniky (+7,2 %). Nejvyraznéji ovSem
posilila poptavka v kovodélném pramyslu (+8,4 %, nejvice za poslednich deset kvartall).
Naopak po kratkém oziveni na pfelomu let 2024 a 2025 se opét snizila hodnota zakazek
ve strojirenstvi (-3,3 %). S hlubSimi problémy se potyka chemicky prdmysl, kde
poptavka klesla v obou letos$nich ¢Etvrtletich (v uhrnu 0 5 %), a to jak na domacim trhu,
tak i v zahrani€i. Dlouhodoby, byt aktuélné jiZ relativné mirné&jsi pokles poptavky je pak
signalizovan v hutnictvi a slévarenstvi. Mezi mensimi obory postihl hlubSi pokles
zakézek odévnictvi (-9,8 %), naproti tomu se letos ve 2. Ctvrtleti (stejné jako po cely
lofisky rok) zvySovala poptavka po produktech papirenského primyslu.

Diivéra podnikatelt v primyslu se od pocatku letoSniho roku téméf neménila a setrvala
tak v lehce negativnim pasmu (v srpnu ¢&inilo saldo -6 p. b.). Stabilné necela pétina
podniku hodnoti aktualni poptavku nepfiznivé (nedostateéna poptavka je hlavni ristovou
bariérou'® v primyslu dvanact &tvrtleti v fadé, aktualné se jiz vyjadfilo 53 % podniku).
K mirnému zlepSeni dochazi od letoSniho jara u zahrani¢ni poptavky, kde pfibyva firem
s jejim kladnym hodnocenim (v srpnu jiz 14 % podnik(). Kratkodoba ocekavani vyroby
i ekonomické situace podnikd byla mirné pozitivni'®. Tyto pfedpoklady se ale zdaleka
nepromitaji do zaméstnanosti, kde dochazi k dalSimu ubytku pracovnich mist, a také ve
vyhledech stale previada mirny pesimismus'’. PFiznivé je, Ze mirné roste vyuziti
vyrobnich kapacit firem (v Cervenci pfesahlo 84 % a tésné se pfiblizilo drovni
z konjunkturniho obdobi let 2015 az 2019). V nedavné minulosti se rovnéz utlumily
vyraznéjsi periodické potiZze s dostupnosti materialu a vyrobnich zafizeni. To spolu
s ¢asteénym zmirnénim nékterych nakladovych tlaki v oblasti energii vyustilo ve
zklidnéni inflaénich ocekavani podniku.

Situace ve stavebnictvi se postupné zlepSovala, zfetelné naznaky pozitivniho obratu byly
patrné jiz ve druhé poloviné roku 2024. Stavebni produkce'® se na pocéatku leto$niho
roku mezikvartalné zvysila jiz potfeti za sebou a tento rlst zrychloval (az na 3,9 %). Toto
vyrazné oziveni bylo podporovano vSemi segmenty odvétvi (nejvice vystavbou budov).
Ve 2. Ctvrtleti narazil rdst stavebnictvi na urcité limity a rast jeho produkce zvolnil
(+0,9 %). Rozvoji odvétvi pomahaji pfedevsim rostouci verejné investice do dopravni
infrastruktury. Letos patrné dochazi i k ¢asteCnému zotavovani soukromych investic
vlivem pozvolného posilovani rastu ekonomiky i divéry v ni. Vyznamnou roli zde hraji
i cenové vlivy — na jedné strané doslo k diléimu zmirnéni nakladovych tlak (vlivem
vyrazné posiloval rist cen nemovitosti (vlivem zvySené poptavky ze strany domacnosti,
k niz dochazi i pfi relativné vysokych hypote€nich sazbach).

Za celé 1. pololeti 2025 se stavebni produkce meziro€né zvysila o 9,4 % (vyssi riist za
pololeti byl naposled zaznamenan v prvni poloviné roku 2018). Rychle se rozvijelo
inzenyrské stavitelstvi, kde vykon rostl dvojcifernym tempem. K rdstu celého odvétvi ale

14 Zjistovani zakazek probiha ve dvanacti zpracovatelskych odvétvich vyrabéjicich pfevazné na zakazku, s dlouhodobgjsim vyrobnim
cyklem a s vétSimi zasobami zakézek. Meziro€ni tempa zakazek jsou ocidténa o kalendarni vlivy, mezikvartalni tempa také o vliv

sezénnosti.

5 Podniky mohly uvést vice bariér sou¢asné.

16 |_etos v srpnu pfedpokladalo v palroénim horizontu zlepdeni ekonomické situace 13 % podnik, zhoreni jen 7 %. Podobné proporce
byly patrné také u ocekavani vyroby (v tfimési¢nim vyhledu).

7 Evidenéni potet zaméstnanc( se v 1. pololeti meziro&né snizil 0 2 %. Letos v srpnu predpokladalo v tfimésiénim vyhledu snizovani
zaméstnanosti 15 % pramyslovych podnikd (zvySovani jen 7 %). Nedostatek pracovnikl pfitom povazovala za rdstovou bariéru pouze
desetina podnikd, nejméné od roku 2015.

'8 Udaje o stavebni produkci jsou ve stalych cenach, meziroéni tempa jsou o¢isténa o kalendarni vlivy, meziétvrtletni téZ o vliv sezénnosti.
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vSechny segmenty
stavebnictvi.

Zahajenych

i dokonéenych bytl
mirné ubylo, rychle se
vSak rozvijel maly
segment konverzi
stavajicich bytovych
objektl i nebytovych
budov.

Hodnota novych
stavebnich zakazek
fakticky roste jiz dva
roky v fadé. Letos ji
tahne témér vyhradné
jen inzenyrské
stavitelstvi.

silnégji pfispélo pozemni stavitelstvi (+5,6 p. b.), kde se dafilo zejména vystavbé budov
(+13,9 %). Segment specializovanych stavebnich Cinnosti, ktery je zpravidla doménou
mensich stavebnich podnikd, posilil ,jen” 0 4,9 %. Rozvoji pozemniho stavitelstvi zatim
letos pfili§ nepomaha utlumena bytova vystavba. Pocet zahajenych byt se meziro¢né
snizil treti rok v fadé (v 1. pololeti 0 5,4 %), a to na nejnizsi droven za poslednich osm
let (16,3 tis. bytd). Také dokoncéenych bytll mirné ubylo (-2,4 %), objem vystavby
(17,1 tis.) byl vSak vySsi alespori ve srovnani s 2. pololetim 2024 (kdy vzniklo nejméné
bytl za poslednich 8,5 roku: 12,7 tis.). Na slabsi bytové vystavbé se vyznamné podili
rodinné domy, jejichz zahajovani i finalizace jsou v dlouhodobém Gtlumu. Aktualné se
naopak rozviji vystavba v malém segmentu konverzi (zejména u bytovych domu) a také
u bytdl v nebytovych domech, coz mlze souviset s jednodu$$im povolovacim
procesem’®. K meziro¢nimu poklesu dokon&enych bytl prispéla letos nejvice Praha, kde
v 1. pololeti vzniklo jen 2,7 tis. bytti (naopak mirné& oZila vystavba ve stfednich Cechach).
U zahajenych bytll se nejvice projevil pokles v Plzeriském a Jihomoravském kraiji, rostla
vSak vystavba v Praze (na 4,6 tis., coz je vice nez ve stejném obdobi konjunkturnich let
2006 az 2008).

Graf ¢. 6 Prispévky odvétvi k meziroéni zméné stavebni produkce (realné, v p. b.),
nové stavebni zakazky (nominalné, meziroéné, v %), saldo dlivéry podnikatelli ve
stavebnictvi* (v p. b., prava osa) a vybrané bariéry ristu* (v %, prava osa)
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Poznamka: Udaje o stavebni produkci jsou ogitény o kalendafni viivy.

*Saldo duvéry podnikatell i bariéry rdstu jsou sezénné ocistény a vyjadiuji stav ve druhém mésici daného Gtvrtleti. Podniky
mohly uvést vice hlavnich bariér sou€asné. Zdroj:
CSU, Eurostat

Vyznamna ¢ast predstihovych ukazatell naznacuje, Ze rozvoj stavebni produkce by
mohl v nejbliz§im obdobi pokraCovat. Hodnota nové uzavfenych stavebnich zakazek
v CR (v b&znych cenach, v podnicich nad 50 zaméstnancu) byla letos v 1. pololeti
meziro€né skoro o pétinu vyssi (zvySovala se Ctvrté pololeti v fadé). Aktualni rist byl
taZen inZenyrskym stavitelstvim, v tom pozemnim se totiZ o€ekavana poptavka nepatrné
snizila (-1,1 %). Vé&t3i koncentrace novych zakazek v oblasti dopravné-inzenyrskych
staveb vede k tomu, Ze priimérna hodnota zakazky roste (v 1. pololeti 2025 Cinila 7,4 mil.
korun a byla meziro&né zhruba o polovinu vy3si). Stav celkové zasoby prace (dosud

'8 Upravou stavajicich rodinnych i bytovych dom(i vzniklo letos v 1. pololeti 3 862 byt (nejvice od 2. pololeti 2000), v nebytovych
domech pak 526 bytl (nejvice od 1. pololeti 2009).
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Hodnota povolenych
staveb meziro¢né klesa
jiz od lofiského jara.
Letos se projevuje
zejména u nebytovych
budov a inZzenyrskych
nedopravnich staveb.

Saldo daveéry
podnikateld ve
stavebnictvi se po delSi
prestavce vratilo do
kladného pasma.
ZlepSilo se hodnoceni
poptavky i vyhledd

v zaméstnanosti.

Mezikvartaini rist trzeb
ve sluzbach na pocatku
letoSniho roku zrychlil.

K meziro¢nimu rastu
trzeb ve sluzbach letos
pfispivala nejvice oblast
ICT, kde se dafilo
zejména
telekomunikacim.

nerealizované zakazky) pfrekroCil letos na konci 2. &tvrtleti hranici 400 mid. korun
a meziro€né byl o ¢tvrtinu vys8i. K tomu z drtivé ¢asti pfispély vefejné zakazky, jejichz
objem narostl 0 41 % a na stavu celkové zasoby se podilela skoro 70 %. Pozitivni je, Zze
po vice nez tfech letech roste i zasoba prace ze zahrani¢i. Méné pfiznivy je vyvoj
hodnoty povolenych staveb. Ta meziro¢né klesé jiz od lofiského jara a v 1. pololeti 2025
se snizila o pétinu?°, primarné kvlli vystavbé nebytovych budov a inzenyrskych
~nedopravnich” staveb. Klesla i hodnota povoleni na novou bytovou vystavbu (=10 %).
Naopak vyznamnéjsi rist nastal jen u modernizaci &i rekonstrukci dopravnich staveb.
Snizujici se hodnota povolenych staveb pfi rostouci zasobé zakazek naznacluje
prodluzovani jiz beztak ¢asto naroéného procesu pfipravy stavebnich projektu.

Pesimismus podnikatelt ve stavebnictvi se od lofiského podzimu zmirfoval a letos
v ¢ervnu se saldo dlvéry firem po vice nez tfech letech vratilo do kladného pasma,
v srpnu vystoupalo na +2,5 bodu. Pfibylo podniki hodnoticich soucasnou poptavku
pFiznivé, nicméné jejich podil (16 %) je stale nizSi nez u nepfiznivych hodnoceni (24 %).
Pozitivni o€ekavani nejblizSiho vyvoje stavebni €innosti se odrazila rovnéz v planech na
nabor pracovniki?! (nejvyssich za posledni tfi a pul roku). O&ekavani ekonomické
situace podniku zustavala mirné pozitivni??. Celé odvétvi ale trapi chronické ristové
bariéry?. Fakticky jiZ sedm let viadé je tou nejvyznamnéj$i nedostatek (zejména
kvalifikovanych) zaméstnancl (jako jednu z bariér ji uvedla skoro polovina firem).
Nedostate¢na poptavka limituje tfetinu firem?* a tento podil se meziro&né mirné zvysil.
PFiznivé naopak je, Ze problém s nedostatkem materialu €i vybaveni, ktery byl vyznamny
v letech 2021 az 2024, letos z velké Casti vymizel. To pfispélo ke stabilizaci cen
stavebnich materialt i zmirnéni riistu cen celkové stavebni produkce?®.

Na prelomu let 2023 a 2024 nastal pozitivni obrat poptavky po sluzbach a tento vyvoj
pokraCoval i na pocatku letoSniho roku. Stabilizace hladiny spotfebitelskych cen
financni situaci domacnosti a nasledné stimulovalo jejich spotfebu. Na sluzby pulsobila
pozitivné i mirné& rostouci podnikova poptavka. Mezikvartalni rast trzeb ve sluzbach? na
pocatku letoSniho roku zrychlil (na 1,6 %) a velmi mirnym tempem pokracoval také ve
2. Ctvrtleti. Zatimco na pocCatku roku pomohla rozvoji sluzeb témeéF v8echna hlavni
odvétvi (nejvice informacni a komunikaéni €innosti), ve 2. kvartalu pfedevsim ubytovani,
stravovani a pohostinstvi. Celkové trzby ve sluzbach se nyni nachazely mirné nad drovni
z vrcholu pfedpandemické konjunktury?”.

Za celé 1. pololeti 2025 se trzby ve sluzbach zvysily meziro¢né o 2,6 %, nejvice od konce
roku 2022. Na tomto rlstu se podilely zejména informaéni a komunikaéni ¢innosti
(pfispévek +1,0 p. b., rist odvétvi +4,2 %). Oblast ICT tézila hlavné z vyrazného ozZiveni
vykonu telekomunikaci (+10,0 %, nejvysSiho od roku 2005), svizné vSak rostly i trzby
vydavatelskym ¢innostem (nejvice v oblasti SW) a také informaénim ¢&innostem??,
v nichz se dfive dynamicky rast poptavky v predchozich tfech letech zastavil.

20 Obdobnym tempem letos klesal i absolutni poéet stavebnich povoleni.

21V srpnu planovalo (v tfim&siénim horizontu, bez ohledu na sezénnost) nabirat nové pracovniky 15 % stavebnich firem, propoustét jen 4 % (ve
stejném obdobi loni to bylo analogicky 0 8 % vs. 16 %). Nejvice optimistické byly v tomto ohledu podniky v inZenyrském stavitelstvi. Evidencni
pocet zaméstnancut ve stfednich a vétSich podnicich (s 50 a vice pracovniky) se letos v Eervnu meziroéné zvysil 0 0,3 %.

22V pulro¢nim vyhledu predpokladalo zlepseni 14 % firem, zhorSeni 7 %. Jde o podobné hodnoceni jako na po&atku letoniho roku, ale

2 Pouze necela pétina firem zadnou z moznych ristovych bariér neuvedla. Tento podil, ktery je o polovinu nizsi nez v EU & eurozong, zdstava
v Cesku v poslednich osmi letech v zasadé neménny.

24 Stejné jako u nedostatku pracovniku trapila slaba poptavka nejvice podniky v segmentu vystavby budov.

2V srpnu predpokladalo (v tfimésicnim vyhledu) zvySovani cen vlastni produkce 18 % stavebnich firem, o rok dfive 32 %.

% Bez obchodu, penéznictvi, pojistovnictvi, védy, vyzkumu a vefejnych sluzeb. V3echny Gdaje za trzby ve sluzbach jsou ve stalych cenach,
meziro¢ni data jsou oci$téna o kalendaini vlivy, mezictvrtletni jsou ocisténa o sezdénni vlivy (véetné vlivu poctu pracovnich dna).

27 Oproti 2. Gtvrtleti 2019 byly celkové trzby (po sezénnim ogisténi) ve 2. Stvrtleti 2025 vy3si 0 4,0 %. Z hlavnich odvétvi sluzeb tuto drover
prekonaly zejména informaéni a komunikacni ¢innosti (+15,3 %) a profesni, védecké a technické €innosti (+6,1 %). Naopak trzby stale nejvice
zaostavaly v ubytovani, stravovani a pohostinstvi (-13,4 %) a v administrativnich a podpurnych ¢innostech (-7,2 %).

28 Jde predevsim o ginnosti webovych portald, zpravodajskych tiskovych kancelafi a agentur &i zpracovani dat a hosting.
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Rust trzeb ve vyspélych
sluzbach pro podniky
letos zrychlil. Nejvice
rostla poptavka v oblasti
pravnich ¢innosti.
Naopak mirny atlum
poptavky pokracoval

v reklamé.

K mirnému ristu trzeb
v dopravé a skladovani
prispély vSechny dil&i
obory vyjma letecké
dopravy.

Mirny meziro¢ni rist
trzeb ve stravovani

a pohostinstvi se letos
obnovil. V ubytovani
vSak pokracoval lehky
pokles trzeb &tvrté
pololeti v fadé.

V dlouhodobé se rozvijejicich ¢innostech v oblasti IT? rostly letos trzby mirné&ji (+2,4 %).
V malém segmentu ICT — filmovém a hudebnim primyslu — trzby po lofiském propadu®
témér stagnovaly®' a oproti roku 2019 byly nizsi o vice nez tretinu. V tvorbé televiznich
a rozhlasovych program, ve které jako jednom z mala dil€ich odvétvi sluzeb vyraznéiji
nepropadla poptavka béhem ,pandemického roku“ 2020, letos trzby proti lorisku klesly
skoro o sedminu.

Rozvoj poptavky po podnikovych sluzbach byl letos soustiedén témér vyhradné do
odvétvi profesnich, védeckych a technickych ¢innosti, v némz v 1. pololeti meziroéni rist
trzeb zrychlil na 3,7 % (posileni celkovych trzeb ve sluzbach podpofil 0,8 p. b.).
S vyjimkou reklamnich ¢innosti®? se zde dafilo véem diléim oboriim. Rozvoj celého
odvétvi byl tazen Cinnostmi vedeni podnikll a poradenstvim v oblasti fizeni, kde rust
trzeb zrychlil na 12,9 % (nejvySSi tempo od konce roku 2021). Rovnéz poptavka
v dlouhodobé rostoucich pravnickych a ucetnickych &innostech aktualné posilovala (na
5,2 %)%. V architektonickych a inzenyrskych ¢innostech vzrostly trzby navzdory aktualné
druhym rokem v diverzifikovaném segmentu ostatnich profesnich, védeckych
a technickych &innosti (+7,1 %)% a v samotném 2. &tvrtleti 2025 se zde trzby dorovnaly
urovni ze stejného obdobi roku 2019.

Poslednim odvétvim, jez letos vyznamnéji podpofilo rist sluzeb, byla doprava
a skladovani, kde trzby meziro¢né posilily o 2,5 % a k rlstu sluzeb pfispély 0,6 p. b.
Rozhodujici vliv zde mél vahové vyznamny segment skladovani (v&. vedlejSich €innosti
v dopraveé), ve kterém se trzby zvySily o 3,9 % a ve srovnani s rokem 2019 byly vyssi
zhruba o Sestinu. Podobné na tom v obou ohledech byly poStovni a kuryrni €innosti, jez
téZi ze souasného dynamického rozvoje internetového prodeje. V pozemni a potrubni
dopraveé rostly letos trzby volnéji (+1,8 %), kdyz rostla poptavka zejména v zelezni¢ni
osobni dopravé a také v silnicni nakladni dopravé. Ve vahové okrajovém segmentu
letecké dopravy rychlé zotavovani poptavky z pfedchozich let jiZ nepokradovalo a trzby
se mezirocné mirné snizily (o 1,6 %). Stale tak mirné zaostavaly za rokem 2019
(=7,9 %), coz plati i pro vodni dopravu (-17,4 %).

V ubytovani, stravovani a pohostinstvi se po mirném poklesu poptavky ve druhé poloviné
loriského roku trzby v 1. pololeti 2025 opét meziro€né mirné zvysily (+1,2 %). Na tomto
oziveni se podilel pouze segment stravovani a pohostinstvi, jemuz pomohly rostouci
pfijmy domacnosti. Naopak u subjektd, jejichz pfevazujici ekonomicka ¢innost spociva
v ubytovani, trzby nepatrné klesly (o 0,4 %) a trend slab$i poptavky zde pretrvaval jiz
¢tvrté pololeti v fadé. To muze souviset i s rychlym rastem cen téchto sluzeb®. Naturalni
ukazatele v oblasti pfijezdového cestovniho ruchu naznacuji oproti realnym trzbam
mirné lepsSi vysledky. Tuzemsti poskytovatelé hromadného ubytovani (HUZ) registrovali
ve 2. Ctvrtleti 6,3 mil. hostd (z toho 2,9 mil. ze zahranici), ktefi zde stravili 15,0 mil. noci.
Mezirocné pribylo jak hostl (+5,6 %), tak jejich pfenocovani (6,9 %)%.

2 Ty zahrnuji zejména programovani, poradenstvi v oblasti informacnich technologii &i spravu pocitatového vybaveni.
30 Tento propad poptavky zde mohl souviset s dozvuky del$i stavky v Hollywoodu (z druhé poloviny roku 2023). Vyvoj trzeb filmového
hudebniho priimyslu v tuzemsku je obecné dosti rozkolisany, coz souvisi s nepravidelnymi fakturacemi.

31 Lépe si vedl segment filmové distribuce. Dle udaji Unie filmovych distributort vzrostly letos v 1. pololeti hrubé nominalni trzby provozovateld
tuzemskych kin mezirocné o 14,4 % (pfi zvySeni celkové navstévnosti o 11,9 % a faktické stagnaci poctu odehranych predstaveni). Oproti roku
2019 byla ovSem navstévnost nizsi o0 32,4 % a trzby 0 15,6 %.

32 Neocisténé trzby zde letos meziro¢né klesly o necela 4,5 % (podobné i v priméru za cely rok 2024). V pozadi poklesu poptavky byl
silny cenovy rust. V béznych cenach totiz trzby za reklamu letos v 1. pololeti vzrostly o0 5,4 %.

33 Oproti roku 2019 zde byly letos trzby vy33i o vice nez pétinu.

34 Toto dil&i odvétvi, v némz hraji vyznamnou roli drobni podnikatelé, zahrnuje pfedevsim zprostfedkovatelské &innosti, navrharske,
prekladatelské a fotografické sluzby nebo ¢innosti stavebniho dozoru.

35V 1. Gtvrtleti 2025 se zvysily ceny ubytovacich sluzeb meziroéné o 8,5 % a stravovacich sluzeb o 4,9 %. Proti roku 2015 byly v letos
bfeznu v Uhrnu za oba segmenty vy$Si o 95 %, kdezto ceny v celém spotfebitelském koSi se za stejné obdobi navysily ,jen“ o 54 %.

36 Teprve podruhé od ustupu pandemie meziroéné neklesl pramérny pocéet pfenocovani (a poprvé diky domacim i zahraniénim hostim
soucasné), ktery aktualné &inil 2,38 noci (pfed tfemi lety 2,70). Poptavka po ubytovani v HUZ rostla letos ve 2. Ctvrtleti mezirocné
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Drive dynamicky rast
trzeb cestovnich
agentur a kancelari dale
zvolnoval. Stabilni
poptavku si udrzoval
pronajem a operativni
leasing.

Graf ¢&.7 Prispévky diléich odvétvi k meziro€ni zméné trzeb ve sluzbach*
(reélné, v p. b), celkové trzby ve sluzbach* (baze 2021=100, prava osa), saldo divéry
podnikatelll ve sluzbach** (v p. b., prava osa) a bariéry rastu** (v %, prava osa)
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2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024 | 2025
Administr. a podpurné ¢in. (pfispévek v p. b.) Profesni, védecké a technické innosti (p. b.)
Cinnosti v oblasti nemovitosti (p. b.) Informacni a komunikaéni ¢innosti (p. b.)
mmmmmm Ubytovani, stravovani a pohostinstvi (p. b.) Doprava a skladovani (p. b.)
—  Sluzby celkem (meziro¢ni rist v %) ¢ Saldo indikatoru divéry ve sluzbach
Bariéra riistu: nedostate¢na poptavka Bariéra rustu: nedostatek pracovnikd
Trzby celkem (baze 2021=100, stalé ceny) = ====-- Trzby celkem (baze 2021=100, bézné ceny)

Poznamka: v§echny Udaje jsou sezénné ocistény, pouze prispévky dil€ich odvétvi k ristu trzeb jsou ocistény jen o kalendaini
vlivy.

*Bez odvétvi obchodu, penéznictvi, pojistovnictvi, védy, vyzkumu a vefejnych sluzeb.

~*Zahrnuje i finanEni sektor. Bariéry ristu vyjadfuji stav k prvnimu mésici daného ¢tvrtleti, saldo divéry podnikatell pak ke
druhému mésici. Podniky mohly uvést vice hlavnich bariér souasné. Zdroj: CSU, Eurostat

V Cinnostech v oblasti nemovitosti v 1. pololeti trzby meziro€né vyznamné nezménily
(+0,8 %) a navazaly na trend zpfedchoziho roku. V odvétvi administrativnich
a podpurnych €innosti, poskytujicich hlavné podnikiim zpravidla sluzby s nizsi pfidanou
hodnotou, se letos trzby zvysily jen velmi mirné (+0,5 %). K vySSi poptavce zde nejvice
prispély administrativni, kancelaiské a jiné podplrné c¢innosti pro podnikani®’.
Pokragoval i dlouhodobéjsi rozvoj cestovnich agentur a kancelafi. Jejich trzby se oviem
letos meziro&né zvySovaly mnohem mirné&ji nez v pfedchozich letech (+0,6 %). | tak

sviznéji nez v 1. Ctvrtleti (kdy se pocet pfenocovani zvysil jen 0 0,6 %). Nizké tempo na pocatku roku souviselo s letoSnim posunem
Velikonoc (az na druhou puli dubna, kdezto loni pfipadly jiz na pfelom bfezna a dubna), a tudiz vy$si srovnavaci zakladnou. Za celé

1. pololeti se pocet vSech hostl i jejich pfenocovani meziroéné zvysily okolo 4 %. Zatimco tempo rlstu u pfenocovani bylo srovnatelné
jako v prvni puli lofiského roku, u poétu hostu bylo o polovinu nizsi. Poéty domacich hostl i jejich pfenocovani vzrostly ve 2. ¢tvrtleti
2025 meziro¢né mirné pres 5 %, pocet nerezidentu byl vy$si o0 6,2 % (a jejich prenocovani dokonce o 8,8 %). | tak ovSem prenocovani
cizincl stale za Urovni z rekordniho roku 2019 nepatrné zaostavalo (o0 1,6 %), zatimco celkovy pocet hostl byl vy$si skoro o desetinu.
Celkovéa poptavka po cestovnim ruchu v Cesku, méfena po&tem prenocovani v HUZ, letos ve 2. &tvrtleti mezirodné vzrostla ve véech
typech sledovanych zafizeni (jak u domaci, tak zahrani¢ni klientely) — nejvice i vlivem teplého poc€asi v €ervnu v chatovych osadach

a turistickych ubytovnach (+14,2 %) a kempech (+11,5 %). K rlstu v8ech pfenocovani ale nejvyraznéji pfispély 4* hotely (s rlstem
06,3 %), které soustfedovaly tfetinu veskeré poptavky (u nerezidentl polovinu). Mezi kraji posilila celkova poptavka nejvice na Ustecku
a Pardubicku (0 12 aZ 13 %), nejméné na Liberecku a ve sttednich Cechach (shodné o 3 %). U zahraniéni klientely byl v8ak
zaznamenan mirny pokles na Vysociné (-5 %) a hlubsi v kraji Moravskoslezském (-8 %), kde se projevila vySSi lofiska zakladna
(vlivem MS v hokeji konaném v kvétnu v Praze a Ostravé). K rdstu poptavky nerezidentl pfispéli ve 2. ¢tvrtleti 2025 nejvice Némci,
jejichz podet pfenocovani se meziroéné zvysil 0 9 % (v 1. &tvrtleti naopak o 8 % klesal). Vy3si nartst v Cesku stravenych noci byl
zaznamenan i u host( z dal$ich blizkych statt — Slovenska (16 %), Madarska (19 %), Rakouska (10 %), dale nap¥. ze Spanélska

(18 %), Velké Britanie (13 %), ale Francie pouze 6 % a ltalie 2 %. Z mimoevropskych zemi mél vyznam narlst poptavky zejména z USA
(9 %), Ciny (27 %), Izraele (12 %) Jizni Korey (12 %), Indie (18 %) a Japonska (26 %). Pokles pfenocovani nastal jen u 10

z 58 sledovanych zdrojovych teritorii. V ramci vahové vyznamnéjsich skupin $lo ale jen o poptavku z Tchaj-wanu (-9 %) a Svycarska
(=12 %). P¥i srovnani letosniho 2. &tvrtleti se stejnym obdobim roku 2019 vykazuje stéle niz$i poptavku v Cesku téméF polovina
sledovanych zemi: nejvice Rusko (-96 %), Cina (-63 %), Japonsko (48 %), z dal$ich vahové vyznamnéjsich mimoevropskych zemi
pak Jizni Korea (26 %), Indie (18 %) a Australie (-3 %), z Evropy pak hlavné severské staty: Svédsko (-22 %), Finsko (=19 %),
Dansko (-18 %), Norsko (15 %), ale i Francie (-11 %), ltélie (-3 %) a Spanélsko (-1 %).

37 Ty zahrnuji napf. pofadani konferenci a vystav, inkasni ¢innosti, ovéfovani solventnosti zakaznika, ale také napf. ¢innosti call-center.
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Pokles poptavky po
bezpecnostnich

a patracich ¢innostech
se vyrazné prohloubil.

Mezikvartaini rist
maloobchodnich trzeb
ve 2. Ctvrtleti zrychlil,
zejména zasluhou
prodeje PHM

a internetovych prodejd.

Dvojciferny meziro¢ni
rust trzeb za prodej pres
internet pretrvaval.
Velmi pfiznivé ceny
PHM v Cesku
stimulovaly Ceské i
zahrani¢ni motoristy

k vy8Si poptavce.

Rast trzeb za prode;j
potravin zvolnil,

k oziveni ale doSlo u
malych
specializovanych
prodejen.

prevysily droven z roku 2019 jiz o desetinu.®® Vyssi poptavka domacnosti i podnik(®® se
promitla do rdstu trzeb za pronajem a operativni leasing (+5,3 %), ktery tak navazal na
loriské oZiveni. Naopak u Fady méné sofistikovanych podnikovych sluzeb stéle
pfetrvavala slab8i poptavka. Citelny pokles pracovnich agentur pokracoval, jejich trzby
se snizovaly prevazné dvojcifernym tempem jiz ¢tvrtym rokem v fadé®. Tlak na
snizovani nakladd spojeny i s rozvojem digitalizace se odrazil v poklesu trzeb
bezpecénostnich a patracich ¢innosti. Ten trva jiz dva a pul roku a letos v 1. pololeti se
prohloubil na 7,6 % (nejnize od konce roku 2009).

Trzby v maloobchodu*!, jez se mezikvartalné zvysuji nepietrzité od poloviny roku 2023,
letos v 1. Ctvrtleti 2025 dale vzrostly o 0,8 % (obdobné posilily i na sklonku lofiského
roku). V nasledném obdobi jejich tempo zrychlilo (na 1,5 %). Aktualni rdst nastal
prakticky napfi¢ véemi segmenty maloobchodu®?. Soucasna uroven trzeb se nachazela
nepatrné nad vrcholem z predkrizové konjunktury (4. Gtvrtleti 2019), a to o 1,0 %%,
nicméneé za absolutnim maximem z obdobi pfed zapoCetim energetické krize (3. Ctvrtleti
2021) stale zaostavala (0 2,3 %).

Meziro€né se trzby za 1. pololeti 2025 zvySily 0 4,2 % a byly stejné jako po cely lofisky
rok i letos tazeny hlavné vysSi poptavkou po nepotravinarském zbozi (pfispévek k ristu
+2,6 p. b.), do niz zasadné promlouvaly trzby v oblasti prodeje prostfednictvim internetu
nebo zasilkové sluzby. Ty se zvysily 0 12,8 % a dvojcifernym tempem rostly nepretrzité
od pocatku loriského roku*t. V ramci specializovanych obchodu*® se nadale svizné
zvySovala poptavka po kosmetickych a toaletnich vyrobcich (+9,2 %) i po
farmaceutickém a zdravotnickém zbozi (+5,9 %). Silila poptavka po pohonnych
hmotach, jez pramenila hlavné z jejich p¥iznivého cenového vyvoje*®. Meziroéni rust
trzeb za jejich prodej dosahl 10,0 %*" (nejvy$si tempo od 2. pololeti 2008) a k rdstu
celého maloobchodu pfispél 1,2 p. b. (tedy skoro trojnasobné oproti napf. prodeji
potravin). Trzby v nékterych sortimentnich skupinach obchodu ovSem pouze stagnovaly
— s pocitaovym a komunikaénim zafizenim, s vyrobky pfevazné pro domacnost*®
a s odévy, obuvi a koZzenym zboZim. Jen mirné se letos meziroéné zvySovaly trzby za
prodej potravin a jejich tempo bylo navic oproti lofiskému 1. pololeti pouze poloviéni
(+1,2 %). Ke zmirnéni tempa doSlo vyhradné ve velkych nespecializovanych prodejnach

38 Jestlize v predchozich letech souvisel vy3si zajem domacnosti o organizované cestovani s kompenzaci omezeni vzniklych v pandemickém
obdobi, v poslednich &tvrtletich jiz prameni predevsim z jejich zlepSené financni situace i vy$si spotrebitelské davéry.

3% Meziro&né se nejvice zvysovaly trzby (bez ocisténi) za pronajem a leasing ostatnich strojd, zafizeni a nakladnich automobil

(+6,7 %), nejméné za pronajem a leasing automobilti (+1,2 %), kde poptavka stejné jako v predchozich dvou letech spise stagnovala.
40 K poklesu trzeb zde doslo i pi vysokém ristu poétu pracujicich cizincti v CR. Na ném se v poslednich tfech letech vyznamné podileli
uprchlici z Ukrajiny. Vzhledem ke statutu do€asné ochrany, ktery byl tmto osobam pfiznan, je jejich zaméstnavani v tuzemsku
administrativné jednodu$si (oproti ostatnim skupinam migrantt z tzv. tfetich zemi) a ti tak mohou snaze nalézt praci ,napfimo* (bez
zprostfedkovatele). Kromé vys$e uvedeného se na poklesu trzeb mize podilet i snizena poptavka pracovnich agentur ze strany
kli¢ovych vyrobnich obor(i primyslu.

41 V&echna meziroéni tempa trzeb za maloobchod jsou uvedena ve stalych cenach a ocisténa o kalendafni vlivy, meziGtvrtletni tempa jsou
ocisténa o sezoénni vlivy (véetné vlivu poétu pracovnich dnud). Maloobchod zahrnuje pouze odvétvi CZ-NACE 47.

42 vyjimkou byl maloobchod ve specializovanych obchodech v nékterych sortimentnich skupinach, zejména s pocitacovym a komunikaénim
zafizenim (0,4 %) a s odévy, obuvi a kozenym zbozim (-0,7 %).

43 To souvisi primarné s propadem trZzeb za potraviny, a to jak ve velkych fetézcich (7,4 %), tak mensich specializovanych prodejnach
(21,4 %) a nékterych sortimentnich skupinach nepotravinafského zbozi ve specializovanych prodejnach: zejména s odévy, obuvi

a kozenym zbozim (-25,3 %), s vyrobky pfevazné pro domacnost (-12,1 %) a vyrobky pro kulturu a rekreaci (-9,3 %). Naopak aktualni
souhrnna poptavka po nepotravinarském zbozi se nachazi zfetelné nad urovni 4. &tvrtleti 2019 (+6,1 %), hlavné zasluhou prodeje
prostfednictvim internetu nebo zasilkové sluzby (+55,8 %) a specializovanych prodejen s kosmetickymi a toaletnimi vyrobky (+37,9 %)
a farmaceutickym a zdravotnickym zbozim (+25,8 %). Vedle toho byl vyS$Si napf. prodej pohonnych hmot (+13,4 %).

45 Vedle toho pokracoval patym rokem v fadé rist trzeb v okrajovém segmentu nespecializovanych prodejen s pfevahou nepotravinaiského
zbozi (v 1. pololeti: +7,5 %). Ten se zaméfuje typicky na nabidku rliznorodého, spise drobnéjSiho zbozi za diskontni ceny.
46 Spotfebitelska cena nafty dosahovala letos v kvétnu v praméru 32,70 korun/l a benzin Natural 95 se na Cerpacich stanicich prodaval

2021. Na tento vyvoj kromé tuzemskych domacnosti i firem reagovali i zahraniéni dopravci, jiz pres Cesko realizuji tranzitni dopravu.
47 Trzby v b&Znych cenach se oviem v 1. pololeti 2025 zvysily pouze o 1,4 %.

48 V nichz jsou obsazeny zejména zelezaiské zbozi, stavebniny, barvy, sklo, potfeby pro kutily, elektrospotfebite, elektronika, nabytek,
svitidla, koberce ¢i bytovy textil.
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(fetézcich), naopak v malém segmentu specializovanych prodejen®® se trzby zvysily
0 1,9 % a rostly poprvé od poloviny roku 2022.

Graf €. 8 Prispévky diléich odvétvi k meziro€ni zméné trzeb v maloobchodu*
(realng, vp. b.), trzby v maloobchodu a v motoristickém segmentu obchodu**

(redlné, uroven roku 2021=100, prava osa), saldo dlvéry spotrebitelt i
obchodnikd*** (v p. b., pr. osa)
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2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 | 2025
Maloobchodni prodej PHM (pfispévek) Mal. s nepotravinarskym zboz. (pFispévek)
Maloobchod s potravinami (pfispévek) —  Maloobchod celkem (meziro¢ni rist)
Maloobchod, bez motor. segm. (2021=100)  ==---- z toho: maloobchod.prodej PHM (2021=100)
Obchod a opravy motor. vozidel (2021=100)
----- ©O----- Saldo indikatoru duvéry spotiebitell ------—- Saldo indikatoru davéry obchodnik(

* Trzby jsou ocistény o kalendarni vlivy. ** Trzby jsou sezénné i kalendarné ocistény.
*** Salda duvéry jsou sezénné o€isténa a vyjadfuji stav ve druhém mésici daného Ctvrtleti.
Zdroj: CSU

Pokra¢oval velmi mirny
rdst poptavky ve vétsing
oblasti motoristického
segmentu obchodu.
Trzby za prodej dild

a pfislusenstvi ovSem
dale klesaly.

V' motoristickém segmentu obchodu se letos v 1. pololeti trzby meziro&né zvysily
0 1,5 % (jen mirny rast poptavky byl pfitom patrny i po vétSinu lofiského roku). V kli€ovém
segmentu prodeje motorovych vozidel (kormé motocyklt), jehoz vysledek zavisi hlavné
na firemni poptavce, se trzby zvySily o 2,2 % (ve srovnani s predkrizovym vrcholem
z 1. pololeti roce 2017 ale stale o vice nez 7 % zaostavaly). Mirny rlist poptavky nastal
i v dalSich motoristickych segmentech, kromé obchodu s dily i pfisluSenstvim, kde trzby
klesly o 1,1 % a snizovaly se Sesté pololeti v fadé.

4 Ty zahrnuji napf. masné vyrobky, pecivo, cukrafské vyrobky ¢i napoje. Nejvétsi vahu zde véak maji prodejny s tabakovymi vyrobky.
Celkové trzby zde letos vzrostly poprvé po bezmala tfiletém obdobi Gtlumu.
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