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Rok 2012 znamenal dal$i zlepSeni vné&jsi ekonomickych vztaht Ceské republiky.
Deficit b&Zného uctu platebni bilance skoncil pod hranici sto miliard (-94 mld. korun)
na rozdil od roku 2011 (-103,9 mid.) a 2010 (-146,6 mild, korun). P¥i€inou byla
predevsim vysoce kladna obchodni bilance, kterou zpusobil vétsi pokles tempa
dovozl zbozi (vlivem ekonomické recese) nez tempa jeho vyvoz(. Prebytek na
finanénim Gc¢tu (+121,7 mid. korun) stacil pohodiné kryt deficitni bézny ucet platebni
bilance, jehoz schodek Cinil 2,4 % nominalniho HDP. Vysledek je opét lepSi nez v roce
2011 (2,7 %) a vyrazné lepsi nez v roce 2010 (3,9 %).

Pravé vysoky prebytek bilance zbozovych obchodu zpusobil, Ze vykonova bilance byla
nejvyssi v historii, pfestoZze vysledek dovozu a vyvozu sluzeb (+49,8 mld. korun)
meziro€né oslabil a ocitl se na nejnizsi trovni od roku 2006. Pfitom pfijmy ze sluzeb
vesmés rostly. Pfedchozi meziroéni ztraty pfijmd z dopravy a z cestovniho ruchu (-0,3
mid., resp. -0,2 mid. korun v roce 2011) se v roce 2012 obratily v rist — posilily jak
pfijmy z dopravy (+3,9 mld. na 100,8 mld. korun), tak z cestovniho ruchu (+2,1 mid. na
137,8 mid. korun). PFirdstek pfijm{ ze sluzeb (+22,3 mid. na celkovych 431,9 mid.
korun) vSak nestacil na jejich zvySené dovozy, zejména u tzv. ostatnich sluzeb a
vysledkem byla horsi bilance.

Bilance vynosu zaznamenala deficit 288,7 mid. korun proti 255,5 mid. v roce 2011,
kdy doslo poprvé k jejimu zlepSeni. Mimo republiku pfeslo v souvislosti s plisobenim
pfimych zahraniénich investord v CR 306,5 mld. korun, coZ bylo o 36,8 mid. korun
vice nez v roce 2011.

Vysledek béznych pusobil na vnéjsi vztahy nepfiznivé, se saldem -1 mid. korun,
vlivem nizSich pfijm0 ze zahrani¢i (81,7 mid. proti 85,6 mid. korun v roce 2011), a to
Ctvrtleti vSak doSlo vtomto sméru k vyznamnému zlepSeni (mezirocné +10,4 mid.
korun), poté, co za ftfi Ctvrtleti byly bézné prevody deficitni ve vysi 7,9 mid. korun.
Transfery penéz smérem ven CR v roce 2012 meziro&né stagnovaly (82,6 mid. proti
82,8 mld. korun v roce 2011).

PFiliv pfimych zahraniénich investic do Ceské republiky (207,4 mid. korun) byl nejvy3si
za poslednich pét let. Investofi zde navysili pfedevSim reinvestované zisky, ale i
zakladni kapital svych firem o 181,8 mid. korun. V roce 2011 pfitom piisly do CR
pfimé investice pouze za 41 mld., z ¢ehoz 18,8 mld. korun pfipadalo na reinvestované
zisky a investice do zakladniho jméni. Naopak Ceské firmy nainvestovaly v zahranici
pfes 26 mld. korun, nejvice od roku 2009

Pravé silné toky pfimych investic do CR mély za nasledek, Ze finanéni Gdet platebni
bilance dosahl vyrazného pfebytku (121,8 mld. korun). Ten byl podpofen i pfilivem
penéz v podobé portfoliovych investic (v Cistém +42,6 mld. korun) vlivem vyrazné
zesilenych nakupu €eskych dluhopisli ze strany zahrani¢nich portfoliovych investor(
(v Cistém 71,9 mid. korun).

Na rozdil od pfilivu pfimych a portfoliovych investic do Ceské republiky vsak $ly
opacnym smérem penize tzv. ostatnich investic, v Cistém 110,6 mid. korun. Staly za
nimi pfedevsim kratkodobé zahrani¢ni operace obchodnich bank probihajici po cely
rok. Nakonec vyustily v odliv penéz prostfednictvim aktivnich obchodl ve vysi 41,5
mid. korun, na pasivni strané pak ve vySi 22,5 mid. korun. V uhrnu tyto operace
obchodnich bank znamenaly v roce 2012 odliv penéz z CR ve vy$i 64 mid. korun.
Podobny vyvoj, i kdyZ v mensim rozsahu, probéhl i v roce 2009.

Bilance ostatnich sektord (kromé vladniho) znamenala v kratkodobych ostatnich
investicich rovnéz odliv penéz z CR (-22,4 mld. korun), ovSem ne tak rozsahly jako ve
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Export z Ceské republiky v narodnim pojeti stoupl v roce 2012 nominalné proti roku
2011 0 7,2 % s klesajicim trendem béhem roku (+11,6 % v 1. Ctvrtleti po +2,5 % ve 4.
Ctvrtleti). Z hlavnich destinaci si udrzel toto prdmérné tempo (i zhruba po C&tvrtletich)
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%, kdyZz v poslednim ctvrtleti jiz meziroéné klesl. Ktomu doslo i u hodnotové
podstatné slabsiho exportu do Ciny (z +34 % v 1. &tvrtleti na koncovych -1,1 %,
za cely rok 2012 pak +11,3 %). Naopak silna zUstala tempa vyvoz(l do Ruska, kam
Cesti exportéfi umistili o0 31,9 % % vice zboZi neZ v roce 2011 (v 1. Etvrtleti o polovinu
vice).

Tato teritoridlni diverzifikace vedla k ristu vyvozi na trhy mimo EU (+20,6 %), jejichz
hodnota se pfiblizila jedné Ctvrtiné exportd do unie. Dynamika vyvoz( do EU z(stala v
roce 2012 podprimeérna (+4,4 %) pfi oslabengjsim exportu do eurozény (+3,5 %).

Stroju a dopravnich prostiedki bylo z CR vyvezeno v roce 2012za 1,234 bil. korun, t.
48 % celkové hodnoty export. Meziroéni nartst o 6,5 % (ve 4. ¢tvrtleti jen 0 0,5 %)
vSak byl niz§i nez tempo celkovych exportd (+7,2 %). Nadprdmérné zvysili vyvoz
exportéfi pradmyslového spotfebniho zbozi (+10,2 %) a ostatnich komodit (23,1 %).
Silné rostly vyvozy potravin (+18,1 %) - v tradi€né silnych exportech obilovin v letech
pfiznivych sklizni -, ale i napoju (+15,2 %). Potravinovy export v&. napoju vsak tvofi
pouze 5 % celkovych vyvozl z CR.

Tvrdé postihla oslabena zejména zapadoevropska poptavka po automobilech jejich
export a nasledné i tuzemskou prumyslovou produkci - zatimco v 1. Ctvrtleti bylo
vyvezeno z CR meziro&né celkové o 17,6 % aut vice, v poslednim &tvrtleti uz byl jejich
export 0 2,6 % niz3i. Mezirocné se automobilovy export zvysil 0 7,1%.

Graf ¢. 9 Dlouhodoby vyvoj vybranych polozek Graf €. 10 Tempo exportu nejvétSich vyvoznich
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