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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v 1. pololeti 2016
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v 1. pololeti 2016

1. Shrnuti

e Ekonomika CR pokracovala ve 2. &tvrtleti 2016 v Uspé&Sném vyvoji poslednich &tvrtleti. Hruby domaci
produkt (dale také ,HDP*') i hruba pfidana hodnota (dale také ,HPH") vzrostly v meziétvrtietnim srovnani
00,9 %, coz oproti 1. Ctvrtleti pfedstavuje u obou ukazatel( zrychleni o 0,4 p.b. (z+0,4 %). Z pohledu
celého 1. pololeti 2016 vzrostl HDP meziro¢né o 2,8 %.

e V pfipadé meziro¢niho tempa rlstu se tak jako v 1. Gtvrtleti projevovala vysoka srovnavaci zakladna roku
2015. Meziro¢ni rast HDP ¢inil 2,6 % a HPH 2,7 %. Ekonomiku tahly mimofadné uspésny zahrani¢ni
obchod a stabilni spotfeba domacnosti. Naopak investice, které vyrazné podpofily rist vroce 2015,
pasobily na zvySovani HDP negativng. Ceska ekonomika ve 2. &tvrtleti rostla viditeln& rychleji nez EU28 —
meziro¢né o 0,8 p.b. a mezictvrtletné o 0,5 p.b. Rast EU byl meziroéné 1,8 % a mezictvrtletné 0,4 %.

e Pokracujici meziro€ni rust spotfeby domacnosti, ktery ve 2. Ctvrtleti dosahl 2,2 %, byl podpofen rostouci
primérnou mzdou, rekordni zaméstnanosti a samoziejmé i pretrvavajici vysokou spotrebitelskou
divérou. Z pohledu mezictvrtletniho vyvoje se spotfeba domacnosti drzela stabilné na urovni 1. Ctvrtleti
(oproti nému vzrostla o 0,1 p.b.). V pfipadé investic se na rozdil od 1. ¢tvrtleti jiz naplno projevil pokles
investiCnich dotaci, coz vedlo zejména k poklesu investic do ostatnich budov a staveb (v porovnani
s mimoradné vysokym rokem 2015, kdy se docerpavaly prostfedky z evropskych fond programového
obdobi 2007-2014). Investice mezirocné poklesly 0 4,4 % a meziétvrtletné o 4,1 %. Saldo zahrani¢niho
obchodu bylo ve 2. ¢tvrtleti, stejné jako za celé 1. pololeti 2016, rekordni (+94,2 mid. korun).

e Nastrané nabidky se v rustu ekonomiky nadale projevovala zejména velmi dobra kondice
zpracovatelského primyslu (+4,8 %). Daifilo se isluzbam. Stavebnictvi se naopak potykalo s klesajici
poptavkou zejména po investicich do ostatnich budov a staveb a pokleslo meziro¢né o 5,5 %.

e Prebytek béZného Uctu platebni bilance se v 1. pololeti 2016 zvySil meziro¢né o 44,7 mid. korun a dosahl
urovné 107 mld. korun. Za zlepSenim stoji zejména rostouci pfebytek vykonové bilance a slabsi odliv
prvotnich dichodl zejména ve formé dividend, jenz meziroéné klesl o 20 mid. korun. Meziro¢né vyrazné
narostl zajem zahraninich investord o ¢eské viadni dluhopisy. Z lorfiskych 39 mid. korun se nakupy
zahraniénich investord zvysily na sou€¢asnych 114,2 mid. korun.

e Cenova hladina méfena implicitnim deflatorem HDP narostla ve 2. étvrtleti o 0,8 % mezirocng,
a to pfedevSim diky kladnym sménnym relacim. Rust spotfebitelskych cen se pfiblizil stagnaci (+0,2 %).
Deflacni vyvoj v primyslu a v zemédélstvi se dale prohloubil. V trznich sluzbach pro podnikovou sféru
pretrvavala cenova stagnace a ceny ve stavebnictvi zpomalovaly svij slaby riist. Pfes ceny zahraniéniho
obchodu pronikaly do Ceské ekonomiky deflaéni tlaky. V prostfedi rekordné nizkych drokovych sazeb
z uvérl na bydleni v§ak zrychlovaly svou dynamiku riistu ceny bytovych nemovitosti, coz se tykalo zejména
stavajicich byt prodavanych mezi domacnostmi.

e Meénové podminky zustaly i ¢ervnu 2016 uvolnéné. Dochazelo k rychlému ristu harmonizovaného
ménového agregatu M3 (o 9,7 % mezirocné). Objem jednodennich vkladi se meziroéné zvysil
0340 mld. korun aobéZiva o 41 mld. Tzv. quasi penize ve 2. Ctvrtleti klesly o 80 mid. korun
av 1. &tvrtleti o 52 mid. korun. Uvéry domacnostem rostly ve 2. &tvrtleti o 6,4 % (82 mid. korun)
a uvery podnikim o 11 % (112 mld. korun).

e  P¥iznivy vyvoj na trhu prace pietrvaval. Tempo rastu zaméstnanosti v 1. pololeti vyrazné zrychlilo (na 1,7 %
meziro¢ne), zejména diky zpracovatelskému priimyslu. Pocet zaméstnanych dosahl historického maxima
(5,26 mil. osob). Nezaméstnanost se nadale redukovala, byt jiz mirnéjSim tempem. Vyhlidky na dobré
uplatnéni se zvySily zejména kvalifikovanym manualnim pracovnikim. Problémem na trhu prace zlstava
kvalifikacni nesoulad mezi nezaméstnanymi osobami a volnymi pracovnimi misty a stim souvisejici
dlouhodoba nezaméstnanost. Nizka mira nezaméstnanosti doprovazena rostoucim nedostatkem pracovni
sily tla¢i na rdst mezd. Primérné mzdy rostly v 1. pololeti v realném vyjadfeni o 3,8 %, jednalo se o nejvyssi
rist od konce roku 2009.

e Statni rozpocet skonCil v 1. pololeti pfebytkem (40,6 mid. korun), ktery byl nejvy$si v historii
samostatné CR. Do vysledku hospodareni statu se podstatné promitly nepravidelnosti v Eerpani prostredku
z rozpoctu EU, ale i posilovani vybéru zejména pfimych dani reflektujici svizny rlist ekonomiky.

' Data o HDP, hrubé pfidané hodnoté a jejich slozkach jsou vyjadfena ve stalych cenach a v ogigténi o sezénni a kalendaini viivy. Udaje
byly zvefejnény 2. 9. 2016 a zpfesnéni bude publikovano 30. 9. 2016.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v 1. pololeti 2016

2. Souhrnna vykonnost

Rust ekonomiky Ceské
republiky pokracoval

i ve 2. Ctvrtleti 2016,

a dokonce mirné
akceleroval oproti

1. Ctvrtleti. HDP i HPH
mezictvrtletné vzrostly
00,9 %...

... a oproti stejnému
Ctvrtleti roku 2015 se
vykon ekonomiky podle
téchto ukazateld
zvysil0 2,6 % a 2,7 %

V Uhrnu za celé 1. pololeti
se HDP zvySil meziro¢né
o 2,8 %

V meziro€nim

i mezictvrtletnim srovnani
roste ekonomika CR stale
rychleji nez Evropska unie

Ze tfi nejvétSich
ekonomik EU dal roste
nadprdmérnym tempem
jen Velka Britanie

Hlavnim zdrojem
meziro¢niho rdstu
Ceského hospodafstvi byl
ve 2. Ctvrtleti 2016
zahrani¢ni obchod

Meziro¢ni rlist spotfeby
domacnosti byl i po
silném minulém roce stéle
vyznamny

Stabilni ekonomickg rist Ceské ekonomiky z poslednich obdobi pokracoval
i ve 2. Ctvrtleti 2016.” To doklada jak vyvoj hrubého domaciho produktu (HDP), tak
hrubé pfidané hodnoty (HPH). Oproti 1. ¢tvrtleti se HDP i HPH zvysily o 0,9 %.
Tento vyvoj naznaCuje mirnou akceleraci rustu, nebot v 1. Ctvrtleti se
mezictvrtletni rdst HDP a HPH pohyboval okolo 0,4 %. Ukazuje se, Ze
i po odeznéni mimofadnych faktorl podporujicich hospodarsky rist v lofiském
roce (doCerpavani penéz z evropskych fondu &i vyrazny pokles cen ropy) zUstava
ekonomicka situace pfizniva a v kontextu vyvoje poslednich let nadpriimérna.

Ve srovnani se stejnym Etvrtletim pfedchoziho roku byl HDP vy38i o0 2,6 % a HPH
0 2,7 %. Z pohledu meziro¢niho porovnani se dynamika rlstu HDP ve 2. Ctvrtleti
mirné snizila oproti 1. ¢tvrtleti (HDP rostl o 3,0 %), coz vSak bylo zplsobeno
zejména vysSi srovnavaci zdkladnou 2. d&tvrtleti 2015. Lonsky vyrazny
hospodarsky rast vrcholil pravé ve 2. Ctvrtleti, a proto i meziro€ni srovnani roku
2016 je timto vyvojem poznamenano.

| pohled na celé 1. pololeti 2016 potvrzuje, ze se Ceské ekonomice dafilo. Oproti
2. pololeti 2015 se vykonnost ekonomiky méfend HDP zvysila o 1,0 %
a v porovnani s prvnimi Sesti mésici roku 2015 o 2,8 %. Pokud pomineme
mimoradny lofsky rok, stale se jednalo o nejvyssi tempo rustu od roku 2008.

Meziroéni rist HDP zGstava v CR, navzdory svému zpomaleni, stale siln&jsi
nez v Evropské unii. Tuzemska ekonomika roste rychleji prakticky od vystupu
zrecese vroce 2013. Ve 2. ¢tvrtleti letoSniho roku byla jeji dynamika oproti EU28
vyssi 0 0,8 p.b., nebot rist EU28 byl 1,8 %. | z pohledu mezictvrtletniho tempa byla
Ceska ekonomika rychlejsi, a to 0 0,5 p.b. (pfi ristu ekonomiky EU28 0 0,4 p.b.).

Podle dostupnych udaju za jednotlivé zemé EU rostl HDP ve 2. ¢tvrtleti 2016
meziro€né nejrychleji v Rumunsku, na Slovensku® a ve Spanélsku. Ceské
republice patfila osma pFic¢ka. Ze tfi nejvétSich ekonomik EU28 rostla nejrychleiji
Velka Britanie (+2,2 %). MeziCtvrtletné rostly nejrychleji Rumunsko a Madarsko,
CR se spolu s Polskem a Slovenskem délila o 3. misto.

Stejné jako v 1. &tvrtleti se na meziroénim riistu ekonomiky CR jiz podilely pouze
dva pilite ze ffi, které vlofiském roce nejvice podporovaly rist: spotfeba
domacnosti a zahrani¢ni poptavka. Ve 2. Ctvrtleti 2016 domaci poptavku tahly uz
pouze vydaje na kone€nou spotfebu domacnosti, podpofené dobrou situaci na
trhu prace, a vydaje vlady. Rostouci zahranitni poptavka, resp. prebytek
zahraniéniho obchodu byly ve 2. ¢&tvrtleti nejvyznamnéj§im faktorem rdstu
ekonomiky.4 Krastu HDP o 2,6 % pfispéla vahové vyznamnéjSi spotfeba
domacnosti (0,8 p.b.), spotfeba vladnich instituci pfidala 0,5 p.b. a zahraniéni
obchod 2,5 p.b. Naopak ochlazeni celkové investi¢ni aktivity (tvorby hrubého
fixniho kapitalu) vyvolané zejména poklesem investic sektoru vladnich instituci se
odrazilo v negativnim vlivu této slozky poptavky na HDP (-1,1 p.b.). Rostouci
spotfeba domacnosti byla z&asti uspokojovana rostoucim dovozem, nicméné
z vétsi ¢asti stimulovala domaci produkci nez dovoz.

Pokracujici meziro¢ni riist spotfeby domacnosti, ktery ve 2. &tvrtleti dosahl 2,2 %,
byl podpofen rostouci primérnou mzdou, rekordni zaméstnanosti a samozfejmé
i pretrvavajici vysokou spotfebitelskou divérou. Z pohledu mezi¢tvrtletniho vyvoje
Ize konstatovat, Zze spotfeba domacnosti se drzi stabilné na relativné vysoké
urovni 1. Ctvrtleti. Oproti nému totiz sice vzrostla, ale pouze o 0,1 p.b. V thrnu
za celé 1. pololeti 2016 byly vydaje na kone¢nou spotiebu domacnosti meziroéné
024 % vysSi. Vétsi mérou se na tomto vysledku podilel vyvoj v 1. Ctvrtleti,

2 Pokud neni uvedeno jinak, jsou data o HDP a jeho slozkach vyjadfena realné a v oCisténi o sezonni a kalendarni vlivy. Totéz plati i pro
hrubou pfidanou hodnotu. Casova fada HDP v obdobi od 1. ¢tvrtleti 2014 je od sezénnosti ociStovana novym modelem. Tento model
zohledriuje zménu sezénniho chovani HDP po roce 2013 souvisejici s nové rovnomérnéjsim vybérem dani z produktli, zejména

z tabakovych vyrobk.

8 Nedostupny Udaj za Irsko a Lucembursko. Dynamika za Slovensko neni ociSténa o kalendarni vlivy.
4 PFispévky ke zméné HDP po vylou€eni dovozu pro konecné uziti.

¢su

2016 5



Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v 1. pololeti 2016

Meziro¢ni dynamika
vydajl na kone¢nou
spotfebu vladnich instituci
zhruba na urovni
lofiského roku, stejné jako
v 1. Ctvrtleti

Mezi¢tvrtletni pokles
investic podstatné zesilil.
Investice klesaly nejen
meziro¢né, ale

i mezictvrtletné

Hlavnim dGvodem
poklesu celkového
objemu investic byly nizké
investice do ostatnich
budov a staveb, jejichz
rdst byl v minulém roce
podpofen prostfedky

z programového obdobi
2007—2014

Vys$8i meziroéni rast
vyvozu (5,7 %) oproti
dovozu (3,1 %) ve spojeni
s kladnymi sménnymi
relacemi vedly k vysokému
pfebytku zahrani¢niho
obchodu

Realny hruby domaci
dlchod vzrostl 0 4,3 %

ve kterém vydaje domacnosti stouply v meziro€nim srovnani o 2,7 %. Ochota
domacnosti utracet byla v 1. poloviné roku pfiznivé ovlivnéna redlné stoupajici
priimérnou mzdou a zvySujici se zaméstnanosti. Celkovy objem vyplacenych mezd
a plati® byl vy$si v nominainim vyjadreni ve 2. étvrtleti 0 5,4 %, reaing® pak byl
0 5,3 % vySsi. Potvrzuje se tak trend z 1. Ctvrtleti, Ze zaCatek roku 2016 znamena
nejsilngjsi navyseni mzdovych prostfedkd od 3. C&tvrtleti 2008, realné dokonce
od zac¢atku roku 2007. Meziro¢ni narGst mzdovych prostfedkl za celé 1. pololeti
se pohyboval kolem 5,7 %.

Vydaje na kone¢nou spotfebu vladnich instituci zahrnujici vydaje na individualni
spotfebu (ze kterych maji uZitek vyhradné& domacnosti) a kolektivni spotfebu
(ze kterych maiji prospéch vSechny sektory) vzrostly ve 2. Ctvrtleti letoSniho roku
mezirocné 02,5 % — stejné jako v pfedchozim ¢&tvrtleti. Mezictvrtletni rist byl
mirné rychlejSi nez v 1. &tvrtleti, a to 0,8 %. Velmi podobny je i obrazek vyvoje za
celé pololeti. Meziro€né za prvnich Sest mésicu vzrostla spotfeba viady o 2,5 %
a oproti druhé poloviné roku 2015 0 0,8 %.

V pribéhu celého loriského roku se stimul v podobé docerpavani evropskych
fondd z programového obdobi 2007-2014 promital v rostouci meziro€ni dynamice
investic, ktera dosahla hodnoty 9,1 %. Investice v roce 2015 rostly i mezictvrtletné
ve vSech obdobich, byt se rust postupné vyCerpaval. Lze tak konstatovat, Ze
vysoka investi¢ni aktivita pretrvala v pribéhu celého roku. Mezi¢tvriletni pokles
pfidel az s 1. ¢tvrtletim 2016, byt v porovnani se zacatkem roku 2015 byla tvorba
investic stale vyssi (0 2,6 %). Ve 2. Ctvrtleti se vSak jiz pokles investicnich aktivit
projevil jak mezictvrtletné, tak mezirocné. Celkovy vyvoj byl do znaéné miry
ovlivnén poklesem investic do ostatnich budov a staveb, resp. vysokou
srovnavaci zakladnou roku 2015. Tvorba fixniho kapitalu byla mezirocné nizsi
04,4 %, mezictvrtletné poklesla o 4,1 %. Rostouci zasoby byly spojené zejména
s produkénimi aktivitami, tj. se zdsobami materidlu a nedokoncené vyroby.

Podle vécného clenéni tvorby hrubého fixniho kapitalu (bez ocisténi o sezénni
a kalendaini vlivy) stouply ve 2. C&tvrtleti letoSniho roku v meziro€nim srovnani
pouze investice do obydli (0o 2,5 %), reflektujici nizké naklady financovani
rezidentskych nemovitosti uvéry, a investice do dopravnich prostfedkl a zafizeni
(6,6 %), souvisejici s obnovou a rozSifovanim firemniho vozového parku. Nakupy
vahové nejvyznamnéjsich ICT, ostatnich stroji a zafizeni mirné klesaly, coz maze
byt Castecné spojeno s tim, Ze nejen ostatni budovy a stavby, ale i jina aktiva byla
v lofiském roce navazana na konec programového obdobi. Investice do ostatnich
budov a staveb, které byly v lofiském roce vyznamné podporeny investi¢nimi
dotacemi z fondd EU, v meziro€nim srovnani poklesly o 18,4 %.

Z pohledu zahrani¢niho obchodu byla ¢eska ekonomika ve 2. Ctvrileti velmi
Uspésna. Saldo zahrani¢niho obchodu v béznych cenach (94,2 mid. K¢) bylo ve
2. Ctvrtleti meziro€né vysSi o 34,2 mid. KE. Na rekordnim saldu zahraniéniho
obchodu se podilel jak obchod se zbozim, tak se sluzbami. V obou pfipadech rist
vyvozu znacné predbihal rast dovozu. Vyvoz, ktery vzrostl mezirocné realné
05,7 %, byl tazen ve zbozi zejména obchodem s dopravnimi prostfedky
ave sluzbach napf. pozemni dopravou ¢&i informacnimi akomunikaénimi
¢innostmi. Na ristu dovozu o 3,1 % se vyznamné podilely subdodavky pro
automobilovy priimysl a vyrobu elektrickych pfistroji a zafizeni. Z pohledu celého
1. pololeti je prebytek zahraniéniho obchodu rovnéz rekordni. Nikdy v historii CR
zatim nebyl pfinos zahraniéniho obchodu pro &eskou ekonomiku v podobé
kladného salda tak velky, jako na zacatku letodniho roku. Pozitivni vliv na
zahrani¢ni obchod mély také kladné sménné relace, nebot ceny dovozu
meziro€né stale klesaly rychleji neZ ceny vyvozu. MeziCtvrtletné se vSak tento jev
jiz zaCal obracet a zejména z dlivodu mezictvrtletniho rastu cen ropy klesaly ceny
dovozu pomaleji nez ceny vyvozu.

Realny hruby domaci didchod (RHDD), ktery na rozdil od HDP zohledriuje
dodatecné zisky, nebo ztraty z vyvoje cen v zahraniCnim obchodu, resp. zisky,

® Bez o¢iéténi o sezonni a kalendaini vlivy.
® Do realného vyjadreni pfevedeno s vyuzitim deflatoru vydaji na kone¢nou spotfebu doméacnosti.
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Z hlediska strany nabidky

se na meziro€nim rlstu
ekonomiky ve 2. ¢tvrtleti
2016 podilel pfedevsim
zpracovatelsky primysl,
vyrazné na ném
participovaly i sluzby,...

... stavebnictvi v8ak
vykazovalo v porovnani
s mimofadnym rokem

nebo ztraty ze sménnych relaci, vzrostl ve 2. ¢tvrtleti 2016 mezirocné o 4,3 %
(bez ocisténi o sezonni a kalendarni vlivy).

Na meziroénim rustu ekonomiky se zhlediska strany nabidky podilela
ve 2. Ctvrtleti, stejné jako v 1. &tvrtleti, vétSina hlavnich odvétvi. Dominantni pozici
si uchoval zpracovatelsky primysl, jehoz hruba pfidana hodnota narostla o0 4,8 %
a prispéla k celkovémurlistu 1,3 p.b. Vramci odvétvi sluzeb se z hlediska
dynamiky dafilo vétSiné odvétvi. Uskupeni obchod, doprava, ubytovani
a pohostinstvi vzrostlo o 2,5 %, penéznictvi a pojistovnictvi o 3,8 %, profesni,
védecké, technické a administrativni Cinnosti o 3,4 % a Cinnosti v oblasti
nemovitosti 0 2,1 %. Zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi vzrostlo 0 5,6 %.

posilen mimofadnym docerpavanim prostfedk(l z programového obdobi 2007 az

2015 pokles 2014, se odrazily ve vyrazném mezirocnim i meziCtvrtletnim poklesu hrubée
pfidané hodnoty stavebnictvi (0 -5,5 %, resp. 5,7 % ve 2. tvrtleti).
Graf&. 1 HDP (stalé ceny, oCisténo o sezénni Graf HDP (stalé ceny, ocisténo o sezénni
a kalendaini vlivy, v %) €. 2 akalendaini vlivy, yly v %, prava osa)
a indikatory davéry (2005=100, leva osa)
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v 1. pololeti 2016

3. Vykonnost odvétvi

Meziro¢ni tempo rastu hrubé
pfidané hodnoty (HPH) ve
srovnani s mimoradnym
rokem 2015 zvolnilo,
mezikvartalni rist v§ak
nadale pokracoval,

v samotném 2. Ctvrtleti byl
jesté zvyraznén

Diky silné zahraniéni
poptavce udrzel
zpracovatelsky primysl
dominantni pozici, bez ngj by
HPH v celé ekonomce rostla
pouze poloviénim tempem

K vyssi pfidané hodnoté

v zemédelstvi letos pfispéla
také dobra uroda zakladnich
obilovin i olejnin

Pridana hodnota ve
stavebnictvi mezictvrtletné
klesala jiz potfeti v fadé, po
odeznéni ,dopingového
efektu” evropskych dotaci se
odvétvi letos potykalo

s nedostatkem vyznamnéjSich
verfejnych zakazek

Terciarni sektor pfispél letos
k meziro¢né vyssi HPH

1,6 p.b., o celou tfetinu

z tohoto pfispévku se
zaslouZilo vahové vyznamné
odveétvi obchod, doprava,
ubytovani a pohostinstvi

Meziro¢ni dynamika
pramyslové produkce byla
ve 2. Ctvrtleti vyznamné
ovlivnéna vy$8im poctem
pracovnich dni

Vykon vSech odvétvi ekonomiky, zachyceny v nich vytvofenou hrubou pfidanou
hodnotou (HPH)7, se mezirocné zvysil 0 2,7 % — shodné v 1. i 2. letoSnim Ctvrtleti. Ve
srovnani se silnym loriskym rdstem (v prvnich tfech ¢tvrtletich vzdy pfevySujicim 4 %)
Slo o mirnéjsi tempa souvisejici s postupnym vyprchavanim mimoradnych rlistovych
faktorG. V mezictvrletnim vyjadfeni rGst HPH viditelné zpomalil jiz na sklonku
minulého roku (na 0,3 %). Vyvoj b&hem 1. pololeti 2016 v8ak postupné pfinesl
naznak pozitivniho obratu, nebot’ ve 2. &tvrtleti rostla HPH o vyznamnych 0,9 %.
Mezikvartalni rdst HPH pretrvaval jiz tfinacté Ctvrtleti v fadé.

K rastu celkové pfidané hodnoty tradi¢né nejvice pfispél zpracovatelsky primysl. Ten
se letos na meziroéné pfiznivéjSim vysledku vSech odvétvi podilel z poloviny
(obdobné dominantni roli si udrZuje od poloviny roku 2014). HPH ve zpracovatelském
pramyslu byla proti nebyvale vysoké lofiské zakladné v obou letoSnich Ctvrtletich
04,8 % vys8i, €imZ vyrazné predCila dynamiku vétSiny ostatnich odvétvi. Silna
poptavka (v tradi¢nich exportnich odvétvich) se odrazila ve vysSi zaméstnanosti® (ta
letos podobné jako v loriském 1. pololeti rostla mirné nad 3 %, v obou pfipadech
dvojnasobnym tempem ve srovnani s celou ekonomikou). Podniky se snazily pokryt
rlst zakazek i intenzivnéjSim vyuzitim stavajici pracovni sily. Po¢et odpracovanych
hodin vzrostl (po sezénnim ocisténi) v 1. pololeti proti lorfiské Urovni o nebyvalych
6,1 %.

Dafilo se i odvétvi zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi, které tahla pfedevsim rostlinna
produkce. Projevil se zde vliv dobré letoSni urody zakladnich obilovin i olejnin. HPH
v celém odvétvi mezirocné posilila 0 5,1 % a zaznamenala rist jiz tfeti rok po sobé.

Jedinym vyznamnéjSim odvétvim, které letos nepfispivalo k ristu pfidané hodnoty,
bylo stavebnictvi. V mezitvrtletnim srovnani se HPH sniZila jiz na konci lofiského
roku, od té doby se poklesy prohlubovaly — aZ na -4,7 % ve 2. Ctvrileti (coz se
promitlo i v meziro€nim srovnani, kdyz HPH poklesla poprvé po dvanacti Ctvrtletich).
Jesté slabSimu vysledku zabranil relativné pfiznivéjSi vyvoj v mezispotfebé&, nebot
samotna produkce ve stavebnictvi doznala letos v porovnani s HPH hlubSich
poklesu. Vykony stavebnictvi se negativné projevily v oblasti zaméstnanosti.

Pfidana hodnota v sektoru sluzeb vzrostla v 1. pololeti o 2,6 % meziroéné
(ve stejném lorfiském obdobi Cinil rast 3,6 %). V ramci hlavnich odvétvi sluzeb byla
ristova tempa vcelku vyrovnana. Jen mirné vybocovaly profesni, védecké, technické
a administrativni ¢innosti, které docilily 3,5% rdstu HPH i pfi meziro€nim poklesu
produkce (mezispotfeba se totiz snizovala jeSté vySSim tempem). Vice nez 3%
zvySeni HPH dosahlo i penéznictvi a pojistovnictvi a naznacilo tak, Ze lofsky pokles
HPH (doprovazeny vyraznéjsi redukci zaméstnanosti) byl jen pfechodnym vykyvemg.
Dlouhodobé se rozviji i informacni a komunika¢ni Cinnosti, coz je v poslednich
Ctyfech letech reflektovano i nadpramérnou dynamikou tvorby novych pracovnich
mist (nejen zaméstnaneckého charakteru). Stfidmeji letos posilovala HPH ve vahové
vyznamnych odvétvich s dominanci statu™® (+1,9 %), v pozadi figuroval nizky riist
objemu vyplacenych platd ve $kolstvi. Odvétvi obchod, doprava, ubytovani
a pohostinstvi mohlo tézit z pozitivnich nalad spotfebiteld (podpofenych vysokym
rstem zaméstnanosti i realnych mezd), z rastu poptavky po nakladni dopravé, jakoz
i CetngjSich prijezdl domacich i zahrani¢nich hostu. Jeho letosni vysledky kopirovaly
ristova tempa pfidané hodnoty i zaméstnanosti dosazena v celé ekonomice.

Viykon priimyslu (méfeny indexem primyslové produkce)'’ v 1. pololeti meziro&né
posilil 0 4,3 % (resp. 2,9 % po ocCidténi o kalendaini vlivy). Kalendaini vlivy ovlivnily
zejména produkci ve 2. Ctvrtleti, které mélo letos ve srovnani se stejnym obdobim
lofiského roku o tfi pracovni dny vice. Rozdil mezi o€isténou (+2,3 %) a neocisténou

" Udaje o HPH jsou vyjadieny ve stalych cenach a v oisténi o sezonni a kalendaini vlivy.

& Pokud neni uvedeno jinak, jde o udaje v pojeti narodnich Gt v oidténi o sezénni vlivy.

® Svédéi o tom i skute&nost, Ze ve srovnani s 1. pololetim konjunkturniho roku 2008 byla letodni pfidana hodnota v penéZnictvi a pojistovnictvi
o Ctvrtinu vyssi. Podobného vysledku dosahlo v ramci deseti hlavnich odvétvi jiz pouze zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi. Naopak stavebnictvi
za touto metou stale o 5 % zaostavalo. V celé ekonomice €inil rist pfidané hodnoty za poslednich osm let 7,3 %.

10 Sestavaiji se z dilcich odvétvi: vefejna sprava a obrana; vzdélavani; zdravotni a socialni péce.

" Zahrnujici odvétvi dle CZ-NACE: B (Tézba a dobyvani), C (Zpracovatelsky primysl), D (Energetika).
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Stagnace produkce

v energetice, jakoz

i dlouhodoby utlum v tézbé
a dobyvani v prvni poloviné
roku pokracovaly

Meziroéni rdst produkce

i trzeb ve vyrobé motorovych
vozidel dosahoval
dvoucifernych hodnot...

...dlouhodobé dominantni
postaveni tohoto odvétvi

v ramci pramyslu bylo letos
jesté umocnéno, bez né&j by
celkova pramyslova produkce
rostla o 3 p.b. méné

Z vyznamngjsich
zpracovatelskych obord
klesala produkce jen

v hutnictvi (vlivem prebytku
oceli na evropskych trzich),
chemickém prdmyslu (vlivem
havarii vyrobnich zafizeni)

a poprvé po osmi Ctvrtletich i
potravinarstvi

Vyrazné zrychleni tempa
rlstu novych zakazek ve

2. Gtvrtleti ve vyrobé
motorovych vozidel,

v ostatnich odveétvich vSak
byla dynamika slaba
(strojirenstvi), i hodnota
zakazek dokonce klesala
(chemicky priimysl, hutnictvi)

Od poloviny roku 2015
pocituji primyslové podniky
nedostatek pracovni sily jako
barieru ristu stale ¢astéji

produkci (+5,7 %) byl vyznamny a v podobném rozsahu naposledy viditelny ve
3. Ctvrtleti 2008. Projevil se také vliv vySSi lofiské zakladny, kdy vykon pramysiu
uspésné atakoval 5% tempa. Podstatné bylo, ze meziCtvriletni tempa vyznamné;jsi
zpomaleni rastu zatim neindikovala. K meziroéné vyssi primyslové produkci pfispél
vyhradné zpracovatelsky pramysl (rist samotného odvétvi dosahl 5,4 %). Produkce
energetiky, jez se stale potykala s dopady dlouhodobych neplanovanych odstavek
vyrobnich zafizeni, fakticky stagnovala (podobné jako v 1. lofiském pololeti). Rizeny
utlum v soucasnosti malo rentabilni t&€Zby ¢erného uhli se odrazil v produkci celého
téZebniho primyslu — v 2. ¢tvrtleti se proti Urovni z prvnich tfech mésict roku 2016
redukovala o téméf desetinu. Za poslednich pét let (resp. proti 1. pololeti 2011)
propadla produkce v t&2bé& uhli 0 31 %, coz korespondovalo s kontextem zemi EU'2.

Vyroba motorovych vozidel (tvofici témér étvrtinu produkce celého priimyslu) vzrostla
v 1. pololeti 0 16 % mezirocné, od konce posledni recese (1. Ctvrtleti 2013) se
nawvysila jiz 0 53 %'°. Trzby (v b.c.) byly vy33i meziroéné o 13 %, a to jak domaci, tak
i z pfimého vyvozu. Rekordni hodnoty dosahlo i fyzické mnoZstvi vyrobenych
osobnich automobilit™. Nadprimémé tempo produkce zaznamenaly i vyrobci
ostatnich (pfedevsim kolejovych) dopravnich vozidel (+5,4 %), zejména vlivem vySSi
domaci poptavky. Hlavni subdodavatelské obory automobilového primyslu na
uspésny lorisky rok plné nenavazaly (napf. ve vyrobé elektrickych zafizeni meziro¢ni
rast zvolnil na 2,7 % a trzby z vyvozu i na domacim trhu dokonce nepatrné poklesly).
Stabilni byl naopak vyvoj produkce ve vahové vyznamnych odvétvich kovovyroby
(+7,2 %) a strojirenstvi (+2,3 %). Z menSich odvétvi se dafilo vyrobcim nabytku
(jejichz produkce za ffi roky vzrostla o pétinu) &i tiskarenstvi (tézici z vysSi tuzemské
poptavky). Pokracovalo mirné oziveni dlouhodobé utlumeného odévniho primysiu.
Produkce v textilnim pramyslu se jiz pfiblizila arovni 1. pololeti konjunkturniho roku
2008 (této ,mety” stale polovina zpracovatelskych obord nedosahla).

Navzdory celkové pfiznivému vyvoji stale existovaly zpracovatelské obory, kiteré se
potykaly s problémy. Odstavky nékterych provozl jiz rok omezuji vyrobni kapacity
v chemickém primyslu, jeho letodni produkce meziroéné propadla o sedminu. Slo
(spole¢né s vahové slabym dfevozpracujicim pramyslem) o jediny zpracovatelsky
obor, jehoz produkce svou uroven z pocatku roku 2013 (dno posledni recese
ekonomiky) dosud nepfekonala. Produkce letos klesla i v hutnictvi a slévarenstvi.
S negativnimi dusledky pretlaku nabidky oceli na evropskych trzich se v poslednich
meésicich potykala i vétSina evropskych vyznamnych producentl. Poprvé po osmi
Ctvrtletich se zastavil mirny riist produkce v objemové vyznamném a potravinarském
prdmyslu. | mélky meziro¢ni pokles (0 2,2 %) znamenal v tomto stabilnim (pfedevsim
na domaci trh orientovaném) odvétvi nejhorsi vysledek od konce roku 2011.

Slusné kratkodobé vyhlidky primyslu indukuje vyvoj novych zakazek. Tempo ristu
tempo od konce recese), ve 2. Ctvrileti ale tésné prolomilo 10% hranici. Pfispéla
k tomu rozhodujici mérou vyroba motorovych vozidel (v 1. Ctvrtleti inil rist 11 %, ve
2. Ctvrtleti 30 %). Béhem 1. pololeti pretrvavala mirné pozitivni nalada podnikatel(i
v pramyslu. Sezénné ocisténa salda indikator( divéry dosahuiji stabilnich hodnot jiz
dva a pul roku. V srpnu ocekavalo rast u vyrobni ¢innosti v pfistich tfech mésicich
22 % pramyslovych podnikd, u zaméstnanosti 16 %, v obou pfipadech byly hodnoty
proti srpnu 2015 mirné vyssi. Vyrazné naopak zrychlil podil podniku, které povazuiji
nedostatek pracovni sily za bariéru ristu. Na poc¢atku 3. ¢tvrtleti 2016 Slo jiz 0 19 %
firem, o rok dfive jen 8 %. Dynamika zaméstnanosti i mezd mirné silila. Na pocatku
roku vzrostl dle podnikovych statistik primérny evidenéni pocet zaméstnancu
(v pramyslovych podnicich v CR) meziroéné o 2,7 %, z toho ve vyrob& motorovych
vozidel vice 0 6,5 %. Zaméstnanecka mista redukovalo hutnictvi, t€Zba a energetika.
Prdmérmé mzdy se (ve vazbé na posun hranice minimalni mzdy) relativné nejvice
zvySily v oborech s nizkou udrovni vydélktl (odévni, kozedélny, dfevozpracuijici,
nabytkarsky pramysl), navzdory vypadku kapacit ale i v chemickém pramysilu.

"2 \/e stejném obdobi &inil pokles v celé EU 34 %, v Némecku 42 %, v Polsku 22 %. Prudké propady produkce zaznamenaly Spanélsko a
Velka Britanie. Utlum se tykal pfedev$im produkce erného uhli (v EU15 o bezmala 60 %), u hnédého uhli byly redukce mimg&jsi (o 8 %).
¥V ramci hodnocenych zemi EU (bez Slovenska, Slovinska) $lo o paté nejvyssi tempo. Ze zemi, které jsou vyznamnymi vyrobci automobil(,
dosahlo lepsSich vysledkl jen Madarsko (56 %). V hlavni producentské zemi — Némecku — byla produkce vy3$Si jen 0 12 %, v celé EU o0 23 %.

" Dle Udajd SdruZeni automobilového pramyslu bylo v Cesku b&hem prvnich $esti mésict leto$niho roku vyrobeno téméF 720 tis.
osobnich automobil(i, meziroéné o osminu vice. Dafilo se i vyrobctim ostatnich druh(i motorovych vozidel.

¢su
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Na stavebni produkci
negativné pusobil pokles
vefejnych vydaju na
dopravni stavby, ale

i pomaly rozvoj v oblasti
bytové vystavby

Vykon stavebnictvi se
nachézel na predloriské
urovni, proti 1. poloviné roku
2008 byl v8ak o Ctvrtinu nizsi

Hodnota novych zakazek se
meziro¢né sniZovala jiz Ctyfi
Ctvrtleti v fadé

Stavebnictvi letos zatim
chybély vétsi stavby,
primérna hodnota nové
uzaviené zakazky klesla pod
uroven za poslednich
dvanact Ctvrtleti

Nizka Cetnost vystavby
bytovych doma v Praze
srazila letos pocet vSech
zahajenych byt v CR na

roce 2000

Zaporné saldo dvéry
podnikatell ve stavebnictvi se
v priibéhu roku prohlubovalo

Evidenc¢ni pocet zaméstnancu
ve stavebnictvi nadale klesal,
za poslednich osm let pfislo
stavebnictvi o vice nez 60 tis.
zaméstnaneckych prac. mist.

Rust trzeb ve sluzbach
oproti lofiskému tempu
citelné zpomalil

V pozemni a potrubni
dopravé na pocatku roku
poprvé po dvanacti
Ctvrtletich trzby mezirocné
poklesly

Trzby cestovnich kancelafi
a agentur za posledni Ctyfi
roky propadly o 23 %,
pracovnim agenturam
naopak o 60 % posilily

Trzby v sektoru sluzeb

v Uhrnu zatim neprekonaly
uroven vrcholu konjunktury,
proti 1. pololeti 2008 byly stale
07,1 % nizsi

Produkce ve stavebnictvi se po silném rlstu z pfedchozich dvou let letos opét vratila
k hlub&im meziro¢nim poklesﬂm15. V prvnich tfech mésicich roku se sniZila o0 7,7 %,
ve 2. Ctvrtleti se pokles jesté prohloubil na 12,2 %. V mezikvartalnim vyjadfeni se
vykon stavebnictvi sniZuje nepfetrzité jiz Ctyfi Ctvrtleti v fadé. Za lofiskou urovni
v letoSnim 1. pololeti vyrazné zaostaly jak inzenyrské stavitelstvi (-13,2 %), tak
i vahové vyznamnéjsi pozemni stavitelstvi (-9,4 %). Zatimco vysledek inzenyrského
stavitelstvi byl s ohledem na intenzivni realizaci dopravnich staveb vazanych na loni
koncici programovaci obdobi EU do znacné miry oCekavany, hluboky pokles
pozemniho stavitelstvi pfinesl pfekvapivé zjisténi.

Celkova zasoba prace (na konci 2. ¢tvrtleti) ve formé vSech dosud nerealizovanych
stavebnich zakazek se mezirotné zredukovala o desetinu (na 147 mid. korun),
vyhradné vlivem tuzemskych vefejnych zakazek (-18,4 %). Hodnota novych zakazek
(stavebnich podnikd s 50 a vice zaméstnanci) v 1. pololeti mezirocné poklesla o 4 %,
0 coz se priCinily o Sestinu nizSi objednavky na inzenyrské stavby. Pozitivnim
signalem byl vyssi pfiliv novych zakazek u pozemniho stavitelstvi ve 2. &tvrtleti
(+28 %). Jejich hodnota za celé 1. pololeti byla v ramci tohoto obdobi roku nejvyssi
za poslednich pét let. Celému odvétvi vSak letos chybi vétsi stavby. Primérna
hodnota nové uzaviené zakazky klesla v 1. pololeti pod 3 mil. korun (v letech 2014
a 2015 oscilovala kolem 4 mil. korun). Dle jiného pfedstihového ukazatele —
stavebnich povoleni — byly vyhlidky stavebnictvi o néco pfiznivéjsi. Primérna
orientani hodnota na 1 povoleni ve 2. &tvrtleti vzrostla na 3,7 mil. korun (z 3,2 mil.
z predchoziho Ctvrtleti) a byla zaroven nejvyssi od 3. Ctvrtleti 2012.

Pocet zahajenych bytl v 1. pololeti meziro¢né klesl o 3,4 %, spole¢né s roky 2013
domech — vlivem situace v Praze, kde bylo takto zahajeno pouze 522 byt(i. Z&asti to
mUze byt vlivem zvySené aktivity v 1. loniském pololeti, kdy tento pocet (2614) naopak
patfil v dlouhodobém kontextu v metropoli k nejvy$sim. Pocet dokonCenych bytd
v CRrostl 0 4,1 %, pfedevsim vlivem vysSi vystavby rodinnych domd.

Nalady podnikatelll ve stavebnictvi se v pribéhu 1. pololeti zhorsily. Sezénné
ocisténé saldo davéry podnikatell ve stavebnictvi, setrvavajici dlouhodobé
v negativnim pasmu, se v prabéhu letoSniho roku snizilo a jeho ¢ervencova hodnota
byla nejnizsi za poslednich 21 mésicl. Mezi bariérami rdstu udavaiji stavebni podniky
stale Castéji nedostatecnou poptavku (dle sezénné ocisténych dat - v lednu 53 %,
v kvétnu 61 %). Rudst u vyrobni €innosti v pfistich tfech mésicich v srpnu ocekavalo
17 % stavebnich podniku (o rok dfive 23 %), u zaméstnanosti 11 % (resp. 16 %).

Trzby ve vybranych sluzbach' se v 1. pololeti zvysily o 1,1 % (po ogisténi o viiv
poctu pracovnich dni rostly jen o 0,1 %). Zpomaleni rstu sluzeb proti celému roku
2015 (+3 %) vyplyvalo zejména z profesnich, védeckych a technickych ¢innosti,
jejichz lonsky rovnéz 3% celorocni rlist pfedstavoval v celém obdobi od konjunktury
jen ojedinélé vyboceni. V 1. letoSnim pololeti meziroc¢né o 4,1 % poklesly, pfedevsim
vlivem architektonickych a inzenyrskych ¢innosti (v dlsledku vy$Siho poctu
rozpracovanych dosud nefakturovanych zakazek). Trzby vSak klesaly napfi¢ celou
sekci, vyjma pravnich a uCetnickych &innosti. Mirny rist zaznamenala i doprava
a skladovani (+1,3 %), hlavné zasluhou skladovani, nebot ve vahové dominantni
pozemni a potrubni dopravé se trzby (pfi vysoké lonské zakladné) mirné snizovaly.
Na Uspésny lorisky rok letos navazaly i administrativni a podpurné ¢innosti (4,9 %),
tazené rychle se rozvijejicimi pracovnimi agenturami. Dafilo se vSak oborlim napfic¢
celou sekci, vyjma €innosti cestovnich agentur a kancelafi. Podobné jako loni rostly
v 1. pololeti rychle trzby ve stravovani a pohostinstvi (+4,6 %). Trzby v ubytovani se
ve 2. Ctvrtleti meziroCné mimé sniZily (poprvé po 2. Ctvrtleti 2010). Vysoka
navstévnost CR loni na jafe byla ovlivnéna pofadanim vyznamné sportovni akce.

Maloobchodni trzby (bez motoristického segmentu) rostly v 1. pololeti o 6,7 % (po
oCidténi o kalendarni vlivy o 5,6 %), odréZely tak rostouci pfijmy domacnosti
souvisegjici s jejich stale se lepSicim postavenim na trhu prace. Soubézné s tim se
posilovaly optimistické nalady spotfebitelt. Sezéné ocisténé saldo divéry dosahlo na

1 VSechny udaje o stavebni produkci jsou ocistény o kalendarni vlivy.
1 Nezahrnuji obchod, penéznictvi a pojiStovnictvi, védu a vyzkum ani vefejné sluzby.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v 1. pololeti 2016

Meziro¢ni rast
maloobchodnich trzeb
(ocisténych o kalendaini vlivy)
osciloval okolo 6 % jiz Sest
Ctvrtleti v fadé

Meziro€ni rast
maloobchodnich trzeb Cesku
byl v 1. pololeti nejvyssi ze
stfedoevropskych zemi

pocatku roku nejvysSi hodnoty v historii sledovani (+7,5 bodu), i v nasledujicich
meésicich zUstavalo v kladném pasmu. K rdstu maloobchodu tradiéné nejvice pfispél
prodej nepotravinarského zbozi
Silnym tempem posilovaly i trzby prodejcd potravin (0 54 %, resp. 4,2 %). Ze

(s rustem trzeb o 7 %, resp. o 5,8 % po ocisténi).

specializovanych prodejen nepotravinarského zbozi se v 1. pololeti trzby nejvice
zvysily za vyrobky pro kulturu a rekreaci (0 7,7 % meziro¢né), shodnym tempem pak i
za vyrobky pfevazné pro domacnost (zahrnujici napf. elektrospotfebice, elektroniku,
nabytek, koberce, textil). Z vysSich trzeb mohly profitovat i vSechny ostatni segmenty
specializovanych prodejl, véetné prodejen s pocitatovym a komunikaénim zafizenim

Cerpacich stanic posilily o téméf desetinu. Poptavku stimulovaly nizké ceny PHM
(pfiznivé i ve srovnani se sousednimi staty), z€asti ivy3Si pfepravni naroky
v souvislosti s rdstem ekonomiky a silicim zahraniénim obchodem.

Maloobchodni trzby'’ v CR se oproti EU (+2,7 %) zvy$ovaly dvojnasobnym tempem,
nejrychleji ze zemi stfedni Evropy. Dvouciferny rist vykazalo Rumunsko, mezirocni
pokles jen Belgie (-2,4 %) a Recko (-3,7 %). Rlustova tempa trzeb z prodeje potravin

a pohonnych hmot fadila Cesko shodn& na Sesté nejlepsi pofadi, v pfipadé
nepotravinarského zbozi jiz mimo prvni desitku (silngjSiho rastu docilila predevsim
vétSina novéjSich ¢lenskych statt EU — v€etné Slovinska, Polska ¢i Madarska).

Graf €. Produkce v priimyslu a ve vybranych Graf €. Nové zakazky v automobilovém primysiu,
5 zpracovatelskych odvétvich 6 v pramyslu celkem (b.c., y/y v %) a saldo
(realné, yly, oCisténo o kalendarni vlivy, v %) indikatoru diivéry v primyslu (prava osa)
40 Priimysl celkem (B+C+D) 40 40
Tézba a dobyvani (B)
35 ®  Energetika (D)
20 Potravinafstvi (CZ NACE 10) 30 30
Hutnictvi (24)
25 PC, elektronika (26)
Motorova vozidl 9 20 20
20 ¢  Chemie (20)
15
10 10
. /
5 A 0 v 2,8
0
5 10 10
10 Celkové zakazky v celém pramysiu
15 o 20 Zaka:zkyz tuzemslgva'v celém prﬂ{nyslu 20
Zakazky ze zahrani¢i v celém pramyslu
20 Zahrani¢ni zakazky ve vyrobé& motorovych vozidel
25 30 Saldo souhr.indikatoru davéry v primyslu 30
T AN MO S - AN T - AN T - NS T NS - NS - N T AN T - ANOT - ANDOT - ANOT - NS NS N
8388822248 88883388955928888828 9888922 JdER3838388999988888¢3
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Graf & Stavebni produkce*, hodnota novych Graf & Trzby v maloobchodé vé. motoristického
7 zakazek (y/y v %) a saldo indikatoru 8 segmentu® (realng, y/y v %) saldo indikatoru
davéry ve stavebnictvi (prava osa) davéry spotrebitel( (prava osa)
Index stavebni produkce (ve stalych cenach)* 15 Maloobchod, bez motor. segmentu (CZ-NACE 47) 30
60 v tom: pozemni stavitelstvi* 60 Maloobchod s potravinami celkem
v tom: inzenyrské stavitelstvi* .. | T || [T Maloobchod s potravina!mi ve specializ. prodejnac!
50 * Nové zakazky (v b.c.), stavebnictvicelkem 10 Maloobchod s nepotravinafs. zboZim 20
Saldo souhr.indik.d(ivéry ve stavebnictvi Maloobchodni prodej pohonnych hmot
40 ’ ° 40 Saldo souhr.indik.divéry spotfebitelt
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v Zahrnuje maloobchod bez motoristického segmentu, udaj je o€istény o kalendarni vlivy.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v 1. pololeti 2016

4. VnéjSi ekonomické vztahy

Prebytek bézného uctu
platebni bilance dosahl
v 1. pololeti 2016
107 mld. korun...

... diky meziro€nimu rastu
vykonové bilance

a snizeni deficitl
prvotnich dichodu

Zdrojem deficitu
finan¢niho uctu byla
predevsim rostouci
rezervni aktiva souvisejici
s intervenénim rezimem
CNB

Zajem zahrani¢nich
investorl o tuzemské
vladni dluhopisy roste —
béhem prvnich tfi mésicu
letoSniho roku

jich nakoupily

za 114,2 mid. korun

Meziro¢ni tempo rlstu
vyvozu se snizilo

v 1. pololeti 2016 na 3,1 %
ze 4,9 % ve stejném
obdobi 2015

Nejvyssi meziro€ni
pFirGstky vyvozu
zaznamenaly motorova
vozidla a kovodélné
vyrobky

12

Saldo bézného uctu platebni bilance dosahuje prebytku v 1. Ctvrtleti pravidelné
od roku 2005 a nejinak tomu bylo i v lednu az ervnu 2016. Za prvni pololeti dosahl
pfebytek 107 mid. korun. Pfebytek kapitalového uctu poklesl na konci prvniho pololeti
meziro¢né o 44 mid. na 39 mid. korun, a to vlivem klesajiciho objemu prostfedki
¢erpanych z fond EU. Finanéni Gcet ve druhém ctvrtleti zaznamenal pfiliv financnich
prostfedkl ve vysi 32,8 mid. korun, &imz zredukoval odliv v prvnim Cctvrtleti
(109,1 mid. korun) na 76,3 mid. korun na konci prvniho pololeti. V pozadi jsou
zejména investice zahrani¢nich investord do tuzemskych viadnich dluhopist.

Prebytek bézného uctu se v 1. pololeti letoSniho roku zvySil v meziroCnim srovnani
044,7 mid. korun. Na jeho zlepSeni se v nejvétSi mife podilel pfebytek vykonové
bilance meziroéné o téméf 40 mid. korun. Slabsi odliv diichodl z pfimych investic
zapficinil pokles zaporného salda v polozce prvotnich diichodd na -99 mid. z lofiskych
-120 mid. Naopak na Uc¢tu druhotnych dichodd doslo ke zhor$eni salda (-4,7 mid.)

oproti poloviné roku 2015 o 16 mid. korun.

PFiliv pfimych investic do Ceské ekonomiky se v 1. pololeti roku 2016 mezirocné
zrychlil z 9,7 mid. na 67 mld. korun. Zatimco tuzemsti investofi sniZili hodnotu svych
pfimych zahraninich investic (dale také ,PZI“) o 1 mild., ze zahraniCi pfiSlo do
Ceské ekonomiky v podobé PZI 66 mid. korun. Vyznamny meziro€ni narlst je také
u dluhovych cennych papird (meziro¢ni narust ze 17 mid. na 133,6 mid. korun).
Hlavnim zdrojem deficitu finan¢niho Uctu, {j. odlivu penéz do zahranici, byl vyvoj
v poloZce rezervnich aktiv zejména diky pokradujicim intervencim CNB. Cisté
transakce s rezervnimi aktivy Cinily v 1. pololeti 220 mld. korun, coZ ¢ini meziro€ni
nartst o témér 100 mid. korun.

Béhem 1. pololeti 2016 se uskutecnil pfiliv portfoliovych investic v rozsahu
140,9 mid. korun. Vyrazné kontrastoval s portfoliovymi investicemi rezidentu
v zahrani¢i (19,5 mid. korun). Nadale dochazelo k masivnim nakupim vladnich
dluhopistl, do nichz zahrani¢ni instituce investovaly 114,2 mid. korun, tedy vyrazné
vice nez ve stejném obdobi 2015 (39,4 mid. korun). Poptavka zahrani¢nich
investorl vyplyva jednak z dobré pozice ¢eskych vladnich dluhopisu (. relativné
niz§i Grovné zadluZeni vlady, nizsiho kreditniho rizika CR), ale také ogekavaného
budouciho posileni koruny po ukonéeni kurzovych intervenci CNB. Vysoka
poptavka a ocekavani investord se sou€asné projevily ve vyvoji vynosu statnich
dluhopis(, kdy investofi zejména u dluhopist se splatnosti do dvou let akceptovali
zaporny vynos (-0,05 %). Nizké vynosy ovSem pretrvavaly i u dluhopist se
zbytkovou splatnosti do 5 let (0,05 %) a 10 let (0,45 %). Vlivem tohoto vyvoje
o témér 9 p.b. narostl podil drzby statnich dluhopisu nerezidenty (na 26,12 %).

Podle Udaju o zahrani¢nim obchodu se zbozim v narodnim pojeti doslo ve 2. Etvrtleti
2016 k mirnému oziveni rastu vyvozu na 4,3 % po nizSim pfirGstku v 1. Ctvrtleti,
ktery ve srovnani se stejnym obdobim pfedchoziho roku stoupl o 1,8 %. V dusledku
tohoto vyvoje tak tempo rlistu vyvozu ¢eské ekonomiky v 1. pololeti 2016 meziroéné
zpomalilo na 3,1 % ze 4,9 % v 1. pololeti 2015. V 1. pololeti roku 2014 rostl vyvoz
o 154 %. V 1. pololeti 2016 v nominalnim vyjadfeni vzrostl vyvoz mezirotné
0 50,5 mid. korun (0 14,8 mid. v 1. &tvrtleti a 0 35,7 mld. korun ve 2. &tvrtleti), coz
bylo 0 26,1 mid. korun méné nez ve srovnatelném obdobi pfedchoziho roku.

Nejvétsi meziroéni pfirGstek vyvozu (o 53,8 mid. korun) byl v prvnich dvou &tvrtletich
zaznamenan u motorovych vozidel, ktera maji dlouhodob& dominantni zastoupeni
v komoditni struktufe Ceského vyvozu. V 1. pololeti vzrostl jejich podil na celkovém
Ceském vyvozu meziroéné o 2,4 p.b. na 27,3 %. Vyvoz motorovych vozidel
v uvedeném obdobi vzrostl nadprimémneé o 13,2 %, stejné jako v 1. pololeti 2015.
Z dalSich komodit se silnym zastoupenim na &eském vyvozu byly nejvy$8i meziro€ni
pfirGstky zaznamenany u kovodélnych vyrobkd (o 14,3 mid. korun) a strojl
a zafizeni (08,2 mild. korun). Naopak nejvétSi pokles byl patrny u exportu
zakladnich kovl (o 14,3 mid. korun), ropy a zemniho plynu (0 9,9 mid. korun)
a chemickych latek a chemickych pfipravku (o 8,0 mid. korun).
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v 1. pololeti 2016

Tempo rdstu vyvozu
do stati EU zpomalilo

V 1. pololeti 2016 rust
dovozu do CR vyrazné
zpomalil

TémérF shodny prebytek
obchodni bilance
1. a 2. ¢tvrtleti 2016

obchodu s ropou a zemnim
plynem

Obchodni bilance se
meziro¢né zlepsila vlivem
snizeni deficitu se staty
mimo EU

Graf ¢. 9

Bézny ucet platebni bilance

(v mid. korun)

Tempo rastu vyvozu do statd EU za prvnich Sest mésic roku 2016 zpomalilo na
4,2 % 25,6 % ve stejném obdobi pfedchoziho roku. Pfi€inou je pomaleji rostouci
vyvoz do Némecka (rast o 2,6 % oproti 4,9 %), Francie, Velké Britanie €i na
Slovensko, ale rovnéz prohlubujici se pokles vyvozu do Polska. Vyvoz do ffi

““““““ Ceské republiky, zahrnujici Né&mecko,
Slovensko a Polsko, dosahl v 1. pololeti letoSniho roku 827,6 mld. korun.
V meziro¢nim srovnani stoupl vyvoz do téchto zemi 0 2,8 %. Podil vyvozu zbozi do
Némecka, Slovenska a Polska na celkovém vyvozu se v 1. pololeti 2016 sniZil na
48,1 % ze 48,2 % v 1. pololeti 2015. Hodnota zboZi sméfujiciho do zemi mimo
evropskou osmadvacitku meziro¢né klesla o0 2,4 % (6,4 mid. korun). Z toho vyvoz do
Ruska, postizeny restrikcemi arecesi taméjSi ekonomiky, se propadl o 14,6 %.
Vyvoz do Ciny poklesl 0 5,1 %.

Vy$8i meziro¢ni rast dovozu oproti vyvozu charakteristicky pro 1. pololeti roku 2015
(0 5,9 % proti 4,9 %) vystfidalo v 1. pololeti 2016 vyrazné zpomaleni tempa, kdy
dovoz rostl pouze 0 0,4 %. Vy3si byl zejména dovoz motorovych vozidel (meziro¢né
0 26,3 mld. korun) a kovodélnych vyrobkd (o 12,2 mid. korun). Snizil se dovoz ropy
a zemniho plynu (o 33,9 mid. korun), pocitacu, elektronickych a optickych pfistrojl
a zarizeni (o 15,9 mid. korun) a zakladnich kovl (o 15,5 mid. korun). Dovoz z EU
mezirocné vzrostl 0 2,5 % (26,9 mlid. korun). Zpomalil se relativni pfiristek dovozu
z Némecka a Polska, dovoz ze Slovenska a Rakouska poklesl. Dovoz ze statd mimo
EU byl nizsi 0 4,7 % (22,7 mid. korun), na ¢emz se nejvice podilel propad dovozu
z Ruska (meziro¢né o vice nez 20 mid. korun).

Obchodni  bilance zahrani€niho obchodu se zboZim v narodnim pojeti
za 1. pololeti 2016 skoncila pfebytkem 133,5 mid. korun, ktery byl mezirocné
o 44,8 mid. korun vy38i. K vysledné kladné hodnoté téméF shodnym
dilem pfispéla bilance v 1. a 2. ¢tvrtleti 2016.

Z pohledu Kilasifikace produkce (CZ-CPA) pfiznivé pusobil na celkovou bilanci
pokles schodku obchodu s ropou a zemnim plynem (o 24,0 mid. korun) a jiz tradi¢né
rist pfebytku obchodu s motorovymi vozidly (o 27,5 mid. korun). Deficit obchodu
s chemickymi latkami a chemickymi pfipravky se oproti loriskému roku prohloubil
0 16,1 mld. korun, naopak vzrostl prebytek bilance obchodu se stroji a zafizenimi
0 14,9 mid. korun a nepatrné i s kovodélnymi vyrobky o 2,1 mid. korun.

Vy3Si kladné saldo zahrani¢niho obchodu ve srovnani s lofiskym rokem ovlivnilo
predevSim snizeni deficitu zahraniéniho obchodu se staty mimo EU
0 16,3 mld. korun na 199,7 mid. korun. Pficemz se téméf o 15 mid. korun sniZil
schodek obchodu sRuskem, dale pak s Azerbajdzanem a Kazachstanem
(04,5mld. a 4,8 mid. korun). Pololetni ptebytek obchodu CR s unijnimi staty
zaznamenal navySeni o 30,6 mid. korun na 344,1 mid. korun i pfes souCasné
ZlepSeni aktivni bilance se sousednim Slovenskem o 11,2 mid. korun a zhruba
stejnym narlistem pasivniho salda s Polskem o 11,9 mid. korun. Stala kladna
bilance s Némeckem stoupla o 10,9 mld. korun a doséhla hodnoty 115,2 mid. korun.

Graf &. Bilance zahraniéniho obchodu v narodnim
10 pojeti v 1. ¢tvrtleti 2016 (y—y v mid. korun)
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5. Ceny

Cenova hladina se

v meziroénim srovnani
ve 2. ¢tvrtleti 2016 zvysila
meziro¢né jen o0 0,8%

Meziro¢ni rust
spotrebitelskych cen
zustal slaby

i ve 2. Ctvrtleti 2016, ...

...kdyz cena ropy

na svétovém trhu byla
2004 a k utlumenému
cenovému vyvoji v CR
pfispivaly nadale

i deflace zpracovatell
v eurozoné a klesajici
ceny zemédeélskych
vyrobcl

Bez zahrnuti potravin

a nealkoholickych napoju
by byla meziro¢ni
dynamika
spotrebitelskych

cen silngjsi 0 0,4 p.b.

Na ristu spotrebitelskych
cen se vyznamngji
podilely jen ceny
alkoholickych napoju

a tabaku

Cenova hladina podle implicitniho deflatoru HDP' se zvysila ve 2. &tvrtleti 2016
meziro¢né o 0,8 %, coz bylo méné nez hodnota za predchozi &tvrtleti (+1,3 %).
Ceny zboZi asluzeb spotfebovavanych domacnostmi v obou dosavadnich
Ctvrtletich roku 2016 meziro€né prakticky stagnovaly (shodné hodnoty +0,1 %).
Mirné vyssi byl ve 2. &tvrtleti 2016 meziro¢ni rdst cen produkttd nakupovanych
vladnimi institucemi (+1,6 %). Naopak ceny investic (resp. tvorby hrubého fixniho
kapitalu) ve stejném obdobi mezironé stagnovaly. Jedinym vyznamnym
prispévkem ristu implicitniho deflatoru tak byly sménné relace v zahrani¢nim
obchodé, které v obou dosavadnich C&tvrtletich roku 2016 dosahly shodné hodnoty
101,4 %, a to zejména diky sménnym relacim obchodu se zbozim, kde byla ve
2. ¢tvrtleti 2016 dosazena hodnota 101,5 %.

Spotiebitelské ceny se ve 2. Ctvrtleti 2016 zvySily v mezironim srovnani
o0 pouhé 0,2 %, coz bylo je$té méné nez 0,5 % v pfedchozim C&tvrtleti. Jejich
meziro¢ni dynamika tak nepfekroCila 1% hranici jiz deset Ctvrtleti a pod cilem
CNB stanoveném na urovni 2 % setrvavala dokonce &trnactym &tvrtletim. Zmény
ve 2. Ctvrtleti 2016 se promitly v mirném zpomaleni meziro¢niho rdstu trznich cen
na 03 % (z 04 % v 1. Cctvrtleti 2016) a regulovanych cen na
0,2 % (z 0,7 % v 1. Ctvrtleti 2016). Mira inflace vyjadfena pfirlstkem pramérného
indexu spotfebitelskych cen za poslednich dvanact mésict oproti priméru
predchozich dvanacti mésicu se od ledna po kvéten rovnala 0,4 %, od ¢ervna po
srpen se snizila na 0,3 %.

Ke zdrojim trvajiciho nevyrazného ristu spotfebitelskych cen v Ceské republice
nalezi nizké ceny ropy. Barel ropy Brent se ve 2. Ctvrileti 2016 obchodoval
na svétovych trzich v priméru za 45,5 americkych dolar(i, coz bylo o 26,2 % méné
nez ve stejném Ctvrtleti roku 2015. Cena ropy, ktera je sezénni, byla za kazdy
vdaném mésici od roku 2004. V korunovém vyjadfeni pfi meziro€nim mirném
posileni kurzu koruny k dolaru ve 2. Ctvrtleti 2016 byly ceny ropy Brent nizsi 0 28,7 %
(v prvnim Ctvrtleti 2016 o 37,5 %). Kutlumenému cenovému vyvoji v tuzemské
ekonomice pfispivaly po celé 1. pololeti rovnéz deflaéni tendence souvisejici
s nizkymi cenami ropy ve zpracovatelském primyslu v eurozéoné a dlouhodoby
pokles cen zemédélskych vyrobcl promitajici se prostfednictvim vyrobniho fetézce
i do cen potravin.

V 1. Ctvrtleti 2016 mély ceny potravin a nealkoholickych napoji vyrazny vliv
nasnizeni Uhrnného indexu spotfebitelskych cen v Cesku (-0,2 p.b.), ktery se
ve 2. Ctvrtleti jeSté prohloubil na -0,4 p.b. Meziro¢ni rist celkového indexu bez cen
potravin a nealkoholickych napoju ve 2. Ctvrtleti dosahl 0,8 %. Nizké ceny ropy se
promitly do indexu cen dopravy, ktery snizoval uhrnny index po obé C&tvrtleti roku 2016
0 0,3 p.b. Jedinym oddilem, ktery mél vyznamnéjsi vliv na rdst uhrnného indexu, byl
oddil alkoholické napoje a tabak s kladnym pfispévkem k uhrnu ve vysi 0,3 p.b.
v 1. Ctvrtleti a 0,4 p.b. ve 2. Ctvrileti 2016.

Ceny v oddile potraviny a nealkoholické napoje klesaly meziro€né ve viech &tvrtletich
roku 2015 a tento vyvoj pokraCoval i v roce 2016. Nejvyznamnéjsi byl propad cen ve
skupiné mléko, syry, vejce, ktery Cinil ve 2. Ctvrtleti 10,4 %. Z toho ceny mléka klesly
0 14,0 % a syrt o 10,3 %. Také u vétSiny dalSich zakladnich potravin pokracoval ve
2. Ctvrtleti meziroCni pokles cen (napf. chleba o 1,7 %, mouky o 16,6 %, masa
02,0 %, masla o 9,8 % a cukru o 10,2 %). Naopak rdst zaznamenal index cen
zeleniny, ktery vSak ve 2. Ctvrtleti zpomalil na 4,9 % ze 16,9 % v 1. ¢&tvrtleti. Ceny
pohonnych hmot soustavné mezironé klesaly od prosince 2014 a jejich pokles
dosahl nejzazsi hodnoty -17,6 % v listopadu 2015. V 1. Ctvrtleti 2016 se jiz zmirnil
na -12,5 % a ve 2. ¢tvrtleti na -12,3 %. Ceny alkoholickych napoji byly ve 2. &tvrtleti
vy$Si 0 4,3 % (v 1. Ctvrtleti 2016 o 3,2 %) a ceny tabakovych vyrobkt o 4,4 %
(v 1. Ctvrtleti o 3,8 %), pficemz na rUstu cen cigaret se projevilo zvySeni spotfebni
dané od ledna 2016. V oddile bydleni zpomalil cenovy rast vlivem mezirocniho

'8 Bez ogiténi 0 sezonni a kalendaini vlivy.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v 1. pololeti 2016

Meziro¢ni vyvoj
nabidkovych

i realizovanych cen byt
je silny. Ukazuje, Ze rust
cen nemovitosti v CR se
zrychluje

Ze zemi Evropské unie se
ve vyraznéjsSi deflaci v 1.
pololeti nachazelo
Rumunsko, Bulharsko

a Kypr

Ceny priimyslovych
vyrobci se v Cesku
snizuji v meziro€nim
srovnani jiz deset Ctvrtleti.
Intenzita jejich poklesu se
stale zvétSovala v prvni
poloviné roku 2016

Ceny ve zpracovatelském
primyslu se snizuji v celé
EU28

Nadbytek produkce
prasat a mléka v Evropé
stlauje dlouhodobé ceny
téchto komodit

Rust cen stavebnich praci
zpomaluje a spolu s nim
se nadale snizuji naklady
stavebni vyroby

¢su

poklesu cen zemniho plynu o0 4,7 % (v 1. Ctvrtleti pokles o0 0,5 %). Ceny elektfiny byly
v obou Ctvrtletich vySSi shodné o0 1,2 %. Ceny vodného a sto¢ného vzrostly o 1,6 %,
resp. 5,3 % (v 1. Ctvrtleti 0 0,5 %, resp. 0 3,3 %). Ceny Cistého najemného vzrostly
01,3 % atepla 01,0 %. KvyznamnéjSimu meziroCnimu rustu doSlo ve 2. Ctvrtleti
2016 také u cen obuvi (0 5,4 %) a cen dovolenych s komplexnimi sluzbami (o 3,2 %).

Trvajici nizké urokové sazby zuvér(l na bydleni, nizka mira nezaméstnanosti,
pokracujici rdst primérmné mzdy a vysoka spotfebitelska dlvéra jsou pficinou
zrychlujiciho ristu cen bytovych nemovitosti. Indikativni nabidkové ceny byt stouply
mezirotné v 1.¢&tvrtleti 2016 0102% a ve2. &trtleti o 10,3 %. Slo tak
o nejsilngjSi rast cen od konce roku 2008. Zhruba do poloviny roku 2015 se
nabidkové ceny zvySovaly vyraznéji v Praze nez v regionech mimo metropoli, od
3. Ctvrtleti je cenovy vyvoj jiz obdobny. Také meziro€ni vyvoj realizovanych cen bytl
naznacuje dlouhodobou tendenci zrychlujiciho se rdstu. Ceny starSich bytd v Praze
stouply v 1. Ctvrtleti 0 5,8 %, ve 2. Ctvrtleti 0 7,4 %, a v regionech mimo hlavni mésto
dokonce 0 10,0 %, resp. 9,6 %. Realizované ceny novych byt, které jsou sledované
pouze za Prahu, byly mezirotné vy3Si o 3,7 % v 1. Ctvrtleti a 0 3,8 % ve 2. Ctvrtleti
2016.

Podle harmonizovaného indexu spotfebitelskych cen se ceny v Cesku zvysily
ve 2. Ctvrtleti 2016 proti stejnému obdobi lorfiského roku 00,1 % (v pfedchozim
Ctvrtleti o 0,4 %). Sdeflaci se v 1. Ctvrtleti potykalo 12 zemi osmadvacitky,
ve 2. Gtvrtleti dokonce 15. Ceskéa republika tak zGstala po ob& &tvrtleti v prvni treting
zemi dle vySe ro¢ni miry inflace, pfesto se v Cervnu 2016 také na jeden mésic dostala
do zapornych &isel (-0,1%). Mira inflace v eurozéné byla niz&i nezvCR (0,0 %
v 1. Ctvrtleti a -0,1 % ve 2. tvrtleti 2016).

V cenach prlimyslovych vyrobcld se od pocatku letosniho roku kromé nizkych cen
ropy zaCaly vyznamné projevovat prohlubujici se mezirocni cenové poklesy
v energetice avtézbé a dobyvani. Ceny ve zpracovatelském prdmyslu poklesly
v prvnich dvou Ctvrtletich o0 4,0 %, resp. 0 4,8 %. Kromé& vyznamného poklesu cen
v oddilu koksu a rafinovanych ropnych produktl byly meziroéné ve 2. tvrtleti nizsi
ceny chemickych latek a vyrobkd (o 11,2 %), obecnych kovl
a kovodélnych vyrobki (o 5,3 %) a ceny potravinaiskych vyrobkd, napojl
a tabaku (0 3,1 %). Dodavky elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného vzduchu byly
mezirocné vobou Ctvrtletich nizSi 04,1 % aceny vtézbé adobyvani klesly
v 1. Ctvrtleti 0 6,4 % a ve 2. Ctvrtleti o 7,1 %. V pfipadé tézby a dobyvani se jednalo
0 podobné hluboky propad cen jako v krizovém roce 2009. Ceny vody, jeji Upravy
arozvodu, které rostou pravidelné a trvale, vzrostly mezirocné v 1. ¢tvrtleti o 0,5 %
ave 2. Ctvrtleti 0 1,6 %.

Klesajici ceny zpracovatell jsou charakteristickym jevem prakticky pro celou
Evropskou unii. V priibéhu let 2013 az 2015 se deflani vyvoj v této Casti ekonomiky
rozsSifil do vSech zemi evropského hospodarského celku a v prvni poloviné roku 2016
se dale prohluboval. Jak v eurozéné, tak i vEU28 se ceny ve zpracovatelském
pramyslu snizily v prvnich tfech mésicich letoSniho roku meziroéné v praméru
0 3,7 %. Ve 2. &tvrtleti 0 3,6 % v Unii, z toho v eurozéné o 3,8 %.

Po mirném meziro€nim rdstu cen zemédélskych vyrobcu (v€etné ryb) na sklonku
loriského roku, ke kterému doslo poprvé po osmi Ctvrtletich, se ceny v zemédélstvi
zaCaly opét snizovat. V1. Cturtleti 2016 poklesly o 29 %
a v nasledujicich tfech mésicich jiz 0 6,9 %. Ceny rostlinné vyroby si zpocatku udrzely
pozitivni tempo meziroéniho ristu o 3,9 %, ve 2. Cturtleti v8ak poklesly
0 3,2 %. Ceny zivoCiSné vyroby byly v porovnani se stejnym obdobim predchoziho
roku nizSi 0 9,5 % v 1. Ctvrtleti, a dokonce o 11,3 % ve 2. Ctvrtleti. Na tom se
podepsaly zejména niz8i ceny mléka (0 194 %) a jateCnych prasat
(o 8,5 %). Primérna cena jednoho litru mléka spadla v 1. Ctvrtleti na 7,30 korun
a ve 2. étvrtleti dokonce na 6,56 korun. V porovnani s primérnou cenou v roce 2014
(9,50 korun) tak byla nizsi o0 30,9 %.

Ceny stavebnich praci v 1. &tvrtleti letoSniho roku jesté prodlouzily meziroéni rast
zroku 2015 a zvySily se 0 1,3 %. Ve 2. Ctvrileti se jiz tempo zacalo mirné sniZzovat
a meziro¢ni rist dosahl hodnoty 1,1 %. Ve 2. Ctvrtleti stouply ceny bytovych budov
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v 1. pololeti 2016

Ceny trznich sluzeb pro
podnikatelskou sféru
dlouhodobé stagnuji

Meziro¢ni kurzovy vyvoj
Ceské koruny pusobil

v 1. poloviné roku 2016
ve sméru poklesu cen
zahrani¢niho obchodu

Ceny vyvozu zbozi byly
niz8i 04,3 %, ...

...dovozni ceny se
propadly dokonce

06,3 %. V prvnim pfipadé
se jednalo o nejsilngjsi
pokles cen za poslednich
Sest let, ve druhém

za Sest a pull roku

Sménné relace

v zahrani¢nim obchodé
se zbozim zUstaly v prvni
poloviné roku 2016
pozitivni

Graf ¢. 11

Spotiebitelské ceny jednotlivych typl
domacnosti (y/y v %)

(01,0 %), ceny nebytovych budov (01,1 %) a inzenyrskych dél
(0 1,1 %). Stejné jako v lorfiském roce dochazelo pfi ristu cen stavebnich praci ke
snizovani nakladd stavebni vyroby (v prvnim Ctvrtleti 2016 o 1,4 %, ve 2. Ctvrtleti
0 1,0 %, z toho cen materialovych vstupl v 1. Ctvrtleti 2016 o0 1,4 % a ve 2. Ctvrtleti
dokonce 0 2,0 %).

Ceny trznich sluzeb v podnikatelské sféfe prochazeji jiz od pocatku roku 2015
stagnaci. Meziro¢né se oproti stejnému obdobi pfedchoziho roku v 1. Ctvrtleti 2016
snizily o 0,1 % a ve 2. Ctvrtleti stagnovaly (bez zahrnuti silné& sezoénnich cen
reklamnich sluzeb). VysSi byly ve 2. &tvrtleti ceny za postovni a kuryrni sluzby
(03,7 %), za reklamni sluzby a prizkum trhu (o 2,0 %) a za architektonické
a inzenyrskeé sluzby (0 1,7 %, avSak v 1. Ctvrtleti 3,3 %). Snizily se ceny za nezivotni
pojisténi (o0 4,4 %), za sluzby v oblasti pronajmu a operativniho leasingu (0 2,0 %)
a vlivem snizeni zelezni¢ni nakladni dopravy o 9,1 % v pozemni doprave (o0 0,8 %).

V¢ euru posilila ¢eska koruna mezirocné v 1. Ctvrtleti 2016 02,2 %, ve druhém
0 1,3 %. Vuci americkému dolaru zustala v priméru za 1. Ctvrtleti na stejné hladiné
jako pred rokem, ve 2. Ctvrileti vS8ak koruna posilila 03,6 %. Kurzovy vyvoj tim
prispival k vyznamnému dovozu deflacnich trend(l do ¢eské ekonomiky.

Ceny vyvozu zbozi poklesly v 1. &tvrileti 2016 o 4,2 % mezirocné, ve 2. Ctvrtleti
0 4,3 %, nejvyrazngji od prvnich tfi mésicd roku 2010. Z vyznamnéjSich skupin ve
2. Ctvrtleti nejvice klesaly ceny mineralnich paliv (o0 17,3 %, v prvnim dokonce
0 19 %), ostatnich surovin (0 12,2 %), polotovart (o 5,5 %) a stroju a dopravnich
prostfedku (o 2,5 %). Rostly zejména ceny napojl a tabaku (0 2,4 %).

Dovozni ceny zbozi se propadly podle dat z prvnich tfi mésicl roku 2016 proti
stejnému obdobi lofiského roku o 5,6 %, v nasledujicim druhém Ctvrtleti dokonce
06,3 %. Slo o nejhlubsi pokles cen dovozu od 3. &tvrtleti 2009. Za niz$i ceny se do
Ceské republiky dovazela mineraini paliva (jejich ceny klesly meziroén& v obou
Ctvrtletich téméf o ftfetinu) a rovnéz vSechny dalSi komodity tfidéné podle
nomenklatury SITC (kromé zivoCisSnych a rostlinnych oleju v 1. Ctvrtleti).
K propadu meziro¢niho indexu cen dovozu ve 2. Ctvrileti vyznamné prispél také
pokles meziro¢niho indexu cen strojii a dopravnich prostfedku.

Siln&jSi meziro¢ni snizeni cen dovozu zbozi v porovnani s poklesem cen vyvozu se
odrazilo v pozitivnich sménnych relacich. V 1. Ctvrtleti dosahly hodnoty 101,5 %, ve
druhém vzrostly na 102,1 %, a v kladném pasmu se tak pohybovaly jiz tfeti Ctvrtleti za
sebou. Na kladné sménné relace mél vliv zejména obchod s minerainimi palivy. Pfi
meziroéné stabilnim kurzu koruny by sménné relace v 1. Ctvrileti byly mirné vyssi
(101,8 %), ve 2. Ctvrtleti meziro€ni kurzové zmény nemély na velikost sménnych
relaci vliv (102,1 %).

Graf €. 12 Ceny ve vybranych oddilech indexu
spotiebitelskych cen (y/y
vV %)
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6. Trh prace

PFiznivé tendence na trhu
prace v prubéhu roku 2016
nadale pretrvavaly

Zameéstnanost béhem
1. pololeti akcelerovala,
praci mélo ve 2. tvrtleti
5,26 mil. osob, nejvice
v historii CR

Mira zaméstnanosti v CR
patfi (zejména diky muzim)
v EU k nejvysSim

Polovinu rstu celkové
zameéstnanosti mél

v 1. pololeti na svédomi
zpracovatelsky pramysl,
podobné tomu bylo

i v pfedchozich dvou letech

Zameéstnanost ve sluzbach
se navySovala témér
celoplosné, dynamika

v jednotlivych odvétvich
v§ak nadale zlstala rozdilna

Po vyprchani docasnych
stimull souvisejicich

s evropskymi dotacemi se
zaméstnanost ve stavebnictvi
opét navratila k poklesim

Meziro€ni pokles poctu
sebezaméstnanych osob
(pfedevsim drobnych
zivnostnikd) se po osmi
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PFiznivy vyvoj na trhu prace pretrvaval i v roce 2016. Tempo ristu zaméstnanosti
vyrazné zrychlilo, praci mélo nejvice lidi v historii, zejména diky zpracovatelskému
pramyslu. Nezameéstnanost se nadale redukovala, byt jiz mirné&jSimi tempy, Sance za
dobré uplatnéni se zvysSila zejména kvalifikovanym manualnim pracovnikdm.
Problémem na trhu prace zustava kvalifikaCni nesoulad mezi nezaméstnanymi
osobami a volnymi pracovnimi misty a s tim souvisejici dlouhodoba nezaméstnanost.
Nizka mira nezaméstnanosti doprovazena rostoucim nedostatkem pracovni sily zene
mzdy vzh(ru. Primérné mzdy rostly realné nejvice od konce roku 2009.

Jednim z nejvyznamnéjSich rysu stabilné rostouci ekonomiky byla tvorba novych
pracovnich mist. Tempo riistu zaméstnanosti'® na po&atku roku vyrazné zrychlilo,
v Uhrnu za celé pololeti na 1,7 % mezirocné. Pocet pracovnikl ve 2. tvrtleti 2016 byl
nejvyssi v historii (5,26 mil.). Stavy zaméstnanych jsou ovliviiovany i generacnimi
posuny na trhu prace a zvySovanim ddchodového véku. Zastoupeni starSich osob na
pracovnim trhu postupné narlstd. Mira zaméstnanosti osob ve véku 15-64 let
presahla 71 %, vyssi byla jen v péti statech EU (v ramci novéjSich ¢lend Unie drzelo
Cesko primat). Odvétvova specializace &eské ekonomiky se odrazi i ve vysoké mite
zameéstnanosti muzu (78,5 %), vyssich hodnot docililo letos v Unii jen Nizozemsko.

Za vy3Si zaméstnanost vdécime letos, podobné jako v celém obdobi od konce recese,
pfevazné zpracovatelskému pramyslu. Pracovalo v ném meziro¢né o 3,2 % osob vice.
Ve sluzbach mél rist zaméstnanosti prakticky celoplosny charakter. Obdobné jako
loni se dafilo vahové nejvyznamnéjSimu seskupeni odvétvi — obchod, doprava,
ubytovani a pohostinstvi, kde naslo uplatnéni mezirocné o 20 tis. osob vice. Dynamika
tvorby novych pracovnich mist zrychlovala v profesnich, védeckych, technickych
a administrativnich €innostech (na 4,4 %). Dafilo se i informa¢nim a komunika&nim
¢innostem, zaroven $lo o odvétvi, kde celkova zaméstnanost od konce recese
navysily stavy pracovnik(l v Uhrnu ve vefejné spravé, obrané, vzdélavani, zdravotni
a socialni péci. Projevila se zde zejména stagnace zaméstnanosti ve vzdélavani.

Stavebnictvi po lofiské stagnaci zalalo letos opét pracovniky ztracet, proti
1. lofiskému pololeti jich ubylo o 1,4 %. S citelnou redukci pracovnich mist se stale
potykaji i tézebni spolecnosti (mezi roky 2008 a 2015 o &tvrtinu), naopak jen mimé
klesla zaméstnanost v ostatnich odvétvich primarniho sektoru a v energetice.

Strukturalni zmény na trhu prace vyjadiené odliSnym vyvojem poctu zaméstnanct
a sebezaméstnanych pokracovaly. Zatimco zaméstnaneckych mist bylo o0 2,2 % vice,
sebezaméstnanych o 1 % ubylo (v samotném 2. Ctvrileti se jejich mezirocni pokles

'® Pokud neni uvedeno jinak, jsou data v této kapitole v pojeti narodnich ucta v ocisténi o sezonni vlivy.

¢su

2016 17



Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v 1. pololeti 2016

Ctvrtletich zastavil

Pocet odpracovanych hodin
rostl meziro€né oproti
celkové zaméstnanosti vice
nez dvojnasobnym
tempem...

... Hodinova produktivita
prace v celé ekonomice
poprvé po deviti Ctvrtletich
mezirocné poklesla

Nabidka volnych pracovnich
mist plynule narGstala, UP
jich koncem Cervna evidovaly
134 tis., nejvice od zafi 2008

Uchaze€i o zaméstnani

v kvalifikovanych manualnich
profesich méli vétsi Sanci na
uplatnéni (prostfednictvim
UP) nezli zakonodérci a fidici
pracovnici a specialisté

Cesko patfilo na konci

1. pololeti spole¢né

s Némeckem a Maltou
mirou nezaméstnanosti,

u muzt drzi Cesko nejlepsi
postaveni jiz nepfetrzité od
dubna 2014

V 1. pololeti meziroéni rast
primérnych mezd zrychlil na
4,2 %, v ramci 1. pololeti $lo
0 nejvy3Si tempo od roku
2008, kdy vSak byl silny
nominalni rist znehodnocen
vysokou inflaci

Priimérné mzdy se nejvice
navySovaly v Usteckém kraji
a na Vysociné (shodné

0 4,6 %), objem vyplacenych
mezd meziro¢né rostl nejvice
ve stfednich Cechach

(i vlivem dynamickému rlistu
zaméstnanosti v primyslu)

Nizkoinflaéni prostredi
zvyraznilo akceleraéni efekt
ristu mezd

zastavil, do jaké miry jde o naznak dlouhodobéjsich tendenci ale ukdZou aZ udaje
v druhé poloviné roku). SkuteCnosti zlstava, Ze pocty zaméstnancl vykazuji oproti
sebezaméstnanym priznivéjsi ristova tempa nepretrzité jiz od poloviny roku 2012.

Navzdory vysoké dynamice zaméstnanosti produktivita prace i nadale rostla. Hruba
pfidana hodnota (HPH) na 1 pracovnika byla mezirocné o 1 % vySSi (za cely rok 2015
0 2,6 %). HPH v relaci na odpracovanou hodinu se na pocatku roku poprvé po deviti
Ctvrtletich snizila (v 2. Ctvrtleti az na -2,3 %), a to prakticky ve vSech vyznamnych
odvétvich. Promitl se zde nebyvale vysoky rlast pocétu odpracovanych hodin
(v 1. Ctvrtleti o 3,1%, ve 2. ¢étvrtleti 0 5,1 %), coz mlze souviset se skutecnosti, ze
firmy reaguji na aktualni nedostatek kvalifikovanych pracovnikd intenzivnéj$im
vyuZitim stavajici pracovni sily. Proti 1. pololeti konjunkturniho roku 2008 byla letos
hodinova produktivita v celé ekonomice o 5 % vysSi, ve zpracovatelském priimyslu
o pétinu, vyrazné rostla také v agrarnim a financnim sektoru.

Urady prace (UP) nabizely na konci 2. &tvrtleti 134 tis. neobsazenych mist (meziroéné
o témér 40 % vice), pocet mist se tak zvolna blizi historickému maximu z dubna 2008
(152 tis.). Proti pocatku roku pribylo letos 31 tis. pozic, ve stejném obdobi loriského
roku byl vSak pfirdstek mirné vyssi. Pozitivni bylo, Ze nova pracovni mista vznikala ve
vetSi mife i v hospodarsky méné vyspélych &i strukturalné postizenych regionech.
Doklada to mj. vyrazné zlepSeni poméru mezi registrovanymi uchazeci a volnymi
ml'styzo. Pretrvava vSak stale vyznamny kvalifikacni nesoulad mezi nabizenymi
volnymi misty a registrovanymi uchazeci o zaméstnani. Nejsnaze mohli sehnat praci
uchazecéi ve skupiné ,obsluha stroji a zafizeni, montéfi* (nepfetrzité od jara 2014), na
jedno volné misto zde na konci ¢ervna 2016 pfipadalo jen 1,2 uchazecl. Velmi dobré
vyhlidky méli i femeslnici a opravafi (1,6 uchaze€li na misto), za posledni rok se také
vyrazné zlepSilo postaveni nekvalifikovanych a pomocnych pracovnikd, ktefi méli
dvakrat vétsi Sanci na uplatnéni nez ufednici (v ramci své kvalifikacni tfidy).

Mira nezaméstnanosti se nadale snizovala, postupné vSak zfejmé nardzela na své
limity. Svédci o tom slabnouci dynamika poklesu obecné miry nezaméstnanosti (ve
véku 1564 let, oCiSténé od sezonnich vlivl) — ta se mezi lednem a €ervnem roku
2016 snizila jen o 0,2 p.b. (na 4,2 %). Mira nezaméstnanosti poklesla ve vSech
vzdeélanostnich skupinach, nejvice u osob se stfednim vzdélanim bez maturity vE¢.
vyucenych (ve 2. Ctvrtleti 4,2 %, o rok dfive 5,7 %), naopak vysoka (a to i v ramci
vSech zemi EU) pretrvava v relativné méné pocetné skupiné osob se zakladnim
vzdélanim (20,9 %, od konce recese se snizila jen 0 5,2 p.b.).

PFiznivy vyvoj ekonomiky (odrazejici se i v ziskovosti firem, ale i v pokradujicim rdstu
zakazek v klicovych odvétvich) spoleéné s nizkou a dosud stale klesajici mirou
nezaméstnanosti doprovazenou stale intenzivngji artikulovanym nedostatkem
zaméstnancu (ktery zatim nebyl vyznamné saturovan ani zahraniénimi pracovniky)
spole¢né tlaci na rast mezd. Podnikovou sféru ovliviiuje i opakované navySovani
platovych tarifl ve vefejném sektoru, intenzivnéjSi aktivita odbord pfi kolektivnich
vyjednavanich. V ¢asti mzdového spekira u podnikd pusobi i vliv postupného
navySovani minimalni mzdy. Meziro¢ni riist primérnych mezd (na prepoctené pocty
zameéstnancu) Cinil v 1. pololeti 4,2 % a byl nejvysSi od konce roku 2009 (kdy vSak byl
rist mezd doprovazen citelnou redukci zejména nizkokvalifikovanych hdfe placenych
pracovnich mist). Relativné nejvice si polepsili zaméstnanci v ,nizkopfijmovych*
odvétvich — ubytovani, stravovani a pohostinstvi (+6,9 %), kulturnich, zabavnich
a rekreacnich ¢innostech (+5,8 %) a v administrativnich a podpurnych ¢innostech
(5,5 %). Z nejlépe placenych odvétvi si udrzelo primat penéznictvi a pojistovnictvi, a to
i diky vyplaté vysokych mimofadnych odmén ve 2. Ctvrileti. Ve zpracovatelském
pramyslu kopiroval rdst mezd v 1. i 2. Ctvrtleti tempa dosazena v celé ekonomice.

Mzdova diferenciace se mimné snizovala. Rist mzdového medianu viditelné
prevySoval dynamiku primérnych mezd jiz Ctyfi Ctvrtleti v fadé. Nizka mira inflace a
zrychlujici rast pramérmé mzdy se pfiznivé odrazily ve vyvoji kupni sily
zaméstnaneckych vydélkd. Dynamika realnych mezd v 1. pololeti zrychlila na 3,8 %,
tedy nejvy38im meziro€nim tempem od konce roku 2009.

2 Napt. na Bruntalsku se tento pomér snizil z 19,6 (Cerven 2015) na 7,6 (o rok pozdgji). Obdobné i na Mostecku (z 12,9 na 6,4) Ci
v okrese Usti nad Labem (z 18,7 na 11,7). Pouze v jedenacti okresech pfipadalo letos v €ervnu na 1 misto vice nez 5 uchazecl, naopak
ve Ctrnacti okresech méné nez 1,5 (na Pardubicku, Rokycansku a Rychnovsku mohli byt teoreticky uspokojeni vSichni uchazedi).
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7. Ménové podminky

Ménova politika zlistavala
v prvnim pololeti stale
uvolnéna, kurz koruny

k euru meziro€né mirné
posilil ve vztahu k euru

i dolaru

Meziro¢ni rust penéznich
zasob ovliviiovaly
pfedevsim jednodenni
vklady

Dlouhodoba preference
likvidity pfetrvava

Prdmérné vynosy statnich
dluhopisut zlstavaji
rekordné nizké,

v nékterych pfipadech

i zaporné

(@ J
(7))
c.

V prvnim pololeti stale pretrvavala uvolnéna ménova politka CR  stimulujici
hospodarsky rist domaci ekonomiky i cenovy riist. Beze zmény zUstaly ve druhém
Ctvrtleti i 2T repo sazba a diskontni sazba (0,05 %) a nedoSlo ke zméné ani
u lombardni sazby (0,25 %). Ménovy kurz koruny k euru je od listopadu 2013
usmériiovany zavazkem CNB. Kurz koruny k americkému dolaru kolisa od po&atku
loriského roku kolem 25 korun za dolar; ve 2. ¢tvrtleti 2016 klesl na 23,945 korun za
dolar. Ve 2. &tvrtleti 2016 byla koruna k euru v meziro€nim srovnani silngjsi 0 1,2 %
a udrzela se ve stejné vysi jako v 1. Ctvrtleti 2016 (t€sné u hranice 27 korun za euro).
PenéZni zé&soba vyjadfend harmonizovanym ménovym agregatem M3 narostla
v Cervnu 2016 meziro&né o0 9,7 %.

Penézni zasoba (M3) dosahla koncem 2. &tvrtleti 2016 vySe 3 708 mid. korun. Na
jejim meziroénim rastu o 380,8 mid. korun se podilel zejména narUst objemu
nejlikvidnéjSich penéz — jednodennich vkladll (o 305 mid. korun) a obéziva (o 41 mid.
korun). Odrazem je i jejich nejvétsi podil na penézni zdsobé (M3), ktery ve 2. Ctvrtleti
2016 cinil 88,2 %. Naopak vklady se splatnosti do dvou let se v prostfedi nizkych
urokovych sazeb téméF bez pfestani snizuji od zafi 2012 (proti 2. Ctvrtleti 2015 o0 35,5
mid. korun), stejné jako vklady s vypovédni Ihiitou do tfi mésicu, kieré se snizily
0 32,6 mid. Nejméné likvidni penize zahrnujici repo operace, cenné papiry fondd
penézniho trhu a dluhopisy se splatnosti do dvou let, které tvofi necelé 1 % penézni
zasoby, se zvySily z 10 mid. korun v &ervnu 2015 na 17 mid. korun v ervnu 2016.

Dlouhodoby narust preference likvidity ze strany vkladateld (umocnény nizkymi
urokovymi sazbami na vkladech se splatnosti a vkladech s vypovédni Ihatou) se
projevuje zejména u domacnosti a nefinanénich podnikd (s tim, Ze vklady téchto
sektort tvofily ve 2. Ctvrtleti 84 % rezidentskych vkladd). Jednodenni vklady
domacnosti se mezirocné zvysily o 13,3 % a nefinancnich podnikd o0 9,6 %.

Trzni Urokové sazby stale zGstavaji v Ceské republice na rekordné& nizkych
hodnotéch. Sazby na mezibankovnim trhu odrazeji téméf nulové zakladni ménoveé-
politické sazby CNB. Diskontni sazba, ktera se promita v Gro&eni depozit komerénich
bank, zustava od konce roku 2012 stale na 0,05 %, obdobné jako repo sazba. Na
stejné urovni zlstava i lombardni sazba z poskytovanych pujéek komerénim bankam
(0,25 %). Primérny vynos z desetiletych statnich dluhopist je od listopadu 2015 pod
0,50 %; v Cervnu 2016 c¢inil 0,45 %. Pokud jde o statni dluhopisy se zbytkovou
splatnosti 2 roky, jejich ,vynosy“ jsou od cervence 2015 zaporné (-0,05 %
v €ervnu 2016 ve srovnani s 0,11 % v Cervnu 2015). Ve druhém cCtvrtleti 2016
zustavaji prakticky vSechny urokové sazby PRIBOR na stejné urovni, a to od fijna

a relativné nejvyssi sazbu (0,41 %) 9mési¢ni PRIBOR (od unora 2016).
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Stradatelé Celi historicky

svych vkladl

Rekordné nizké urokové
sazby jsou i na bydleni
a spotfebu

Zajem doméacnosti
o Uvéry na bydleni byl
rekordni

Roste ¢erpani uverd
u nefinanénich podnikd

Celkova zadluzenost
domacnosti roste,
mezirocné o 82 mid.
korun, pfedevsim diky
avérdm na bydleni

Vyvoj na finan¢nich trzich se pfenasi i do nizké urovné udrokovych sazeb —
depozitnich sazeb a sazeb z uvérd. Urokové sazby na nové sjednavané jednodenni
vklady domacnosti a neziskovych organizaci poskytujicich sluzby domacnostem
(NISD) dlouhodobé klesaji a v €ervnu 2016 jako historicky nejnizsi Cinily 0,15 % (ve
srovnani s 0,19 % v Cervnu 2015). Rekordné nizké vynosy ziskavaly ze svych
»nhovych* jednodennich depozit i nefinanéni podniky (0,06 %, proti 0,12 % v Cervnu
2015). Sazby na terminovanych vkladech (vkladech se splatnosti a vypovédni Ihttou)
se celkové pohybuji rovnéZz na nizkych drovnich. | kdyZz urokové sazby
z terminovanych vkladu domacnosti a NISD rovnéz trvale klesaji, jejich Uroven je ve
srovnani se sazbami u nefinancnich podnikd vyssi. U domacnosti a NISD z vkladd
s dohodnutou splatnosti €inily ve druhém &tvrtleti letoSniho roku 1,27 % (proti 1,57 %
ve stejném obdobi 2015) a z vkladl s vypovédni Ihdtou 1,11 % (proti 1,4 %); urokové
sazby z vkladu s dohodnutou splatnosti €inily u nefinan¢nich podniki 0,08 % (proti
0,24%) a z vkladt s vypovédni IhGtou 0,47 % (proti 0,7 %).

Urokové sazby zGvérl poskytnutych doméacnostem a NISD na spotfebu
a nakup bytovych nemovitosti vykazuji (s ur€itym mirnym kolisanim) od roku 2012
trvaly pokles. Urokové sazby z uvérd na spotfebu se v &ervnu 2016 ve srovnani
s Cervnem 2015 (12,6 %) snizily na 10,7 % a na nakup bytovych nemovitosti se ve
stejném obdobi snizily z2,51 % na 2,25 %. Urokové sazby z Gvérd poskytnutych
nefinanénim podnikim (bez kontokorentl, revolvingovych aveér(i, pohledavek
a kreditnich karet) kolisaji kolem 2 % a ve 2. Ctvrtleti 2016 se zvySily na 2,12 %
21,92 % ve 2. Ctvrtleti 2015.

| ve druhém c¢tvrtleti pfetrvaval zajem domacnosti o uvérové financovani. Projevovalo
se to v rGstu celkového stavu uvérd, které koncem druhého ctvrtleti 2016 Cinily
1358,6 mid. korun, v€etné uavérd v cizi méné. Mezirocné se tak zvysily o 6,4 %.
Z toho uvéry v narodni méné dosahly 1 356 mid. korun (mezirocné se zvysily rovnéz
0 6,4 %). Uvedené uvérové zdroje vénuje obyvatelstvo pfedevSim na bydleni, jejichz
podil tvofi téméF jiz tfi Ctvrtiny celkovych uvérd domacnosti (73,9 %). Soucasné se
zde vurCité mife projevuje zlepSené ekonomické postaveni domacnosti z titulu
rostouci vykonnosti ekonomiky, a to ve vyvoji tvéra v selhani. Uvéry doméacnosti na
bydleni v selhani se meziroéné snizily o 16,5 % na 22,9 mid. korun. K poklesu uvérQ
v selhani doslo i u spotfebitelskych uvérd a uvérd na nakup nemovitosti.

Cerpani uvérovych prostredkll se zvySuje i u nefinanénich podnikd. V dervnu 2016
prijaly uvéry ve vysi 966,6 mid. korun (v€etné avérd v cizi méne), tj. ve srovnani
s Cervnem 2015 o0 6,6 %. V uvérech poskytovanych vefejnym nefinanénim podnikim
(které se na uvérech pro nefinanéni podniky podileji 2,7 %) se projevuje urcité kolisani.

V &ervnu 2016 dosahl celkovy dluh domacnosti 1 369 mid. korun a proti stejnému
meésici pfedchoziho roku narostl o 82 mid. Obdobné jako v 1. Ctvrtleti se na nartstu
zadluzenosti podilely pfedevsim Gvéry na bydleni, které meziro¢né vzrostly o 79 mid.
korun.
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8. Statni rozpocet

Pokracuijici svizny rast
ekonomiky v kombinaci

s efekty nepravidelného
¢erpani evropskych fondl
vyustily v dosud rekordni vysi
prebytku SR, ...

...ten ve vztahu k HDP ¢inil
1,8 %

V inkasu DPH se promitly
vysoky meziro¢ni rast
vydajl na kone¢nou
spotfebu v ekonomice

i zvySeni kontrolnich
opatfeni pfi vybéru dané

V pozadi vy$Siho vybéru
spotfebnich dani stalo
predevsim zvySeni sazeb
dané z tabakovych vyrobk
od pocatku roku

Meziro¢ni tempo rastu
inkasa korporatni dané
atakovalo dvouciferné
hodnoty jiz devét Ctvrtleti
v fadé

Dané z pfijmu od
zaméstnancu rostly

v 1. pololeti nejvyssim
tempem od roku 2007

Pfijmy SR z EU meziro¢né
o sedminu oslabily, ale
celoro¢ni rozpoétem
ocekavanou ¢astku
prekonaly jiz béhem kvétna

Do vysledkl hospodareni statniho rozpoctu (SR) v pribéhu roku 2016 se podstatné
promitly nepravidelnosti v Gerpani prostfedkl zrozpoétu EU. Zatimco pfFijmy
(v pokladnim pInéni) byly stéle jesté vyznamné posilovany dobihajicimi financnimi
toky vazanymi na nedavno ukoncené programové obdobi, kapitalové vydaje na
spolené projekty CR a EU se letos viivem nizsi celkové piipravenosti vétsich projekt
na startu nového programového obdobi citelné utlumily. Naopak jiz nékolik Ctvrtleti
viadé se hlavné v pfijmové strance rozpoCtu stéle viditelngji odrazi efekty
hospodarského rustu, a to zejména prostfednictvim siliciho inkasa pfimych dani.

Prebytek hospodareni SR v 1. pololeti 2016 se meziro¢né téméF zdvojnasobil (na
40,6 mid. korun)21. Soucasné Slo v tomto obdobi roku o nejlepsi vysledek v historii
samotné CR. Rekordni bylo také saldo SR v relaci k nominalnimu HDP +1,8 %
(orok diive +1,0 %). O rist celkovych pfijmdi SR* (+2,3 %) se v 1. pololeti
zaslouzily vyhradné danové pfijmy v€. pojistného (v thrnu vyssi o 35,9 mid. korun).

Celostatni vybér vahové nejvyznamnéjsi dané — DPH — vzrostl 0 6 % (na urovni SR
04,4 %). Odrazel stabilni vysoka rastova tempa vydaji na kone¢nou spotfebu, a to
jak u domacnosti (nominainé v 1. pololeti 2,7 %), tak i viddnich instituci (4,3 %). Na
DPH plsobilo i zvySeni kontrolnich opatfeni pfi vybéru dané, ktera jsou zacilena
zejména na neopravnéné naroky a nadmeérné odpocty DPH.

Ze spotiebnich dani ziskal SR o témér 8 % vice nez v 1. lonském pololeti. K mezirocné
vy§§imu inkasu ze dvou ftfetin pfispél silici vybér dané ztabakovych vyrobki
(+14,6 %) podporeny rastem sazeb dané. Tempo vybéru této dané jiz nebylo na rozdil
od predchozich let ovlivnéno vyraznym predzasobenim. Vybér vahové dominantni
dané z mineralnich oleji posilil 0 4,8 %. K vy3Si spotfebé pfispivaly pFiznivé ceny
PHM a dlouhodobéjsi rist poptavky po dopravé stimulovany hospodarskym ristem.

V ramci pfimych dani dosahly letos v absolutnim vyjadieni nejvyssiho celostatniho
vybéru korporatni dané. Meziro€né byly za prvni pololeti o bezmala osminu vyssi,
kdyz tézily hlavné zrychle silicich ziskG podnik( v pfedchozich dvou letech. Proti
dosavadnimu vrcholu v konjunkturnim roce 2008 vSak bylo jejich letosni inkaso stale
07 % nizSi (naopak vybér dani z pfijmud fyzickych osob ze zavislé Cinnosti prevysil
jejich pfedkrizovy vrchol jiz o pétinu).

Celostatni vybér dané z pfijmu fyzickych osob (DPFO) ze zavislé ¢innosti posilil
o vysokych 10,7 %, v samotném 2. ¢tvrtleti 2016 ¢inil meziroéni rast dokonce 13,3 %.
PIné reflektoval velmi dobrou situaci pracovniho trhu v podobé vyrazného rlistu
prdmérnych mezd i rekordniho poctu zaméstnancl. Vyvoj ekonomiky i legislativni
zmény23 podporily vybér DPFO placené na zakladé pfiznani — na konci pololeti (po
zohlednéni pravidelnych vratek) byl vysledek meziro€né o 3,7 mid. korun pfiznivéjsi.
Celkovy vybér se poprvé za poslednich Sest let pfehoupl do kladnych hodnot. Naopak
jen velmi mimé se zatim mezirocné navysilo inkaso DPFO z kapitalovych vynosu.
Z ostatnich dani ziskal SR vyznamnéjsi prostfedky z dané z nabyti nemovitych véci,
jejiz svizny rast (+1,1 mid. korun, podobné jako vioni) dokladal oziveni realitniho trhu.

SR ziskal v 1. pololeti na pfijmech z EU (z drtivé vétSiny jeSté vazanych na minulé
programové obdobi) 115,5 mid. korun. Byt jejich vySe mezirocné poklesla (o 14 %),
celorocnim rozpoctem oCekavanou &astku jiz pfesahla o vice nez 20 mid. korun.
Celkova ¢ista pozice CR vidi rozpodtu EU &inila 66,6 mid. korun. Dosahla zhruba
pouze poloviny rekordni loriské urovné. Proti 1. pololeti 2014 vSak byla o 10 mid.

% prebytek hospodafeni SR na konci srpna se proti tdaji na sklonku 1. pololeti zdvojnasobil (na 81,2 mid. korun). Vedle mimné silicich
danovych pfijma k tomu pfispély hlavné nepravidelnosti v ¢erpani evropskych fondi. Transfery z rozpo¢tu EU (jako disledek nebyvale
intenzivniho loriského docerpavani) pfesahly 140 mid. korun (meziroéné byly dokonce o 2,2 % vyssi), pokles kapitalovych vydaju se
Efitom nadale prohluboval (az na 40 %, resp. 31 mld. korun).

2 Pfijmy SR jsou v roce 2016 negativné ovlivnény zménou rozpocétového urceni dani, jez snizuje podil SR na celostatnim inkasu zhruba
o 1 p.b., atojak u DPH, tak i u dané z pfijmu fyzickych osob ze zavislé €innosti.

% 8o o zastropovani vydajovych pausalt pro OSVC (60 % a 80 %) na vysi 2 mil. K& Naopak mirné negativné ovlivnily inkaso zvyseni
danového zvyhodnéni na druhé a dalsi dité, Skolkovné ¢&i znovuzavedeni slev pracujicim dichodcim (tyto zmény jsou sice G¢inné od
roku 2015, ale v dusledku splatnosti dané se promitaji do jejiho vybéru az v roce 2016).
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Kapitalové vydaje v souladu
s rozpoctovym oCekavanim
meziro¢né prudce poklesly,

po roce 2007

Alokace investic SR
uréenych na rozvojoveé
projekty v novém
programovacim obdobi
z(stava zatim velmi nizka

Vydaje na diichody rostly
nejvysSim tempem za
poslednich pét let, diky
silnému rlstu vybéru
pojistného (+5,2 %) se vSak
deficit ddchodového uctu i
nadale zmirfioval

Vydaje na ostatni socialni
davky rostly jiz Ctvrty rok
v fadé, zejména vlivem
nemocenskych davek a
zC&asti i pfispévku na péci
(pro dlouhodobé tézce
nemocné)...

...naopak pokles vydaji na
davky hmotné nouze se
prohloubil

Pokles cistych vydaji na
statni dluh se po dvou
letech zastavil, jejich vyse
(23,8 mid. korun) byla

od 1. pololeti 2008

Stabilizace vyse celkového
statniho dluhu pokracovala,
trvala jiz 13 Ctvrtleti v fadé

Relativni vy$e dluhu
sektoru vladnich instituci
klesla vyhradné vlivem
silného ristu HDP

korun vy3Si. Za mezirocné slabSim vysledkem stal letos hlavné vyrazné nizsi pfiliv
financi ze strukturalnich fond( (o témér dvé tretiny), naopak pfimé platby do
zemédélstvi klesly mirnéji — o necelou &tvrtinu.

Celkové vydaje SR se snizily 0 0,5 %. V ramci 1. pololeti Slo teprve o druhy mezirocni
pokles po roce 2000. Na rozdil od roku 2011 v3ak ten letoSni probihal v obdobi
stabilniho hospodarského ristu a zaroven byl i rozpocétové ocekavany. Divodem byl
propad investic, jejichz vySe dosahla 39,1 mid. korun a pfiblizila se tak urovni z let
2012-2013, kdy byly vefejné vydaje siné ovliviiovany restriktivnimi opatfenimi. Dvé
tretiny letoSnich investic se tykaly spoleénych programt Ceska a EU, v drtivé vétsing
v3ak byly jesté spojeny s programovym obdobim 2007-13. PFi€inou byla nizsi celkova
pfipravenost vétSich (dopravnich) projektd na pocatku nového programového
obdobi**. Na celkovych vydajich statu se letos dosud investice podilely 6,4 %.

Tempo ristu béznych vydaju SR (2,1 %) se pohybovalo v intencich poslednich péti
let, o vySSi vydaje se tradi¢né nejvice zaslouzily socialni davky (meziro¢né vysSi
o0 10 mid. korun). Vice nez ffi Ctvrtiny z nich sméfovaly na duchody, které rostly
0 4,8 %, nejvysSim tempem za poslednich pét let. Projevil se zde vliv jednorazového
unoroveého prispévku (1 200 korun) nad ramec standardni valorizace (opétovné platné
od ledna 2015) a z&asti i rostouci pocet pfijemcli (+0,7 %, po tfech letech stagnace).
Deficit salda dlichodového uctu (rozdil mezi pfijmy a vydaji na diichody ze SR) €inil za
1. pololeti 11,2 mid. korun a byl jizZ mezirocné opét pfiznivéjsi, jiz popaté v fadé.

Na ostatnich socialnich davkach (f. bez dichodi) vyplatil stat 57,6 mid. korun,
meziro¢né o 1,9 % vice. Vliv rdstu ekonomiky se projevil diferencovang, u nékterych
davek byl zastinén jejich legislativnimi zménami. Dale klesaly vyplacené davky
nezaméstnanym (-3 %), ale vyrazné nizSim tempem nez loni, nebot pocet pfijemcu
této podpory stagnoval, na rozdil od vSech registrovanych uchazecl o praci (-15 %).
Prohloubil se naopak meziro€ni pokles u davek hmotné nouze (z lofiskych -4,7 % na
-11,6 %). Objemové vyznamné davky statni socialni podpory stagnovaly. Pfetrvaval
dlouhodoby rist pFispévkl na péci a predevS§im davek nemocenského pojisténi
(09,2 %), a to vlivem legislativnich opatfeni (op&tovného vyplaceni nemocenské jiz od
15. dne), rlistu pracovni neschopnosti i vysSiho Cerpani penézité pomoci v matefstvi.
PrestoZe vydaje na davky nemocenského pojiténi dosahly letos maxima po
1. pololeti 2009, byly stale o 750 mil. korun niZSi neZ objem vybraného pojistného.

Vydaje na platy statnich zaméstnancl se zvySovaly (i pfes rust zaméstnanosti
a platovych tarift) o mirnych 3,2 %. Za mirnéjSim rlstem stala vyssi loriska zakladna,
ve které se z€asti mohly projevit i vydaje souvisejici s pfipravou na novy sluzebni
zakon. Objemové vyznamné neinvestiéni transfery Uzemnim rozpocétim posilily
0 3,7 %, vétSinou Slo o prostfedky na regionalni Skolstvi. Stat vyznamnéji usetfil jen na
odvodech do rozpoétu EU (4,5 mid. korun). Cisté vydaje na statni diuh (4. po
zapocéteni pfijmd kapitoly statni dluh) na rozdil od pfedchozich dvou let jiz
neklesaly. VySe celkového statniho dluhu Cinila na konci 1. pololeti 1691,3 mid.
korun, mezirotné posilila o 1,7 % (b&hem samotného 2. Ctvrtleti jiz jeho vySe
nerostla). V mirném rustu dluhu se promitly vySSi vypUjéni aktivita statu pfi pfiznivé
situaci na financnich trzich a rozlozeni planovanych splatek dluhopis(i v ramci roku.
Zrychloval rdst objemu ¢eskych diuhopist v drzbé zahrani¢nich investord (na konci
¢ervna $lo jiz 0 367 mid. korun, resp. 26 % hodnoty vSech korunovych dluhopist).

Konsolidovany hruby dluh celého sektoru vliadnich instituci (zahrnujici i hospodareni
uzemné spravnich celkl &i fondld socialniho zabezpeceni) dosahl dle aktualnich dat
CSU nakonci 1. &tvrtleti 2016°° vySe 1 857,9 mid. korun a ve vztahu k HDP ¢inil
40,4 % (ve stejném obdobi pfedchoziho roku byl o 1,5 p.b. vy3Si). Pokles relativni
urovné dluhu byl vysledkem vyhradné riistu nominalniho HDP, nebot absolutni Uroven
zadluZeni vzrostla (0 22,5 mild. korun). Hospodafeni vladnich instituci skon€ilo
v 1. Ctvrtleti 2016 (v akrualizovaném vyjadreni) 6 mirnym deficitem 8,1 mid. korun,

# Situace se pfilis nezménila ani béhem prazdninového obdobi. Za prvnich osm mésicti roku 2016 dosahly veskeré kapitalové vydaje SR
46,5 mld. korun. K novému programovému obdobi EU se vazalo jen 8,4 mid. korun (resp. 16,2 mid. po zapo¢teni i béznych vydaju).

% predbézné daje o dluhu a deficitu sektoru viadnich instituci za 2. &tvrtleti 2016 zvefejni CSU 3. fijna 2016, Eurostat pak 24. fijna.

% Indikatory salda hospodafeni a dluhu vladnich instituci jsou zalozeny na akrualnim principu pozadovaném metodikou ESA2010
a Manualem k deficitu a dluhu. Dle akrualniho principu jsou pfijmy a vydaje pfifazeny obdobi, se kterym vécné souvisi, tj. bez ohledu na
obdobi uskutecnéni hotovostniho toku (jak je tomu v pfipadé pokladniho pinéni).
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) L. kdyz prebytek mistnich vladnich instituci nestacil vykompenzovat hlubSi deficit

50T oo g 1ok ustrednich viadnich instituct. Podil celkového diuhu viadniho sektoru k HDP (na konci

zadluzenou zemi EU, trend 1. Ctvrtleti 2016) v Cesku byl v ramci EU osmy nejnizsi (podobné postaveni mély také

poklesu relativni Dansko, Svédsko, Litva ¢ Rumunsko). Proti 1. loriskému Ctvrileti se relativni

zadluzenosti v EU byl patmy  zadluzenost snizila v poloviné statl EU, vyraznym tempem vSak pouze v Irsku, které

Jizod 2. Ctvrtleti 2015 presto vykazalo na po&atku roku 2016 proti Cesku dvojnasobnou zadluzenost. Velmi
vysoka mira zadluZenosti pietrvavala v Recku (176 % HDP), v poslednich dvou letech
se mirné navySovala i v hospodaisky stagnujicim Finsku.
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€. 19 a saldo statniho rozpoétu (v mid. korun) 20 (v mld. korun)
~ Saldo SR v mld. korun (pr. osa) ~ 65 - Platy statnich zaméstnanct Podpora v nezaméstn.r 750
30 DPH 0 1 Statni soc.podpora® Aktivni politika zamés
L 60 4 Davky nemocens.pojisténi Davky socidlni péte** 700
SpotFebni da Statni diuh (&isté vydaj;{*** ----- Kapitalové vydaje 650
20 A Dané z piijmu PO F60 || 55 P A
RO < I~ o 7 \ " 600
Dané z pfijma FO S 50 ] ~ AN A
] L € ! =
10 / /\/‘\ \ 0| s 45 | bezné vydaie 1 AN H \ %80 ¢
3 (prava osa) ] N ’ \ 500 2
NS ) g ] N /; \ &
0 ro S 40 ] ~ . >
S ' S I} 450 s
= 35 ] = 400 £
04 ¥ -0 || § 1 3
S 30 ] 350 o
= A 3
-20 1 Fe0||3B] | Le” 300
3 - E
E 201 < N e Y 5 A 5 A 5 20 §
_20 4 Lo £ = 200
30 90 f 5
3 150
-40 120/ § 107 100
g
> 54 50
0T 2010 20] 10 20|10 20| 0 20|10 20| 10 20|10 20| 0| °|| 0 \/o
P p‘ P 2p|1p P‘ p F" P p‘ p p‘ p p‘ P ”L P 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 P2016 1. pololeti roku

*v€. davek péstounskeé péce
**davky pomoci v hmotné nouzi, davky osobam se zdravotnim postizenim, pfispévek na péci dle zakona o soc. sluzbach.

*** ve vydajich jsou zapocéteny i pfijmy kapitoly Statni dluh Zdroj: MF CR, MPSV
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* |. pilit zahrnuje prostfedky na pfimé platby, trzni opatfeni a veter. opatfeni, Il. pilif prostfedky na rozvoj venkova a rybarstvi.
** Predvstupni nastroje, vnitini politiky, kompenzacni platby. Zdroj: MF, CSSZ

Zdroje dat v celé analyze: CSU, MF CR, CNB, MPSV, CSSZ, Eurostat, propoéty CSU.
Posledni informace uvadéné v této zprave pochazeji ze 14. zari 2016.
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