Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

7. Ménové podminky

Pokracovalo navySovani
ménoveépolitickych sazeb.

Vyraznéjsi roli nez dfive
v penézni zasobé ziskaly
repo operace.

Narustaly i ménovépoli-
tické sazby a vynosy na
dluhopisech.

Zmény na mezibankovnim
trhu se vSak nepromitaly
do vyvoje na klientskych
Uctech, zejména téch
béznych.

Domacnostem zlevnily
spotrebitelské tveéry.

Ve 2. Ctvrtleti 2018 uplynul rok od ukonéeni kurzové intervence. Postupny pfechod
ke standardnimu pojeti monetarni politiky pokracoval a reakci na zrychleni inflace
a mozné prehfivani ekonomiky bylo zvySeni ménovépolitickych sazeb k 28. 6.
Dvoutydenni repo sazba byla zvySena o 0,25 p. b. na 1,00 % a lombardni sazba
00,50 p. b. na 2,00 %. Kurz koruny vuéi euru ve 2. Ctvrtleti zapocal na udrovni
pfiblizné 25,30 korun za euro. Od dubna vak postupné oslaboval a ke konci ¢ervna
tésné prekonal 26 korun.

Rlst mnozZstvi penéz v ekonomice v letoSnim roce zpomalil v porovnani s loriskym
dvoucifernym tempem. Vyrazné pomaleji narlistal objem obéZiva a jednodennich
vkladu, které v poslednich letech dynamice penézni zasoby vévodily. Na druhou
stranu, od zacatku roku muizeme sledovat vyrazny narist vkladi s dohodnutou
splatnosti do 2 let. Za prvnich Sest mésicd roku jejich objem narostl o 30,5 %.
Pomérné vyraznou roli v 1. pololeti za¢aly hrat repo operace, jejichz objem ke konci
Cervna tvofil 2,9 % z celkové penézni zasoby (129,6 mid. korun). Od ledna do
Cervna letoSniho roku tato polozka narostla o0 44,1 mid. korun.

Postupny rist meénovépolitickych sazeb tlagil vzhdru i Urokové sazby na
mezibankovnim trhu. Tfimési¢ni sazba PRIBOR zareagovala zvySenim na 0,9 % jiz
v unoru, posun repo sazby ji pak dal daldi impulz a v €ervnu vyskocila na 0,93 %
(jde o primér ovlivnény az poslednimi dvéma &ervnovymi dny, lep$i obrazek dava
Cervencova hodnota 1,18 %). Podobnou dynamiku v 1. pololeti vykazovaly vSechny
mezibankovni sazby. Vynosy statnich dluhopisi rovnéz rostly bez ohledu na
splatnost. Kratkodobé dluhopisy od konce minulého roku zvysily urokové sazby
00,7 p.b. na 0,89 %, u stfednédobych dosahlo navySeni 0,73 p.b. na 1,41 %

RuUst mezibankovnich sazeb se vyraznéji nepromital do prostfedi na klientskych
uctech. Primérné droceni na béznych uctech domacnosti v 1. pololeti €inilo 0,05 %,
coz lze povazovat za uroven technické nuly, a v podstaté se neménilo posledni dva
roky. Podobné se vyvijely urokové sazby na béznych uétech nefinanénich podnik.
Jina situace je u vklad(l s dohodnutou splatnosti. U nich doslo na po¢atku roku 2018
k navySeni urokovych sazeb oproti Urovni minulého roku, dale v8ak uroCeni spis
stagnovalo. Prakticky nulové uroCeni na jednodennich vkladech vedlo k poklesu
objemu ulozenych prostfedkd nefinanénich podnikd na nich. Za celé 1. pololeti to
bylo 36,4 mid. korun. Naopak objem vklad(i s dohodnutou splatnosti se od ledna do
Cervna navysil o 18,0 mld. korun. Domacnosti své prostfedky smérovaly spiSe na
jednodenni vklady — jejich objem se navysil o 103,9 mid.

Na urokové sazby na Uvérech pro domacnosti plsobily dva protikladné faktory.
Urokové sazby na Gvérech na spotiebu v prvni poloving roku pokragovaly
v klesajicim trendu a ve 2. Ctvrtleti bylo primérné uro€eni na 8,53 %. Na druhé
strané, urokové sazby na uvérech na koupi nemovitosti se od za¢atku roku mirné
zvySovaly. Ve 2. Ctvrtleti se prdmérné uro€eni udrzovalo na urovni 2,62 %. Objem
poskytnutych spotfebitelskych uvéri od ledna do €ervna vzrostl o 9,4 mlid. korun,
coZ je vice nez ve stejném obdobi minulého roku. Naopak objem avért na bydleni
bé&hem 1. pololeti narostl méné nez v minulém roce (44,5 mld. korun). Po&et novych
smluv v 1. pololeti dosahl 93,1 tisic. To je 0 8,1 % méné nez loni. Celkové zadluzeni
domacnosti ke konci Cervna dosahlo 1 651,5 mid. korun a od poc€atku roku se

! Kurzy devizového trhu vyhlasované CNB v pracovnich dnech. Neni-li uvedeno jinak, jsou vegkeré tdaje prevzaty z databaze ARAD
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Urokové sazby na Gvérech
pro podniky zatim vyraznéji
nerostly.

Vyvoj uveéra v jednotlivych
odvétvich zrcadlil celkovy
ekonomicky vyvoj.
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zvysilo o0 53,6 mld. Hlavni vliv mélo stale zadluzeni kvUli bydleni, jeho meziro¢ni rust
se v8ak letos mirné zpomalil oproti lofisku. Naopak zadluzeni na spotfebu rostlo
silngji.

Pro firmy aroky na uvérech v 1. pololeti spiSe kolisaly. Od ledna do dubna bylo
mozné pozorovat mirné rastové tendence, v nasledujicich mésicich vSak sazby
klesaly. RUstovy trend se po celé pololeti projevoval u Gvérd do 7,5 mil. korun. Od
ledna do konce ¢ervna doslo k posunu primérného uGro¢eni vzhlru o 0,35 p. b. na
3,67 %. Popsana dynamika celkového ristu Urokovych sazeb se projevovala
u vysSich objem( uvérl, nejvyraznéji u téch nad 30 mil. korun. Ke konci ¢ervna se
jejich primérné udroceni pohybovalo na 2,33 %. Celkové se zvySil objem uvérd
a pohledavek nefinan¢nich podniki od ledna do €ervna o 43,0 mid. korun (4,2 %).
Rostly zejména stfednédobé uvéry. Jejich objem se zvysil od ledna do Cervna
0 19,8 mid. (10,0 %). Vyrazné&jsi byl rovnéz narlst objemu uvérd a pohledavek v cizi
méné. Celkové se za 1. pololeti zvysil o 20,7 mid. (6,9 %). Pomérné vyrovnany byl
pfitom rst objemu jednotlivych splatnosti Gvéra v cizi méné.

Dynamika vyvoje uveérl podle jednotlivych odvétvi do znaéné miry odrazela celkovy
ekonomicky vyvoj. Nejvyraznéjsi byl narGst avérl pro penéznictvi a pojistovnictvi
(62,4 mid., 24,0 % od ledna do Cervna). Vyrazné oziveni vSak nastartovalo rist
objemu uvéra ve stavebnictvi (7,7 mld. korun, 17,7 %). Ve zpracovatelském
primyslu se objem avér( zvysil o 18,4 mid. korun (7,0 %). JiZ v minulém roce se
ukazaly zvySené naroky zrychlené ekonomiky na odvétvi dopravy a skladovani.
Za 1. pololeti 2018 se rovnéz vyrazné zvysil objem uvéra v tomto odvétvi (2,8 mid.
korun, 5,9 %). V 1. pololeti naopak poklesl jejich objem ve vyrobé a rozvodu
elektfiny, plynu, tepla a vzduchu o 14,4 mid. korun (10,3 %). Pokracoval rovnéz
dlouhodoby pokles objemu Gvérl v tézbé a dobyvani (-3,2 mid., —28,5 %).

Graf €. 17 Trzni irokové sazby (v %)
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