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7. Ménové podminky

Béhem roku byly pétkrat
zvySeny ménovepolitické
sazby.

CNB pokracovala

v aplikaci nékterych
nastroji makroprudenéni
politiky.

Postupné narustaly i
mezibankovni sazby.

PfedevSim v zavéru roku
se ode dna odpoutaly
urokové sazby na béznych
Uctech.

RUst se nevyhnul sazbam
Uveérd pro domacnosti i

V roce 2018 v oblasti ménovych podminek dochazelo k postupnému navratu ke
standardnim nastrojim monetarni politiky. Hlavni ménovépoliticka sazba (dvoutydenni
repo) se b&hem roku pétkrat zvysila (v tnoru, &ervnu, srpnu, zafi a listopadu). Urokovéa
sazba se z lednovych 0,5 % zvedla na 1,75 %, a tak byla ke konci roku 2018 nejvy3si
ve stfedni Evropé&. V ramci zemi mimo Eurozénu mélo vy$&i sazbu jen Rumunsko.
Vyvoj sménného kurzu koruny viéi euru loni nepotkaly vyraznéjsi vykyvy. Po cely rok
se udrzel mezi 25" a 26 korunami za euro, pfiéemZ hranici 26 korun prekonal jen
kratce na zaCatku Cervence a pak v listopadu. Kurz vuéi dolaru vyrazné oslabil
v pribéhu kvétna (20.dubna byl na 20,58 korunach za dolar, 29. kvétna na
22,41 korunach). DalSi oslabeni pfislo ve 4. &tvrtleti. Hranici 23 korun za dolar kurz
kratce prekrocil v puli listopadu, rok 2018 ukongil na 22,47 korunach.

V pribéhu roku dosSlo k ohlaSenému navySeni proticyklické kapitalové rezervy
(od1.7.z0,5 % na 1,0 %). Nové ohlasen byl rist na 1,5 % od 1. 7. 2019 (z 1,25 % od
1. 1. letodniho roku) a 1,75 % od 1. 1. 2020. Makroobezietnostni politiku vykonavala
CNB i s pomoci doporuéeni k poskytovani hypoteénich Gvéril (vydano v &ervnu 2018).
Nové by nemély byt poskytovany uvéry nad 90 % hodnoty kupované nemovitosti
(LTV). Zarovefi by mély banky omezit podil avérl s LTV mezi 80 a 90 % na 15 %
vSech poskytnutych Gvérl. Rovnéz bylo vyhlaSeno doporucéeni, aby celkové zadluzeni
klienta neprekrocilo devitinasobek jeho ro¢niho pfijmu a také aby ro¢ni naklady na
uver nebyly vyssi nez 40 % jeho ro€niho pfijmu.

Kazdé zvySeni ménoveépolitickych sazeb vedlo i kristu udrokovych sazeb
na financnich ftrzich. Tfimési¢ni sazba PRIBOR béhem lonského roku vzrostla
01,26 p. b. (na 2,01 % k 31. 12.). Rostly i vynosy €eskych statnich dluhopisu, nejvice
téch kratkodobych (+1,33 p. b.). U dluhopist s desetiletou splatnosti byly vynosy
na konci roku 2018 o0 0,51 p. b. vy8Si nez v prosinci 2017. Sazby ale dosahly vrcholu
ve 3. Ctvrtleti a b&hem 4. kvartalu postupné klesaly. Popsany vyvoj platil pro vSechny
druhy dluhopisli v Eurozéné. | zde vSak byla prosincova uroveri vynosu vys$$i nez
v pfedchozim roce.

Pomérné rychly rast ménovépolitickych sazeb se v minulém roce s rliznou intenzitou
promital i do klientskych Urokovych sazeb. U béznych UCta sazby zlstavaly na velmi
nizké urovni, i kdyz k rlstu pramérné urovné v fadu setin doSlo (nejvyraznéji mezi
3.a4. kvartalem). U domacnosti Slo o prvni narGst od roku 2012, v pfipadé
nefinan¢nich podnikd to bylo podobné (sérii poklesli prerusilo 1. ¢tvrtleti 2014). Sazby
u vkladll s dohodnutou splatnosti rostly vyraznéji. U domacnosti béhem roku vzrostly
0 0,69 p. b. na 1,35 % k 31. 12., pro nefinanéni podniky se zvysily na 1,23 % ke konci
roku. K vyraznéjSimu pfirGstku pro oba sektory doSlo az vdruhé poloviné roku.
Rast sazeb na terminovanych vkladech rovnéz zménil dynamiku penézni zasoby.
Loni vyrazné zvolnil meziro€ni rast objemu obéziva a béznych vkladl. Na druhé strané
se prudce zvysil objem vkladi s dohodnutou splatnosti (mezi 1. Ctvrtletim 2018
a 4. Ctvrtletim 2017 o 51,3 mid., 32,2 %). V prabéhu roku se nova uroven vicemeéné
udrzela. Pokracoval vyrazny rust objemu obchodovatelnych nastroji (zatimco na konci
roku 2016 tato poloZka dosahovala objemu 17,3 mld. korun, v prosinci 2018 to bylo
120,1 mid.).

Primérna urokova sazba uveérl pro domacnosti ke konci minulého roku dosahovala
4,27 %. Uvéry na spotfebu byly k 31. 12. v praméru uroeny 8,63 %, jejich sazba

" Kurzy devizového trhu vyhlasované CNB v pracovnich dnech. Neni-li uvedeno jinak, jsou veskeré Udaje pievzaty z databaze ARAD
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nefinancni podniky.

Objem uvéru poskytnutych
doméacnostem i nadale

rostl. Zejména v odvétvich,

kterym se v minulém roce
hospodafrsky dafilo,
narustal zajem o Uvérové
financovani.
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loni rostla poprvé od roku 2014 (pokles pokracoval jen u uvér( s fixaci sazby
do jednoho roku). Primérné dro€eni Gvérl na nakup bytové nemovitosti ke konci
roku vystoupalo na 2,92 %. V pribéhu roku sazba rostla pomérné pomalu, silnégjsi
navySeni pfiSlo aZ ve 4. kvartalu, a to u v8ech fixaci. Pro nefinanéni podniky loni
uvéry zdrazily pomérné razantné. Ke konci roku 2018 byly avéry do 7,5 milionu
uro¢eny 4,13 % (meziro¢ni nartst o 0,81 p. b.), uvéry mezi 7,5 a 30 mil. 3,55 %
(+1,14 p. b., rozdil mezi 3. a 4. kvartdlem +0,71 p. b.). Uvéry nad 30 milionu byly
k 31. 12. droceny 3,22 % (+1,0 p. b.).

Objem uveéra poskytnutych loni domacnostem ke konci roku dosahoval 1 645,8 mid.
korun, coz pfedstavuje meziro€ni navySeni o 116,0 mid. (7,6 %). Pod touto urovni se
drzela dynamika spotfebnich Gvérd. P(jcky na pofizeni bydleni se zvySovaly
mirnéjSim tempem nez v roce 2017, meziro¢ni rist vSak prekracoval 8,0 %. Z toho
meziro¢ni dynamika hypote¢nich uvéra s vyjimkou 3. ¢tvrtleti (8,9 %) prekracovala
9% hranici. Na druhé strané meziroCné poklesl po&et novych hypoteénich smluv
o 13,2 tisice. Meziro¢ni rast uvért a pohledavek nefinanénich podnikl v prdbéhu
loriského roku zrychloval, a to zejména vlivem avérQ v cizi méng, jejichz dynamika
ve 2. pololeti dosahovala dvoucifernych hodnot. Ke konci roku avéry v cizi méné
tvofily 31,1 % objemu uvérd a pohledavek nefinancnich podnikd. Narlstaly
pfedevS§im uvéry a pohledavky se stfednédobou a dlouhodobou splatnosti.
Dynamika celkem presné& odrazela hospodafrsky vyvoj. Uvéry poskytnuté ve
stavebnictvi béhem roku narostly o 5,5 mid. korun (12,7 %), v dopravé a skladovani
0 6,7 mid. (14,0 %), v informacnich a komunikacnich ¢innostech o 8,4 mid. (23,4 %).
V odvétvi penéznictvi a pojistovnictvi o 38,8 mid. (14,9 %). Propad pokracoval
v sekci téZba a dobyvani (-2,8 mld, -25,0 %), a také ve vyrobé a rozvodu elektfiny,
plynu, tepla, vzduchu a vody (-12,4 mid., -8,9 %).

Graf €. 17 Trzni arokové sazby (v %)
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