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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v 1. aZ 3. &tvrtleti 2016
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v 1. aZ 3. &tvrtleti 2016

1. Shrnuti

e Zpomaleni rlstu ¢eské ekonomiky, které se zacalo projevovat na prelomu let 2015 a 2016, se promitlo
i do 3. Ctvrtleti. Hruby domaci produkt a hruba pfidana hodnota mezironé vzrostly o 1,9 % a 1,6 %.
Utlumend dynamika je projevem vysoké srovnavaci zakladny minulého roku i vypadku nékterych
ristovych faktor(. Meziro¢ni rast Ceské ekonomiky se srovnal sriistem celé Evropské unie. Nasim
hlavnim exportnim partnerdm i vétsiné evropskych zemi se dafilo udrzet stabilni rist HDP. Mezi¢tvrtletni
vyvoj HDP ukazuje na mozné naplnéni potencialu Ceské ekonomiky. PFirlstky hrubého domaciho
produktu v jednotlivych Ctvrtletich Cinily 0,4 %, 0,9 % a 0,2 %. S vyjimkou 2. ¢tvrtleti se mezictvrtletni
prirastky HDP snizily v porovnani s rokem 2015 pfiblizné o 1 p.b.

o Ceska ekonomika byla ve 3. &tvrtleti tazena predevsim domaci spotfebou, ktera byla stimulovana zejména
naristem mezd a platld. Investi¢ni aktivita, ktera v minulém roce patfila ke kliGovym slozkam
ekonomického rlstu, na prfelomu roku zaznamenala propad souvisejici s doCerpanim prostfedku
z evropskych fondu udélenych v programovém obdobi 2007-2013. To potvrzuje i vyvoj investic do
ostatnich staveb, které zahrnuji infrastrukturni projekty zavislé na dotaéni podpofe. Ve 3. Ctvrtleti bylo
patrné zmirnéni propadu ve tvorbé hrubého fixniho kapitalu, hlavné diky vy3$sim investicim do obydli &i
dopravnich prostfedk( a zafizeni.

e Na ristu hrubé pfidané hodnoty ve 3. Ctvrtleti se nejvyraznéji podilel zpracovatelsky primysl (+1,1 p.b.).
Kladny pfispévek mél i obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi (+0,2 p.b.) nebo ¢innosti v oblasti
nemovitosti (+0,3 p.b.). Stavebnictvi naopak rast HPH zbrzdilo o 0,3 p.b. Zpomaleni ostatnich odvétvi
zvyraznilo vliv zpracovatelského primyslu na ¢eskou ekonomiku. Jeho pfispévek tvofil dvé tretiny
celkového rastu HPH. Rostouci pfijmy domacnosti i pretrvavajici pozitivni naladéni spotfebitell se
pretavily do svizného riistu maloobchodnich trzeb (+5,3 %), jenz byl mezi staty EU Sesty nejvyssi.

e Pokracujici devizové intervence se vyrazné promitaly do finan¢niho Uctu, ktery zaznamenal prebytek.
Opacnym smérem puUsobil zajem nerezidentd o Ceské vladni dluhopisy. Exportu se v 1. — 3. Ctvrtleti
dafilo, prebytek bézného uctu platebni bilance oproti minulému roku vzrostl o 74,1 mid. Presto
dynamika vyvozu oproti minulému roku zpomalila. Zasluhou segmentu motorovych vozidel nebo stroju
a zafizeni vzrostl vyvoz meziro¢né o0 1,7 %.

e VétSina sledovanych cen odrazi dynamiku cen ropy, které se po vyrazném propadu v minulém roce
ustalily. Cenova hladina méfena indexem spotfebitelskych cen v 1. az 3. tvrtleti vzrostla 0 0,4 %. Ceny
v pramyslu meziro¢né klesly. Mezimési¢ni vyvoj vSak naznacduje, Ze se propad zastavil. Ceny
zemédélskych vyrobcu jsou nadale v deflaci, avSak ceny ve stavebnictvi a trznich sluzbach meziroéné
mirné rostly. Poptavka po bytech, stimulovana rekordné nizkymi hypotecnimi sazbami a pozitivnim
ekonomickym vyvojem, zrychluje rist cen nemovitosti.

e Trh prace byl v dobré kondici. PoCet pracovnikil' se v 1. aZ 3. &tvrtleti meziroéné zvysil 0 1,7 %, témér
z poloviny vlivem siliciho zpracovatelského priimyslu. Zaméstnanost se ale zvySovala napfi¢ vSemi
vyznamnymi odvétvimi sluzeb. Praci mélo ve 3. Ctvrtleti rekordnich 5,27 mil. osob. Obecnd mira
nezaméstnanosti se nadale snizovala, ovdem na rozdil od lofiska jiz vyrazné pomalejSim tempem. Ve
prostfednictvim Ufadl prace pfrilis neoslabovalo. Na 1 misto na konci letoSniho zafi pfipadalo 2,7 uchazecq,
nejméné od fijna 2008. Nizka nezaméstnanost doprovazena silicim nedostatkem pracovni sily tlaci na
nominalni rist mezd. Ty letos mezirocné vzrostly o 4,3 %, nejvy$Sim tempem za poslednich osm let.

e V ménové oblasti nedoslo k vyraznym zménam. Mezibankovni sazby, které se drzi na témérF nulové
urovni, snizuji sazby na vkladech i Gvérech komer&nich bank. Priimérné meziroéni tempo ristu penézni
zasoby vyjadfené agregatem M3 bylo 9,2 %. V prostiedi nizkych urokovych sazeb preferuji domacnosti
i podniky likvidn&jsi formy penéz. Na druhou stranu nizké sazby v kombinaci s pozitivnim vyhledem
ekonomického ristu motivovaly domacnosti i podniky k zadluzovani.

e Statni rozpodet dosahl za tfi &tvrtleti nejvy$siho prebytku v historii samostatné CR (82,3 mid. korun).
Stabilni rist ekonomiky byl reflektovan ve vyS$Sim inkasu zejména pfimych dani. Dosazené saldo
podstatné ovlivnily nepravidelnosti v erpani prostfedki z rozpo¢tu EU. Investice se meziro¢né propadly

! Sezénné ogisténé Udaje v pojeti narodnich uctl
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v 1. aZ 3. &tvrtleti 2016

2. Souhrnna vykonnost

Rust ¢eské ekonomiky se
ve 3. Ctvrtleti zpomalil.
Hruby domaci produkt
meziroéné vzrostl o0 1,9 %,
hruba pfidana hodnota
01,6 %.

Meziétvrtletni pfirdstky
HDP i HPH se snizuji.

Meziroéni rist HDP

v Ceské republice se
dostal na uroven Evropskeé
unie.

V8em statim EU ve

3. Ctvrtleti meziro€né rostl
HDP. Nejvyznamné;jsi
ekonomiéti partneti Ceska
zazivaji pomérné stabilni
rist.

Hlavnim tahounem
¢eského ekonomického
ristu byla domaci
poptavka. Naopak,
chladnouci investi¢ni
aktivita ekonomiku
zpomaluje.

Vyvoj Ceské ekonomiky v 1. az 3. Ctvrileti 2016 potvrdil, Ze za vysokou
ekonomickou dynamikou roku 2015 stala vyjimeéna kombinace rustovych
faktord, ktera se vroce 2016 neopakovala. Meziroéni nardst HDP v 1. az
3. &tvrtleti dosahl pramémé 2,5 % (3,0 %, 2,6 % a 1,9 % v 1., 2. a 3. &tvrtleti)?,
doslo tedy k vyraznému zpomaleni ve 3. Ctvrtleti. Narist HPH koresponduje
s rustem HDP. Jeji meziroCni pfirastky v prvnich tfech C¢&tvrtletich dosahly
primémé 2,2 % (2,7 %, 2,6 % a 1,6 % v 1., 2. a 3. Ctvrtleti). Zpomaleni rustu
hrubého domaciho produktu (HDP) i hrubé pfidané hodnoty (HPH) v roce 2016
Ize pficist vysoké srovnavaci zakladné lofiského roku i moznému pfibliZzeni se
potencialu Ceské ekonomiky. Zaroven jiz témeéF vyprchal jednorazovy stimul
docerpavani prostfedkl z evropskych fondu. Hospodarsky rast byl tazen hlavné
2015. Konjunkturalni prizkumy mezi podniky v§ak ukazuji, Ze davéra v Geskou
ekonomiku zUstava pomérné stabilni.

Mezictvrtletni pfirstky HDP ¢€inily 0,4 %, 0,9 % a 0,2 % postupné v jednotlivych
Ctvrtletich roku 2016. Hruba pfidana hodnota rovnéz kopirovala vyvoj HDP
(pfirastky o 0,4 %, 0,8 % a 0,1 % v jednotlivych &tvrtletich). Oproti letim 2014
a 2015 doslo k vyraznému zpomaleni mezictvrtletni dynamiky ekonomického rastu.

Meziro¢ni rast HDP v Evropské unii ve 3. Ctvrtleti rovnéz dosahl 1,9 %. Jiz od
roku 2013, kdy se Ceska ekonomika vymanila z recese, rostl tuzemsky HDP
rychleji nez v Evropské unii. Tento rozdil se od druhé plle roku 2015 sniZoval
ave tetim &tvrtleti 2016 se mezirodni riist evropské osmadvacitky a Ceska
srovnal. Mezitvrtletni tempo ristu HDP v CR se od 4. &tvrtleti 2015 (s vyjimkou
2. Ctvrtleti 2016) drzi pod tempem Evropské unie.

Pfi pohledu na ekonomicky rist evropskych zemi® je patrné, Ze s vyjimkou Norska,
které zaznamenalo 1% meziro¢ni pokles, je ekonomicky vyvoj ve 3. Ctvrileti
pozitivni. Nejvy$Si hospodarsky rdst zaznamenalo Rumunsko (4,6 %) nasledované
Spanélskem (3,2 %) a Slovinskem (3,0 %). Zemé ve stfedoevropském prostoru se
pohybuiji kolem priméru EU. Némecka ekonomika, ktera pro CR predstavuje
nejvyznamnéjsiho obchodniho partnera, meziro€né vzrostla o 1,7 %. Mezictvrtletné
vSak doSlo k oslabeni ristu, které se projevilo i v Cesku. Polsku a Slovensku se
dafilo, meziroéni pfirastek HDP &inil 2,2% a3,0 % Mimé pod evropskym
pramérem se pohyboval ekonomicky rist Rakouska a Madarska (1,5 % a 1,6 %).
Ukonceni Cerpani evropskych dotaci z programového obdobi 2007-2013, které
zpomalilo ¢esky hospodarsky rast, se projevilo rovnéz i v ostatnich zemich, které
vstoupily do EU az po roce 2000. Pokles dynamiky hospodarského rlstu mezi lety
2015 a 2016 je patrny u LotySska, Madarska, Polska i Slovenska.

Vydaje na konecnou spotfebu zlstaly hlavnim determinantem meziro¢niho ristu
a jejich prispévek krustu HDP® v prab&hu roku rostl (+1,3 p.b., +1,6 p.b.
a+1,6 p.b. v1, 2. a 3. ctvrtleti). Slabnouci pfispévek k rlstu ze strany vydaji na
kone¢nou spotiebu vladnich instituci (+0,3 p.b. ve 3. Ctvrtleti) vykompenzovala
rostouci spotfeba domacnosti (+1,3 p.b.), ktera byla podpofena ristem mezd
a platd i pozitivnim ekonomickym sentimentem. PFispévek zahrani¢niho obchodu
(saldo), ktery je v kontextu Ceské ekonomiky kliCovym faktorem, ve 3. Ctvrtleti
vyrazné oslabil (+1,2 p.b., +1,9 p.b., +0,4 p.b.). Negativnhé na meziro¢ni rust HDP
pUsobila tvorba hrubého kapitalu. Investiéni aktivita, ktera v minulém roce tahla
rist HDP, v 1. Ctvrtleti vyrazné zpomalila a v 2. i 3. Ctvrtleti rast brzdila (pfispévek
k ristu HDP +0,6 p.b., -0,9 p.b., =0,4 p.b.). Srovnani s rozkladem bez vylouceni
dovozu pro kone&né uziti ukazuje, ze na rozdil od minulych &tvrtleti rist spotreby
uspokojovala vice domaci produkce.

% Data o HDP, hrubé pfidané hodnoté a jejich slozkach jsou vyjadiena ve stalych cenach a v ogi§téni o sezénni a kalendaini viivy. Udaje
byly zvefejnény 2. 12. 2016 a zpfesnéni bude publikovano 6. 1. 2017.

® Do hodnoceni nebylo z diivodu nedostupnosti dat zahrnuto Lucembursko.

4 Statisticky urad Slovenskej republiky, neogisténo o kalendaini vlivy.

® Prispévky ke zméné HDP po vylouéeni dovozu pro kone&né uziti.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v 1. aZ 3. &tvrtleti 2016

Vydaje na spotfebu
domacnosti rostou

a z hlediska trvanlivosti
stale roste objem
pofizenych pfedméti
dlouhodobé spotieby.

Rist mezd stimuluje
spotrebu.

Vydaje na spotfebu
vladnich instituci stagnuiji.

Investi¢ni aktivita, ktera
tahla hospodarsky rast

v minulém roce se
vyrazné zpomalila

v souvislosti s ukonéenim
minulého programového

obdobi evropskych dotaci.

Rostly investice do obydli
a dopravnich prostfedk(
a zarizeni.

Sménné relace ve
sluzbach vzrostly a s nimi
i bilance zahrani¢niho
obchodu se sluzbami.
Celkova bilance
zahrani¢niho obchodu se
mezictvrtletné mirné
snizila.

Zisky z vyvoje cen

v zahrani¢nim obchodé
klesly oproti pfedchozimu
Ctvrtleti 0 2,6 mid. korun.

Spotfeba domacnosti je jednim ztahoun( soucasného hospodarského rdstu.
Z hlediska délky uziti zboZi rostla spotfeba ve vSech segmentech, nejsilngji vSak
u pfedmétd dlouhodobé spotfeby. Meziroéni pfirlstky v tomto oddilu spotfeby
v roce 2016 Cinily 6,4 %, 9,2 % a 6,4 % v 1., 2. a 3. Ctvrtleti. Mirné zpomaloval
rist vahové nejvyznamnéjSich predmétd kratkodobé spotfeby (3,5 %, 3,3 %
a 2,6 %).

Na rostouci spotfebu domacnosti méla bezprostredni vliv pozitivni ocekavani
spotrebitell a rostouci vydélky. Objem vyplacenych mezd a platd meziroéné vzrostl
05,7 % (6,0 %, 54 % a 5,7 % v 1., 2. a 3. ¢tvrtleti), pficemz se jeho dynamika
v porovnani s rokem 2015 zvySila. V redlném vyjadfeni vzrostl objem vyplacenych
mezd 0 5,9 %, 54 % a 4,7 %° postupné v jednotlivych étvrtletich roku 2016. Nad
celkovy pramér se dostal rdst mezd ve zpracovatelském pramysiu, ktery rostl stejné
jako v roce 2015 (7,0 %). V porovnani s rokem 2015 se zvysil rist objemu mezd
v obchodé&, dopravé, ubytovani a pohostinstvi (6,4 %) a rovné&Z v informacnich
a komunikacnich c¢innostech (7,4 %) a dale voblasti profesnich védeckych,
technickych a administrativnich €innosti (6,2 %). Naopak pod priamérem zlstava
rist mezd ve stavebnictvi (2,9 %).

Dynamika spotfeby vladnich instituci zpo€atku roku rostla a naznalovala
pokracovani trendu z roku 2015. Vydaje na koneénou spotfebu vladnich instituci
zaznamenaly svUj vrchol ve 2. tvrtleti 2016, kdy vzrostly meziro€né o 3,1 %. Ve
3. Ctvrtleti se meziro€ni rist vyrazné zpomalil (1,5 %) a mezictvrtletné vydaje
vlady poklesly 0 0,4 p.b.

Investi¢ni aktivita, vyjadfena tvorbou hrubého fixniho kapitalu, byla od zacatku
roku utlumena. V 1. Ctvrtleti byl jesté zaznamenan mirny meziro€ni narUst
02,6 % (mensi nez v minulém roce). V nasledujicich tvrtletich uz byly investice
nizsi (o -3,4 % a -2,3 %). Mezictvrtletni dynamika vSak ve 3, Ctvrtleti naznacila
mozné oziveni investic, kdyz investice vzrostly o 2,5 % oproti pfedchozimu
Ctvrtleti. Ukon¢eni programového obdobi 2007-2013 evropskych dotaci a pomaly
nabéh Cerpani prostfedkd z nového obdobi postihl zejména investice do ostatnich
staveb. Vyvoj této kategorie, ktera zahrnuje mimo jiné i infrastrukturni projekty,
doklada, Ze vysoky objem investic byl ve 3, &tvrtleti 2016 o 16,4 % niz8i nez ve
stejném Ctvrtleti roku 2015, ale jen 0 2 % niZ8i nez v roce 2014 (bez sezénniho
ocidténi). Kazdopadné, vzhledem ke svému objemu jsou pravé investice do
ostatnich staveb kategorii, ktera ma podstatny vliv na celkovy pokles tvorby
hrubého fixniho kapitalu oproti roku 2015.

Vahové nejvyznamnéjsi investice do ICT, ostatnich strojii a =zafizeni
a zbranovych systému mezirocné mirné klesaly (-0,9 %, -0,4 %, -1,4 % v 1., 2.,
a 3. Ctvrtleti bez sezonniho ocisténi), pfedevsim kvuli velmi vysoké zakladné
minulého roku (oproti 2014 byly tyto investice o 5,9 % vyssSi). Meziro¢ni propad
v kategorii ostatnich budov a staveb ¢aste€né kompenzovaly investice do obydli,
které po poklesu v 1. Ctvrtleti rostly o 2,8 % a 2,3 % ve 2. a 3. Ctvrtleti.
NejvyraznéjSi pfiristek ze sledovanych kategorii zaznamenaly investice do
dopravnich prostfedkl a zafizeni, které ve 3. Ctvrtleti meziro€né vzrostly o0 16,4 %
(a 0 28,5 % oproti stejnému Ctvrtleti roku 2014).

Bilance zahrani¢niho obchodu dosahla ve 3. ctvrileti 78,4 mid. korun. To
znamenalo snizeni o 4,2 mid. oproti pfedchozimu ¢tvrtleti, kdy dosahl prebytek
své nejvyssi hodnoty za dobu existence Ceské republiky. | smé&nné relace se
v porovnani s 1. a 2. Ctvrtletim snizily o 0,3 p.b. Pfebytek obchodu se zbozim
dosahl 55,8 mid. korun a mezictvrtletné se snizil o 5,4 mld. Naopak prebytek
obchodu se sluzbami se po poklesu na prelomu roku zvySoval a ve 3. Ctvrtleti
dosahl hodnoty 22,6 mid. korun. Vzrostly i smé&nné relace ve sluzbach — ve
3. Ctvrtleti dosahly 101,8 % a meziCtvrtletné vzrostly o 1,7 p.b.

Realny hruby domaci dichod (RHDD), ktery na rozdil od HDP zohledriuje
dodatecné zisky, nebo ztraty z vyvoje cen v zahrani¢nim obchodé, resp. zisky,
nebo ztraty ze sménnych relaci, vzrostl v 3. Ctvrtleti 2016 meziro€né o 2,0 % (bez

® Do realného vyjadreni pfevedeno s vyuzitim deflatoru vydaji na kone¢nou spotfebu domacnosti
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Na rastu hrubé pfidané

hodnoty se nejvyznamnéji
podilel zpracovatelsky
pramysil, ...

... ktery kvuli zpomaleni
nebo propadu ostatnich

odvétvi pfispél k rastu ze
dvou tretin.

Graf ¢&.
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oCisténi o sezonni a kalendarni vlivy). Rdst HDP tak zaostaval za RHDD
0 0,1 p.b. V pfedchozich dvou &tvrtletich €inil rozdil mezi obéma ukazateli 0,9 p.b.
a 1,8 p.b. Zisk ze sménnych relaci totiz zeslabl ze 14,1 mld. korun v 1. ¢tvrtleti na
11,3 mid. ve 2. Ctvrtleti a 8,7 mid. ve 3. ¢tvrtleti 2016.

Pokud jde o nabidkovou stranu ekonomiky, na rdstu HDP se nejvyraznéji podilel
zpracovatelsky pramysl. Jeho hruba pfidana hodnota ve 3. Ctvrtleti vzrostla
03,9 % a k celkovému rastu pfispél 1,1 p.b. Meziro€ni dynamika tohoto odvétvi
vSak zpomaluje (+4,9 %, +4,6 % a +3,9 %). K uspé&Snym odvétvim ve 3. Ctvrtleti
patfilo penéznictvi a pojistovnictvi (+2,4 %, pfispévek +0,1 p.b.) a Cinnosti
v oblasti nemovitosti (+3,2 %, pfispévek +0,3 p.b.). Slabnouci dynamika

v obchodé, dopravé, ubytovani a pohostinstvi méla za nasledek nejnizsi
prispévek k rdstu od konce roku 2013 (+0,2 p.b.).

Vyrazny propad ve stavebnictvi ve 2. Ctvrtleti roku 2016 se ve 3. Ctvrtleti
stabilizoval, presto ve 3. Ctvrtleti doSlo k meziroénimu poklesu o 5,9 %
a prispévek k rastu byl negativni (-0,3 p.b.). Zpomaleni, nebo propad v ostatnich
odvétvich zvyraznil kliCovou roli zpracovatelského pramyslu pro ¢&eskou
ekonomiku ve 3. ¢tvrtleti. Jeho pFispévek tvoril dvé tretiny z celkového rustu.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v 1. aZ 3. &tvrtleti 2016

3. Vykonnost odvétvi

Meziro¢ni rist HPH v celé
ekonomice se v Uhrnu od
pocatku roku proti
loriskému tempu ztencil
bezmala na polovinu.

Mezictvrtletni rGst byl ve 3.
kvartalu nejslabsi od
posledni recese, pramysl
po jedenacti Gtvrtich rustu
dokonce o 0,4 % oslabil.

Diky silné zahrani¢ni
poptavce udrzel
zpracovatelsky primysl
dominantni pozici, bez néj
by letos HPH v celé
ekonomce rostla 0 1,2 p.b.
pomaleji.

HPH v zemédélstvi,
lesnictvi a rybarstvi
vzrostla za tfi roky 0 21 %,
nepatrné vice nez
zpracovatelsky primysl

Sektor sluzeb prispél letos
k meziro¢nimu ristu HPH
v celé ekonomice 1,3 p.b.,
polovinu pfispévku sluzeb
zajistily odvétvi obchod,
doprava, ubytovani,
pohostinstvi a také
€innosti v oblasti
nemovitosti.

Meziroéni rast HPH

v priibéhu roku 2016 slabl
ve sluzbach viditelngji nez
ve zpracovatelském
primyslu.

Stavebnictvi, oslabené
Ubytkem vefejnych
zakazek, na rozdil od
loriska jiz k rastu HPH

v ekonomice nepfispivalo,
negativné plsobily i
nezpracovatelské
pramyslové obory vlivem
dlouhodobé redukce

v téZbé a dobyvani.

Meziroéni rast primyslové
produkce zpomaloval
vlivem velmi vysoké
lofiské zakladny, ale i
slabsich vysledk

v letoSnim letnim obdobi.

Viykon v&ech odvétvi ekonomiky — optikou hrubé pfidané hodnoty (HPH)' — se za ffi
letoSni kvartaly meziroéné navysil o 2,3 %. V samotném 3. &tvrtleti Cinil 1,6 %, rdst tak
slabl jiz poctvrté viadé, kdyz efekt kombinace mimofadnych stimulujicich faktord
lofiského roku postupné vyprchaval. Na zadkladé meziCtvrtletnich temp bylo patrné
vyrazné ochlazeni jiz na sklonku pfedeslého roku (+0,3 %), ve 3. Ctvrtleti 2016 se rast
zmirnil na 0,1 % (nejslabsi tempo od konce recese, resp. pocatku roku 2013). Na
zvolfovani rdstu HPH maji vyznamny vliv i nepravidelnosti v erpani prostfedkud
z evropskych fondu, coz nepfimo doklada letosni slabsi mezictvriletni rast HPH
i v ostatnich stfedoevropskych ekonomikach (zatimco v Némecku ¢i v uhrnu za
vSechny staré Clenské staty Unie zUstala loriska rastova tempa prakticky zachovana).

Meziro¢ni dynamika HPH se v 1. az 3. Ctvrtleti ve vSech deseti hlavnich odvétvovych
uskupenich zhorsila, vyjma penéznictvi a pojistovnictvi, kde z hlubSiho lofiského
poklesu (-5,8 %) prfesla v letoSni mirny rust (+2,3 %). Rozhodujici roli si dlouhodobé
udrzuje zpracovatelsky priimysl, ktery i pfes velmi vysokou lofiskou zakladnu vzrostl o
vyznamnych 4,5 % a na rGstu HPH v celé ekonomice se letos podilel vice nez
zpoloviny. O dobré kondici tohoto odvétvi svédéil o wvysoky rust celkové
zaméstnanosti, ktery letos podobné jako v lofiském 1. az 3. &tvrtleti mirné prevySoval
3 % (v obou pfipadech rostl dvojnasobnym tempem oproti celé ekonomice)s.

Velmi dobré vysledky zaznamenalo odvétvi zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi.
K meziroéné vyssi HPH (o 5,8 %) pfispéla pfedevsim dobra uroda v8ech zakladnich
zemé&dalskych plodin (u obilovin byla dokonce teti nejvy$si v historii samostatné CR).
Vlivem vyssiho poctu sebezaméstnanych se celkovy pokles poctu pracovnikd v tomto
odvétvi po dvou predchozich letech zastavil. HPH v zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi
vzrostla v 1. az 3 Ctvrtleti vlivem dobrych urod z let 2014 a 2016 za tfi roky 0 21 %.

V sektoru sluzeb se HPH v 1. az 3. Ctvrtleti meziro€né navysila o skromnéjSich 2,2 %.
Presto k ristu celé ekonomiky pfispél (na rozdil od loriského roku) nepatrné vice nez
zpracovatelsky primysl. Rlstova tempa ve sluzbach vsak letos viditelné oslabovala.
Zatimco na pocatku roku dosahovala 2,7 %, ve 3.Ctvrtleti jiz jen 1,5 % (nejslabsi
meziro¢ni tempo od 2. Ctvrtleti 2013). Za zpomalovanim stal pfedevSim vyvoj ve
vahové dominantnim seskupeni odvétvi obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi.
Podobné tomu bylo i v informacnich a komunikagnich €innostech (v 1. &tvrtleti +3,4 %,
ve 3. Ctvrtleti +0,4 %) i v profesnich, vé&deckych, technickych a administrativnich
¢innostech. V obou pfipadech Slo o odvétvi, jejichz dynamika za 1. az 3. lofské
Ctvrtleti (shodné +8 %) patfila spoleéné se zpracovatelskym priimyslem k nejvySSim
v celé ekonomice. Ve vahové vyznamnych odvétvich s dominanci statu® pokragoval
stfidmy rdst HPH jiz Ctvrty rok v fadé (za tfi letoSni ¢tvrtleti o 1,5 %), na podprimérné
dynamice se podilel primarné nizky riist objemu vyplacenych platd ve Skolstvi.

Na uspésny lorisky rok nenavazalo stavebnictvi. Jeho HPH se letos 0 2,8 % snizila.
V mezikvartalnim vyjadfeni doSlo po tfech po sobé jdoucich poklesech (v uhrnu
0 6,5 %) ve 3. Ctvrtleti ke stabilizaci (+0,6 %). Dlouhodobé nejista situace v odvétvi se
ale negativné odrazi ve stavech pracovnikl (letos hlavné u sebezaméstnanych). Pocet
odpracovanych hodin klesal jiz Sesty rok v fadé, proti 1. az 3. Ctvrtleti 2010 byl letos
niz8i o ttmér Sestinu. K meziro&ni dynamice HPH v celé ekonomice letos stavebnictvi
pfispélo -0,2 p.b. — shodnym rozsahem jako odvétvi té€zby a energetiky, jehoz
negativni pfispévek se vSak proti lorisku (-0,8 p.b.) zmimil.

Vykon primysliu™ (dle indexu primyslové produkce) za tfi &tvrtleti meziroéné vzrostl
03,0 % (resp. 2,2 % po odisténi o kalendarni efekty)'". Projevil se viiv vys3i loriské
zakladny, kdy ocidténa tempa produkce po vdechna tfi Ctvrtleti pfesahla 5% hranici.
V pozadi letoSniho zpomaleni v8ak stal, navzdory stéle rostouci zahrani¢ni poptavce,
i slabSi vykon pramyslu v letnich mésicich. Béhem nich se produkce snizila o témér

" Udaje o HPH jsou vyjadieny ve stalych cenach a v oéisténi o sezonni a kalendaini vlivy.

® Pokud neni uvedeno jinak, jde o udaje o zaméstnanosti v pojeti narodnich U¢ta v ocisténi o sezénni vlivy.

° Sestavaji se z dil¢ich odvétvi: vefejna sprava a obrana; vzdélavani; zdravotni a socialni péce.

'% Zahrnujici odvétvi dle CZ-NACE: B (Tézba a dobyvani), C (Zpracovatelsky priimysl), D (Energetika).

" Kalendafni vlivy ovlivnily produkci hlavné ve 2. tvrtleti. To mélo letos ve srovnani se stejnym obdobim loriského roku o tfi pracovni dny vice.
Rozdil mezi o€isténou (+2,2 %) a neotisténou produkci (+5,7 %) byl vyznamny a v podobném rozsahu naposledy patrny ve 3. Etvrtleti 2008.
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Pokles produkce

v nezpracovatelskych
primyslovych odvétvich
nadale pokracoval.

Dlouhodobé dominantni
postaveni vyroby
motorovych vozidel

v ramci primyslu bylo
letos jesté umocnéno...

...bez tohoto oboru by
primyslova produkce ve
3. Ctvrtleti mezirocné
klesla.

Tempo rlstu produkce ve
vyrobé elektrickych
zafizeni letos vyrazné
zvolnilo navzdory dobrym
vysledkim ,blizkého®

automobilového primyslu.

Pokracoval rGst produkce
ve vahové vyznamném
strojirenstvi, z mensich
oboru se dafilo zejména
vyrobcUm nabytku.

Z vyznamnéjsich
zpracovatelskych oborG
klesala produkce jen

v hutnictvi, chemickém
primyslu a potravinarstvi

Meziro¢ni tempa rlstu
novych priimyslovych
zakazek oslabila

v 1.i 3. Etvrtleti na nejnizsi
hodnoty od konce recese

2 % a zaznamenala tak nejhlubsi mezictvrtletni pokles od konce roku 2012. Stranou
této redukce nez(istal ani tradi¢ni lidr Ceského priimyslu — vyroba motorovych vozidel.

Stejné jako v letech 2015 a 2016 tahl pramyslovou produkci vyhradné zpracovatelsky
pramysl, nebot vykony ostatnich primyslovych odvétvi meziro¢né klesaly. Ve vahové
vyznamnéjSi energetice se produkce mirné snizila (o 1%, obdobné jako za prvni ffi
lonska ctvrtleti) vlivem pokracujicich neplanovanych odstavek jadernych i tepelnych
elektraren. Naopak vné&jSi vlivy (ceny komodit na svétovych trzich) se negativné
promitaji v téZebnim pramyslu, kde produkce oslabila (o0 6,7 %), a to nejen ve stale
dominantni t&bé& uhli, ale i u ostatnich surovin (napf. stavebnich materiald)'2.

Ackoliv vyroba motorovych vozidel tvofi jen mirné pfes ¢tvrtinu produkce vsech
pramyslovych zpracovatell, bez jejich pfi¢inéni by se letosni meziro¢ni rlst celého
pramyslu zredukoval na pouha 0,5 % (a v samotném 3. Ctvrtleti by jiz 0 0,5 % poklesl).
Vlivem rostouci poptavky na evropskych i asijskych trzich se letosni produkce vyrobct
motorovych vozidel zvySila o celou osminu, hlavné zasluhou silné dynamiky
v 1. pololeti. Ve 3. Ctvrtleti Cinil mezirocni rast jiz jen 5,2 %, od konce posledni recese
(1. étvrtleti 2013) se produkce navysila jiz o 49 %'®. Rekordni hodnoty dosahlo letos
fyzické mnozstvi vyrobenych osobnich automobilt podniky v Cesku™.

Dafilo se i vyrobclm ostatnich (pfedevsim kolejovych) dopravnich vozidel. Ti letos
svou produkci navysili mezirocné o 7,9 % (loni o 3,2 %). Za lofiskymi tempy zaostalo
gumarenstvi i plastikarstvi, pfesto i letos rostlo sviznéji (0 1,5 p.b.) nez zpracovatelsky
primysl. CitelngjSi zpomaleni bylo patrné v dalSim oboru silné navazaném na
automobilovy pramysl — vyrobé elektrickych zafizeni. Vlivem poklesu domacich
i zahrani¢nich zakazek se rst produkce zredukoval na 0,7 % (z loriskych 8,4 %).

Z ostatnich vyznamnéjSich oboru si letos udrzely rust produkce strojirenstvi (+1,4 %),
vyroba pocitacl, elektronickych a optickych pFistrojli (3,7 %) a na domaci trh vice
orientovana kovovyroba (+5,2 %). Z mensich odvétvi se dafilo vyrobclim nabytku
(jejichz produkce za tfi roky vzrostla o pétinu) €i tiskarenstvi (t&Zici z vy$Si tuzemské
poptavky). PokraCovalo mirné oZiveni produkce dlouhodobé& utlumeného odévniho
pramyslu. LetoSni produkce v textilinim pramyslu se poprvé vyrovnala urovni stejného
obdobi konjunkturniho roku 2008 (této ,mety“ bezmala polovina pfedevSim menSich
zpracovatelskych obort stale nedosahla).

Vykony celého zpracovatelského pramyslu letos srazel predevSim chemicky
a petrochemicky primysl, jejichz produkce byla po C&tyfi Ctvrtleti omezena vinou
havarii'®. Samotny chemicky prdmysl klesl proti lofiskému 1. az 3. Ctvrtleti 0 12,0%.
Jednalo se pfitom spole¢né s vahové slabym dfevozpracujicim pramyslem o jediny
zpracovatelsky obor, jehoz produkce svou urover z po¢atku roku 2013 (dno posledni
recese ekonomiky) dosud nepfekonala. Naopak zahrani¢ni vlivy (pokles cen viivem
pretlaku nabidky oceli na evropskych trzich) vyustily v mirné (1,6%) snizeni produkce
hutnictvi a slévarenstvi. Nejslabsi vysledek za poslednich pét let dosahlo letos stabilni
(pFedevsim na domaci trh orientované) odvétvi potravinarského pramysilu.

Tempo rdstu novych pramyslovych zakazek letos zpomalovalo. (z 10,1 % ve
2. Ctvrtleti na 1,3 % v nasledujicim kvartélu). Dlouhodobé se pfiznivéji vyvijely
zahraniCni zakazky, nebot hodnota objednavek ztuzemska jiz fakticky pét Ctvrtleti
v fadé stagnovala. Zatimco ve 2. Ctvrtleti (podobné jako v celém predchozim roce)
tahla rast zahranicnich zakazek primarné vyroba motorovych vozidel, v letnim obdobi
byl mirny rdst zahrani€ni poptavky rozprostfen do vice dilich odvétvi. Vedle
producentd automobilt (+6,8 % 3. Ctvrtleti) se dafilo také vyrobcim kolejovych vozidel
(+17 %), zahrani¢ni poptavka meziro¢né silila také ve vyrobé pocitacu, elektronickych
a optickych pfistroju, jakoz i ve farmaceutickém pramyslu. HlubSi poklesy se zastavily
v hutnictvi a slévérenstvi, byt jen v pfipadé zahraniCnich zakazek. Dlouhodobé
omezené vyrobni kapacity v chemickém primyslu se odrazily v hlubokych propadech
novych zakazek, pfedevsim z tuzemska

2 7a poslednich deset let se propadla produkce v tézbé& a dobyvani 0 29 % (u uhli dokonce o 37 %), v energetice byla nizSi o desetinu.

¥/ rAmci 20 hodnocenych zemi EU lo o $esté nejvy3si tempo. Ze zemi, které jsou vyznamnymi vyrobci automobiltl, dosahly (bez Slovenska)
silngjSich rastd jen ltalie (+64 %) a Madarsko (+60 %). V hlavni producentské zemi Unie — Némecku — byla produkce vys$i 0 13 %, v EU 0 23 %.
' Dle idajui Sdruzeni automobilového primyslu bylo v Cesku za 1. az 3. étvrtleti letodniho roku vyrobeno meziroéné o 7,2 % osobnich
automobill vice. Jejich produkce se pfiblizila hranici 1 mil. vozd (konkrétné 997 tis.), tj. hodnoté blizké za vS§ech 12 mésicu roku 2009.
®po uspésnych opravach byly od konce fijna havariemi postizené vyrobni jednotky postupné uvadény zpét do provozu.

¢su
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Mirné pozitivni kratkodoba
ocekavani primyslovych

konce roku 2013

Ve 4. Ctvrtleti prudce
vzrostl podil podnikt
povazujicich nedostatek
pracovni sily za
vyznamnou bariéru rlistu

Po odeznéni prorustového
efektu evropskych dotaci
setrvavalo stavebnictvi

Vv hlubokych poklesech,
stavebni produkce
mezitvrtletné klesala jiz
popaté v fadé

Letosni stavebni produkce
byla blizka urovni prvnich
tfi Ctvrtleti roku 2014

Hodnota novych
stavebnich zakazek byla
meziro¢né slabsi jiz paté
Ctvrtleti v fadé

Snizila se i celkova
zasoba prace, pfedevsim
vlivem vefejnych zakazek
— hodnotové meziro€né o
pétinu nizSich

Pretrvaval nedostatek
vétsich staveb, primérna
hodnota nové uzaviené
zakazky letos oscilovala
kolem 3 mil. korun

Pocet zahajenych bytl
meziro¢né o 1% poklesl

Prudky propad vystavby
zahajenych bytl v Praze
se odrazi i na rychle
rostoucich cenach
reziden¢nich nemovitosti

Meziro¢ni tempo ristu
trzeb ve sluzbach za tfi
Ctvrtleti zvolnilo na 1,1 %
z lonskych 3,1 %,
pfedevsim vlivem 3%
snizeni v profesnich,
védeckych a technickych
¢innostech

Pozitivni nalada podnikatelt v pramyslu, ktera se s mirnymi vykyvy projevuje jiz od
konce roku 2013, nadale pretrvava. V fijnu oCekavala rast u vyrobni €innosti v pristich
tfech mésicich pétina pramyslovych podniki (podobné jako vloni). Pribirat
zameéstnance se chystalo 19 % (loni v fijnu 15 %), snizovat stavy planovalo 7 %
podnikl (pfedevsim té€zebnich). Jiz osm Ctvrtleti v fadé se zvySuje podil podniku, které
povazuji nedostatek pracovni sily za bariéru rastu’®. Na pocatku 4. Ctvrtleti dosahl
tento podil 29 %. Proti sklonku minulého roku byl jiz dvojnasobny a zéroven se blizil
dosud rekordni Urovni zdoby konjunktury. Pocet pracovnikii v automobilovém
pramysilu letos rostl mezirocné dvojnasobnym tempem nez v celém zpracovatelském
pramyslu. Primérmé mzdy se podobné jako loni relativné nejvice navysily pfedevsim
v mensich zpracovatelskych oborech s dlouhodobé nizkou urovni vydélka.

Produkce ve stavebnictvi se po rlstu z predchozich dvou let letos opét vratila
k hlubsim meziroénim poklestim'’. Za tii ¢tvrtleti se snizila o téméF desetinu. Slo
(spole¢né s rokem 2010) o nejhlubSi meziro¢ni pokles celého odvétvi po roce 2000.
Meziroéni dynamika se v jednotlivych Ctvrtletich 2016  pfili§  neménila.
V mezictvrtletnim vyjadieni se produkce sniZila jiz popaté v fadé. Za lofiskou urovni
v letoSnim 1. az 3. Ctvrtleti vyrazné zaostalo jak inZenyrské stavitelstvi (-16,3 %), tak
i vahové vyznamnéjsi pozemni stavitelstvi (-6,4 %). Vykon celého stavebnictvi se letos
nachazel o 22,7 % pod urovni 1. az 3. Ctvrtleti roku 2008. Proti pfedlonské drovni
produkce (ve které se uz Castecné projevoval efekt doCerpavani evropskych dotaci)
ale zaostal jen o 0,6 %. Lorisky rok je tfeba vnimat jako mimofadny a z hlediska
rozsahu zapojenim vefejnych investic obtizné opakovatelny.

Hodnota novych tuzemskych zakazek (stavebnich podniki s 50 a vice zaméstnanci)
klesla jiz paté Ctvrtleti vFadé. V samotném 3. Ctvrtleti 2016 byla nizSi mezirocné
07,3 %, kdyz hluboky pokles vinzenyrském stavitelstvi (o C&tvrtinu) nebyl dosud
vykompenzovan ozivujici poptavkou v pozemnim stavitelstvi (kde hodnota novych
zakazek za ffi Ctvrtleti byla v ramci tohoto obdobi roku nejvyssi za poslednich Sest let).
Tyto trendy se promitly i do celkové zasoby prace (ve formé vSech dosud
nerealizovanych stavebnich zakazek za 139 mid. korun), jez byla na konci 3. Ctvrtleti
mezirotné o devitinu nizsi. Stavebnim podnikim chybi pfedevSim vefejné zakazky,
jejichz zasoba (68 mid. korun) byla v ramci tfetich Ctvrtleti nejslabsi od roku 2000.
| pfesto vefejné zakazky stale tvofily nejdllezitéjsi cast celkové zasoby prace. Hodnota
soukromych tuzemskych zakazek v poslednich d&tyfech letech spiSe stagnovala,
v relativné okrajovém segmentu zahraniCnich zakézek pokracovala v lorfiském poklesu
a ve 3. Ctvrtleti se mezirocné snizila o vice nez pétinu. O optimisti¢téjSich vyhlidkach
odvétvi mize vypovidat mirné rostouci primérna orientani hodnota stavebnich
povoleni (ve 3. ¢tvrtleti 3,4 mil. korun, o rok dfive 3,1 mil.), a to pfedevSim zasluhou

23 mésicl. Podil podnikli ocekavajicich v pfistich tfech mésicich pokles vyrobni
¢innosti, resp. snizovani po¢tu zaméstnancU byl v listopadu mezirocné vyssi.

Bez naznakll vyraznéjsSich oziveni pokraCovala bytova vystavba. PoCet zahajenych
bytu za tfi Ctvrtleti (19,5 tis.) zUstal tésné pod lofskou uUrovni, proti rekordné nizkym
hodnotdm stejného obdobi roku 2013 byl vy$si jen o sedminu. Cetnost vystavby
rodinnych domu se jiz druhym rokem mirné zvySovala, bytovych domua vsak bylo
meziro¢né zahajeno o 27 % méné, pfedevSim vlivem Prahy, kde po pfiznivéjSich
letech 2014 a 2015 letos pocet zahajenych bytl prudce propadl na 862 (nejnize po
roce 1999). Rekordné nizka byl letos v Cesku i vystavba bytd v domech pro seniory.

Trzby ve vybranych sluzbach' v 1. az 3. &tvrtleti rostly o 1,1 % (po ogiténi o vliv
poctu pracovnich dni se zvysily jen 0 0,6 %, v samotném 3. ¢tvrtleti 0 1,6 %). LetoSni
dynamika trzeb byla nejslabsi za posledni tfi roky. Cely sektor tahly dolt profesni,
védecké a technické ¢innosti, jejichz lofsky 4,5% rlist byl v dlouhém obdobi od
konjunktury ojedinély. Souvisel s rozvojem projektové ¢innosti vazané do znaéné miry
na docerpavani prostfedkll z EU. Vramci tohoto odvétvi letos rostly jen pravni

'® Udaje o bariérach riistu vychazi ze sezénné ogiténych udaju.
v VSechny udaje o stavebni produkci jsou ocistény o kalendarni vlivy.
18 Nezahrnuji obchod, penéznictvi a pojistovnictvi, védu a vyzkum a také vefejné sluzby.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v 1. aZ 3. &tvrtleti 2016

Pokracoval svizny rist
trzeb v ubytovani

i stravovani a také

u pracovnich agentur,

s dlouhodobou redukci
trzeb se naopak potykaji
cestovni kancelare Ci
postovni a kuryrni €innosti

Pretrvavajici pozitivni
spotfebitelska dliveéra
podpofena pfiznivym
vyvojem na trhu prace
udrzovala vice nez 5%*
meziroéni rast
maloobchodnich trzeb jiz
sedmé Ctvrtleti v fadé

Cesko patfilo letos do
pétice zemi EU

s nejvysSim rastem
maloobchodnich trzeb, ze
stfedoevropskych zemi
rostly rychleji jen v Polsku
(+6,5 %)

Graf €. Produkce v priimyslu a ve vybranych

a ucetnické cinnosti. S vysokou lofiskou zakladnou se potykala také pozemni
a potrubni doprava, jez za ffi Ctvrtleti poklesla (-0,4 %) poprvé od krizového roku 2009.
Meziroéniho rustu letos docililo skladovani (v€. vedlejSich ¢innosti v dopravé), proti
roku 2014 se v8ak nachazelo 0 2,3 % nize. Dafilo se stravovani a pohostinstvi, kde
vysoky lonsky rist letos jesté zrychlil na 5,5 % (nejvySSi tempo od roku 2001).
Pokracujici rast pfijezdd domacich izahraniCnich hostld zvysil trzby v ubytovani
(+3,7 %). Obdobnym tempem silily i administrativni a podptrné ¢innosti, tazené rychle
se rozvijejicimi pracovnimi agenturami. V celém sektoru sluzeb byly letoni trzby proti
konjunkturnimu roku 2008 nadale niZSi (o 8,6 %). Tuto Uroven jiz pfekonaly doprava
a skladovani, informacni a komunikacni €innosti a administrativni a podparné ¢innosti.

Maloobchodni trzby (bez motoristického segmentu) rostly v 1.az 3. &tvrtleti 0 6,1 % (po
ocisténi o kalendarni vlivy o 5,5 %). Krustu maloobchodu tradi€né nejvice pfispél
prodej nepotravinarského zbozi (rist trzeb o 6,8 %). Prodejci potravin utrzili 0 4,4 %
vice (v samotném 3. Ctvrtleti jiz jen 0 2,6 %). VySSi trzby vykazaly vSechny segmenty
specializovaného prodeje — hlavné vyrobky pro kulturu arekreaci & vyrobky pro
domacnosti (napf. elektrospotrebice a elektronika, nabytek). Rust ekonomiky i pfiznivé
ceny PHM se odrazely v silném rastu trzeb €erpacich stanic, jenz trval jiz sedm Ctvrtleti
vfadé (naposledy o 6,0 %). Podobné se vyvijely i trzby za prodej aza opravy
motorovych vozidel. Jejich mezirocni tempo ve 3. Ctvrtleti v8ak zvolnilo na 54 %
a dosahlo nejslabsi dynamiky od poloviny roku 2013. Tempo rlstu maloobchodnich
trzeb zaradilo letos CR na 5. misto v EU. K nejdynamiétgji rostoucim zemim patfila CR
i u prodeje potravin ¢i PHM, ale v nepotravinafském zbozi se pohybovala az na
rozhrani prvni a druhé desitky zemi, byt meziro&ni tempo trzeb v Cesku prevySovalo
dynamku EU témé&F dvojnasobné.

Graf €. Nové zakazky v automobilovém pramysilu,

5 zpracovatelskych odvétvich 6 v pramyslu celkem (b.c., y/y v %) a saldo
(reélné, yly, oCisténo o kalendarni vlivy, v %) indikatoru davéry v priimyslu (prava osa)
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v 1. aZ 3. &tvrtleti 2016

4. Vnejsi ekonomické vztahy

Ve statistice platebni
bilance se projevoval rist
pfimych investic ze
zahranici i narust
devizovych rezerv.

Prebytek bézného uctu
byl 0 56,9 mid. korun
vy$8i nez v minulém roce.

Poprvé od roku 2011 se
snizilo celkové mnozstvi
pfimych investic rezidentl
v zahranici.

Zajem o Ceské vladni
dluhopisy pokracuje. Podil
nerezidentt na celkovém
poctu drzitelt se od zafi
2015 zvySil 0 9,6 p.b.

Dynamika exportu se ve
3. Ctvrtleti zpomalila a
doslo k mirnému
meziro¢nimu poklesu.

Vyvoz do EU vzrostl o
2,4 %. Poklesl vyvoz na
Slovensko, zmény

v dynamice vykazuje
export do Ciny a Ruska.

Vyvoj bé&Zného ucétu platebni bilance v 1. az 3. Ctvrtleti 2016 mél tradiéni
dynamiku. Po mimofadné vysokém prebytku v 1. ¢tvrtleti 2016 doSlo k deficitu
-13,2 mld. korun ve 2. ¢tvrtleti a —22,4 mld. korun ve 3. &tvrtleti 2016. V polozce
kapitalového uc¢tu doznivaly transfery z EU, které jej vyraznéji ovliviiovaly
v predchozim roce. Finanéni uCet zaznamenal pfebytek a byl ovlivnén pfedevsim
naristem devizovych rezerv. V opacném sméru pusobil nadprimérny pfiliv
pfimych investic.

Prebytek b&zného Gétu (BU) kumulovany za 1. az 3. &tvrtleti 2016 dosahl
74,1 mid. korun a byl o 47,4 mid. vySSi nez ve stejném obdobi roku 2015.
Podepsal se na tom nadprimérny prebytek salda zbozZi a sluzeb (286,3 mid.)
i snizeny deficit salda prvotnich dichodd (o 15,6 mid.). Obvykla sezénnost, kdy
v 1. &tvrtleti BU dosahuje prebytku a nasledné je v deficitu vlivem odlivu dividend
do zahrani€i, zUstala zachovana. Negativni vliv na saldo bézného u¢tu mélo
meziro¢ni zvySeni deficitu druhotnych dichodud o 25,1 mid. korun.

Podobné jako v minulém roce byl finanéni ucet v pfebytku diky devizovym
intervencim CNB. Rezervni aktiva za prvni tfi &tvrtleti narostla o 389,7 mid. korun.
Béhem prvnich deviti mésicl roku 2016 byl pfiliv pfimych zahrani¢nich investic
mezirocné vys8i o 60,0 mid. korun. | kdyZz byl objem investic zahraninich
investord v 1. Ctvrtleti nejnizSi od roku 2011", ve 2. &tvrtleti byl propad
vykompenzovan a 3. Ctvrtleti mirny rast potvrdilo. Bé&hem 2.a 3. CdCtvrtleti
dochazelo ke stahovani investic tuzemskych investorl ze zahranici, coz v uhrnu
za 1. az 3. Ctvrtleti znamenalo snizeni o 19,8 mld. Pfi podrobnéjSim pohledu je
zfejmé, ze propad na aktivni strané finan¢niho UCtu Ize pfipsat vyhradné polozce
dluhovych nastroji (—47,7 mid. korun).

Polozka portfoliovych investic zaznamenala deficit ve vysi 78,9 mid. korun.
Oproti stejnému obdobi roku 2015 se prohloubil o 46,7 mid., coz Ize pfipsat
hlavné utlumu portfoliovych investic ¢eskych rezidentd v zahrani¢i. Vyznamnym
faktorem, ktery pUsobil proti pfebytku finanéniho uétu, byly nakupy &eskych
statnich dluhopisli. Za prvni tfi Ctvrtleti zahraniéni investofi nakoupili statni
dluhopisy za 112,7 mld. korun a podil hodnoty domacich dluhopist v rukou
nerezidentd na celkové hodnoté ceskych dluhopis v obéhu se zvysil na
28,4 %*°. To predstavuje pomémné vyrazny nartst — podil hodnoty domacich
dluhopist v rukou nerezident( k 30. 9. 2015 byl 18,8 %. Pravé velky zajem
vynosu. Zvy$enou poptavku Ize pfipisovat nizkému kreditnimu riziku CR, z velké
Céasti jde vSak o spekulativni kapital vyuZivajici oekavaného uvolnéni a posileni
sménného kurzu vuci euru.

Béhem 1. az 3. Ctvrtleti 2016 dosahl Cesky export hodnoty 2 473 mid. korun
a zvysil se meziroc¢né o 1,7 %>'. Meziroéni srovnani exportni vykonnosti Ceské
republiky je poznamenano vysokou zakladnou roku 2015. Ve 2. &tvrtleti 2016
dosahl vyvoz pomysiného vrcholu (meziro¢ni narast o 4,1 %), ale ve 3. Ctvrtleti
zaznamenal 0,9% meziro¢ni pokles (poprvé od 1. Ctvrtleti 2013).

Zpomaleni dynamiky vyvozu v 1. az 3. Ctvrtleti 2016 se podepsalo i na hodnoté
vyvozu do zemi naSich tradi¢nich partnerl. Vyvoz do Némecka vzrostl o 1,5 %,
do Polska exportéfi vyvezli o 0,3 % méné zbozi nez v minulém roce. Mimoradné
silny pokles vyvozu na Slovensko zaznamenany ve 3. Ctvrtleti (0 13,2 %) ovlivnil
i vysledky za celé sledované obdobi (-0,8 %). Vyvoz do zemi mimo EU v 1. az
3. Ctvrtleti poklesl o 1,4 %. Obrat naznaCil vyvoz do Ruska, ktery se po
sedmi Ctvrtletich poklesu zvysil 0 4,3 % meziroCné.

"% Srovnani stejnych obdobi let 2011-2016.

2 Data MF k 30. 9. 2016.

' daje v narodnim pojeti v nominalnim vyjadfeni zahrnujici pouze obchod se zboZim. Hodnota vyvozu je zachycena v cenach FOB, 1.
véetné nakladu souvisejicich s dopravou na hranice CR. Dovoz je v cenach CIF, tj. véetné nakladl souvisejicich s dopravou v zahranici
na hranice CR. Data jsou platna k 7. 12. 2016
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Vyvoz motorovych vozidel
stale roste, i kdyz narazi
na vysokou zakladnu
predchozich obdobi.

| dynamika dovozu se
zménila. Mirné rostl dovoz
z EU.

Prebytek obchodu v roce
2016 dosahuje rekordnich
hodnot. Zvysil se pfebytek
se staty EU, zmirnil se
deficit se zemémi mimo
EU.

Z hlediska struktury vyvozu®* se dafilo nejvyznamné&j§imu segmentu, tedy
motorovym vozidliim. Hodnota exportu v této kategorii se zvySila béhem ledna az
zafi 2016 010,0 % mezirocné, i kdyz vyvoj ve 3. Ctvrtleti 2016 naznadil
zpomaleni dynamiky (+3,4 %). Narust zaznamenaly i kovodélné vyrobky (8,9 %)
a take stroje a zafizeni (3,8 %). Pokles u chemickych latek a pfipravkd, ktery trva
jiz sedm ¢tvrtleti, zpomalil na -5,5 % ve 3. Ctvrtleti (celkem za 1. az 3. Ctvrtleti
-8,8 %) a vzhledem kobnové kapacit poSkozenych pfi havarii lze Cekat
u zakladnich kovl (-12,7 %), poklesl i vyvoz pocitacu, elektronickych a optickych
pFistrojl (0 2,6 %).

Dovoz v 1. az 3. Ctvrtleti 2016 meziro¢né klesl o 0,6 %. Podobné jako u exportu
se hlavni ¢ast poklesu odehrala ve 3. &tvrtleti. Mirné vzrostl dovoz ze zemi EU
(01,8 %), pfedev8im zasluhou importu z Polska (6,1 %), Francie (3,7 %) nebo
Velké Britanie (12,7 %). Meziro¢né stagnoval dovoz z Némecka (0,3 %). Klesl
dovoz ze Slovenska (0 2,4 %) a Rakouska (0 5,0 %). Import ze zemi mimo EU se
snizil o 6,0 %. Zde se projevuje staly propad dovozu z Ruské federace
(0 36,2 %). Hospodaiské sankce uvalené na Rusko snizily jeho podil na
celkovém dovozu do CR ze 4,5 % ve 3. &tvrtleti 2014 na 2,1 % ve 3. &tvrtleti
2016. Ve sledovaném obdobi pokles! i import z Ciny (0 2,5 %). Nejvyznamnég;jsi
importovanou polozkou byla motorova vozidla (kromé& motocykll), pfivésy
a navésy. Béhem ledna az zafi 2015 jejich dovoz dosahl objemu 339,4 mld.
korun a oproti stejnému obdobi roku 2015 se zvysil 0 10,2 %.

Diky rekordnim pFebytkim v 1. a 2. d&tvrtleti 2016 dosahlo kladné saldo
zahrani¢niho obchodu v lednu az zafi 162,6 mid. korun a pfevysilo tak pfebytek
bilance za stejné obdobi roku 2015 o 55,3 mid. korun® Hlavni zasluhu na téchto
vysledcich mélo zvySeni pfebytku bilance obchodu se staty Eurozény o 36,1 mid.
i snizeni deficitu bilance se staty mimo EU o 37,7 mld. korun. Pfebytek bilance
s Némeckem se navySil o 9,6 mid. korun, s Rakouskem o 4,8 mld. korun.
Naopak, deficit obchodu s Polskem se prohloubil o 12,3 mid. korun. Deficit
bilance obchodu Ceska s Ruskou federaci se snizil o 29,9 mid. korun na 5,3
mid., pfi€emz se ve 3. Ctvrtleti bilance dostala do mirného prebytku. Schodek
bilance s Cinou, ktery se prohluboval v letech 2014 a 2015, se v 1. az 3. Ctvrtleti
zmirnil o 6,6 mid. korun.

Graf €. Bézny ucet platebni bilance Graf €. Bilance zahrani¢niho obchodu
9 (kumulace za 1. az 3. &tvrtleti v mid. korun) 10 v narodnim pojeti v 1. az 3. ¢tvrtleti
2016 a 2015 (v mld. korun)
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Zdroj: CNB, CSU

2 Podle klasifikace CZ-CPA 2008.

= Prebytek za cely rok 2015 byl za prvni tfi tvrtleti 2016 prevySen o 31,6 mid.
-t *

c SU 2016 13
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5. Ceny

Celkova cenova hladina
vzrostla o 1,3 %. Po
del$im obdobi stagnace
se zvySily ceny zbozi
spotfebovaného
domacnostmi.

Meziro¢ni rust
spotfebitelskych cen
zUstava na drovni
predchozich obdobi...

... predevsim kvuli
klesajicim cenam ropy,
které se promitaji do cen
pohonnych hmot i
koneénych vyrobka.

Bez zahrnuti topnych
olejd, pohonnych hmot a
oleju by byla meziro¢ni
dynamika cen vys$i o 0,4
p.b.

Naklady na spotfebni kos
jsou mirné zvySovany
poloZkou bydleni, voda,
energie a paliva. Silny
kladny vliv maji ceny
alkoholickych napojl

a tabaku.

Ceny nemovitosti nadale
rostou dvoucifernym
tempem, rast cen
nemovitosti mimo Prahu
se vyrovnal hlavnimu
méstu.

Celkova cenova hladina méfena implicitnim deflatorem HDP ve 3. Ctvrtleti
mezirocné vzrostla o 1,3 %. To je stejna hodnota jako v 1. &tvrtleti a 0 0,4 p.b.
vysSi rlst nez ve 2. étvrtleti. Ve sméru rUstu pUsobily celkové vydaje na koneénou
spotfebu. Dulezitym faktorem je narlst cen vyrobkl a sluzeb spotfebovanych
domacnostmi o 0,9 %. Jde o nejvy$Si narust od 2. Ctvrtleti roku 2013. Sménné
relace, které dosahly hodnoty 101,0 %, rovnéz pfispély k ristu celkové cenové
hladiny, i kdyZ se mirné snizily v porovnani s prvnimi dvéma &tvrtletimi roku 2016.
Podstatnym zlomem ve vyvoji cen je meziCtvrtletni nardst cen importu o 0,7 %.
Ceny importu klesaly nebo stagnovaly od 4. tvrtleti roku 2015 a tim vnasely vnéjsi
deflacni tlaky do ¢eské ekonomiky.

Meziro€ni rist spotfebitelskych cen v prvnich deviti mésicich roku 2016 Ccinil
pramérné 0,4 % (0,5 %, 0,2 % a 0,5 % v 1., 2. a 3. Ctvrtleti). Cenova hladina
setrvava pod hodnotou dolniho pasma cile CNB (1 %) jiz jedenactym ¢&tvrtletim,
pod 2% cilem se drzi 15 Ctvrtleti. Mira inflace vyjadfena pfirdstkem priamérného
indexu spotrebitelskych cen za poslednich dvanact mésict oproti prdméru
pfedchozich 12 mésicl se od ledna po kvéten 2016 rovnala 0,4 % a od €ervna po
zafi se snizila na 0,3 %.

Hlavnimi faktory, které dlouhodobé tlumily rist cenové hladiny, jsou ceny potravin
a pohonnych hmot. Vyvoj ceny ropy Brent nebyl tak dramaticky Jako v pfedchozich
obdobich, jeji mezirocni pokles ve 3. Ctvrtleti Cinil 8,7 %.2* Po snizeni ceny
v 1. &tvrtleti na prdmérnou hodnotu 33,7 dolarll se barel ropy prodaval za
45,5 dolari ve 2. ¢tvrtleti. Na podobné hladiné se udrzela cena ive 3. Ctvrtleti
2016 (45,9 dolaru). Spotfebitelé pocitili pokles cen ropy nejen v pfimych nakladech
na pohonné hmoty, ale i v cenach zbozi, do kterého se promitaji snizené naklady
na dopravu, ¢i vstupni surovinu.

Meziro¢ni rast indexu cen bez topnych oleju, pohonnych hmot a oleju ukazuje
vyznam cen ropy ve spotfebitelskych cenach. Za prvnich devét mésicl roku 2016
dosahl primérné hodnoty meziro¢niho rastu 0,8 %, coz pfekonava rist celkového
indexu o 0,4 p.b. Stejnych hodnot dosahuje index bez cen potravin
a nealkoholickych napoju.

Z vahové nejvyznamnéjSich sloZek spotfebniho koSe ve 3. CcCtvrtleti 2016
zaznamenaly narlst pouze ceny bydleni, vody, energii a paliv (0 0,4 %). Ceny
v této kategorii rostou jiz druhym rokem, meziroéni pFiristky se vSak setrvale
snizuji. Ceny v oddilu potravin a nealkoholickych napoju klesly ve 3. Ctvrtleti
00,8 %. Zaroveni se zpomalil propad cen vtéto kategorii v porovnani
s 1.a 2. Ctvrtletim 2016 (-1,7 % a -2,4 %). Treti nejvyznamnégjSi slozka
spotfebniho koSe (vydaje na dopravu) klesla ve tfetim Ctvrtleti 2016 0 2,3 %. Do
cen dopravy se stale vyznamné& promitaly nizké ceny pohonnych hmot, zaroveri
stabilizace cen ropy zpomaluje pokles. Pro ¢eskou ekonomiku je specificka poloZzka
cen alkoholickych napojli a tabaku, ktera ma pomérné vysokou vahu ve spotfebnim
koi*®. Ve 3. &tvrtleti 2016 byl primérny meziro&ni nardst cen v této kategorii 4,5 %
a celkovy rust spotfebitelskych cen byl touto slozkou koSe v 1. az 3. Ctvrtleti
navySen o 0,4 p.b.

Rust realnych mezd, nizké urokové sazby promitajici se do cen hypoték i pozitivni
oCekavani ohledné dalSiho ekonomického vyvoje zvySuji poptavku po
nemovitostech, ktera v fadé lokalit pfevySuje nabidku. To mélo za nasledek rust
cen nemovitosti, nejvy$si od roku 2008. V 1. az 3. &tvrtleti roku 2016 dosahl
meziroéni rdst nabidkovych cen nemovitosti v Ceské republice pramérné 10,1 %,
coZ je o &tyfi p.b. vice nez v roce 2015. Index nabidkovych cen nemovitosti v CR

2 Zdroj: U.S. Energy Information Administration - Europe Brent Spot Price FOB
% Jde o &tvrtou nejvyznamnéjsi polozku, jeji vaha v kosi je 93,4. Pro Uplnost uvedme, Ze celkovy thrn vah ve spotfebnim kosi dosahuje
1000 a vaha polozky bydleni, voda, energie a paliva je 251,3, vaha potravin a nealkoholickych napojl je 180,6 a polozka dopravy ma

vahu 100,9.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v 1. aZ 3. &tvrtleti 2016

Evropska unie se i nadale
potyka s deflaci. Cenova

hladina klesala v patnacti
zemich.

Vyvoj cen pramyslovych
vyrobcU stale odrazi
klesajici ceny ropy, po
vyrazném propadu

v 1. Ctvrtleti ceny
mezictvrtletné spise
stagnuiji.

Ceny vyrobcl meziro¢né
klesly i v Evropé,
posledni vyvoj naznacuje
zastaveni propadu a
mirny mezimésiéni rast.

| nadale klesaji ceny
zemédélskych vyrobcl,
hlavné ceny mléka.
Naopak vzrostly ceny
prasat.

Ceny ve stavebnictvi
pokracuji v mirném ristu.

Ceny trznich sluzeb
mirné rostly.

Pokles cen zahrani¢niho
obchodu prostfednictvim
posilovani kurzu slabne.

bez Prahy i index cen nemovitosti v Praze rostly velmi podobné (10,0 % a 10,2 %).
Realizované ceny starSich bytd, které tradicné zaostavaji za nabidkovymi cenami
byt jak udrovni, tak rUstem, zaznamenaly vroce 2016 silny stimul vyvolany
nedostatkem novych bytd. Celkové v CR tyto ceny rostly meziro&né o 10,4 %.
MeziroCni pfirstky mimo Prahu byly vy$Si nez v metropoli a Cinily 10,0 %, 11,3 %
a 13,1 % postupné v jednotlivych &tvrtletich. Ceny v Praze rostly rovnéz silnym
tempem (5,8 %, 7,5 % a 8,3 % v jednotlivych Ctvrtletich). Index realizovanych cen
novych bytG (sledovany pouze za Prahu) ve 2. &tvrtleti 2016 prekonal plvodni
maximum z 1. Ctvrtleti 2009 a ve 3. Ctvrtleti dale rostl. Meziro¢ni rist cen byl
stabilni a dosahl praimérné 3,8 %.

Harmonizovany index spotfebitelskych cen pro Cesko b&hem 1. az 3. &tvrtleti
meziro€né rostl o 0,4 %. S deflaci se potykd 13 zemi Evropské unie. V rdmci
stfedoevropského prostoru patii Cesko k zemim s vy$si inflaci. Slovensko i Polsko
se potykaji s deflaci, v Némecku a Madarsku ceny vzrostly meziro¢né o 0,2 %.
Mira inflace v Eurozéné byla 0,0 % v 1. Ctvrtleti, —0,1 % ve 2. ¢&tvrtleti a 0,3 % ve
3. Ctvrtleti 2016.

Klesajici ceny ropy se vyrazné promitaji do cen pramyslovych vyrobcu, jejichz
meziro¢ni pokles béhem 1. az 3. étvrtleti 2016 dosahl primérné 4 %. Meziro¢ni
srovnani odrazi silny pokles na pfelomu roku, mezimési¢ni zmény indexu ukazuji,
Ze ceny spiSe stagnuji. Po vyraznéjSim poklesu cen v 1. ¢tvrtleti pramérné
mezimésicni tempo rdstu v dubnu az zafi dosahlo 0,14 %. Ve 3. Ctvrtleti 2016
zpomalil meziro¢ni pokles v oddile tézby a dobyvani na 5,8 % (6,4 % a 7,1 %
v 1. a 2. Ctvrileti). Podobny vyvoj cen pozorujeme ve zpracovatelském pramysilu,
ktery je zasazen poklesem cen v kategorii koksu a ropnych produktt. Meziro¢ni
pokles cen ve zpracovatelském pramyslu byl ve 3. &tvrtleti 3,1 %, ve srovnani
s 2. Ctvrtletim 2016 se propad zmirnil o 1,7 p.b.

Vyvoj cen vyrobcll v Ceské ekonomice nevyboluje z evropského priméru. Ceny
vyrobcl klesaji od poloviny roku 2012 a pokles zrychlil v roce 2015, kdy se do
indexu promitl propad cen ropy. Ve 2. a 3. ¢tvrtleti 2016 se ceny vyrobct ustalily
a mezimésicni pohled ukazuje na mirny rist. Meziro€né poklesly ceny ve vétSiné
zemi Evropské unie, s vyjimkou Malty. Ristové tendence zapocaly ve Svédsku
a Velké Britanii.

Ceny zemédeélskych vyrobcl béhem 1. az 3. Ctvrtleti meziroéné klesaly primérné
0 5,2 %. Hlavnim determinantem tohoto vyvoje se staly ceny hospodarskych zvifat
a zivoc€iSnych vyrobkl — meziroéni pokles o 2,1 % a 16,3 %. Ceny skotu klesly
01,3 %, ceny mléka o 17,1 %. Ceny jateénych prasat klesly o 2,9 %, ale
podrobnéjSi pohled ukazuje, Ze se zastavil dlouhodoby pokles®®. Pokles cen
rostlinné vyroby o 1,8 % byl zapfic¢inén i meziro€nim propadem cen pSenice
0 15,1 % ve 3. Ctvrtleti. Tento faktor nedokazal vyvazit ani narust cen zeleniny
a zahradnickych produktd o 11,6 %.

Ceny stavebnich dél b&hem 1. az 3. Ctvrtleti rostly meziro¢né o 1,1 % a cenovy
vyvoj jednotlivych druhl budov se pfili§ neliSil od celkového indexu. Podobny rist
zaznamenaly bytové i nebytové budovy (1,0 % a 1,2 %). Ceny inzenyrskych dél
vzrostly 0 1,2 %.

Ceny trZnich sluzeb v podnikatelské sféfe od zaCatku roku 2014 stagnuji a nejinak
tomu bylo v 1. az 3. Ctvrtleti roku 2016. Prdmérny meziro¢ni rast cen béhem
sledovaného obdobi byl 0,1 %. Ceny klesaly pfedevSim v segmentu pojisténi
(prdmérné o 3,6 %) a v sektoru sluzeb v oblasti pronajmu a operativniho leasingu
(2,1 %). Naopak vyraznégji rostly ceny postovnich a kuryrnich sluzeb (o 3,8 %),
ceny architektonickych a inzenyrskych sluzeb (o0 1,8 %) a ceny reklamnich sluzeb
a prizkumu trhu (o0 1,7 %).

Kurz koruny ve tfetim Ctvrtleti roku 2015 narazil na hranici asymetrického zavazku
CNB a vroce 2016 se od néj nevzdalil. Proto bylo meziro¢ni posileni koruny v{gi
euru ve 3. Ctvrtleti 2016 jen 0,2 %. Posilovani kurzu vici dolaru bylo vyraznéjsi

% Ve 3. &tvrtleti jiz ceny meziroéné vzrostly 0 6,7 %.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v 1. aZ 3. &tvrtleti 2016

Ceny vyvozu klesly o
2,7 %, nejméné za
posledni rok.

Dovozni ceny klesly
0 4 % a zpomalily leto3ni
propad.

Sménné relace
v zahraniénim obchodé
pretrvaly pozitivni.

hlavné ve druhém C¢tvrtleti, kdy koruna mezirocné posilila o 3,5 %. Ve tfetim
Ctvrtleti posilila koruna vuéi dolaru o 1,4 %. Vyvoj kurzu ma stale za nasledek
dovoz deflacnich tlaki ze zahranici, vyznam tohoto faktoru vSak slabne kvuli
zavazku CNB. Posileni dolaru se neprojevuje tak vyrazné vzhledem k niz§imu
zastoupeni dolarovych obchodtl na celkovém zahraniénim obchodu CR.

Vyvozni ceny pokracuji v dlouhodobém trendu a v 1. az 3. ¢tvrtleti se sniZovaly
mezirocné o 3,7 %. Zaroven doSlo ke zpomaleni poklesu cen na 2,7 % ve
3. Ctvrtleti. Ceny klesaly ve vSech kategoriich s vyjimkou cen tabaku a napojd,
které se mezirocné zvySovaly o 2,2 %, a cen zivociSnych a rostlinnych olejd
(+2,7 %). Pokles v kategorii mineralnich paliv byl nadale vyrazny (o 16,7 %),
v prubéhu sledovaného obdobi se vSak zpomaloval. Vyznamné se snizily ceny
chemikalii a pfibuznych vyrobkud (-7,1 %) a ostatnich surovin (-11,0 %).

Dovozni ceny za uplynula tfi Ctvrtleti zaznamenaly meziro€ni pokles o 5,2 %.
Dynamika cen byla ovlivnéna pfedevSim cenami ropy. Podobné jako ony, i ceny
dovozu zpomaluji propad a mezimési¢né stagnuji. Nejvétsi pokles zaznamenaly
ceny minerdlnich paliv, mezirocni propad byl 28,5 %. Ceny chemikalii klesly
05,4 %. Ceny napoju a tabaku zaznamenaly narist o 0,1 % dany pfedevSim
zménou dynamiky ve 3. Ctvrtleti.

Sménné relace byly meziro€né od ledna do zafi 2016 kladné a dosahly hodnoty
101,6 %. Snizeni sménnych relaci u mineralnich paliv a vahové vyznamnych stroju
a dopravnich prostfedkd vedlo ke sniZzeni Uhrnnych sménnych relaci v zavéru
sledovaného obdobi na 101,0 %.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v 1. aZ 3. &tvrtleti 2016

6. Trh prace

Pocet pracovniku byl
nejvyssi od roku 1993,
mezi¢tvrtletni pfirdstky
zameéstnanosti se letos ale
tenci.

Dosazena uroveri i mezirocni
riist miry zaméstnanosti v CR
patfily v ramci stata Unie

k nejvysSim.

Vys$§i zaméstnanost tahne
jiZ tfi roky pfedevsim
zpracovatelsky pramysl,
jeho role vsak letos slabne
ve prospéch sluzeb.

Ve sluzbach se projevil
vyraznéjsi rast v profesnich,
védeckych, technickych

a administrativnich
¢innostech, dafilo se také
dlouhodobéji dynamickym
informac¢nim i komunikaénim
¢innostem.

ZvysSovaly se hlavné pocty
zaméstnancu, podnikatelé
bez zaméstnancl svuj
lofisky propad zastavili,
avSak zaméstnavatell bylo
letos nejméné od roku
1993.

Rast produktivity prace se po
dvou letech zastavil.

Mira nezaméstnanosti
nadale klesla, zjevné vSak
narazela na své limity dané
predevsim vySSim
zastoupenim osob s nizkou
urovni vzdélani, jez byvaji
ohrozeni dlouhodobou
nezaméstnanosti.

Rozdil v mife nezaméstna-
nosti osob se zakladnim
vzdélanim proti osobam se
stfednim vzdélanim bez
maturity byl v CR spole&né
se Slovenskem nejvyssi

v celé EU.

Nabidka neobsazenych
pracovnich pozic
prostrednictvim ufadl prace
se nadale rozSifovala,...

Na trhu prace nadale pfevazovaly vyrazné pozitivni tendence. Svizné rostouci
ekonomika generovala nové pracovni pfilezitosti. MeziCtvrtletni tempo rdstu
zaméstnanosti®’ v prvnich tfech mésicich roku akcelerovalo na 1,2 %, (nejvyssi rast
od pocatku roku 2008). V nasledujicich Ctvrtletich jiz slablo a ve 3. Ctvrtleti
zaméstnanost stagnovala. V mezirocnim vyjadreni vSak silny rist pretrvaval, praci
mélo nejvice lidi v historii samostatné CR (5,27 mil.). To se promitalo i do vysoké miry
zaméstnanosti (osob ve véku 1564 let). Ta v zafi 2016 dosahla jiz 72,2 % (u muzl
mezi staty EU dokonce rekordnich 79,6 %) a mezirocné stoupla o 1,8 p.b.

O wvy3Si zaméstnanost se rozhodujici mérou zaslouZil dynamicky rostouci
zpracovatelsky priimysl, jenZ se letos na celkovém mezirocnim rastu vSech odvétvi
podilel ttmér z poloviny. Ostatni odvétvi sekundarniho sektoru pracovni mista naopak
nadale ztracela (predevSim vlivem stavebnictvi). Ve sluzbach, na rozdil od
pfedchozich let, se zaméstnanost navySovala celoplosné, dynamika v jednotlivych
odvétvich ale zna¢né kolisala. Obdobné jako loni se dafilo vahové nejvyznamnéjSimu
seskupeni odvétvi — obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi, kde naslo uplatnéni
mezirocné o 19 tis. osob vice. Zaméstnanost zrychlovala v profesnich, védeckych,
technickych a administrativnich Cinnostech (na 4,4 %). Daifilo se i informacnim
a komunika¢nim c¢innostem, u nichz celkova zaméstnanost od konce recese
navysily stavy pracovnikl v uskupeni odvétvi vefejna sprava, obrana, vzdélavani,
zdravotni a socialni péce. Projevila se zde stagnace zaméstnanosti ve vzdélavani.

Proménilo se i sloZzeni osob dle postaveni v zaméstnani. Pocet zaméstnancl se
meziro¢né zvySuje dynamictéji nez stavy sebezaméstnanych jiz od poloviny roku
2012. Souvisi to pfedevsim s pfiznivym vyvojem primyslu, kde se tradi¢né uplatiuji
predevsim osoby vzaméstnaneckém postaveni. Z podrobngj$ich udaju VSPS
plyne, Zze poCty zaméstnavateltl se v 1. az 3. Ctvrtleti citelné snizily (o desetinu).
Podnikateld bez zaméstnancl naopak mirné pfibylo, primarné vlivem nizké loriské
zakladny. Proti roku 2014 byly letos$ni pocty drobnych podnikateld vyssi.

Vice jak 2% rist produktivity prace z pfedchozich dvou let se letos jiz neopakoval.
Hruba pfidana hodnota (HPH) na 1 pracovnika se za ffi Ctvrtleti mezirocné zvysila
jen 00,2 %. HPH v relaci na odpracovanou hodinu letos dokonce o 0,4 % poklesla.
Vyraznéjsi rGst zaznamenala jen ve vahové méné vyznamnych odvétvich — ¢innosti
v oblasti nemovitosti (+3 %), zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi (+2,9 %).

Obecna mira nezaméstnanosti (osob ve véku 15-64 let) se v pribéhu roku nadale
sniZzovala, av8ak na rozdil od lofiska jiz vyrazné pomalejSim tempem. Ve
3. Ctvrtleti dosahovala 4 %, meziro¢né byla pfiznivéjsi o 0,9 p.b. V mezikvartalnim
vyjé1dfen|'28 se jiz v prubéhu 2. i 3. Ctvrtleti 2016 zredukovala o mirnych 0,1 p.b.
Nezaméstnanost tak narazi na své limity dané strukturdlnimi vlivy. Mira
nezaméstnanosti Zen dlouhodobé pfevySuje obdobnou hodnotu u muzd. Tato
diskrepance se v8ak meziro¢né mirné snizila a ve 3. Ctvrtleti €inila 1,2 p.b. | tak
vSak byla v evropském kontextu vyznamna (v EU dosahovala jen 0,2 p.b.). To
nadale platilo také pro rozdily mér nezaméstnanosti dle vzdélani. Zatimco meazi
vysokoskolaky (2,1 %) a lidmi se stfednim vzdélanim bez maturity (4,1 %) byly
diference velmi nizké, postaveni vyrazné méné Cetné skupiny osob s maximalné
zakladnim vzdélanim na trhu prace v CR bylo nadale neuspokojivé, nebot jejich
vysoka mira nezaméstnanosti (20,3 %) se za posledni tfi roky snizila jen o 3,6 p.b.
V samotném 3. Ctvrtleti vyrazné ubylo osob, jez byly bez prace déle nez rok
(meziro€né o tietinu). Podil dlouhodob& nezaméstnanych se tak sniZil pod 40 %,

Sance nezaméstnanych na uplatnéni na pracovnim trhu se stale zlep$ovala.
Urady prace (UP) nabizely na konci zafi jiz 141 tis. neobsazenych mist (meziroéné
o bezmala tfetinu vice). Tempo rlstu nabidky volnych pozic pfitom zasadné
neoslabovalo. Od pocatku roku se rozrostlo o 38 tis. mist, za prvnich devét mésicl

" pokud neni uvedeno jinak, jsou vSechny udaje o zaméstnanosti v této kapitole v pojeti narodnich ucta v ocisténi o sezénni vlivy.

2 po ogisténi od sezonnich viiva.
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...na konci zafi pfipadalo na
jedno volné misto 2,7
registrovanych uchazecd,
nejméné od konjunktury.

Sance na uplatnéni
(prostfednictvim urada prace)
byla nejvyssi u kvalifikova-
nych manualnich pracovnikd,
vyrazné se vSak mezirocné
Zlepsila rovnéz u nekvalifiko-
vanych osob.

Meziro¢ni tempo rlstu
primérnych mezd v 1. az
3. Ctvrtleti bylo nejvysSi za
poslednich osm let.

Mzdovy rust ve
zpracovatelském pramyslu
kopiroval podobné jako loni
dynamiku v celé ekonomice.

Relativné nejvice si polepsili
zameéstnanci v odvétvich

s nizkou Urovni vydélkl
(vlivem navySovani
minimalni mzdy).

Realné mzdy letos rostly

i diky pretrvavajicimu nizko-
inflanimu prostredi
nejvysSim tempem od konce
roku 2007

Graf €. Pocty zaméstnanych osob a zaméstnanct Graf C.

loriského roku o necelych 50 tis. Na jednu volnou pozici tak na konci letodniho zafi
pfipadalo 2,7 uchaze€l, nejméné od fijna 2008. Volna mista byla stale Castéji
nabizena i vregionech dlouhodobé suzovanych nadpridmérnou nezaméstnanosti.
Podobné se rozSifovala nabidka i pro manualné pracujici osoby s nizsi kvalifikaci.
V Plzetiském a Pardubickém kraji se v zafi 2016 o jedno volné misto na UP uchazelo
pouze 1,3 uchazedll a i v nejvice postizenych regionech (Ustecko, Moravskoslezsko)
se tato proporce pohybovala vintervalu 5,1-5,8. Sance na uplatnéni se zvysily
uchazeéUm ve vsech kvalifikacnich tfidach, nejvice u kvalifikovanych manualnich
pracovnik(l. U femesinik a opravafu pfipadlo na jedno volné misto 1,4 uchazecu, ve
skupiné ,obsluhy strojd, zafizeni, montéfi* byl tento pomér prakticky vyrovnany (1,1).
Meziroéné se vyraznéji zlepSilo i postaveni pomocnych a nekvalifikovanych
pracovnik(l (z 6,1 na 4,0), v Praze dokonce nabidka volnych pozic pro tyto osoby na
konci zafi prevySovala pocCty registrovanych uchazecu v této kvalifikacni tfidé.

Primérna hruba mzda (pfi zohlednéni délky Uvazkl zaméstnancu) za ftfi letoSni
Ctvrtleti meziro€né vzrostla o 4,3 %. Mzdy se zvySovaly dvojnasobnym tempem nez
vloni. V prabéhu roku 2016 vSak jiz jejich tempo nezrychlovalo (meziro¢ni dynamika
byla v 1. i 3. Ctvrtleti totozna). Vyrazny mzdovy riist souvisel s dobrou kondici firem
(vysoka mira ziskovosti, prevazujici optimistické vyhledy ve vétSiné odvétvi),
dulezitou roli sehrala i velmi nizka uroven nezaméstnanosti doprovazena rostoucim
nedostatkem kvalifikovanych pracovnik(l (ve zpracovatelském pramyslu, ale napf.
i v obchodu ¢i dopravé). Rlstova tempa primérnych vydélka v podnikatelské sfére
a v odvétvich s dominanci statu byla na rozdil od pfedchozich let téméF totozna
(celkovy objem vyplacenych mezd byl ale letos v podnikatelské sféfe vlivem
silngjSiho rustu zaméstnanosti o témér 2 p.b. vyssi).

PolepSili si zaméstnanci ve v8ech odvétvich. Ve vahové nejvyznamnéjSim
zpracovatelském primyslu dynamika prdmérnych mezd kopirovala (podobné jako
loni) tempa vcelé ekonomice. Jen mirné podpramérny byl rdst v odvétvich
s nejvyssi  uUrovni mezd penéznictvi a pojistovnictvi, resp. informacni
a komunikacéni cinnosti. Vice nez 5% tempem se navySily pramérné platy ve
zdravotni a socialni péci a v odvétvi vefejna sprava, obrana a socialni zabezpeceni.
Zvyseni tarifl ve vzdélavani (od zafi 2016) se zatim v primérnych platech tohoto
odvétvi prilis neodrazilo (ve 3. Ctvrtleti +3,8 %, od pocatku roku +2,7 %). Naopak
relativné nejvice si polepSili zaméstnanci v kulturnich, zabavnich a rekreacnich
¢innostech, administrativnich a podplrnych ¢innostech a zejména v ubytovani,
stravovani a pohostinstvi (za tfi Ctvrtleti o 7,2 %, v absolutnim vyjadfeni vSak jen
0 1042 korun, j. polovinu toho, co pracovnici ve finan&nictvi).

Mzdova diferenciace se mirné snizovala. Rist mzdového medianu prevySoval
dynamiku prdmérnych mezd jiz pét ctvrtleti v fadé. Nizka mira inflace a zrychluijici riist
prdmérné mzdy se pfiznivé odrazily ve vyvoji kupni sily zaméstnaneckych vydélka.
Dynamika realnych mezd v 1. az 3. Ctvrileti zrychlila na 3,9 %, tedy nejvySSim
meziro&nim tempem od roku 2007.

Hruba mési¢ni mzda nominalné a realné
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v 1. aZ 3. &tvrtleti 2016

7. Ménové podminky

Nastaveni ménové
politiky se nezménilo.
Nadale platil kurzovy
zavazek CNB.

Vzhledem k bankovnim
podminkam stale klesa
objem vkladu

s domluvenou splatnosti
a zvySuje se objem
jednodennich vkladu. Ty
tvofily 75,5 %

z celkového objemu
penéz v ekonomice.

Trzni darokové sazby
nezaznamenaly
vyraznéjsi pohyb. Do
zapornych hodnot klesly
vynosy dvouletych

i pétiletych dluhopist.

Urokové sazby na
vkladech pro nefinanéni
podniky se pohybuji
blizko nuly...

... coz vysvétluje naruast
podilu jednodennich
vkladd nefinanénich
podnikd, ktery dosahl
93,1 % na celkovém
portfoliu.

Nizké urokové sazby
zvySuji dostupnost
uvérového financovéani
pro domacnosti

i nefinanéni podniky.

Uvolnénd ménova politka CR pretrvavala i v1. az 3. CGtvrtleti 2016.
Ménovépolitické sazby zlstaly nezménény — 2T repo sazba a diskontni sazba jsou
stéle na urovni blizké nule (0,05 %), podobné jako lombardni sazba (0,25 %).
Mé&novy kurz koruny k euru je od listopadu 2013 usmérfiovany zavazkem Ceské
narodni banky (CNB). Ve 3. &tvrtleti 2015 kurz koruny dosahl hranice kurzového
zavazku a od té doby ji neopustil. Kurz koruny k americkému dolaru se béhem
prvnich deviti mésict drzel pod 25 korunami za dolar. Meziro¢né kurz posiloval,
nejvice ve druhém Ctvrtleti, kdy se dostal primérné pod 24 korun. Jeho primérna
hodnota dosahla 24,23 korun za dolar a vuci primérnému kurzu za stejné obdobi
roku 2015 ména posilila o 1,3 %. Penézni zasoba vyjadfena harmonizovanym
ménovym agregatem M3 nadale rostla, primérné tempo rlstu se ustalilo tésné
nad 9 %.

Harmonizovany ménovy agregat M3 dosahl na konci 3. ¢étvrtleti 2016 hodnoty
3776 mid. korun. Na jeho narlstu se podili pfedev§im jednodenni vklady, které
vzrostly k 30. 9. mezirocné o 12,5 %. Podil téchto vkladi stabilné roste od roku
2010 a vzafi 2016 dosahl 755 %*°. Od ledna 2016 se zvy8il o 2,5 p.b.
Jednodennich vkladd pfibyva na ukor vkladl se splatnosti do dvou let a vkladu
s vypoveédni Ih{itou do tfi mésicl. Za prvnich devét mésicu roku 2016 se jejich
objem snizil o 75,9 mid. korun. Polozky repo operaci, cennych papird, fondu
penézniho trhu a dluhopist se splatnosti do dvou let, které jsou co do objemu
prakticky bezvyznamné, kolisaly b&hem roku mezi 15 az 25 miliardami korun.

V oblasti trznich urokovych sazeb po celé sledované obdobi nedoslo ke zménam.
Jejich rekordné nizka uroven odrazi ménovépolitické sazby nastavené na tzv.
technickou nulu. Tfimésiéni PRIBOR se od ledna nezménil a drzi se tésné pod
hladinou 0,30 %. Primérna hodnota ro¢ni sazby PRIBOR byla v 1. az 3. &tvrtleti
0,45 %. Meziro€né doSlo k poklesu sazeb v fadu setin p.b. Primérné vynosy
statnich dluhopist zrcadli stav na finanénich trzich i vysokou poptavku investor(
po relativné bezpecnych aktivech. Vynos dluhopist se splatnosti dva roky byl od
3. Ctvrtleti byl zaporny i vynos dluhopisU se splatnosti pét let. Vynos desetiletych
dluhopist Cinil prdmérné 0,30 % a mezirocné se snizil o 0,39 p.b. ZvySena
poptavka je davana do souvislosti s oéekavanym ukon&enim intervenci CNB,
uvolnénim sménného kurzu a spekulacemi investora.

Depozitni sazby a sazby z uvéru se béhem 1. az 3. Ctvrtleti snizily na rekordni
minima, podobné jako mezibankovni sazby, na které jsou navazany. Prlmérna
sazba na jednodennich vkladech domacnosti za leden az zafi byla 0,17 %
a terminované vklady se zhodnocovaly primérné o 1,14 %. Pro nefinan¢ni podniky
byly urokové sazby jesté nizSi. Jednodenni vklady byly dro¢eny 0,06 %
a terminované vklady 0,15 %.

Tyto hodnoty vysvétluji preferenci likvidity u obou skupin klientd, ktera se projevila
vyraznym poklesem objemu terminovanych vklad(. Podil jednodennich vkladu
u nefinanénich podnikd se zvysil z 90,8 % v lednu na 93,1 % v zafi 2016. V roce
2012 tvorily vklady se splatnosti pfiblizné 20 % z portfolii podnikd, v zafi 2016 to
bylo 5,5 %. Domacnosti prosly podobnym vyvojem — béhem 1. az 3. Ctvrtleti
narostl podil jednodennich vkladd 03,5p.b. na 76,7 % a podil vkladu
s domluvenou splatnosti klesl na 12,4 % v zafi 2016.

Poklesly i uvérové sazby. Primérna hypotec¢ni sazba v zafi 2016 dosahla 2,21 %,
nejnize klesly sazby na hypote€nich uvérech sfixaci na 5 — 10 let (1,98 %).
Spotfebni uvéry v zafi nesly pramérnou urokovou sazbu 10,47 %. |sazby
na uvérech na podnikani klesaly. Navzdory zvySeni sazeb ve 2. ¢tvrtleti nad 2 %
se primérna sazba uvérd pro nefinanéni podniky v 1. az 3. &tvrtleti rovnala
1,93 %.

#V lednu 2012 tvotily jednodenni vklady 63,1 %.

¢su
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V Uvérech domacnosti
hraji nejvyznamné;si roli
uvéry na bydleni. Jejich
objem rostl 0 8,5 %
meziro¢ne.

Nefinan¢ni podniky
vyuzivaji dostupné uvéry
predevsim

k dlouhodobym
investicim.

Zadluzeni domacnosti
roste, predevsim kvl
uvérim na bydleni.

Nizké urokové sazby usnadnuji pfistup domacnosti k Gvérdm, coz se promitalo do
silného tempa rustu jejich celkového objemu (6,7 % ve 3. Ctvrtleti). Silné pfirGstky
zaznamenaly spotiebitelské avéry (9,1 %, 8,8 % a 6,3 % v 1., 2. a 3. Ctvrtleti).
Nejvyznamnégjsi slozkou ve struktufe Gvérd jsou uvéry na bydleni, které rostly
meziroCnim tempem 8,5 % po celé sledované obdobi. Pfeklenovaci uvéry
ze stavebniho spofeni, které vroce 2014 a 2015 rostly asi 3% tempem,
ve 2. a 3. Ctvrtleti zaznamenaly narast o 8,7 %, resp. 10,2 %. Zaroven dochazi
ke stalému, pfiblizné 9% poklesu objemu uvért ze stavebniho spofeni. Obava
o schopnost domacnosti splacet zavazky vedla CNB ke zpfisnéni doporudeni
k poskytovani hypoték. CNB doporuduje snizeni maximalniho limitu poméru vyse
uvéru a hodnoty zajisténi ze 100 % na 95 % od 1. 10. 2016 a na 90 % od
1. 4. 2016. Pravidlo pro banky zatim neni zavazné, proto CNB podnika kroky, které
povedou k zakonnému zakotveni pravomoci stanovit rizikové parametry avér na
bydleni.

Rist objemu uvérd nefinanCnim podnikim je stale nadprdmérny (6,8 %).
Ve 3. ¢tvrtleti bylo patrné zpomaleni tempa rastu objemu poskytnutych Gvér na
6,1 %, ale tento vyvoj Ize pfisoudit vysoké srovnavaci zakladné stejného obdobi
roku 2015. Podniky mély zajem o stfednédobé a dlouhodobé uveéry, jejichz objem
se meziroCné zvySoval dvoucifernym tempem (14,5 % u stfednédobych, 11 %
u dlouhodobych uveért). Objem kratkodobych avért klesal pramérné o 5,8 %.
Investi¢ni povahu naznacuje i odvétvové slozeni poskytnutych tvérd. Nejvice rostl
segment informacni a komunikaéni €innosti (40,3 %), stale vyrazny je rast uvérl
pro podniky ¢inné v oblasti nemovitosti (11,7 %). Pro podniky se stalo obvyklou
praxi mit ¢ast uvérl v cizi méné. Z celkového objemu takové uvéry tvofi 25,8 %.
Z pohledu Casové struktury Uvéru a pohledavek se jedna hlavné o stfednédobé
uvéry, kterych bylo v cizi méné denominovano 35,7 %. Na jejich mnozstvi je patrny
vliv intervenci CNB. Od fijna do prosince 2013 podil dlouhodobych Gvérd v cizi
méné vzrostl z14,8 % na 18,4 %. Stfednédobé uvéry na intervenci zpocatku
reagovaly mirmné, jejich podil rostl, ale patrny je pfedevéim zlom mezi listopadem™
a prosincem 2014, kdy se jejich podil zvySil z 28,8 % na 33,4 %.

PFiznivé ekonomické podminky a optimisticka olekavani motivuji domacnosti
k vétSimu zadluzovani. Meziroéni nartst objemu dluhu ¢inil 6,2 % ve tfetim

Ctvrtleti. Tempo rl0stu zadluzeni se zvySuje uz Sesté Ctvrtleti v Fadé.
Nejvyznamnéjsi dil na tom maji uvéry na bydleni, které nyni tvofi 71,1 %
z celkového zadluzeni. Jejich objem vzrostl meziroéné o 7,9 %.
Graf €. Ménové agregaty a hruby domaci Graf €. Trzni arokové sazby (v %)
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Oy listopadu 2014 rozhodla CNB o prodlouZeni reZimu intervenci minimalné do 1. &tvrtleti 2016
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8. Statni rozpocet

Statni rozpocet (SR) skongil
za devét letosnich mésicu
v pfebytku poprvé od
stejného obdobi
konjunkturniho roku 2008.

V inkasu DPH se
projevovaly vysoky
meziro¢ni rGst vydaji na
konec&nou spotfebu

v ekonomice i zvySeni
kontrolnich opatfeni pfi
vybéru dané.

Na spotfebnich danich
ziskal SR za tfi Ctvrtleti
meziro€né o 7 mld. korun
vice, pfedevsim vlivem
zvy8eni sazeb dané

z tabakovych vyrobkl od
pocatku roku.

Inkaso dané z pfijmu
pravnickych osob rostlo
nejrychleji od konjunktury,
téZilo hlavné ze silicich ziskl
podnik( v letech 2014 a
2015.

Velmi pfizniva situace na
trhu prace pomohla inkasu
DPFO ze zavislé ¢innosti
k dvojcifernému ristu.

Vybér DPFO placené na
zakladé pfiznani se letos
prehoupl do kladnych
hodnot a byl nejvyssi od
roku 2010.

PFijmy z rozpoctu EU byly

v prvni poloviné roku syceny
dobihajicimi platbami
vazanymi na predeslé
programové obdobi EU.

Na nizSich celkovych
vydajich SR se zasadné
podilely investice,...

jejichi absolutni vyse byIa

Prebytek hospodareni statniho rozpoc¢tu (SR) vystoupal za prvnich devét meS|cu
roku 2016 na 82,3 mld. korun a dosahl nejlepsiho vysledku v historii samotné CRY
Zaslouzil se o to pfedevsim vyvoj ve 3. Ctvrtleti, béhem néhoz se kladné saldo vice
nez zdvomasobllo V pfebytku letoSniho hospodafeni se zrcadh vyraznéjsi rust
dafiovych pfijmu, vé€. pojistného (+7,2 %, resp. +53 mid. korun) Vyznamné byl
vSak ovlivnén idusledky nepravidelného cerpani evropskych fondd na pFelomu
programovych obdobi EU. Saldo SR v relaci k nominalnimu HDP ¢inilo za tfi Ctvrtleti
+2,4 % (o rok dfive -0,1 %).

Celostatni vybér DPH vzrostl meziro¢né o 5,9 % (na urovni SR o 4,1 %). Projevoval
se v ném stabilni rist vydaji na kone¢nou spotfebu, a to jak u domacnosti (nominainé
v 1. az 3. Ctvrtleti 2,7 %), tak i vladnich instituci (2,3 %). Do vybéru DPH se zifejmé
promitlo izvySeni kontrolnich opatfeni pfi vybéru dané, ktera jsou zacilena na
neopravnéné naroky a nadmeérné odpocty DPH. Letodni vybér DPH, na rozdil od
vSech ostatnich vyznamnych dani, v3ak za rozpoCtovym ocekavanim stale
vyznamnéji zaostaval.

Na spotfebnich danich inkasoval SR za ffi Ctvrtleti o 6,7 % vice. Projevil se zde
predevSim vliv rychle rostouciho vybéru dané ztabakovych vyrobkd (mezirocné
0 bezmala osminu vysSiho) tazeny primarné zvySenim sazeb dané. Tretinou pfispéla
k vy&88imu vybéru vSech spotfebnich dani i vahové dominantni dan z mineralnich
oleju, jejiz inkaso mezirocné posililo 0 4,6 %. Spotfebu stimulovaly stale pfiznivé ceny
PHM (i ve srovnani s vétSinou sousednich statd), jakoz i dlouhodobéjsi rist poptavky
po doprave souvisejici s pokracujicim hospodarskym ristem.

PFiznivy ekonomicky vyvoj se jeSté vyraznéji projevil na celostatnim vybéru pfimych
dani. Inkaso korporatnich dani nadéle zrychlovalo — v 1. az 3. Ctvrtleti rostlo o 13 %
mezirocné (po loriskych 11 %). Pfestoze $lo o nejvyssi rast od roku 2008, proti svému
pfedkrizovému maximu (1. az 3. Ctvrtleti 2008) byl letodni vybér stéle o osminu nizsi
(zCasti i vlivem sniZeni sazby dané o 1 p.b. od roku 2010).

Zrychlovani dynamiky primérnych mezd v podnikové sféfe i ve vefejném sektoru
v kombinaci s rekordni vysi zaméstnanosti v celé ekonomice letos vyustily ve vice nez

O% rl‘]st celostétnl’ho vybéru dané zpﬁ'jmu fyzickych osob (DPFO) ze zévislé
zmeny ovI|vn|Iy vybér DPFO placené na zakladé pfiznani. Ten za tfi Ctvrtleti Cital
3,5 mld. korun, na rozdil od lofiského roku jiz dosahl kladnych hodnot. Naopak
rozpoctova oekavani zatim neprekracovalo inkaso DPFO z kapitalovych vynost, byt
meziro¢neé posililo 0 3,2 %. Z ostatnich dani ziskal SR vyznamnéjsi prostfedky z dané
z nabyti nemovitych véci, jejiz svizny rast (+18 %) potvrzoval pokracujici oZiveni
realitniho trhu.

Za prvni ffi Ctvrtleti ziskal SR na pfijmech z EU (z drtivé vétSiny jesté vazanych na
minulé programové obdobi), podobé jako loni, 145 mid. korun. Rozpo¢tem ocekavana
celoro¢ni ¢astka tak byla letos jiz o polovinu pfevySena. Tfi Ctvrtiny letoSnich pFijma
z EU putovaly do SR bé&hem prvnich letosnich péti mésica.

Celkové vydaje SR se letos snizily o 3,1 %. V ramci prvnich tfi Ctvrtleti Slo teprve
o druhy mezirocni pokles po roce 2000. Na rozdil od roku 2012 vSak ten letosni
probihal v obdobi stabilniho hospodarského ristu a byl rovnéz i rozpoctove
oCekavany (vzhledem k mimoradnému Cerpani v pfedchozim roce a zaroven nizsi
celkovou pfipravenosti vétSich projektll na startu nového programového obdobi). Za

* Platilo to i v nasledujicich mésicich roku. Na konci listopadu 2016 &inil pfebytek SR 55,5 mid. korun. Kromé stabilné silné rostoucich
danovych pfijma k tomu pfispély hlavné nepravidelnosti v ¢erpani evropskych fondu. Transfery z rozpo¢tu EU (jako disledek nebyvale
intenzivniho loriského docerpavani) dosahovaly 145 mld. korun. Silny pokles kapitalovych vydaji navzdory mirnému oziveni investi¢ni
aktivity béhem listopadu nadale pretrvaval. V kumulaci za 11 mésicu byly investice meziro¢né slabsi o0 40,5 %, resp. 52 mld. korun.

* Dariové pFijmy SR jsou navic v roce 2016 negativné ovlivnény zménou rozpoctového uréeni dani, jez snizuje podil SR na celostatnim
inkasu zhruba o 1 p.b., a to jak u DPH, tak i u dané z pfijmu fyzickych osob ze zavislé Cinnosti.

% Slo o zastropovani maX|maIn| vy$e odpoétu pro OSVC vyuzivajici vydajové pausaly (ve vysi 60 % a 80 %). Naopak mirné negativné
ovlivnily inkaso zvySeni dafiového zvyhodnéni na druhé a dalSi dité, Skolkovné ¢&i znovuzavedeni slev pracujicim ddchodcim (tyto
zmény jsou sice ucinné od roku 2015, ale v dlsledku splatnosti dané se promitaji do jejiho vybéru az v roce 2016).
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projektd spolufinancovanych
z EU) nejnizsi po roce 2006.

Vydaje na duchody rostly
nejvy$Sim tempem za
poslednich pét let, diky
silnému rlstu vybéru
pojistného (+6 %) se vsak
deficit dichodového uctu
nadale zmirfioval.

Meziro¢ni tempo rastu
vydajl na socialni davky
(bez dtichodu) se proti
lofisku zdvojnasobilo,
zejména vlivem vy3Sich
nemocenskych davek
(09,1 %).

Objemové vyznamné davky
statni socialni podpory

i davky socialni péce
stagnovaly.

Stéatni dluh se mirné
redukoval jiz druhé ctvrtleti
v Ffadé, vyhradné vlivem
poklesu vnéjsi zadluZenosti
(tvorici Sestinu celkového
dluhu).

Objem korunovych
dluhopisu v drzbé
zahrani¢nich investort
atakoval na konci zafi 30%
hranici.

Vyse celkového dluhu
vladniho sektoru vztazena
k HDP klesla ve 2. ¢tvrtleti
pod 40 %, poprvé od konce
roku 2011.

poklesem celkovych vydaju tak staly vyhradné investice, nebot bézné vydaje SR
0 1 % rostly. Meziro€ni propad kapitalovych vydaji byl vSak vyrazny (o 41,7 %, resp.
37 mid. korun). Na celkovych vydajich SR se letos investice podilely 5,8 %, tedy
nejméné za poslednich jedenact let. Necelé dvé tretiny letoSnich investic se tykaly
spole¢nych programt Ceska a EU, na nové programové obdobi 2014—2020 vsak
smérovalo jen 11,2 mid. korun (resp. po zapocteni i béZnych vydaja 19,8 mid. korun®,
Z nichz téméF polovina sméfovala na OP Doprava, tfetina pak na OP Zaméstnanost).

O rust béznych vydaju se letos pricinily vahové vyznamné socialni davky (mezirocné
vySSi 0 2,8 %, resp. 10,4 mid. korun), nebot” ostatni druhy béznych vydaju v dhrnu
02 mld. poklesly. Rozhodujici dil socialni davek tradicné putoval na dichody.
Pfestoze jejich mezirocni rdst (o 3 %) byl jen nepatrné vyssi nez v pfedchozim roce,
Slo zarovenn o nejsilngjSi tempo za poslednich pét let. Projevil se zde vliv
jednorazového unorového prispévku (1 200 korun) nad ramec standardni valorizace
(opétovné platné od ledna 2015)35, zmenSi ¢asti i rostouci pocet pfijemct dachodu
(+0,7 %, po tfech pfedchozich letech stagnace). Prostor pro jednorazovou valorizaci
vytvofil i silny rGst vybér( pojistného (o 6 %) vlivem pfiznivé situace na trhu prace.
Deficit salda dlichodového uctu (rozdil mezi pfijmy a vydaji na diichody ze SR) €inil za
tfi Ctvrtleti 13,3 mid. korun a byl jiz meziroEné opét pfiznivéjsi jiz popaté v fadé.

Zrychlovalo i tempo vydaju na ostatni socialni davky (ij. bez ddchodu). Za tfi Ctvrtleti
bylo vyplaceno 85,6 mid. korun, meziroéné o 2,2 % vice. Vahové nejvyznamnéjsi
davky statni socialni podpory stagnovaly, kdyz niz$i objem vyplacenych pfidavkd na
déti vykompenzovaly mirmné vysSi pfispévky na bydleni, rodiCovské pfispévky i davky
péstounské péce. Diferencovany byl i vyvoj davek socialni péce. Zatimco na
prispévky na péci vydal stat o 1 mid. korun vice (hlavné vlivem ploSného navyseni
¢astek od srpna), u davek pomoci v hmotné nouzi se diky pfiznivému vyvoji pfijmu
domacnosti pokles prohloubil (z loriskych 6 % na 12 %). Na podpore nezaméstnanych
vSak stat proti lofisku usetfil pouhé 1 %. Pocet pFijemcu této podpory stagnoval, na
rozdil od v8ech registrovanych uchazecl o praci, jejichz stavy proti lofiskému zafi
o sedminu profidly. Nejdynamictéji rostouci skupinou socialnich davek byly podobné
jako loni davky nemocenského pojisténi. V pozadi jejich ristu staly legislativni
opatfeni (opétovné vyplaceni nemocenské jiz od 15. dne), vy38i pracovni
davky nemocenského pojisténi silné rostly jiz ¢tvrty rok v fadé, byly stale o 1,7 mid.
korun niz8i neZ objem vybraného pojistného.

Vydaje na platy statnich zaméstnancl, podobné jako objemové vyznamné
neinvesticni transfery izemnim rozpoc¢tiim (hlavné na regionaini Skolstvi) za tfi Ctvrtleti
mezirocné posilily shodné o 3,8 %. Za mirngjSim rdstem stala v obou pfipadech
vysoka lonska zakladna. Jiz treti rok v fadé pokracovala redukce &istych vydaju na
statni dluh. Vy3e celkového statniho dluhu &inila na konci zafi 1 660,1 mid. korun
a snizovala se jiz druhé Ctvrtleti v fadé. V meziro¢nim vyjadfeni se dluh zredukoval
00,2 %, vyhradné vlivem vnégjSiho dluhu, jehoZ korunova hodnota byla o téméf
10 mid. nizSi. VypUijcni aktivita se soustfedovala na domaci trh. Stat se snazil vyuzit
zapornych Urokovych sazeb, témérF dvé tfetiny nové emitovanych dluhopisu tak mély
splatnost do péti let. Zrychloval se rGst objemu ceskych dluhopist v drzbé
zahrani¢nich investord. Na konci zafi Slo jiz o 390 mld. korun, resp. 28,4 % hodnoty
vSech korunovych dluhopist (mezironé o témér 10 p.b. vice).

Konsolidovany hruby dluh celého sektoru viadnich instituci (zahrnujici i hospodareni
Uzemné& spravnich celk(l & zdravotnich pojistoven) dosahl dle aktualnich dat CSU
na konci 1. pololeti 2016° vySe 1 847,9 mid. korun a ve vztahu k HDP ¢&inil 39,8 % (ve
stejném obdobi pfedchoziho roku byl o 1,4 p.b. vys$si). Snizeni relativni trovné diuhu
bylo vyhradné vysledkem rtstu nominalniho HDP, nebot” absolutni urover zadluzeni
mezirocné vzrostla (o 19,4 mid.). Oproti 1. ¢tvrtleti 2016 ale dluh o 9,5 mid. klesl, Slo
o nejsilngjSi mezikvartalni redukci za posledni dva roky. Hospodareni vladnich instituci

% Za jedenact mésicti roku 2016 bylo na nové programové obdobi vy&erpano 28,7 mid. korun (bez prostfedkd na spoleénou
zemédélskou politiku), schvaleny rozpocet predpoklada celoro¢ni cerpani béznych i kapitalovych vydaji v uhrnu ve vysi 70 mid.

% 0Od roku 2013 bylo z diivodt tspornych opatieni upraveno valorizadni schéma diichodd. Ty se zvySovaly o tietinu ristu inflace
i tempa realnych mezd. Uginnost tohoto opatfeni méla byt tfi roky. Byla véak zkracena a od roku 2015 se jiz diichody opét navysuji dle
,Klasického" schématu — {j. tfetinou tempa riistu realnych mezd a 100 % rudstu inflace.

* Predbézné tdaje o dluhu a deficitu sektoru viadnich instituci za 3. &tvrtleti 2016 zverejni CSU 9. ledna 2017, Eurostat pak 23. ledna.
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skongilo v 1. pololeti (v akrualizovaném vyjadreni)*” mirym prebytkem 13 mid. korun.
Na tomto vysledku se podilelo zlepSené hospodareni vSech subsektort viadnich
instituci.

Graf Celostatni inkasa danovych pfijmu (y/y v %) Graf ¢. Vybrané vydaje statniho rozpoétu
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*v¢. davek péstounské péce
**davky pomoci v hmotné nouzi, davky osobam se zdravotnim postizenim, pfispévek na péci dle zakona o soc. sluzbach

*** ve vydajich jsou zapocteny i pfijmy kapitoly Statni dluh Zdroj: MF CR, MPSV
Graf ¢. Statni dluh CR podle zpiisobu financovani Graf ¢. Poéet pfijemci diichodu (v tis. osob), pFijmy
21 (v mld. korun ) a podil korunovych 22 a vydaje na diichody ze SR (y/y, v %)
dluhopist v drzbé nerezidentt (v %) a bilance diichodového uétu (v mid. korun)
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Zdroj: MF, CSSZ

Zdroje dat v celé analyze: CSU, MF CR, CNB, MPSV, CSSZ, Eurostat, propoéty CSU.
Posledni informace uvadéné v této zpravé pochazeji ze 14. prosince 2016.

s Indikatory salda hospodafeni a dluhu vladnich instituci jsou zalozeny na akrualnim principu pozadovaném metodikou ESA2010
a Manualem k deficitu a dluhu. Dle akrualniho principu jsou pfijmy a vydaje pfifazeny obdobi, se kterym vécné souvisi, tj. bez ohledu na
obdobi uskute¢néni hotovostniho toku (jak je tomu v pfipadé pokladniho pInéni).
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