Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v roce 2017

4. VnéjsSi ekonomické vztahy

Kladné saldo obchodu
se zbozim a sluzbami
prispélo k dosazeni
pfebytku béZného uctu
platebni bilance v roce
2017.

Prvotni dichody opét
pusobily ve sméru

deficitu platebni bilance.

Vysledky finanéniho
uctu byly vyrazné
ovlivnény vyvojem

v 1. étvrtiné roku.

| vroce 2017 dosahlo saldo b&*ného Gétu platebni bilance prebytku'. Ten &inil
54,2 mld. korun a mezirotné se snizil o 20,1 mld. K pfebytku nejvyraznéji pfispélo
kladné saldo obchodu se zbozZim (240,9 mid. korun). Obchod se sluZzbami rovnéz
dosanhl prebytku (122,0 mlid.), ktery se mezirocné zvysil o 14,4 mid. korun. Ve sméru
deficitu naopak puUsobilo saldo prvotnich i druhotnych ddchodl. Deficit prvotnich
dlchodl v roce 2017 dosahl 260,8 mid. korun a mezirocné se prohloubil o 9,1 mid.
Slo o dusledek meziro&niho zvy$eni prilivu prvotnich diichodd o 17,9 mid. korun.
Druhotné dichody dosahly v roce 2017 deficitu 45,0 mid. Jde predevSim o disledek
vyrazného propadu pfilivu druhotnych dichodd ze zahranici. Prebytek kapitalového
uctu €inil 46,5 mid. korun.

Deficit prvotnich dichodd byl zplisoben Cistym odlivem ddchodd z investic ve vysi
321,2 mid. korun. To je 0 9,7 mld. vice nez v roce 2016 (o 15,0 mid. se totiz loni zvysil
piliv déichodd z investic ze zahraniéi). Cisty odliv diichodd z pfimych investic pfitom
dosahl 345,9 mid. korun, o 20,1 mid. vice jako vroce 2016. Deficit dichodu
z portfoliovych investic se v roce 2017 zmimil na -14,9 mid. Deficit prvotnich dtchodi
zmirmovaly hlavné nahrady zaméstnancim. Jejich bilance dosahla prebytku ve vysi
37,7 mld. Ze zahrani¢i do Ceska ve form& nahrad zaméstnancim priteklo 64,0 mid.
korun (0 6,1 mld. vice nez v roce 2016).

Graf €. 9 Bézny ucet platebni bilance (kumulace 1. az 4. Ctvrtleti v mid. korun)
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Finanéni Gcet (FU) v roce 2017 skongil v pfebytku 117,1 mid. korun. Aktivni i pasivni
strana finanéniho Uc&tu pfitom dosahly dvojnasobku urovné zroku 2016. Nejvétsi
objem mély toky na FU v 1. &tvrtleti, kdy investofi reagovali na bliZici se ukon&eni
kurzového zavazku CNB. Za vyslednym prebytkem, kterého FU dosahuje od roku
2012, loni stal vyhradné narlst rezervnich aktiv ve vysi 1 246,4 mid. korun (z toho
1119,2 mld. v 1. &tvrtleti roku). Cisty piliv pfimych investic dosahl 135,3 mid. korun
(106,9 mid. se na tom podilely reinvestice zisku). Cisty pfiliv portfoliovych investic loni
ginil 268,3 mld. korun. Ugasti a podily v investi¢nich fondech pfitom vykazaly &isty
odliv ve vysi 43,5 mid. korun. Zdrojem deficitu v poloZce portfoliovych investic byly
investice do dluhovych cennych papird. Jejich Cisty pfiliv za rok 2017 €inil 311,8 mid.

' Udaje z databaze ARAD Ceské narodni banky.
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Vyvoz loni pomérné
rychle rostl.

Hlavnimi obchodnimi
partnery Ceska zUstavaji
zemé EU.

Rust nejvyraznéji
podpofily hlavni vyvozni
artikly — motorova
vozidla, stroje a zafizeni
a elektricka zafizeni.

Cenové posuny se
projevily i na dynamice
dovozu.

Prudce zrychlil dovoz ze
zemi mimo EU.

korun (o 140,8 mid. vice nez v roce 2016). Hlavni tézisté tohoto pfilivu kapitalu bylo
v 1. a 2. ¢tvrtleti roku. Vyvoj podilu domacich dluhopist v rukou zahrani¢nich drzitelt®
to ilustruje. Ten se vyrazné zvySil béhem roku 2016 (z 23,67 % v lednu 2016 na
38,66 % vlednu 2017). Ke konci bfezna cinil 47,26 % a vrcholu dosahl v zafi
(51,35 %). Od té doby postupné klesa. Ke konci prosince 2017 Cinil 41,64 %.

Hodnota vyvozu v roce 2017 dosahla 3 489,1 mid. korun®. V porovnani s rokem 2016
se tedy zvysila o 189,9 mid. (5,8 %). Jde o nejvyznamnéjSi navyseni od roku 2014
(kdy se v hodnoté vyvozu znacné promitalo oslabeni kurzu). Pokud tedy pomineme
rok 2014, jde o nejvysSi nardst od roku 2012 (6,0 %). Tempo ristu exportu se udrzelo
pomérné silné béhem celého roku 2017. Nejvyraznéji hodnota exportu mezirocné
rostla v 1. Ctvrtleti (9,3 %), nasledné se tempo drzelo stabiiné nad 4% hranici.
Ve 4. ¢tvrtleti meziro¢ni nartst dosahl 4,8 %.

V roce 2017 se vyrazné&ji neménila teritorialni struktura vyvozu. Dominantni destinaci
pro ¢esky export zlstala Evropska unie (83,9 % vyvozu), podil vyvozu do zemi mimo
EU zustal na 16 %. Ke zméné této struktury nevedla ani vy$si dynamika vyvozu do
zemi mimo EU (6,2 %). NejvétSi podil exportu (32,2 %, 1 125,0 mid. korun) zamiFil
vroce 2017 do Némecka a mezirotné se vyvoz do této destinace zvysil o0 6,1 %
(64,5 mid. korun). V pridbéhu roku se vSak jeho dynamika pomémné vyrazné
zpomalovala (z 9,9 % v 1. Ctvrtleti na 3,7 % ve 4. Ctvrtleti). Popsané zpomaleni vSak
bylo spole¢né vétsiné vyznamnych obchodnich partnerd. Vyrazného meziro¢niho
navySeni vroce 2017 dosahla i hodnota vyvozu do Polska (9,4 %, +19,1 mid.),
Rakouska (9,9 %, +13,7 mld.) a Francie (7,9 %, +13,0 mid.). Rovnéz se mirné (v fadu
desetin p. b.) navysil podil exportu do téchto zemi. Naopak propad zaznamenal vyvoz
na Slovensko (-2,2 %, -7,0 mld. korun). Mirné také poklesl export do Velké Britanie
(-0,7 %) a jeji podil na celkovém ¢eském vyvozu klesl pod 5 %. Mimoradné vysokého
narGstu v roce 2017 dosahl vyvoz do Ciny (+5,7 mid., 16,0 %). Diky tomu se navysil
podil Ciny na &eském vyvozu na 1,2 %. Podobn& se zvysil i vyvoz do Ruska
(+5,9mid., 9,4 %). V kontextu dlouhodobého vyvoje vS8ak $lo o malou korekci,
hodnota vyvozu stale nedosahuje urovné let 2012—2014.

Rok 2017 nic nezménil na postaveni motorovych vozidel jako kli¢ového produktu ve
struktufe Ceského vyvozu. Celkova hodnota exportu motorovych vozidel jen t&sné
nedosahla 1 000 mid. korun (995,1 mid.) a mezironé se zvysila o 71,4 mid. (7,7 %).
Motorova vozidla loni tvofila 28,5 % exportu. PFiznivy rok zaZili i vyvozci strojl
a zarizeni (navySeni o 27,3 mid. korun, 7,5 %) a elektrickych zafizeni (+21,8 mid.,
8,0 %). Oproti roku 2016 mirné vzrostla i hodnota objemové vyznamného vyvozu
pocitacll, elektronickych a optickych pfistroju (+10,8 mid. korun, 3,6 %), hodnota
vyvozu téchto vyrobkil (309,2 mid. korun) vSak neprekonala rok 2015. Po dvou letech
poklesi opét vzrostla hodnota vyvozu chemickych latek a pfipravk(
(+18,8 mid. korun, 13,4 %). Po vynuceném vypadku se tak toto odvétvi postupné
zotavuje (vyvoz zde dosahl hodnoty 159,7 mid. korun, coz je vice nez v letech 2015
a 2016, rok 2014 zatim zustal nepfekonan).

V roce 2017 rostla i hodnota dovozu do CR. Doséahla 3 343,8 mid. korun a zvysila se
0 208,3 mld. (6,6 %). Import tak loni rostl rychleji nez export. Vyznamnym faktorem byl
rist cen nékterych surovin (ropa a zemni plyn, zakladni kovy). Cesko tyto suroviny
vice dovazi nez vyvazi, a proto cenové zmény vedly k vy§§imu narlstu importu.
Podobné jako u vyvozu imeziroéni tempo rlstu dovozu dosahovalo nejvy$Sich
hodnot v prvni poloviné roku. Ve 4. &tvrtleti meziroéni nartst dovozu ¢inil 4,9 %.

Podrobnéjsi pohled na strukturu importu dale ilustruje pfedevSim cenové zmeény, které
se udaly v roce 2017. Narust dovozu ze zemi mimo EU dosahl 11,1 % (104,3 mid.
korun) a téméf se vyrovnal absolutnimu pfirdstku dovozu z EU (4,9 %, 105,4 mid.).
Nejvyraznéji je zvy3eni cen ropy a zemniho plynu patrné na obchodu s Ruskem.
Dovoz odtud se vroce 2017 zvysil 0 36,8 % (30,9 mid. korun). V roce 2016 dovoz
obecné stagnoval, a lofisky rok to zménil. Zrychlil se rdst dovozu z Némecka

2 podle Gdaju Ministerstva financi CR. Statni dluhopisy podle typu drzitele.

® Udaje statistiky zahraniéniho obchodu v narodnim pojeti v nominalnim vyjadieni zahrnujici pouze obchod se zbozim. Hodnota vyvozu
je zachycena v cenach FOB, tj. véetné nakladd souvisejicich s dopravou na hranice CR. Dovoz uvedeny niZe v této kapitole je v cenach
CIF, tj. véetn& nakladtl souvisejicich s dopravou v zahraniéi na hranice CR. Data jsou platna k 9. 3. 2018.

¢su

2018 15



Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v roce 2017

Vyrazné vzrostla
hodnota dovozu ropy
a zemniho plynu.

Bilance zahrani¢niho
obchodu byla kladna,
ale pfebytek mezirocné
poklesl.

Prohloubil se deficit
obchodu se zemémi
mimo EU.
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(+42,6 mid. korun, 5,0 %) i Rakouska (+7,7 mid. korun, 8,0 %). O 11,2 mid. (15,3 %)
se zvysil i dovoz ze Spojenych statu.

Silna domaci poptavka v roce 2017 podpofila meziro¢ni nardst importu motorovych
vozidel, ktery dosahl 40,3 mid. korun (7,9 %). Vyrazné vzrostl i dovoz elektrickych
zarizeni (+20,0 mid., 8,5 %). ZvySeni cen se promitlo do skokového narlistu hodnoty
dovozu zakladnich kovud (+39,7 mid., 17,7 %). K cenovému faktoru se u dovozu ropy
a zemniho plynu pfidalo i zvySeni poptavky ze strany ¢eského chemického priimysiu.
Vysledkem bylo navySeni hodnoty importu 0 32,2 mid. korun (36,1 %).

Bilance zahraniéniho obchodu se zboZim vroce 2017 doséhla piebytku ve vysi
145,3 mid. korun. Meziro€né tak kladné saldo pokleslo o 18,4 mid. Pokles Ize spojit
s vySe zminénym meziro€nim narlstem cen surovin, ktery navysil hodnotu dovozu.
| proto se vyrazné (o 71,7 mid.) prohloubil deficit obchodu se zemémi mimo EU,
zatimco prebytek obchodu s EU vroce 2017 vzrostl o 51,3 mid. Nejvyraznéji se
zvySovalo kladné saldo obchodu s Némeckem (o 21,9 mid.). Po péti letech deficitl
Cesko dosahlo prebytku obchodu s Nizozemskem (ve vysi 7,0 mid.). O 7,5 mid. korun
se zvySilo kladné saldo obchodu s Francii. V poslednich letech rostouci deficit
s Polskem se v roce 2017 zmirnil o 17,6 mid. korun. Deficit s Ruskem se v roce 2017
vice nez zdvojnasobil (prohloubeni o 24,9 mld. korun), mirné se zvysil deficit obchodu
s Cinou (0 8,0 mid.).

Z hlediska jednotlivych oddild klasifikace produkce pfispéla k vyslednému prebytku
obchodni bilance v roce 2017 nejvice motorova vozidla (447,1 mid. korun), stroje
a zafizeni (76,8 mld. korun) a kovodéIné vyrobky (59,5 mid. korun). U prvnich dvou
oddilt zaroveri doSlo k vyraznému navySeni pfebytku (o 31,1 mid. u motorovych
vozidel, 0 13,4 mid. u stroji a zafizeni). Ve sméru negativniho salda zahrani¢niho
obchodu v roce 2017 nejvyznamnéji pasobily zakladni kovy (deficit ve vysi 125,0 mid.
korun), ropa a zemni plyn (-117,8 mid.) a chemické latky a pfipravky (-108,3 mid.).
Kvuli zménam cen se deficit obchodu se zakladnimi kovy prohloubil 0 29,2 mid. korun
a sropou a zemnim plynem o 40,1 mid. Jiz zminéné oziveni ¢eského chemického
prdmyslu se projevilo zmirnénim deficitu obchodu s chemickymi latkami a pFipravky
0 11,2 mid. korun.

Graf €. 10 Bilance zahraniéniho obchodu* ve statistice zahrani¢niho
obchodu (kumulace 1. az 4. ¢tvrtleti, v mid. korun, vybrané oddily
klasifikace CPA)
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