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22. fijna 2020

Analyza sektorovych ucti — 2. ¢tvrtleti 2020

Ve 2. ¢étvrtleti se pIné projevila opatieni proti Sifeni koronaviru. Sektor nefinanénich
podnikil vyrazné zasahlo omezeni vyroby i provozu velké ¢asti maloobchodu a sluzeb.
Domacnosti byly zasazeny zejména poklesem pfijml ze zaméstnani. Hospodareni sektoru
vladnich instituci v souvislosti se situaci skonéilo ve vyrazném deficitu. Ddvodem byl
prudky narist vydajl na socialni davky i transferti souvisejicich s pomoci podnikateliim.

Nefinanéni podniky

Vyjimec¢na situace ve 2. ¢tvrtleti 2020 vyrazné zasahla do vysledk( nefinancnich podniku (NP).
Omezeni ekonomického provozu vyvolana nafizenimi vlady ipoklesem poptavky vedla
k meziroénimu propadu hrubé pfidané hodnoty (HPH) NP o 77,6 mid. korun' na 733,6 mid. Slo
o prvni nominalni pokles HPH od 1. ¢étvrtleti 2013. Pritom dale zrychloval rlst cenové hladiny, coz
mélo za nasledek hluboky meziro¢ni realny pokles HPH o 13,6 %2. Meziro¢ni pokles celkové
zaméstnanosti v sektoru3 se dale prohloubil na 1,4 %. Slo o nejvy$si propad od 2. kvartalu 2010.

Objem nahrad zaméstnancim, které NP ve 2. ¢tvrtleti vyplatily, dosahl 430,0 mid. korun
a mezirocné se snizil 022,2mld. (4,9 %). Naposledy pfitom meziro€né klesal objem
vyplacenych prostfedk( v 1. ¢tvrtleti 2010. Nahrady dosahovaly 58,6 % HPH vytvofené
nefinanénimi podniky, meziroéné o 2,9 p. b. vice. Podrobné&jsi pohled odhaluje, ze relativné mirny
pokles objemu nahrad zaméstnancim byl zpUsoben navySenim zaplacenych socialnich
prispévkl zaméstnavateld o 11,0 %. Tato polozka zahrnuje prostfedky vyplacené v programu
Antivirus. Meziro¢ni pokles objemu vyplacenych mezd a platd naproti tomu dosahl 9,8 %.
Speciélni programy vladni podpory v koronavirové krizi staly za netypicky vysokou hodnotou
polozky dotaci na vyrobu (22,8 mid. korun ve 2. &tvrtleti). Meziro€ni narast Cinil 14,0 mid. korun
a celkovy objem vyplacenych dotaci byl nejvy$$i zaznamenany v celé Casové fadé*.

Vysledny propad hrubého provozniho pfebytku NP ve 2. ¢tvrtleti Cinil 41,7 mld. korun a pfebytek
dosahl 319,7 mid. Mira zisku nefinanénich podnik(® ve 2. ¢tvrtleti dosahla 42,9 % (sezénné
ocCisténo) a mezittvrtletné se snizila o 1,1 p. b. Ukazatel mél v poslednich letech sestupnou
tendenci, ktera se v minulém roce zmirfiovala. Vyrazny meziCtvrtletni pokles, ktery byl ve
2. kvartalu zaznamenan, spiSe souvisi se specifickou situaci, ve které se podniky nachazely.
Meziro€ni pokles miry zisku (sezénné neocisténé) dosahl 1,0 p. b.

" Neni-li uvedeno jinak, jsou viechny Gdaje pouZité v textu bez sezénniho ocisténi.

2 Deflovano celkovym deflatorem HPH. Ve 2. Gtvrtleti 2020 dosahoval meziro¢ni deflator HPH 4,6 %

3V osobach, uvazky prepocéteny na plnou pracovni dobu.

4 Polozka dotaci na vyrobu zahrnovala prostiedky vyplacené NP v programu podpory zaméstnanosti Antivirus.
Podrobnéjsi informace o pohybech ve statistice vydaju a pfijmu vladnich instituci jsou obsazeny v metodické poznamce
zveFejnéné na internetovych strankach CSU: https://www.czso.cz/csu/czso/metodicka-poznamka-k-vladni-financni-
statistice-2-ctvrtleti-2020-covid-19

5 Mira zisku nefinanénich podniku je definovana jako podil hrubého provozniho prebytku k hrubé pfidané hodnoté
(B.2g/B.19g).
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Graf 1: Meziroéni nominalni pfiriistek HPH a nahrad zaméstnancim (v mid. korun), mira
zisku (sezénné ocisténo, v %)
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Zdroj: CSU, narodni ugty

Saldo duchodu z vlastnictvi NP ve 2. ¢tvrtleti dosahlo deficitu 136,5 mild. korun. Deficit se
meziroéné zmimnil o 10,7 mid., zejména kvlli poklesu prostfedkl na strané uziti, pfedevSim
reinvestovanych ziskl z pfimych zahrani¢nich investic (0 23,6 mid.). Naopak objem
rozdélovanych ddchodd spole¢nosti se mezirocné zvysil 09,3 mid. korun. Zaporné saldo
druhotnych dichodl se ve 2. ¢tvrtleti meziroéné zmirnilo o 7,2 mid. korun na 32,5 mid. Snizeni
deficitu bylo zpUsobeno zejména mezirocné nizSim objemem zaplacenych béznych dani
z dlchodu a jméni (pokles o 7,3 mld.). Hrubé Uspory nefinanénich podnik( ve 2. &tvrtleti dosahly
150,7 mld. korun a meziro¢né se propadly o 23,8 mld. Mira Uspor NP® tak meziro¢né klesla
01,0 p. b. na 20,5 %.

Nefinanéni podniky ve 2. &tvrtleti obdrzely 6,7 mld. korun ve formé kapitalovych transfer( (z toho
5,9 mld. jako investi¢ni dotace). Podobné jako v 1. Ctvrtleti ale negativni ekonomicky vyvoj vedl
NP k omezeni investi¢nich vydajd. Vydaje NP na tvorbu hrubého fixniho kapitalu tak ve 2. &tvrtleti
dosahly 209,3 mid. korun a meziroéné klesly o 10,8 mld. Slo o nejniz$i droveri investic ve
2. ¢tvrtleti od roku 2017. Podle sezénné ocisténych udaju se ale vydaje NP na tvorbu hrubého
fixniho kapitalu meziétvrtletné mirné zvysily. Mira investic” dosahla 29,2 % (sezénné odisténo)
a mezittvrtletné se zvysila 0 2,3 p. b. Meziro€né se mira investic (neocisténa) zvysila o 1,4 p. b.

8 Mira uspor nefinanénich podniku je definovana jako podil hrubych dspor k hrubé pfidané hodnoté (B.8g / B.1g).
7 Mira investic nefinanénich podnik( je definovana jako podil hrubé tvorby fixniho kapitalu k hrubé pfidané hodnoté
(P.51g/B.1g).
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Graf 2: Meziro¢ni nominalni pfirtistek tvorby hrubého fixniho kapitalu (v mld. korun)
a mira investic (sezénné odisténo, v %)
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Zdroj: CSU, narodni ugty

Vladni instituce

Celkovy deficit hospodareni vladnich instituci dosahl ve 2. &tvrtleti 100,4 mld. korun a mezironé
se zhorsil 0 126,2 mld. (ve 2. Ctvrtleti 2019 bylo hospodareni v pfebytku 25,8 mid. a 2. kvartal mél
v minulych letech vzdy nejvySSi prebytek). Podobné jako v 1. Ctvrtleti se zvétSoval rozdil mezi
dynamikou pfijmu a vydaji. Vydaje vladnich instituci se mezirocné zvysily o 82,1 mid. korun
(14,0 %) a pfijmy se naopak propadly o 44,1 mid. (—7,2 %).

Celkovy objem pfijmd vladnich instituci dosahl 570,0 mid. korun. Meziro¢né klesaly témér
vSechny zdroje pfijma sektoru, zejména ty vahové nejvyznamnéjsi, tedy dané a socialni
pfispévky. Ty byly zasaZeny propadem celkové ekonomické produkce, ale rovnéz nékterymi
protikrizovymi opatfenimi (napf. prominuti minimalnich zaloh na socialnim a zdravotnim pojisténi
pro OSVC). Meziroéni pokles pfijmd ve 2. &tvrtleti 2020 byl tak nejvétsi od 3. kvartalu 2009.
Nejvyraznéjsi propad nastal u pfijatych béznych dani z dichod( a jméni (—27,1 mld. korun), dani
z vyroby a dovozu (-14,8 mld.) a Cistych socialnich pfispévkd (—6,3 mid., prvni pokles od
1. Ctvrtleti 2010). Pomérné vyrazné zasahla situace také do hodnoty trzni produkce a produkce
pro vlastni uziti samotnych vladnich instituci (—6,3 mid. korun). Meziro¢ni rist zaznamenaly
pfijaté dichody z vlastnictvi (+6,8 mid. korun) a rovnéz kapitalové transfery (+4,7 mid.).

Vydaje vladnich instituci ve 2. &tvrtleti dosahly 670,4 mld. korun. Na jejich dynamice se jiz vyrazné
podepsala reakce sektoru na koronavirovou krizi. Dale pokra¢oval silny rist vydajd na socialni
davky a naturalni socialni transfery (meziro¢ni nariist o 30,0 mld. korun). K navysSeni starobnich
dlichodd, které ovlivnilo jiz 1. &tvrtleti, se pfidal vy$Si objem plateb za oSetfovné pro zameéstnance
a OSVC arovnéz vyssi platby za statni pojisténce. Silné meziroéni navyseni prob&hlo rovnéz
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u kapitalovych transfert® (+18,4 mld. korun) a dotaci (+17,1 mld., jiz zminény program Antivirus).
Ve srovnani s témito polozkami tak byl spiSe v pozadi pfiristek objemu vyplacenych nahrad

transfery se meziro¢né zvysily o 4,8 mld. korun. Pomérné nizky zlstal pfirGstek investiéni aktivity.
Vydaje na tvorbu hrubého fixniho kapitalu se meziro¢né navysily o 3,6 mid. korun.

Graf 3: Saldo hospodafreni vladnich instituci (v mid. korun)
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Zdroj: CSU, narodni ugty

VétSina z prudkého rustu vydaju v souvislosti se sou€asnou situaci pfipadla na subsektor
ustfednich vladnich instituci, ktery tak skonéil v hlubokém deficitu 116,0 mld. korun (nejhorsi
zaznamenany vysledek). Zdporné saldo se meziro&né prohloubilo o 109,0 mid. Vydaje ustfednich
vladnich instituci se masivhé meziro€né zvysily o 81,0 mid. korun (18,4 %), pfedevSim kvuli
socialnim davkam (+28,8 mid. korun), dotacim (+15,7 mld.) a kapitalovym transferdm. Na strané
pfijm0 doslo k propadu o 28,0 mid. korun (6,5 %). Pfijmy subsektoru trpély zejména propadem
pfijatych béZznych dani z dlichodd a jméni (—18,5 mld.) a dani z vyroby a dovozu (-11,3 mid.), ale
rovnéz poklesem ¢&istych socialnich pfispévkud (6,6 mid.).

Hospodareni mistnich vladnich instituci ve 2. Ctvrtleti setrvalo v pfebytku 14,8 mld. korun. Ten se
meziro€né snizil o 13,2 mid. Podobné jako v pfipadé ustfednich vladnich instituci narostly i jim
vydaje (+10,3 mld.) za soucasné redukce pfijmud (—2,8 mld.). Na strané vydajl rostly pfedevsim
nahrady zaméstnancim (+5,6 mid. korun). Klesaly zejména pfijmy z béZnych dani z dachod
a jméni (-8,7 mld. korun), trzni produkce a produkce pro vlastni uZiti (-3,9 mld.) a dani z vyroby
a dovozu (-3,7 mld.). Na druhé stran& obdrZely mistni vladni instituce meziro¢né o 11,6 mid.
korun vice ve formé ostatnich béznych transfer(l. Fondy socialniho zabezpeceni (zdravotni

8 Zahrnovaly zejména kompenzaéni bonus pro OSVC a kompenzaéni bonus pro spolegniky s. r. o.
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pojistovny) ve 2. &tvrtleti skonCily v mirném prebytku 0,9 mlid. korun. Ten se meziro¢né snizil
0 3,9 mld. korun. Poprveé od 3. ¢tvrtleti 2015 drobné meziro&né poklesly pfijmy subsektoru, vydaje
se zvySovaly mirné&ji nez v pfedchozich Ctvrtletich.

Dluh sektoru vladnich instituci na konci 2. ¢tvrtleti dosahoval 2 263,5 mld. korun®. To predstavuje
meziro¢ni narlst o 446,9 mid. a jde o hodnotu vyrazné prevysujici narlisty v ramci pfedchozich
krizi'®, Naprostou vétsinu z tohoto narlstu tvorily dluhové cenné papiry (433,7 mld. korun), z toho
hodnota dlouhodobych dluhopist v dluhovém portfoliu narostla o 303,3 mid. a kratkodobych
0 130,3 mld. Ve srovnani s celkovym rGstem dluhu pak byly relativné nizké pFiristky obéziva
a vkladl (4,9 mld. korun) i pajcek (8,3 mid.).

Graf 4: Dluh sektoru vladnich instituci a jeho struktura (meziro€ni zména v mid. korun)
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Zdroj: CSU, narodni Gdty

9 Dluh v sektorovych Gctech se lisi (Ciselné i metodicky) od Maastrichtského dluhu pro potfeby EDP statistiky, zejména
zplsobem ocenéni a odliSnym pfistupem k zavazkim.

' Pfedchozi nejvétsi mezirogni prirastek ze 3. étvrtleti 2012 dosahoval 232,7 mlid. korun, navyseni ze 3. kvartalu 2009
¢inilo 214,6 mid.
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Hruby disponibilni didchod (HDD) domacnosti ve 2. étvrtleti dosahl 767,6 mid. korun a meziro¢né
se zvySil 0 27,5 mld. (3,7 %). Na prvni pohled tak sektor domacnosti nevykazoval takové ztraty
od 3. étvrtleti 2016. Vzhledem k pomérné silnému rlstu cenové hladiny realné meziroéni
navyseni pfijmt domacnosti ¢inilo pouhych 0,5 %1,

Podrobnéjsi pohled na strukturu HDD odhaluje zlom ve 2. ¢&tvrtleti. Obdrzené nahrady
zaméstnancum, které jsou pro ¢eské domacnosti hlavnim zdrojem pfijmu, poprvé od 1. &tvrtleti
2010 meziro¢né klesly. Jejich celkovy objem se snizil o 15,8 mld. korun na 628,5 mld. Z toho ale
mzdy a platy meziro¢né klesly o 30,5 mid. korun, zatimco socialni pfispévky zaméstnavatell
narostly o 14,8 mld.'?2 Realny meziro¢ni pokles nahrad zaméstnanciim ve 2. ¢tvrtleti ¢inil 5,5 %,
z toho propad mezd a platd byl 9,1 %. Situaci podnikateld zafazenych do sektoru domacnosti
doklada vyrazny mezirocni pokles hrubého smiSeného dichodu'® o 15,7 mid. korun na
120,5 mld. Naopak hruby provozni prebytek'# ve 2. ¢tvrtleti dale mezirocné rostl. NavySeni
dosahlo 6,7 mld. korun. Nadale se tak projevoval rist cen nemovitosti a rist cen najemného
z bytd, které ovlivauji imputované najemné. Mirny pfirlistek mélo saldo dichodu z vlastnictvi,
které se meziro¢né zvysilo o0 4,3 mld. korun na 39,2 mid.

Saldo druhotného rozdéleni skoncilo opét v deficitu, ten se ale meziro€né prudce zmirnil
nejmasivnéjsi zaznamenané zmirnéni (pfedchozi nejvétsi zmirnéni se odehralo ve 3. Ctvrtleti
2009 a ¢inilo 32,6 mid. korun). Na strané zdroji prudce meziro¢né vzrostl objem socidlnich
prispévkl a davek obdrzenych domacnostmi (o 45,5 mid. korun). Naopak o 14,3 mid. se snizil
objem ostatnich béznych transferd. Ke zmirnéni zaporného salda druhotného rozdéleni pfispél
propad odvedenych béznych dani z duchodd ajméni o 13,2 mid. korun arovnéz pokles
odvedenych ostatnich béznych transferi. Objem socialnich pfispévkl a davek odvedenych
domacnostmi se meziro¢né zvysil o 10,3 mld. korun.

Vydaje na konecnou spotfebu domacnosti se ve 2. Ctvrtleti meziro€né snizily o 29,6 mld. korun
na 635,5mlid. Slo o prvni nominalni pokles od 4. kvartalu 2009. Hodnota statkii a sluzeb
spotfebovanych domacnostmi v podobé naturalnich socialnich transfer(i ve 2. ¢tvrtleti stoupla
0 8,4 mld. korun na 171,9 mld. To je vyrazné slabsi rdst nez v poslednich dvou a pul letech.

Domacnosti samoziejmé zmeénily své spotifebni chovani kvuli niz8im pfijmdm i nejistoté ohledné
dalsiho vyvoje. Jako hlavni divod propadu spotfeby lze ale vnimat uzavieni casti
maloobchodnich prodejen i provozoven sluZeb, coz objektivnhé znemozZnilo domécnostem utracet.
Touto optikou je pak nutné nahliZet i na dynamiku hrubych udspor. Ty se meziro¢né zvySily

" Pro ogisténi o vliv cen byl pouzit deflator vydaji na koneénou spotiebu domacnosti. Ve 2. Gtvrtleti 2020 &inil cenovy
narust 3,2 %.

12 Prostfedky vyplacené zaméstnancim v ramci programu Antivirus nejsou soucasti mezd a platd, ale jsou zachyceny
jako vyplacené imputované socialni pfispévky zaméstnavatell, coz ovlivnilo i dynamiku jednotlivych polozek nahrad
zameéstnancdm.

'3 Zachycuje pfijmy z podnikani drobnych podnikatel(i zafazenych do sektoru domacnosti.

4 Zachycuje hodnotu produkce doméacnosti pro vlastni spotfebu a rovnéz imputované najemné a poskytovani sluzeb
bydleni.
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057,2mld. korun adosahly 141,2mld. To je nejvy8Si zaznamenana hodnota v historii.
Adekvatné se také zvysila mira Uspor'. Ta ve 2. ¢tvrtleti dosahla 18,5 % (sezénné ocisténo)
a mezictvrtletné vzrostla o 5,3 p. b. Meziro¢ni pfirastek (neocistény) ¢inil 7,0 p. b.

Domacnosti (zejména drobni podnikatelé) ve 2. &tvrtleti mimoradné obdrzely 28,6 mlid. korun ve
formé kapitalovych transferl. Z toho 5,6 mid. byly investi¢ni dotace, coz nijak nevybocuje
z priméru ve stejném obdobi v pfedchozich letech. Ostatni kapitalové transfery ale prudce
vzrostly na 22,9 mid. korun (zahrnovaly vyplaceny kompenzaéni bonus OSVC; pro srovnani — ve
2. ¢tvrtleti 2019 tato poloZzka dosahovala 665 milion(). Investiéni aktivita domacnosti meziro¢né
klesla 02,3 mld. korun na 62,8 mld. Mira investic'® (sezonné ocisténd) mezictvrtletné mirné
poklesla 0 0,1 p. b. na 9,2 %. Meziro¢ni posun (neocistény) doll dosahl 0,6 p. b.

Graf 5: Meziro¢ni zména vydaji na tvorbu hrubého fixniho kapitalu (mid. korun) a mira
uspor a mira investic sektoru domacnosti (v %, sezénné o¢isténo)
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' Mira Uspor doméacnosti je definovana jako podil hrubych uspor a hrubého disponibilniho diichodu se zahrnutim
upravy o Cisty podil domacnosti na rezervach penzijnich fondd (B.8g / (B.6g + D.8)). Hrubé Uspory predstavuji ¢ast
hrubého disponibilniho dichodu, ktery nebyl spotfebovan ve formé vydaji na kone€nou spotfebu.

'6 Mira investic doméacnosti je definovana jako podil hrubé tvorby fixniho kapitélu k hrubému disponibilnimu diichodu se
zahrnutim Gpravy o Cisty podil domacnosti na rezervach penzijnich fondd (P.51g / (B.6g + D.8)).



I CESKY )
I STATISTICKY
I URAD Cesky statisticky ofad | Na padesatém 81 | 100 82 Praha 10

ANALYZA

Finanéni vztahy s nerezidenty

Ekonomicky pokles ve 2. Ctvrtleti byl tésné propojen s celkovym zpomalenim zahrani¢niho
obchodu. Kladné saldo zahrani¢niho obchodu se tak meziro¢né prudce zhorsilo o 57,0 mld. korun
na 59,8 mid. Jde o nejhorsi vysledek za 2. &tvrtleti od roku 2012. Zasazeny byly obé strany
zahrani¢niho obchodu, protoze domaci export je pomérné dovozné narocny. Silnéji se ale propadl
vyvoz (o 240,8 mld. korun na 853,4 mid.) nez dovoz (—183,7 mid.).

Dlchody z vlastnictvi, které ve 2. ¢tvrtleti pripadly nerezidentim?’, dosahly 115,5 mld. korun
a meziro¢né se jejich objem propadl o0 94,7 mld. korun. Klesaly rozdélované dlichody spole¢nosti
(34,9 mld.) ireinvestice (-57,1 mld.). Poprvé od konce roku 2017 se snizil i objem urok
pFislusejicich nerezidentdm (—2,7 mld. korun). Domaci investofi zazZivali rovnéz pokles pfijmu ze
svych zahrani¢nich investic, neslo ale o tak dramaticky propad. Dudchody z viastnictvi v zahranici
se ve 2. Stvrtleti meziro&né sniZily o 2,8 mld. korun na 41,9 mid. Cisty odliv dichodd z vlastnictvi
dosahl 73,6 mld. korun a meziro€né se snizil o 91,8 mld. korun.

Do domaci ekonomiky ze zahrani¢i pfiteklo ve 2. &tvrtleti 18,8 mid. korun ve formé nahrad
zaméstnancum (meziro¢né o 2,2 mid. korun vice). O 1,9 mid. se navysil také objem nahrad
vyplacenych do zahranici (na celkovou hodnotu 14,6 mid. korun). Ani ostatni polozky v rozvaze
zatim nebyly krizi vyznamnéji zasazeny. Do zahrani¢i byly vyplaceny 2,0 mid. korun ve formé
dani z vyroby a dovozu a domaci ekonomika obdrzela 4,0 mld. korun jako dotace. Celkové saldo
prvotnich dichodl skongilo v deficitu 67,4 mid. korun. Deficit se pfitom zmirnil 0 92,8 mid.

Také saldo druhotného rozdéleni skoncilo v deficitu (21,7 mld. korun). Ten se meziro¢né
prohloubil o 10,7 mld. Saldo béznych transakci rezidentll s nerezidenty tak bylo zaporné a ¢inilo
29,3 mld. korun, meziro€né se ale zmirnilo o 25,0 mld. Ze zahranici do doméaci ekonomiky pfiteklo
20,5 mld. korun ve formé kapitalovych transfert (meziro¢ni navyseni o 5,8 mid.), z toho 20,0 mid.
predstavovaly investiéni dotace. Cisté vypuijéky tak dosahly 8,8 mld. korun, coZ bylo meziro&né
0 35,4 mid. méné.
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7 Nerezidenti predstavuji raznorodé seskupeni jednotek, jejichz spole¢nym znakem je, Ze nesidli na ekonomickém
Uzemi statu, ale maji s danym narodnim hospodarstvim ekonomické vztahy. Jsou to napfiklad ¢asti matefskych
spolec¢nosti (naptiklad pobocky vyrobnich podnikt, bank a pojistovacich spole¢nosti), zastupitelské Ufady cizich statt
nebo mezinarodni organizace, které byly zaloZzeny a funguji na zakladé mezinarodnich dohod nebo jsou oddélené.



