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Vnéjsi rovhovaha Ceské ekonomiky se v 1. Ctvrtleti zhorSila jak podle salda bézného
Uctu platebni bilance, tak podle schopnosti kryti deficitd pfebytky u hlavnich polozek.
Bézny ucet platebni bilance skoncil pfebytkem ve vysi 16,1 mid. K& s podporou
vykonové bilance (pfebytek 55,3 mid. K¢&), pfi deficitni bilanci vynos( (-39,9 mid. K&)
a nepatrném prebytku u béznych prevodi (0,4 mid. KE). K pfevySeni pfijmu nad
vydaji doslo i na kapitdlovém uc&tu, jehoZ prebytek spolu s b&Znym uétem dosahl
2,1 % nominalniho neocisténého HDP (4,6 % v 1.Ctvrtleti 2009). Kladné saldo
béZného uétu v8ak dosahovalo pouze dvou tfetin hodnoty srovnatelného obdobi
2009, resp. tfetiny z prvniho C&tvrtleti 2008. Vysledkem je tak meziro€ni zhorSeni
vnéjSich vztaht méfené timto indikatorem. Druhé méfitko rovnovaznosti ukazalo, ze
zminéné prebytky na bézném a kapitalovém uctu nedokazaly pokryt deficitni finanéni
ucet, k Cemuz schazelo 11 mid. KE&. | vtomto parametru se vnéjSi rovnovaha Ceskeé
ekonomiky zhorsila, protoZe ve stejném obdobi 2009 byl schodek finanéniho uctu
bohaté kryt.

Pfebytek vykonové bilance byl meziroéné zhruba stejny a jen o 3 mid. K& horsi nez
priimér pfedchozich tfi let. Zménily se vSak jeji proporce. Pfebytek obchodni bilance
v cenach FOB dale meziro¢né posilil o 21 mid. na 62,6 mid. K¢, ale bilance sluzeb
byla v deficitu (-7,3 mid. K& proti 15 mid. pramérného pfebytku pfedchozich tfi let
konjunktury). Na vyrazném pétinovém meziro¢nim rdstu vydaju a poklesu pfijmu
(-5 %) v obchodu sluzbami se podilel pfedevS§im dovoz v polozce Ruzné obchodni,
profesni a technické sluzby.

Obchodni bilance posilila vlivem oziveni zahrani¢ni poptavky po &Ceském zbozi
a pomalejsiho oziveni v CR, diky &emuz dynamika dovozi zaostala za dvojcifernou
dynamikou vyvozU. Trendy zahrani¢niho obchodu zbozim se v komoditach
i teritorialnim rozvrstveni pomalu navracely na pFedkrizovou uroveni — posilovaly
polozky typu stroje a dopravni prostfedky exportni teritorium EU. Hodnota vyvozu
osobnich automobilt stoupla meziro¢né o 29 % - dild a pfisluSenstvi motorovych
vozidel dokonce o 43 % -, &imz bilance’ tohoto segmentu dosahla dohromady
64 mid. proti 48 mid. K& v 1. Ctvrtleti 2009. Nadpolovi¢ni podil exportu stroju
a dopravnich prostfedkd na celkovém vyvozu se dale zvysil a tato polozka posilila
svuj podil i na celkovém dovozu, coz doklada postupné domaci ozivovani. Sménné
relace pUsobily na nominalné vyjadfeny ¢esky zahraniéni obchod nepfiznivé.

Bilance vynosl se meziro€né zhorsila jen nepatrné (deficit byl vétSi naposledy
v prvnim ¢tvrtleti 2007). Na redukci schodku bézného uétu tak proti pfedchozim letiim
prilis nepusobila. Presto vynosy klesly &tyfnasobné ve srovnani s naklady. Mzdové
naklady na zahraniéni pracovniky se vlivem poklesu jejich pocta snizily, odliv penéz
ve formé dividend se zvétSil - naopak Ceské firmy v zahraniCi ziskaly na dividendach
meziro¢né méné.

PFimé zahrani¢ni investice do CR stouply meziro&né o 31 mid. na 53,3 mld. K&, coz
je nejvyssi pfiliv dosazeny v prvnim Ctvrtleti od roku 1993, historicky nejvy3si v3ak
byly i Eeské investice v zahranici (17,1 mld. K¢), €imZ se saldo pfimych investic ocitlo
na nejvysSi urovni od roku 2001. Také portfoliové investice ukazaly po Sesti letech ve
vysledcich za prvni ¢tvrtleti pfiliv penéz do zemé pfi minimalnim Cistém saldu investic
do akcii i dluhopist ze strany ¢eskych investorl a mezironim zvySenim investic do
Ceskych dluhopisti ze strany nerezidenta.

V uhrnu pfimych a portfoliovych investic by se finan¢ni ucet ocitl v plusu diky pfilivu
penéz do zemé, ovsem jejich vyrazny odliv (-78 mld. K&) u ostatnich investic stlacil do
deficitu i cely finanéni ucet (-28,9 mld. K&). Na vysokém deficitu ostatnich investic
(pod néz spadaji dodavatelské a bankovni Gvéry, pljcky, depozita, aj.) participovaly
v odlivu penéz pfedevsim obchodni banky (-38,3 mld. K&) a firmy (-40,4 mid. K&).

! Vyvoz v cenach FOB, dovoz v cenach CIF.






