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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

1. Shrnuti

e Meziro¢ni narist hrubého domaciho produktu (HDP) v 1. ¢tvrtleti dosahl 2,6 %, stejné jako v pfedchozim
kvartalu. | nadale tvofila dominantni silu v ekonomice domaci poptavka, a to zejména vydaje na
kone¢nou spotfebu domacnosti i viadnich instituci (2,9 %). Meziro€ni dynamika investi¢ni aktivity se
v 1. Ctvrtleti neudrzela na vysokych hodnotach minulého roku (3,4 %). MeziCtvrtletni pfirdstek HDP Cinil
0,6 %. V ramci EU rostl HDP Ceska nadprimérné. Celkové se HDP v Unii meziro¢né zvysil o 1,5 %,
mezictvrtletn& 0 0,5 %.

e Hruba pfidana hodnota vzrostla o0 2,6 %. Hlavnim zdrojem ristu ekonomiky na produkéni strané byly jiz
druhym rokem v fadé sluzby, jejich pfispévek ¢inil 1,8 p. b. Svizny rlst zaznamenaly zejména informacni
a komunikacni €innosti (4,8 %) i odvétvi penéznictvi a pojistovnictvi (4,3 %). Diky vysoké spotfebitelské duvére
prosperoval i obchod. Naopak vlivem méné pfiznivého vyvoje vnéjSich faktord zvolnil rist vykonu ve
zpracovatelském pramyslu (na 2,5 %), pfedevSim vlivem tradiénich exportnich oborl. Po lofiském
obratu pokracoval rlst stavebnictvi, jemuz pomahala silnd domaci poptavka podpofena i vefejnymi
zakazkami

e Hodnota vyvozu zbozi v 1. &tvrtleti dosdhla 937,9 mld. korun. To je o 37,4 mld. vice nez ve stejném
obdobi minulého roku. Meziroéné rostl vyvoz v§ech kliovych artiklli, tedy motorovych vozidel (2,7 %),
stroju a zafizeni (3,8 %), elektrickych zafizeni (2,2 %) i kovodélnych vyrobkl (3,2 %). Rostl zejména
export do Evropské unie. Po loriské stagnaci opét posilil rist hodnoty vyvozu do Némecka. Dovoz rostl
rychleji nez vyvoz, coz vedlo také k mirnému zhorSeni pfebytku bilance obchodu se zbozim o 1,8 mid.
korun na 54,3 mid.

e Cenova hladina méfena deflatorem HDP se v 1. Ctvrtleti meziro¢né zvysila o 3,1 %, zejména pod vlivem
rostoucich cen spotfebnich a kapitalovych statkd. Index spotfebitelskych cen v 1. Ctvrtleti meziroéné
vzrostl 0 2,7 %. Hlavni vliv méla zrychlujici dynamika cen bydleni a energii (5,4 %). Rostly totiz ceny
najmu i imputovaného najemného a zejména ceny elektfiny. Meziro¢ni riist cen prdmyslovych vyrobcu
dosahl 3,5 %.

e Pocet pracovniki? se v 1. Ctvrtleti mezirocné zvysil o 1,4 % (oproti posledni Gtvrtiné loriského roku o 0,5 %).
K vysSi zaméstnanosti pfispel témér ze tfi Ctvrtin sektor sluzeb, tazeny i silnou poptavkou v oblasti IT. Ve
zpracovatelském primyslu meziro¢ni rist zvolnil (pod 1 %), ve stavebnictvi pracovnikl poprvé od konce roku
2010 pfibylo. Na zaméstnanost pozitivné plsobilo prodluzovani zakonného i skute¢ného véku odchodu do
ddchodu i pokracujici zahrani¢ni migrace. Obecna mira nezaméstnanosti narazela u muzl na své limity,
u Zen ale stale mirné klesala. Rast nabidky volnych mist prostfednictvim ufadu prace pokracoval, byl ale
z uzemniho i kvalifikaCniho hlediska zna&né nerovnomérny. Neuspokojena poptavka po pracovnicich
udrzovala vysoky rust primérnych mezd v ekonomice (7,4 %). V nékterych odvétvich (pramysl) Ize ale
naznaky slabsiho rlstu vystopovat. Kupni sila zaméstnaneckych vydélka byla meziroéné o 4,6 % vyssi.
V rdmci 1. Ctvrtleti Slo o druhé nejsilnéjsi tempo za poslednich dvanact let.

o Meénovépolitické sazby se v 1. &tvrtleti neménily. Mirné se v8ak zvySovaly sazby na klientskych uctech.
Vyrazné byly zmény zejména v oblasti terminovanych vkladd, kde se zvySovalo Uro€eni, ale také objem
uloZzenych prostfedkd. Pocet novych hypoteénich smluv i objem nové poskytnutych hypoteénich uvérd
v 1. Ctvrtleti zaznamenal propad.

e Hospodareni statniho rozpoctu dosahlo (dle pokladniho pInéni) v ramci 1. Ctvrtleti mirného deficitu ve vysi
9,2 mid. korun. Rustové tempo celostatniho vybéru dafiového inkasa zvolnilo na ¢tyfleté minimum (3,2 %
mezirocné), mirneéji oslabilo i tempo vybéru pojistného na socialni zabezpeceni. Naopak celkové vydaje byly
mezirocné vysSi skoro o sedminu. Na strané béznych vydajl je tahl svizny rist vydaji na dichody (8,5 %),
na platy v rozpo&tové sféfe i vy$si odvody do rozpoétu EU. Cerpani prostfedkil z rozpoétu EU ve srovnani
s nizkou loriskou zakladnou zrychlilo, coz se projevilo na kapitalovych vydajich (+40 %). Saldo dlichodového
Uctu zlstalo vyrovnané. MeziCtvrtletni rist vySe statniho dluhu (+6,8 %, resp. 110 mid. korun) souvisel
prevazné s kratkodobymi faktory.

! Data o HDP, hrubé pfidané hodnoté a jejich slozkach jsou vyjadfena ve stalych cenach a v oCisténi o sezénni a kalendarni vlivy.
2 Udaje o zaméstnanosti jsou uvedeny v pojeti narodnich Géta a ogistény o sezénni vlivy.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

2. Souhrnna vykonnost

Hruby domaci produkt si
udrzel meziro€ni dynamiku
z konce loriského roku.

Dynamika meziro¢niho
rustu HDP v Evropské unii
se nezmeénila oproti konci
roku 2018.

V 1. ¢tvrtleti 2019 se hruby domaci produkt (HDP) meziro¢né zvysil 0 2,6 %3, stejné jako
v pfedchozim ctvrtleti. Vstup do roku 2019 tak nepfinesl vyraznéjsi zpomaleni rdstu
HDP. | tentokrat byla hlavnim tahounem meziro€ni dynamiky spotfeba domacnosti
a vladnich instituci (pfispévek 1,8 p. b.%). Oslabil pfispévek investicni aktivity (0,2 p. b.).
Zahrani¢ni poptavka k riistu i nadale mirné pfispivala (0,6 p. b.). Mezi¢tvrtletni pfirGstek
HDP v 1. Ctvrtleti dosahl 0,6 %. To znamenalo mirné zpomaleni oproti tempu ze zavéru
minulého roku. Uvedené tempo vSak ukazuje, Ze se ¢eska ekonomika drzi na rastové
trajektorii navzdory vnéjSim rizikim souvisejicim napfiklad s oéekavanym odchodem
Velké Britanie z EU nebo moznym zavedenim novych omezeni mezinarodniho
obchodu. Pokles divéry v ekonomiku zachyceny v konjunkturalnich prizkumech se
zatim do realné ekonomiky nepromitl. Hruba pfidana hodnota (HPH) v 1. kvartalu
mezirocné vzrostla 02,6 %. Mezictvrtletni pfirdstek cinil 0,6 %. Nejvétsi vliv na
mezirocni dynamiku si opét vydobyla odvétvi sluzeb. Zpracovatelsky priimysl si udrzel
stejnou vysi pfispévku jako v pfedchozim Ctvrtleti.

Graf €. 1 HDP (objemové indexy, o€isté€no o sezdénni a kalendaini vlivy, v %)
6
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Zdroj: CSU, Eurostat

Meziro¢ni tempo rlstu HDP v EU28 ¢inilo 1,5 %, stejné jako v pfedchozim kvartalu.
Rust podporily zejména investi¢ni vydaje doprovazené mirnym zvysenim spotreby.
Dostupné udaje® ukazuji, Ze nejsilngj§iho meziroéniho prirtistku HDP dosahly
Madarsko (5,2 %), Rumunsko (5,1 %) a Polsko (4,7 %). Jedinou zemi, kde doSlo
v 1. Ctvrtleti k meziro¢nimu poklesu HDP, byla Italie (0,1 %). V Némecku se rust
drzel pod 1 % (0,7 %) a shodné o 1,2 % se zvySil HDP ve Finsku, Francii a Belgii.
Mezictvrtletné vzrostla ekonomika EU o 0,5 %, takze po slabSim 2. pololeti lofiského
roku rist opét zrychlil. Zjednotlivych zemi EU nejvice mezi¢tvrtletné narostly

3 Vyvoj HDP, hrubé pfidané hodnoty a jejich sloZek je vyjadfen prostfednictvim objemovych index( (tj. ogistén o vliv cen) a po ocisténi
o0 sezénni a kalendafni vlivy. Udaje jsou platné k 31. 5. 2019.

4 PFispévky ke zméné HDP po vylougeni dovozu pro koneéné uziti.

5 Nedostupna data za Bulharsko, Irsko, Kypr, Lucembursko a Maltu. Data za Slovensko nejsou oci§téna o kalendarni vlivy.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Domaci spotfeba byla
hlavnim tahounem ristu.
Mezictvrtletni dynamika
byla dokonce nejsilngjsi od
roku 2008.

Domacnosti mohly i nadale
prosperovat ze silné
rostouciho objemu mezd

a plata.

ekonomiky Chorvatska (1,8 %), Madarska a Polska (shodné 1,5 %). Mezikvartalni
pokles se objevil v LotySsku (-0,1 %). Némecko, které je kliCovym ekonomickym
partnerem pro vétSinu Unie, dosahlo mezictvrtletniho narastu 0 0,4 %.

Graf €. 2 HDP (objemové indexy, o€isté€no o sezénni a kalendarni vlivy, mezirocné
v %, prava osa a indikatory diveéry (2005 = 100, leva osa)
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Zdroj: CSU

Meziro€ni zvySeni vydaji na kone€nou spotfebu v 1. tvrtleti 2019 dosahlo 2,9 %.
U domacnosti pfirtstek ¢inil 2,7 %, v porovnani se 4. Ctvrtletim tak meziro€ni tempo
miré zrychlilo. Zvysil se tedy i pfispévek spotfeby domacnosti k ristu HDP na
1,1 p. b. Spotfeba vladnich instituci se meziro¢né zvysila o 3,4 %. Do narustu se mimo
jiné promital pokracujici narlist mzdovych nakladu, a to pfimo vyplacenych v sektoru
vladnich instituci, ale také nepfimo prostfednictvim spotfebovanych sluZzeb a vyrobkd.
Prispévek k ristu HDP ze strany vladni spotfeby ¢inil 0,6 p. b. Meziétvrtletni rust
spotieby dosahl 1,6 %, nejvice od 2. d&tvrtleti 2008. Stejné vySe dosahoval
meziCtvrtletni pfirlstek spotfeby domacnosti i vladnich instituci. Pokles davéry
spotiebitell ani tempa rustu mezd tak zatim nemél vétSi vliv na vyvoj vydajl
domacnosti.

Objem vyplacenych mezd a platd se v 1. ¢tvrtleti mezirocné zvysil o 8,1 %. Meziro¢ni
dynamika tak v porovnani se zavérem loriského roku vzrostla (jak je v 1. kvartalu
obvyklé). Zaméstnanost meziroéné vzrostla o 1,4 %°, rist mzdovych prostiedku se
tak promitl zejména do zvySovani pramérné mzdy. V 1. Ctvrtleti také posilil cenovy
rast, coz se odrazilo na realném tempu ristu objemu mezd a platd (5,2 %).
Nejvyraznéji se navySoval objem vyplacenych prostfedkl v odvétvi €innosti v oblasti
nemovitosti (11,4 %), ale celkovou dynamiku nejvice ovlivnil 10,0% narlst v odvétvich
s dominanci vefejného sektoru®, ktera zaméstnavaji podstatnou ¢ast pracovnik(i ve
sluzbach. Pomérné vyrazna dynamika pretrvala i v seskupeni obchod, doprava,

6 Zaméstnanost v pojeti narodnich G¢td, Gdaj je sezonné ogistén.
” Do realného vyjadreni prevedeno s vyuzitim deflatoru vydajd na koneénou spotfebu domacnosti.
8 Vefejna sprava a obrana, vzdélavani, zdravotni a socialni péce.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

InvestiCni aktivita v 1. ¢tvrt-
leti meziro€né oslabila.

Prebytek bilance
zahrani¢niho obchodu se
diky sluzbam meziro¢né
zvysil.

ubytovani a pohostinstvi (8,4 %) a informacnich a komunikacnich Cinnostech (8,1 %).
Obdobi mimofadné vysokého rlstu mezd ve zpracovatelském primyslu, trvajici od
2. Ctvrtleti 2017, patrné skongilo, i kdyZz se meziro€ni dynamika dostala na solidnich
6,4 %. Mirn&ji nez v loriském roce se zvysil objem mezd také ve stavebnictvi (6,4 %).

Graf ¢. 3 Prispévky vydajovych slozek k realné zméné HDP* (objemové indexy,
meziroc¢ni rust, pfispévky v p. b., HDP v %)
6
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*po vylouéeni dovozu pro konec¢né uziti

Vydaje na tvorbu hrubého kapitalu v 1. Ctvrtleti 2019 meziroéné vzrostly o 2,2 %.
Vyrazné kleslo tempo rlstu vydajd na tvorbu fixniho kapitalu, které v lofiském
2. pololeti pfekracovalo 10 %, tentokrat se ale dostalo na 3,4 %. Vysledny pfispévek
investi¢ni aktivity (tvorby hrubého fixniho kapitalu) k ristu HDP ¢&inil 0,6 p. b., opét jej
v8ak tlumil meziroéni pokles tvorby zasob. V porovnani s pfedchozim ctvrtletim
investicni aktivita poklesla. Vydaje na hruby kapital se snizily o 0,4 %, z toho tvorba
hrubého fixniho kapitalu dokonce o0 2,0 %. Z vécného Clenéni tvorby hrubého fixniho
kapitalu® Ize vidét vyrazné zpomaleni ristu ve vSech kategoriich vydaji. Nejsilngjsi
meziro¢ni tempo si udrzely investi¢éni vydaje na obydli (7,3 %, narust v lonském roce
byl 12,8 %). Vyrazné zpomalil rst investic do ostatnich budov a staveb (3,6 %, loni
14,4 %). Jen o0 0,8 % vzrostly investice do dopravnich prostfedk( a zafizeni. Polozka
ICT, ostatni stroje a zafizeni dosahla meziro€niho nardstu o 4,1 % (loni 10,1 %).

Bilance zahrani¢niho obchodu se zbozim a sluzbami v 1. &tvrtleti 2019 dosahla
prebytku 90,1 mid. korun'®. To je 0 2,4 mid. vice nez ve stejném obdobi minulého
roku. Zastavila se tak lonska série meziro€nich poklest prebytku. Za meziro€nim
priristkem stal vyhradné obchod se sluzbami. Pfebytek zde dosahl 38,6 mid. korun
a zvysil se o0 5,4 mld. V pfipadé zboZi se kladné saldo meziro¢né snizilo o 2,9 mid.
korun na 51,6 mid. Pfispévek salda zahraniéniho obchodu k riistu HDP opét mirné
tlumil fakt, Ze €ast rastu spotfebni i investiéni poptavky saturoval dovoz. Dynamika

% Data o vécném Clenéni tvorby hrubého fixniho kapitalu nejsou sezonné ocisténa.
9 Podle metodiky &tvrtletnich narodnich Géta (vyvoz a dovoz v ocenéni FOB/FOB).
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Sluzby si udrzely pozici
tahouna rdstu hrubé
pfidané hodnoty.

vyvozu i dovozu se v 1. €tvrtleti zmirnila ve srovnani se silnym 2. pololetim lofiského
roku. Redlné se vyvoz zvysil 0 2,0 % a dovoz 0 2,1 %.

Meziro¢ni rast hrubé pfidané hodnoty vice podporovala odvétvi sluzeb nez priimysil.
Sluzby, které stimulovala pfetrvavajici silna domaci poptavka, pfispély 1,8 p. b. Z nich
nejvetsi prispévek mélo seskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi
(0,5p. b.), ve kterém HPH meziro¢né vzrostla o 2,8 %. Jednim ze dvou odvétvi
sluzeb, kde posilil rdst HPH, bylo odvétvi s dominanci vefejného sektoru. Zrychleni
na 2,4 % zvysilo i pfispévek krastu HPH na 0,4 p.b. Zpomalil rast HPH
v informacnich a komunikacnich &innostech. Stale pomérné solidni pfirtstek 4,8 %
vSak stacil na pfrispévek k rdstu ve vysi 0,3 p. b. Shodné 0,2 p. b. pfispély penéznictvi
a pojistovnictvi, ¢innosti v oblasti nemovitosti a také profesni, védecké, technické
a administrativni ¢innosti. Posledné jmenované odvétvi také posililo svdj meziro¢ni
rdst HPH na 3,0 %. Primyslova odvétvi pfispivala k ristu HPH slabéji. Hruba pfidana
hodnota ve zpracovatelském pramyslu, ktery z&asti zavisi na zahrani¢ni poptavce,
vzrostla 0 2,5 % a jeho pfispévek k celkovému rastu HPH ¢&inil 0,7 p. b. Ostatni
pramyslova odvétvi pfidala 0,1 p. b. Dynamika HPH v porovnani s pfedchozim rokem
oslabila ve stavebnictvi. Meziro¢ni pFiristek v 1. &tvrtleti dosahl 3,1 % (loni 6,7 %)
a prispévek k celkovému rastu byl 0,2 p. b.

Graf ¢. 4 Prispévky odvétvi k realné zméné HPH (objemové indexy, meziro€ni
prispévky v p. b., HPH v %)
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

3. Vykonnost odvétvi

Tuzemska ekonomika

v 1. Ctvrtleti odolavala
méné priznivym vnéjSim
vlivim. Tempo rustu
HPH zpomalovalo jen
mirné.

Hlavnim zdrojem rdstu
ekonomiky na produkéni
strané byly jiz druhym
rokem v fadé sluzby.

V pridmyslu HPH mirné
zvolnila a v primarnim
sektoru se jeji pokles
dale prohloubil.

Prumyslova produkce
mezirocné stagnovala,
mezi¢tvrtletné poklesla
nejvice od konce
posledni recese.

Ve sméru rlstu
prdmyslové produkce
pusobily na po¢atku roku
nejvyznamnéji energetika
a odvétvi vyroby pocitacu
a elektronickych

a optickych pristroja.

Navzdory mnozicim se méné priznivym vnéjSim faktorim (slabsi hospodarsky rast zemi,
jeZ jsou hlavnimi obchodnimi partnery CR, narCstajici napéti v mezinarodnich obchodnich
vztazich, pretrvavajici nejistoty ohledné postaveni Velké Britanie vici EU) stvrdily udaje
z pocatku roku 2019 solidni kondici tuzemské ekonomiky. Hruba pfidana hodnota (HPH)!"
vzrostla meziroéné o 2,6 % a jen mirné tak zaostala za tempem z celého lofiského roku
(3,0 %). V mezictvrtletnim vyjadfeni vykon vSech odvétvi posilil o 0,6 %, coz ve srovnani
s obdobnym tempem zkonce lofského roku (1,0 %) naznaCovalo mirmné zpomaleni.
Mezikvartalni riist pfetrvaval v ekonomice jiz dvacet Ctyfi Ctvrtleti v fadé, v uhrnu se za toto
obdobi HPH navysila 0 21,9 %.

V pozadi mirného zpomaleni meziro¢niho tempa HPH v 1. Ctvrtleti 2019 (ve srovnani
s celym lofskym rokem) stalo dil¢i zvolnéni rlstu ve zpracovatelském pramyslu umocnéné
prohloubenim poklesu vykonu primarniho sektoru. Naopak pfidana hodnota v terciarnim
sektoru vzrostla o rovna 3 % (podobné jako v roce 2018) a k ristu HPH v celé ekonomice
prispéla 1,8 p. b. Do vykonu sluzeb se otiskl dynamicky rdst informacnich a komunikacnich
Cinnosti (+4,8 % v 1. ¢tvrtleti, resp. +6,3 % vrocnim priméru za predeslych Sest let)
a penéznictvi i pojistovnictvi (4,3 %, resp. 5,5 %). Pfedevsim ze stabilni domaci poptavky
téZilo i vahové dominantni uskupeni odvétvi obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi
(+2,8 %). Ve srovnani s celym loriskym rokem vyznamné zrychlil rist vykonu v odvétvi
profesni, védecké, technické a administrativni €innosti a také v oblasti vefejnych sluzeb.
Ve zpracovatelském primyslu HPH navysila 02,5 % a krUstu celé ekonomiky pfispéla
0,7 p.b. Slabnouci rast pocitila vahové dominantni vyroba dopravnich prostfedki
(v€. navaznych obor(). Dafilo se naopak vyrobé stroju Ci pryzovych a plastovych vyrobkd.
Mimo zpracovatelska odvétvi pokracoval vlekly utlum v t€zbé a dobyvani, jenz byl piné
kompenzovan mirnym rlistem HPH v energetice. V odvétvi zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi
klesla HPH o 6,3 %. S nizSi vykonnosti se toto odvétvi potykalo jiz tfetim rokem v fadé.
Naopak na uspésny lorisky rok navazalo stavebnictvi. HPH zde v 1. &tvrtleti posilila o 3,1 %
a k rustu celé ekonomiky pfispéla témér 0,2 p. b.

ObtiznéjSi vstup prdmyslu do nového roku potvrzuji i detailngjSi udaje z podnikovych
statistik. Hodnota indexu primyslové produkce'? se ve srovnani s poslednim lofiskym
&tvrtletim sniZila 0 0,9 %. Slo o nejhlubi mezi¢tvrtletni pokles od konce posledni recese.
Podilely se na tom vSechny hlavni odvétvové sekce — téZba a dobyvani, zpracovatelsky
pramysl i energetika. Z velké ¢asti se jednalo o opoZzdénou reakci na vyraznéjsi zpomaleni
pramyslu v eurozoné, které vrcholilo na sklonku lofiského roku'2. Kumulace méné priznivych
vnéjSich faktortd s domacimi vlivy (nedostatek volné pracovni sily, rostouci naklady vlivem
navySovani primérnych mezd i bobtnajicich cen energii) se odrazila ve faktické stagnaci
pramyslové produkce (+0,3 % mezirocné, v 1. loriském Ctvrtleti +4,2 %).

Z vétSich pramyslovych obord rostla meziroéné produkce v 1. &tvrtleti vyznamnéji jen
v energetice (+2,3 %, prispévek krustu celého odvétvi +0,3 p.b.), vyrobé pocitacl,
elektronickych a optickych pfistroju (+5,2 %, 0,2 p. b.) a v potravinarstvi (+2,0 %, 0,1 p. b.).
Naopak ve sméru redukce priimyslové produkce plsobila i pfes relativné mélky pokles
nejvice vyroba motorovych vozidel (-0,9 %, pfispévek —0,2 p. b.), coz dokresluji i udaje
o fyzické produkci'®. Tento vyvoj se odrazil i ve stagnaci nejblizSich subdodavatelskych

" Udaje o HPH jsou vyjadFeny ve stalych cenach a v ogiténi o sezénni a kalendaini vlivy.

12 Zahrnuta odvétvi: téZba a dobyvani, zpracovatelsky pramysl, energetika. V3echna meziro¢ni tempa produkce (na urovni odvétvovych sekci
i 0ddilu) jsou ocisténa o kalendaini vlivy, mezictvrtletni tempa pak kromé toho také o vliv sezénnosti.

3 Pramyslova produkce v eurozoné klesla ve 4. Gtvrtleti mezictvrtletné o 1,1 %, mezirocné dokonce o 1,9 % (nejhorsi vysledek po 1. Gtvrtleti
2013). Soucasné se snizila i ve vSech péti nejvétSich ekonomikach EU (meziro€né i mezictvrtletné).

4 Dle tdaje Sdruzeni automobilového primyslu bylo v 1. &tvrtleti 2019 v Cesku vyrobeno 363 tis. osobnich automobilti, meziroéné o 3,8 %
méné. Naopak podobné jako vloni se dafilo vyrobé ostatnich druhd silniénich motorovych vozidel. Na to, Ze za slabSimi vykony odvétvi
vyroby motorovych vozidel stoji z€asti faktory kratkodobého charakteru, mohou poukazovat pfiznivéjSi dubnové Udaje. Za prvni Ctyfi
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Produkce klesla i ve
vétsiné mensich
zpracovatelskych obort.

Pokracoval utlum tézby
uhli i rst vykont v tézbé
stavebnich surovin.

Navzdory teplejSi zimé

i men$im odstavkam
vyrobnich zafizeni vykon
energetiky mirné vzrostl.

odvétvi (v elektrotechnickém pramyslu pfitom v 1. ¢tvrtleti 2018 rostla produkce mezirocné
o celou desetinu). Tempo ristu letos oproti lofisku citelné zvolnilo i v dalSich vyznamnych
odvétvich — ve strojirenstvi (na 0,5 %) ¢&i kovovyrobé (1,5 %). Navzdory pokralujicimu
rozvoji tuzemského stavebnictvi produkce ve vyrobé ostatnich nekovovych mineralnich
vyrobku klesla (o 4,4 %, o rok dfive ¢inil rast 9,5 %), nebot’ doSlo ke sniZeni zahrani¢ni
poptavky. Podobny vyvoj byl v mensi mife patrny i v hutnictvi a slévarenstvi. Stala za nim
zejména slabsi domaci poptavka. Mirné snizeni produkce v chemickém primyslu (—1,5 %)
souviselo naopak s nepravidelnostmi ve vyuziti vyrobnich kapacit, jez jsou pro toto odvétvi
typické.

Graf ¢. 5 Prispévky diléich odvétvi k meziroéni zméné pramyslové produkce
(v procentnich bodech, oc€isténo o kalendarni vlivy)
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— Primysl| celkem (NACE B az D)
Zdroj: CSU

Na rozdil od predeslych let se s niz8i produkci potykala i vétSina mensich zpracovatelskych
oborl. To platilo zejména pro textilni, tiskafsky, dfevozpracujici a nabytkarsky pramysil,
v dlouhodobéjsim utlumu pak setrval kozedélny pramysl. V mirném rdstu naopak
pokracovaly vyroba napoju i papirensky primysl, jez jsou vice zaméfeny na tuzemsky trh.
Rostouci tuzemska i zahrani¢ni poptavka pohanéla svizny rast vykon( exportné
orientovanych obort farmaceutického pramysiu i vyroby ostatnich (pfedevsim kolejovych)
dopravnich prostfedku.

Vyvoj v nezpracovatelskych odvétvich primyslu byl ovlivnén pokracujicim Gtlumem
v odvétvi tézby a dobyvani (-2,7 %, za poslednich deset let—38 %). Ten se tykal pfedevsim
téZby uhli, naopak jiz tfetim rokem v fadé pretrvaval svizny rast vykont v dosud okrajovém
segmentu tézby stavebnich materialG. Mirny rlist zaznamenalo odvétvi energetiky, na které
i vletoSnim roce z¢€asti plsobily odstavky vyrobnich zafizeni. Vykon energetiky tlumilo
i teplejsi pocasi v druhé poloviné zimniho obdobi. Mirny meziroéni rast fyzického mnozZstvi
vyrobené elektfiny (+3,4 %) byl ovlivnén primarné vysSimi vykony jadernych elektraren
(+7,3 %).

meésice roku 2019 €inil meziro€ni pokles vyroby osobnich automobilt 1,1 %. V jeho pozadi stal slabsi prodej v tuzemsku (vahoveé vyrazné
dominantni odbyt v zahranici stagnoval). Lehce optimisticka oCekavani v tomto odvétvi naznacuji i nékteré predstihové ukazatele (saldo
daveéry podnikatell, pokracujici mirny rist zakazek i celkové zaméstnanosti).
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Trzby pramyslovych Prestoze primyslova produkce v 1. ¢tvrtleti fakticky stagnovala, trzby v béznych cenach

Egsr\‘/";ﬂkzlr:‘(’ﬁ::c‘éz"”é”" vzrostly mezirotné o 2,9 % (bez vyznamnéjsich rozdili dynamiky trzeb v tuzemsku

vzrostly. a z pfimeého vyvozu). Slo o mirné slabsi tempo nez za cely rok 2018 (3,5 %). To potvrzuje
postupné vzlinani cen v ekonomice, v jehoZ pozadi stoji rostouci cena lidské prace i ceny
meziproduktll a energii (umocnéné pro dovozné narocnou tuzemskou ekonomiku
i oslabovanim Ceské koruny). Nejvice rostly trzby podnikim ve farmaceutickém pramyslu
(o bezmala Sestinu) a ve vyrobé ostatnich dopravnich prostfedk( a zafizeni (o vice nez
desetinu). Alespori mirné posilily trzby ve vSech primyslovych oborech vyjma chemického
a drevozpracuijiciho pramyslu a také tézby uhli.

Saldo divéry - Kratkodobé vyhlidky primyslu zlstavaji nejisté a nedavaji jednoznacéné pozitivni ani
) ) .. negativni signal. Saldo podnikatelské duvéry se v tomto odvétvi na konci 1. Ctvrtleti
pramyslovych podnikd tivni sianal. Sald dnikatelské dive tomto odvétvi konci 1. Gtvrtleti 2019
sestoupilo poprvé po péti s , o , , . v . v vy .
a pil letech do ocitlo poprvé od fijna 2013 v zaporném pasmu (v letoSnim kvétnu se jesté mirné prohloubilo
zaporného pasma. na —2,0 body). Jiz tieti Ctvrtleti v fadé mirné rostl podil podnikd pocitujicich nedostatecnou
poptavku jako bariéru rdstu (na pocatku 2. ¢tvrtleti 2019 jiz 35 %). Naopak slabsi ocekavani
ristu zaméstnanosti vedla k oslabeni vahy nedostatku pracovnikl (na 36 %, jiz druhé
Ctvrtleti po sobé&)'®. Na druhé strané mirné posilil i podil podnikd, které zadnou bariéru
neindikovaly (na 22 %, o rok dfive 19 %), nejvysSi byl v gumarenstvi a plastikarstvi a rovnéz
Mirny rast hodnoty v petrochemickém pramyslu. PFiznivéji vyzniva vyvoj novych prdmyslovych zakazek
novych zakazek ve v hlavnich odvétvich'®. Jejich riist v 1. &tvrtleti (+3,3 %) za tempy z lofiského roku zaostal
vétsiné sledovanych . L. . , e s v L v . . .
pramyslovych odvétvi jen mimé. Zdvanacti sledovanych odvétvi naznaCovaly mirmé sniZeni poptavky jen
pretrvaval. chemicky a elektrotechnicky prdmysl. Ve vyrobé motorovych vozidel Cinil rist zakazek
3,2 %. Sviznéji rostla tuzemska poptavka, hlavné vlivem silné dynamiky v odvétvi vyroby
ostatnich dopravnich prostfedkd. Pozitivnim signalem pro Cesky primysl mize byt také dilCi
oziveni rdstu pramyslu v eurozoné v 1. &tvrtleti (+0,7 % mezikvartalné) i jemné zrychleni
rastu ekonomiky v Némecku i zemich platicich eurem (shodné o 0,4 %).

Graf €. 6 Nové primyslové zakazky (v béZnych cenach, meziroé¢né v %), saldo
indikatoru divéry v pramyslu* (v bodech) a vyuziti vyrob. kapacit v primyslu* (v %)
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*Udaje jsou sezénné ogistény. Zdroj: CSU

5 Primérny evidendéni podet zaméstnancu v celém odvétvi primyslu se dle podnikovych statistik v 1. &tvrtleti 2019 meziro¢né snizil 0 0,2 %.
16 Zjistovani zakazek probiha pouze ve vybranych oddilech CZ-NACE (13, 14, 17, 20, 21, 24, 25, 26, 27, 28, 29, 30), které vyrabegji
prevazné na zakazku, s dlouhodobé&jsim vyrobnim cyklem a s vétSimi zasobami zakazek.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Silny mezictvrtletni rast
stavebni produkce byl na
pocatku roku ovlivnén
pfiznivym poc€asim

i sviznym rastem
vefejnych investic.

Bytova vystavba nadale
ozivala. Jeji tempo

v Praze ale stéle
neodpovidalo
dynamickému rozvoji
pracovniho trhu.

Tempo rdstu novych
zakazek na pocatku roku
citeln& zrychlilo.

Stavebnictvi vstoupilo do nového roku v dobré kondici. Jeho produkce'” po kratkodobém
zpomaleni na sklonku loriského roku (zpisobeném vysSi srovnavaci zakladnou i slabsi
dynamikou novych zakazek) v 1. Ctvrtleti 2019 opét vyrazné oZila. MeziCtvrtletné se
zvy8ila o 4,2 %, mezirocné posilila skromnéji — o 2,4 % (primarné vlivem vysoké
srovnavaci zakladny'®). Pozitivné se promitl vliv teplejsiho pocasi (ve srovnani
s lofiskym 1. Ctvrtletim i dlouhodobym primérem) i rlstu vefejnych investic (zejména
diky zrychlenému cerpani prostfedki zrozpoc¢tu EU). | pres slabsi dynamiku
pfispélo vahové prevazujici pozemni stavitelstvi (+1,9 %) krdstu celého odvétvi
dvojnasobné oproti inzenyrskému stavitelstvi (s meziroénim rastem +4,8 %).

Dlouhodobé silna neuspokojena poptavka po rezidenénich nemovitostech nachazi
postupné odezvu i na strané bytové vystavby. Ta rostla jiz Ctvrtym rokem v fadé. Letos
byla zahajena vystavba 9,6 tis. bytu, v ramci 1. ¢tvrtleti $lo o srovnatelnou hodnotu jako
za konjunktury minulé dekady. Meziro¢ni riist byl na rozdil od pfedchozich let tazen
hlavné vystavbou v bytovych domech. Vice bytl bylo ale ve vSech hlavnich druzich
vystavby vyjma vahové okrajovych kategorii bytt v nebytovych budovach a stavebné
upravenych nebytovych prostorach'. PrestoZe na rustu vSech zahajovanych bytd
v Cesku se letos z vice nez tetiny podilela Praha, jejich etnost v metropoli (1 216 byt()
nadale zaostavala za silnym ristem poctu obyvatelstva i pracovnich pFilezitosti.

Graf €. 7 Prispévky dil€ich odvétvi k meziroéni zméné stavebni produkce
(v p. b., oCidténo o kalendaini vlivy), nové zakazky (mezirocné v %) a saldo indikatoru

davéry ve stavebnictvi*
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*Udaje jsou sezénné ogistény.

Kratkodobé vyhlidky zUstavaji ve stavebnictvi nadale pfiznivé. Rust hodnoty novych
tuzemskych zakazek (u podnikd s vice nez 50 zaméstnanci) pokracoval tfetim rokem v fadé
av 1. Ctvrtleti 2019 Cinil 15,6 % mezirocné. Zatimco loni pfispivaly k ristu zakazek pozemni
i inzenyrské stavitelstvi vcelku rovnomérné, na pocatku roku 2019 byly z drtivé vétSiny
tazeny inzenyrskym stavitelstvim. O bezmala Sestinu posilila i celkova zasoba vSech dosud

7 V&echny meziro¢ni Gidaje o stavebni produkci jsou ogidtény o kalendaini vlivy, mezictvrtletni tempa pak kromé toho také o vliv sezonnosti.
18V 1. &tvrtleti 2018 &inil meziro&ni rust stavebni produkce 15,3 %, coZ bylo nejvy$si tempo po roce 2007.
9 Pokles poétu zahajenych byt v kategorii stavebné upravenych nebytovych prostor byl ovlivnén i nebyvale vysokou zakladnou. Loni bylo
takto v CR zapogato 678 bytd, v ramci 1. &tvrtleti $lo o druhou nejvy$si hodnotu v historii samostatné CR.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Castgji se prosazovaly
vétsi stavebni projekty.

Saldo divéry podnikatel(i
ve stavebnictvi vySplhalo
v lednu na rekordni
hodnotu. Celé odvétvi
ale nadale limitovala
napjata situace na
pracovnim trhu.

Rust trzeb ve vybranych
sluzbach tahly hlavné
informacni

a komunikaéni ¢innosti.

Trzby ve skladovani po
silném loriském roku

nerealizovanych stavebnich praci (na 177 mid. korun). Byla saturovana hlavné verejnymi
zakazkami (mezirocni rast o 30 %). Patym rokem v fadé pokracoval pokles zasob prace
v zahranici, na které se silné vytizenym tuzemskym firmam jiz patrné nedostavalo kapacit?°.
Vice se v oCekavané poptavce prosazovaly vétsi stavebni projekty. Vzrostla jak primérna
hodnota nové uzaviené zakazky (na 5,0 mil. korun, o rok dfive 4,6 mil.), tak i orientacni
hodnota vydanych stavebnich povoleni (4,7 mil., resp. 4,3 mil., nejvice diky sviznému ristu
u bytovych budov). Saldo divéry podnikatelt ve stavebnictvi se dale zlepSovalo. Jeho
hodnota na konci loriského listopadu opustila zaporné pasmo (poprvé po deseti letech)
a v lednu 2019 stanovila nové maximum v historii CR (+5,5 bodu). Podil stavebnich firem
nepocitujicich zadné bariéry rustu byl v dubnu 2019 nejvyssi od roku 2009 (19 %), ale stéle
zhruba o 10 p. b. pod urovni konjukturnich let 2007 a2008. Jiz osmy mésic v fadé zlstava
dominantni bariérou nedostatek zaméstnanci (42 %), Ctvrtinu podnikll stale suzovala
nedostateéna poptavka. Napjata situace na pracovnim trhu spolu se silicimi naklady na
meziprodukty (materialy, energie) se odrazela ve svizném rdstu cen stavebnich praci
i finalnich cen nemovitosti.

Graf €. 8 Prispévky dil€ich odvétvi sluzeb k meziro€ni zméné trzeb ve vybranych
sluzbach (v p. b.)* a saldo indikatoru davéry ve vybranych sluzbach (v bodech)*
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m Ubytovani, stravovani a pohostinstvi m Doprava a skladovani
- Sluzby celkem ¢ Saldo indik.dvéry ve vybr. sluzbach (pr.osa)
*Prispévky odvétvi jsou ocistény o kalendarni vlivy. Saldo duvéry je sezénné ocisténo. Zdroj: CSU

Trzby ve vybranych sluzbach?' po kratkodobém zvolnéni na konci lofiského roku v 1. ¢tvrtleti
2019 vyrazné ozily. Mezikvartalné posilily o 1,8 %, mezironé o 2,4 % (méné nez v priméru
za cely lonsky rok: 3,3 %). MeziCtvrtletni i mezirocni rast letos signalizovaly vSechny
odvétvove sekce sluzeb. Mezirogni vy3si vykony sluzeb byly bezmala z poloviny zajistény
sviznym rastem trzeb v odvétvi informacnich a komunikacnich €innosti (+5,2 %), kde se
dafilo vS8em dil¢im odvétvim (vyjma tvorby programt a vysilani). To platilo zejména o trzbach
ve vydavatelskych ¢&innostech ¢&i v hudebnim a filmovém pramyslu?2. K posileni celého
odvétvi ale pfispél nejvice dlouhodobé dynamicky obor Cinnosti v oblasti IT (s ristem

2 Dle sezonné ogidténych udajli z konjunkturnich prazkumu odhadovali podnikatelé ve stavebnictvi zajisténi prace z rezervoaru celkovych
zakazek na pocatku 2. ¢tvrtleti 2019 na 10,5 mésice, v 1. Ctvrtleti 2018 ,jen“ na 8,3 mésice.

2'Bez obchodu, penéznictvi, pojistovnictvi, védy, vyzkumu a vefejnych sluzeb. V8echny Udaje za sluzby jsou ve stalych cenach, meziroéni
Udaje jsou ocistény o kalendarni vlivy, mezictvrtletni jsou ocistény o sezénni vlivy (véetné viivu poctu pracovnich dna).

2 Daiilo se i samotnému segmentu filmové distribuce. Dle Gdaja Unie filmovych distributor(i vzrostly v 1. &tvrtleti 2019 trzby ze vstupného
v kinech v CR meziroéné o 29 % a potet navtévnikil o bezmala &tvrtinu (na 5,1 mil., nejvy$si poget v ramci 1. &tvrtleti po roce 1993).

¢su
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mirné klesly. Pozemni
dopravé svédcil
pokradujici rozvoj
obchodu i vy$8i mobilita
obyvatel.

Dynamika pfijezdového
cestovniho ruchu
vyrazné zvolnila.

Dlouhodobé;jsi pokles
trzeb za reklamu se
zastavil.

Slabsi trzby pracovnich
agentur souvisely

s horSimi vysledky
pramyslu.

Rast maloobchodnich
trzeb nezpomaloval.
Spotfebitelé ale vyrazné
pozitivni saldo duvéry na
pocatku roku mirné
korigovali.

Slabsi tempo rustu trzeb
prodejct potravin $lo
zC€asti na vrub
posunutych nakupt
souvisejicich

s Velikonocemi.

Rust maloobchodnich
trzeb v Cesku patfil v EU
k nejvyssim, zejména
diky nepotravinafskému
zbozi.

06,8 %). V odvétvi dopravy a skladovani rast trzeb citelné zvolnil (na 1,4 %, v 1. lofiském
Ctvrtleti 6,0 %), a to primarné vlivem skladovani a vedlejSich ¢innosti v dopravé (-1,9 %,
resp. +8,6 %). Ve vahové dominantni pozemni dopravé souvisel rust trzeb (o 3,4 %)
s rozvojem obchodu a vy$Si mobilitou obyvatel podpofenou rekordni vySi zaméstnanosti
i rozSitenim slev jizdného ve vefejné dopravé. Dafilo se letecké dopravé (+11,3 %)
i tuzemskym provozovatelim vodni dopravy (diky jejich aktivithm v zahranici). V odvétvi
ubytovani, stravovani a pohostinstvi rostly trzby (o 2,4 %) podobné jako vloni mirngjSim
tempem. Z velké Casti se na tom podilelo zvolnéni dynamiky pfijezdového cestovniho
ruchu®3. Odvétvi profesni, védecké a technické ¢innosti, které bylo citelné poznamenano
dlouhodobou recesi, rostlo jiz tfetim rokem v fadé (+2,6 %). Tahly ho hlavné architektonické
ainzenyrské cinnosti (+3,2 %) profitujici z rozvoje stavebnictvi. Dafilo se i poradenstvi
v oblasti fizeni, ucetnickym i auditorskym €innostem, dariovému poradenstvi €i prizkumu
trhu a vefejného minéni. Zastavil se dlouhodobéjsi pokles trzeb za reklamu. Mirny rist
v odvétvi administrativnich a podparnych ¢&innosti (+0,8 %) byl vysledkem znacné
riznorodého vyvoje dil€ich obord. Pokracovala dlouhodobé silnd poptavka v oblasti
pronajmu (zejména dopravnich prostfedkd, ale istroji) a operativniho leasingu a také
u administrativnich a kancelafskych €innosti. Naopak po dvou predeSlych silnych letech
postihl hlubsi pokles cestovni kancelare (v€. jinych rezervaénich a souvisejicich ¢innosti).
Nejslabsi meziro¢ni vysledek (—3,3 %) od konce roku 2009 si pfipsaly pracovni agentury,
coz souviselo i s citelnym zvolnénim pramyslu (v€. nejistych vyhledd v oblasti rozvoje
agenturni zaméstnanosti). Mélky pokles trzeb byl patrny i v bezpe€nostnich a patracich
¢innostech. Ten byl v tomto odvétvi doprovazen i redukci zaméstnanosti.

Vysoky redlny rast prGmérnych mezd i dlchodd ve spojeni s pozitivnim saldem
spotrebitelské dlavéry se v 1. Ctvrtleti otiskl 5,6% mezirocnim rdstem maloobchodnich
trzeb?*. Trzby udrZely svizné tempo i navzdory vysoké srovnavaci zakladné®.
Nezanedbatelny rust byl letos patrny i ve srovnani s poslednim &tvrtletim 2018 (o 2,0 %),
ato navzdory mimé korekci lofiskych vyrazné optimistickych ocekavani spotiebitel’?.
K posileni maloobchodnich trzeb tradiéné pfispél nejvice prodej nepotravinarského zboZi,
jenz své vysoké loriské tempo jesté mimé navysil (+9,2 %). Zde se dafilo vSem hlavnim
druhtm specializovanych prodejen. To platilo hlavné o prodeiji vyrobk( pro kulturu a rekreaci
(+18,6 %) i diky vysoké poptavce po sportovnim vybaveni. V dlouhodobé& dynamickém
segmentu pocitacového a komunikaéniho zafizeni rist zvolnil, i tak se zde trzby v ramci
1. Ctvrtleti navySovaly dvoucifernym tempem jiz druhym rokem v fadé. Na poc¢atku jarni
sezony se dobfe vedlo i prodeji odévu, obuvi a kozeného zbozi (+12,0 %), z&asti i vlivem
vyprodejl. Skromné tempo rdstu prodejii za potraviny (o 1,7 %) bylo z&asti ovlivnéno
posunutim ,velikono€nich nakupl“ az do dubna (loni se realizovaly zejména v bfeznu).
Prodej pohonnych hmot vzrostl 0 4,8 %, podobnym tempem jako na pocatku loriského roku.
Jiz patym C&tvrtletim v fadé pokraCoval pokles trzeb za obchod, opravy a udrZzbu motorovych
vozidel, ktery se ale v mezictvrtletnim vyjadfeni jiz zastavil (+2,0 %).

Rust maloobchodnich trzeb v CR byl v 1. &tvrtleti mezi staty EU sedmy nejvy$$i a oproti celé
Unii (2,9 %) dosahoval skoro dvojnasobného tempa. Stejné jako v predeSlych letech si
nejvyssi dynamiku pfipisovaly konvergujici ekonomiky stfedni a vychodni Evropy. Svizn§ji
nez v CR rostl v ramci stfedoevropského regionu maloobchod jen v Madarsku (+6,6 %).
Naopak nejméné se mu dafilo v Belgii (-0,2 %) a Recku (0,6 %).

2 Poget ptenocovani véech hostli v hromadnych ubytovacich zafizenich (HUZ) v CR vzrostl v 1. &tvrtleti 2019 meziroéné o 0,9 % (nejméné
za poslednich osmnact Ctvrtleti). Hosté ze zahrani¢i v HUZ stravili dokonce o 2,3 % noci méné, na ¢emz se pfi stagnujici primérné délce
jejich pobytu podilel vyhradné niz8i podet jejich pfijezdd do CR.

24 V&echna meziroéni tempa trzeb za maloobchod jsou uvedena ve stalych cenach a ocisténa o kalendaini vlivy, mezictvrtletni tempa
jsou ocisténa o sezonni vlivy (véetné vlivu poctu pracovnich dnu).

25\ 1. &tvrtleti 2018 rostly 0 6,3 %. V ramci tohoto obdobi roku $lo o nejsilngjsi tempo za poslednich jedenact let.

%3aldo indikatort duvéry spotiebiteltl bylo v bfeznu 2019 nejslabsi za poslednich 31 mésicl (+2,3 bodu). Naopak nalada spotfebitel
z loriského jara (+10 az 11 bodu) dosahla maxima v historii sledovani (od roku 1998).

14
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4. Vn&jsi vztahy

Hodnota vyvozu zbozi
v 1. Ctvrtleti vzrostla.

Vyvoz do EU rostl silngji
nez do zemi mimo EU.

Meziro¢ni riist exportu
motorovych vozidel se
udrzel, je vSak pomérné
slaby.

Import se zvySil vice nez
export. Silnéjsi dynamiku
mél dovoz ze zemi mimo
EU.

NejsilngjSiho mezirocniho
prirGstku dosahla hodnota
dovozu pocitacu,
optickych a elektro-
nickych pfistroju.

Bilance zahrani¢niho
obchodu se zbozim
dosahla prebytku.

(@ 1
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Hodnota vyvozu zboZi v 1. &tvrtleti 2019 dosahla 937,9 mid. korun a meziroéné se zvysila
0 37,4 mid. (4,2 %). Meziro¢ni dynamiku ovlivnilo srovnani se slabSim zacatkem loriského
roku, kdy hodnota exportu poklesla. Na druhé strané byl meziro¢ni pfirGstek v porovnani
se silnym 2. pololetim roku 2018 mirmné&;jsi.

Meziro¢niho narlistu dosahla hodnota vyvozu zbozi do Evropské unie i mimo ni. Export do
EU zaznamenal siln&jSi pfirdstek (4,5 %), mimo Unii se vyvoz zvysil jen 0 2,3 %. Export do
Némecka, ktery v loriském roce postihlo oslabeni poptavky, v 1. Etvrtleti meziroéné vzrostl
02,8 %. V ramci EU v3ak patfila mezirocni dynamika vyvozu do Némecka stéle ke slabSim.
Export na Slovensko vzrostl v 1. kvartalu o 10,5 %, do Rakouska se vyvezlo 0 6,2 % vice
a do Polska o 3,2 %. Zrychlil rlst vyvozu do Madarska (7,6 %) a Francie (10,4 %). Loriské
silné tempo rdstu vyvozu do Spanéliska se udrzeloi v 1. &tvrtleti (9,9 %, zejména kvilli nizké
srovnavaci zakladné), naopak u Svédska do$lo k meziro&nimu propadu o 7,2 %. Poklesla
hodnota vyvozu do Belgie 0 2,6 % a do ltalie 0 4,5 %. Mirny rust exportu zbozi mimo EU
podpofilo zvySeni hodnoty vyvozu do Svycarska o 24,9 % (3,0 mid. korun), dale do
Spojenych statd o0 16,9 % (3,1 mid.) i do Ruska 0 12,4 % (2,1 mid.). Tyto narGsty vSak byly
v absolutnim vyjadfeni pomérné malé. Na druhé strané pokracoval lofisky meziroéni
propad exportu do Turecka (—36,6 %, 3,9 mld. korun) a poprvé od 2. Ctvrtleti 2016
meziro&né klesla hodnota vyvozu do Ciny (6,6 %).

Dynamika hodnoty exportu nejvyznamnéjSich artikli se v 1. Ctvrtleti udrzela na mirné
urovni. Vyvoz motorovych vozidel mezirocné vzrostl o 2,7 %, ale silné oZiveni ze zavéru
lofiského roku se neudrzelo. Pokracoval meziro€ni rast hodnoty exportu strojii a zafizeni
(3,8 %), elektrickych zafizeni (2,2 %) a kovodélnych vyrobkl (3,2 %). U pocitacl,
elektronickych a optickych pfistroju doslo k propadu meziroéniho tempa, které se drzelo
dva roky na dvouciferné urovni. NavySeni v 1. Gtvrtleti Cinilo 3,5 %. Pomérné silné
mezirocné vzrostl vyvoz chemickych latek a pripravkd (11,5 %), zCasti i kvdli nizké
srovnavaci zakladné. U zakladnich farmaceutickych vyrobk( narGst dosahl 14,0 %.

Hodnota dovozu zboZzi v 1. Ctvrtleti 2019 Cinila 883,6 mid. korun. Meziro¢ni navySeni
dosahlo 39,3 mid. korun (4,7 %). Dynamika dovozu tak opét pfekonala export. Podobné
jako u vyvozu tempo oslabilo v porovnani s 2. pololetim loriského roku. Z teritorialniho
pohledu tahl celkovou meziro€ni dynamiku vzhiru pfedevsim dovoz ze zemi mimo EU
(11,7 %), zatimco rust importu z EU vyrazné zpomalil na 1,4 %. Dovoz z Némecka tak
vzrostl jen 0 1,0 %, z Polska o 2,3 % a hodnota importu ze Slovenska poklesla o 4,9 %.
Pokracoval také pomémé silny meziro¢ni propad dovozu z Velké Britanie (—7,5 %). Na
hodnoté dovozu se rovnéZ projevily pohyby cen surovin, coZ bylo patrné predevsim
u importu z Ruska (meziroéni narast o 29,0 %). Dovoz z Ciny rostl dvoucifernym tempem
treti Ctvrtleti v fadé (13,1 %).

V 1. Ctvrtleti se vyrazné mezirocné navysila hodnota dovozu ropy a zemniho plynu (19,0 %,
4,9 mid. korun). Import chemickych latek a pfipravkd narostl o 8,1 % (5,5 mid. korun).
Dovoz pocitacu, optickych a elektronickych pfistroji se mezirocné zvysil 0 9,4 % (8,8 mid.).
Hodnota dovozu motorovych vozidel v 1. Etvrtleti 2019 témér neprekonala Uroven stejného
obdobi minulého roku (0,3 %). Pfitom loriska srovnavaci zakladna byla pomérné nizka
(doslo k propadu).

Vzhledem k rychlejSimu rdstu dovozu nad vyvozem mezirocné mirné poklesla hodnota
bilance zahraniéniho obchodu se zboZim o 1,8 mld. korun a dosahla 54,3 mid. Zatimco
prebytek obchodu se zemémi EU se v 1. Ctvrtleti meziroéné zvysil o 25,8 mid. korun,
o mirné vysSi Castku (27,4 mid.) se prohloubil deficit obchodu se zemémi mimo Unii.
Nejvyrazngji se mezirocné zlepsil pfebytek se Slovenskem (o 9,9 mid. korun) a dale
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s Némeckem (o 5,7 mid.). Vyrazné se prohloubil deficit s Cinou (11,7 mid. korun), dale
s Ruskem (—4,4 mid.) a Tureckem (—4,6 mid.).

Zlepsila se bilance Ve sméru zlepSeni bilance pulsobil prebytek obchodu s motorovymi vozidly, ktery se
82;:":;“ § motorovymi v 1. Gtvrtleti zvysil o 6,5 mid. korun, a rovnéz rostouci kladné saldo obchodu s elektfinou,
' plynem, parou a klimatizovanym vzduchem (+2,9 mld. korun) a zakladnimi kovy
(+2,0 mid.). Naopak deficitné plisobil obchod s ropou a zemnim plynem (prohloubeni
deficitu 0 5,2 mld. korun) a dale s pocitadi, optickymi a elektronickymi pfistroji (5,6 mid.).
Graf ¢. 9 Bilance zahranicniho obchodu* ve statistice zahraniéniho obchodu
(kumulace 1. &tvrtleti, v mid. korun, vybrané oddily klasifikace CPA)
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5. Ceny

Celkova cenova hladina
vzrostla.

Meziro¢ni rust cen
spotrebitelt na pocatku
roku zrychlil.

Stale zrychlovala
dynamika cen bydleni
a energii.

Ostatni oddily
spotfebitelského kose
prispély slabéji.

¢su

Celkovy meziro¢ni narlist cenové hladiny méreny deflatorem HDP v 1. Ctvrtleti 2019
dosahl 3,1 %. To je nejvice od 3. Ctvrtleti 2007. Rist cenové hladiny tahlo spotfebni
zbozi (3,2 %), stejné jako kapitaloveé statky (3,2 %). Ceny statk( spotfebovavanych
domacnostmi se meziro&né zvySily o 2,7 %, v pfipadé vladni spotfeby byla dynamika
vyraznéjsi (4,3 %). Vyrazné zrychleni celkové dynamiky tentokrat netlumily sménné
relace, které dosahly 99,9 %.

Graf €. 10 Deflatory (ocisténo o sezénni a kalendarni vlivy, meziro€né v %)
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Zdroj: CSU, narodni uéty

Meziro&ni dynamika spotfebitelskych cen od pocatku roku 2019 zrychlovala a celkové
se v 1. Ctvrtleti index meziro&né zvysil o 2,7 %. Jde o vyrazny posun v porovnani
s dynamikou lofiského roku (2,1 %). Prirdstek v letosnim 1. Ctvrtleti pfevysil vSechny
kvartaly loriského roku a je nejvyssi od 4. Ctvrtleti 2012. Zrychleni meziro¢niho rlstu
bylo zpisobeno zejména dalSi akceleraci vyvoje cen bydleni, vody, energii a paliv. Ty
nakonec k celkovému riistu spotfebitelskych cen pfispély vice nez polovinou. Do vyvoje
vyznamnéji promluvil i rast cen alkoholickych napojii a tabaku, potravin
a nealkoholickych napoju, ubytovani a stravovani a ostatniho zbozi a sluzeb. Ceny
zbozi se v 1. Ctvrtleti meziro¢né zvysily o0 2,0 % a ceny sluzeb o 3,8 %.

Ceny bydleni, vody, energii a paliv se v 1. tvrtleti mezirocné zvySily o 5,4 %. To je
nejvice od 2. ¢tvrtleti 2012. Podobné narlst ovlivnily samotné naklady na bydleni
(imputované najemné vzrostlo o 5,8 %, najemné z bytu o 3,7 %) i energie (meziro&ni
pfirastek cen elektrické a tepelné energie, plynu a ostatnich paliv 6,2 %). V cenach
energii méla hlavni vliv pfedevsim elektfina, u které meziroéni rlist cen zrychloval. | na
skupinach, které maji ve spotfebnim koSsi niz8i vahu, se projevily cenové tlaky. Ostatni
sluzby souvisejici s bydlenim tak v 1. Ctvrtleti mezirocné zdrazily o 2,1 % (zrychleni
o vice nez 1 p. b.) a bézna udrzba a drobné opravy bytu 0 4,9 %.

VSechny ostatni oddily spotfebniho koSe s vyjimkou odivani a obuvi a také post
a telekomunikaci zaznamenaly v 1. ¢tvrtleti meziroCni rist. Ke zvySeni spotrebitelskych
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Spottebitelské ceny v EU
se v 1. Ctvrtleti zvysSily
01,6 %.

Ceny nemovitosti rostly
pomaleji nez v loriském
roce.

18

cen znich nejvyraznéji pfispély alkoholické napoje a tabak, jejichZz ceny narostly
0 3,3 %. Zdrazeni pod vlivem rostoucich nakladl na pracovni silu se nevyhnulo ani
oddilu ostatni zboZzi a sluzby (4,3 %, nejvyraznéji se zvysily ceny vyrobkl a sluzeb pro
osobni péci a také ceny pojisténi a finanénich sluzeb). Ceny potravin a nealkoholickych
napoju po mirném meziro¢nim propadu v pfedchozim d&tvrtleti opét vzrostly (1,0 %).
Nejvyraznéji k tomu pfispély ceny zeleniny (nardst o 20,0 %) a pak pekarenské vyrobky
a obiloviny (2,0 %). Naopak o 9,9 % poklesly ceny ovoce. |v 1. Ctvrtleti 2019
pokracoval pomérné silny meziro€ni rdst cen stravovani a ubytovani (3,8 %). Vyrazné
oslabila meziroéni dynamika cen dopravy. Projevilo se zpomaleni rlistu cen provozu
osobnich dopravnich prostfedkd na 2,4 % (v pfedchozim kvartalu to bylo jesté 7,6 %),
silné se projevil i propad cen dopravnich sluzeb o 7,8 % (projev slev na dopravu pro
studenty a seniory).

Graf €. 11 Ceny ve vybranych oddilech indexu spotiebitelskych cen
(meziro&né v %)
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V 1. Ctvrtleti 2019 index spotrebitelskych cen v EU28 mezirocné vzrostl o0 1,6 %. Tempo
tak v porovnani s pfedchozim ¢tvrtletim (2,0 %) zvolnilo. Zménu dynamiky Ize spojit se
zpomalenim meziro€niho rUstu cen bydleni a energii a také dopravy. Pozorované
zpomaleni mezi 4. Ctvrtletim 2018 a letoSnim 1. kvartdlem se tykalo i vétSiny
jednotlivych ¢lentl EU. Ceny vS§ak meziro¢né vzrostly ve vSech zemich. Nejsilnéji se
v 1. Ctvrtleti mezirocné zvySily ceny spotfebiteld v Rumunsku (3,8 %), Madarsku
(3,2%) a LotySsku (2,8 %). NejnizSi tempo rastu (shodné 0,8 %) mély ceny
v Portugalsku, Recku a Chorvatsku.

Meziroéni rdst nabidkovych cen bytd v Cesku v 1. &tvrtleti 2019 zpomalil na 7,4 %.
Pfitom v mimoprazskych oblastech dosahl 6,2 % a v Praze 8,3 %. Ochlazeni trhu
nemovitosti, které se projevuje napfiklad na po¢tu a objemu novych hypoteénich Gveérq,
je tak silnéjSi mimo hlavni mésto. V pfipadé realizovanych cen starSich bytu je situace
jina. Celkem se realizované ceny mezirocné zvysily o 10,8 %. V Praze ale rostly
pomaleji (8,7 %). Mezictvrtletni tempo rlistu realizovanych cen kleslo na 1,1 %. Pokud
jde ale o nové byty v Praze, u téch meziro¢ni nartst cen dosahl opét dvouciferného
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Ceny pramyslovych
vyrobcu nebyly tak silné
ovlivnény cenami ropy
jako v minulém roce.

Ceny vyrobcu v EU

v 1. Ctvrtleti rostly mirngji
nez v pfedchozim
kvartalu.

Napjata situace na trhu
prace byla vyraznéji
patrna na vyvoji cen
sluzeb.

¢su

tempa (14,4 %). Mezictvrtletné vsak tyto ceny vzrostly o 1,0 %, o trochu vice nez
v pfedchozim kvartalu.

Ceny primyslovych vyrobcu v 1. ¢tvrtleti 2019 meziro€né vzrostly o 3,5 %. Nejsilngji ke
zvySeni pfispély vyrobky a sluzby zpracovatelského primyslu (meziro¢ni rist 2,6 %).
Ceny rostly napfic¢ celym zpracovatelskym pramyslem. Napfiklad ceny potravinarskych
vyrobk(, napoju a tabaku se zvysily o 2,6 %, ceny pryzovych a plastovych vyrobki
0 3,7 % a ceny obecnych kovu a kovodélnych vyrobkt o 2,9 %. V porovnani s minulym
rokem se snizila role koksu a rafinovanych ropnych vyrobku, pfesto krustu cen
podstatné pfispély. Vyznamny byl také narist cen dopravnich prostfedkd o 1,2 %
anabytku o 3,9 %. Druhy nejvyznamnéjSi pfispévek k mezirocni dynamice cen
primyslovych vyrobcd mély ceny elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného vzduchu
07,7 %. Pozorované zrychleni dynamiky pfesahlo 5p.b. a mezironi tempo
v 1. Ctvrtleti bylo nejvy$Si od 4. kvartalu 2009. Ceny t&Zby a dobyvani se rovnéz zvysily
0 7,7 %. Rlst cen zasobovani vodou a sluzeb souvisejicich s odpadnimi vodami
zrychlil a dosahl 2,9 %.

Ceny priimyslovych vyrobct v EU28 se v 1. &tvrtleti 2019 meziroéné zvysSily o 3,1 %.
Dynamika v porovnani se zavérem loriského roku znatelné zpomalila. Podrobné&;si
rozklad ukazuje, ze propad tempa potkal unijni meziro¢ni riist cen v t€zbé a dobyvani,
méné se zvySovaly ceny ve zpracovatelském pramyslu a také u elektfiny, plynu, pary
a klimatizovaného vzduchu. Nejrychleji v 1. C&tvrtleti mezironé rostly ceny
primyslovych vyrobcl v LotySsku (6,2 %), Rumunsku (6,0 %) a Belgii (5,9 %). Naopak
priristek nizSi nez 1 % mély ceny v Irsku (0,5 %) a na Malté (0,8 %). Jen 01,4 %
vzrostly ceny priimyslovych vyrobcu ve Slovinsku.

Graf €. 12 Ceny hlavnich skupin pramyslovych vyrobcd (mezirocni zména, v %,
podle klasifikace CPA)
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Ceny trznich sluzeb se v 1. Ctvrtleti 2019 zvysSily 0 2,6 %, coz je nejvice od 4. Ctvrtleti
2008. Nejvyraznéji k tomu pfispély sluzby v oblasti pojisténi, zajisténi a penzijniho
financovani, kde meziro€ni pfirGstek v 1. Etvrtleti zrychlil na 7,4 %. Zejména pod vlivem
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Rlst cen zemédélské
vyroby tahla rostlinna
produkce ovlivnéna nizsi
Urodou v minulém roce.

Meziro¢ni dynamika cen
zahrani¢niho obchodu
byla v 1. tvrtleti kladna.

Sménné relace
v 1. Etvrtleti 2019 byly
kladné.

zrychleni ristu cen nakladni zelezni¢ni dopravy doSlo ke zvySeni tempa rdstu cen
pozemni a potrubni dopravy na 2,2 %. Vyznamny pfispévek mély i ceny sluzeb
v oblasti programovani a poradenstvi a souvisejicich sluzbach. Jejich rist zrychlil
ovice nez 2p.b. na 2,8 %. V 1. ¢tvrtleti se silné zvySovaly ceny reklamnich sluzeb
a prlizkumu trhu (5,4 %). Napjata situace na trhu prace ovliviiovala vétSinu sluzeb,
nejlépe je ale patrna na dalSim zrychleni meziro€ni dynamiky cen sluZzeb v oblasti
zaméstnani (na 10,4 %, pfitom srovnavaci zakladna minulého roku byla pomérné
vysoka).

Ceny zemeédélske vyroby (v€etné ryb) v 1. Ctvrtleti roku meziroéné stouply 0 6,9 %. Oproti
roku 2018 se dynamika cen zvysSila, a to zejména pod vlivem rustu cen rostlinné vyroby,
ktery pomérné prudce zrychlil na 14,8 %. Postupné se totiz zacaly projevovat nizsi
vynosy minulého roku, které tlacily vzhdru ceny nékterych vyznamnych plodin, zejména
obilovin (meziro€ni navySeni cen v 1. Ctvrtleti 0 18,4 %, z toho pSenice 0 19,8 %, jeCmen
0 18,6 %). Ceny primyslovych plodin se zvySily o 8,2 %, pfedevsim pod vlivem olejnin
(9,7 %, z toho cena semen maku se zvysila o 86,8 %). Dale zdraZily brambory (v€etné
sadby) o 47,9 %, ztoho konzumni brambory o 82,7 %. Ceny ZzivoCisné vyroby
pokraCovaly v meziroCnim poklesu, ktery vSak byl slabSi nez v pfedchozich Ctvrtletich
(-1,7 %). Mirny pokles pretrval u cen hospodarskych zvifat (-1,8 %). Snizovaly se ceny
skotu (-3,3 %) i prasat (-2,7 %), mirné& vzrostly ceny driibeze (1,4 %). Zivo&i§né vyrobky
také zlevnily (-1,5%), predevSim pod vlivem klesajicich cen vajec
(18,0 %).

Ceny vyvozu se v 1. Ctvrtleti 2019 mezirocné zvysily o 3,0 %. Rostly ceny vSech
komoditnich skupin klasifikace, coZ je vSak do velké miry dano i srovnavaci zakladnou.
MeziCtvrtletné se ceny exportu snizily o 0,4 %. Vyrazné meziro¢né rostly ceny
exportovanych mineralnich paliv a maziv (8,9 %), dale prumyslového spotfebniho
zbozi (4,3 %) a polotovart®” (3,9 %). V pfipadé mineralnich paliv se v3ak projevovala
nizka srovnavaci zakladna 1. &tvrtleti 2018. Mezi¢tvrtletné ceny mineralnich paliv klesly
0 4,5 %. K meziro¢nimu rustu dale pfispélo i mirné zvySeni cen stroju a dopravnich
prostfedku (2,2 %), které ma vzhledem k vysoké vaze skupiny vyraznéjsi dopad. Ceny
importu se v 1. Ctvrtleti meziro€né zvysily o 2,8 %. | zde se projevila nizka srovnavaci
zakladna minulého roku. Mezi¢tvrtletné se ceny snizily o 1,1 %. Nejvyraznéji mezirocné
rostly ceny dovezenych mineralnich paliv (8,0 %) a ostatnich surovin?® (7,1 %). Ceny
chemikalii se zvySily o0 3,6 %.

Meziro€ni sménné relace v 1. Ctvrtleti byly kladné (100,2 %). Kladnych sménnych relaci
dosahoval obchod s polotovary (102,4 %), priimyslovym spotfebnim zbozim (103,1 %),
napoji a tabdkem (105,6 %), potravinami a zivymi zvifaty (104,1 %) a mineralnimi palivy
a mazivy (100,8 %). Zapornych sménnych relaci dosahl obchod s ostatnimi surovinami
(94,1 %), chemikaliemi a pfibuznymi vyrobky (97,6 %) a stroji a dopravnimi prostredky
(98,9 %).

27 Nazvem polotovary jsou oznaceny trzni vyrobky tfidéné hlavné podle materialu (SITC 6).
28 Nazvem ostatni suroviny jsou ozna&eny surové materialy, nepozivatelné, s vyjimkou paliv (SITC 2).

20

1. Ctvrtleti 2019



Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

6. Trh prace

Udaje v 1. &tvrtleti 2019
z vyrazngjSiho zvolnéni
ristu zaméstnanosti
nepotvrdily.

Nedostatek pracovni sily
zlUstava nejvyznamnéjsi
bariérou rastu podniku
zejména v sekundarnim
sektoru.

K meziroénimu rastu
zaméstnanosti pfispélo
hlavné vysSi zapojeni
ekonomicky neaktivnich.

Na tuzemském pracovnim trhu pfetrvavalo i v 1. ¢tvrtleti napéti pramenici z nerovnovahy
mezi nabidkou a poptavkou po pracovni sile. Z tohoto stavu profitovali jak stavajici
zaméstnanci hledajici lepSi pracovni uplatnéni, tak nezaméstnani a ¢ast ekonomicky
neaktivnich, ktefi mohli snaze nalézt praci. Pocet pracovnik(i?® opét ustanovil novy rekord
v éfe samostatné CR (5,48 mil.). Meziro&né byl vy3si o 1,4 %, oproti posledni &tvrting
lofiského roku pak o 0,5 %. Naznaky citelnéjSiho zvolnéni ristu, které byly signalizovany
vysledky mj. i konjunkturalnich pridzkum( ve druhé poloviné lofiského roku, se tak
prozatim nepotvrdily. Situace se ale liSila mezi odvétvimi. Zatimco v primyslu se
kratkodoba o¢ekavani zaméstnanosti®® nadale snizovala (az do mirné zaporného pasma,
nejnize od pocatku roku 2014), v trznich sluzbach®' (v&. obchodu) doslo v 1. Gtvrtleti ke
stabilizaci, a ve stavebnictvi dokonce pozitivni vyhlidky dale silily. Podil podniki
povazujicich nedostatek pracovni sily za vyznamnou bariéru svého ridstu od pocatku
letoSniho roku mirné klesl, nadale ale zustal na prahu 2. ¢tvrtleti vysoky — zejména
v priimyslu (36 %) a stavebnictvi (42 %).

Graf €. 13 Celkova zaméstnanost (mezirocné v %) a prispévky hlavnich odvétvi
k meziroéni zméné zaméstnanosti (v procentnich bodech)
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Zemédelstvi, lesnictvi a rybarstvi Zpracovatelsky primysl
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Informacéni a komunikac. ¢in. Profesni, védec., techn. a admin. &in.
Vef.spr.,obrana, vzdél.,zdrav.a soc.péce Ostatni odvétvi*
— Zameéstnanost celkem

*Zahrnuje odvétvi: téZba a energetika; penéznictvi a pojistovnictvi; Cinnosti v oblasti nemovitosti; kulturni, zabavni
a rekreacni ¢innosti; ostatni sluzby. Zdroj: CSU (narodni ucty)

Udaje z vybérového $etieni pracovnich sil (VSPS) naznagily, Ze k mezirodnimu ristu
zaméstnanosti pfispélo letos hlavné vySsi zapojeni dfive ekonomicky neaktivnich, vliv
redukce nezaméstnanosti byl méné vyznamny. Tento stav pretrvaval jiz Ctvrté Ctvrtleti
v fadé. S tim souvisi i trend redukce poétu ekonomicky neaktivnich, ktefi chtéji pracovat®?,

2 Pokud neni uvedeno jinak, jsou v této kapitole idaje o zaméstnanosti uvedeny v pojeti narodnich Uétd v ogisténi o sezonni vlivy.

30 Ocekavani vyjadiena dle sezénné ogisténych udaji z konjunkturalnich Setfeni jako rozdil (v p. b.) mezi podilem podniki oekavajicich
v nejblizsich tfech mésicich navyseni zaméstnanosti a podnikt vyhliZejicich naopak redukci stavu svych pracovniku.

31 Ogekavani se ale vyznamné lisila dle odvétvi. Rust zaméstnanosti signalizovaly vedle obchodu hlavné podniky v informa&nich
a komunikacnich €innostech a také v profesnich, védeckych a technickych ¢innostech, dale téz v odvétvovych oddilech skladovani a vedle;jsi
¢innosti v dopravé a rovnéz v €innostech souvisejicich se zaméstnanim (pracovni agentury). Negativni vyhlidky byly patrné v postovnich
a kuryrnich €innostech, telekomunikacich, v penéznictvi a v odvétvi administrativnich a podparnych ¢innosti (vyjma pracovnich agentur).

32 Jde o osoby, které nepracuiji, aktivné praci nehledaji (tudiz nesplfiuji podminku pro zafazeni mezi nezaméstnang), ale vyjadfuji ochotu
pracovat (bez ohledu na schopnost rychle do nového zaméstnani nastoupit).

Csu

1. Ctvrtleti 2019 21



Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Tézisté vyssi
zaméstnanosti bylo
nadale ve sluzbach.
Pramysl naopak
zvolfioval.

Pokracovala stagnace

poctu sebezaméstnanych.

Primémy vék pracovniki
se dale zvySoval. Rostla
ekonomicka aktivita lidi

v postproduktivnim véku.

Pocet odpracovanych
nez celkova
zaméstnanost.

Za mirnym poklesem
miry nezaméstnanosti
staly, podobné jako po
vétsinu loriského roku,
vyhradné Zeny.

jejichz Cetnost se pfiblizila 100tisicové hranici (od konce posledni recese z pocatku roku
2013 skoro o polovinu) a byla téméf totozna s poctem nezaméstnanych. Vyznamnym
zdrojem rastu pracovni sily v Cesku stéle z(stava i zahraniéni migrace33.

K vyssi zaméstnanosti pfispél v 1. Ctvrtleti témér ze tfi Ctvrtin sektor sluzeb, v némz silily
pfedevSim informacni a komunikacni Cinnosti (+5,5 % mezirocné). Dafilo se i obchodu
a odvétvim uzce vazanym na cestovni ruch. Nova pracovni mista vytvarely i vefejné sluZby,
zejména ty v oblasti vzdélavani a zdravotni i socialni péce. Ve zpracovatelském primyslu
byl rust ,stlacen pod 1 % (nejslabsi mezironi tempo za poslednich osm ¢&tvrtleti), ve
srovnani s predchozim c¢tvrtletim zaméstnanost jiz podruhé v fadé pouze stagnovala.
Zvolnéni dynamiky tvorby pracovnich mist v primyslu souviselo se zhor§enim vykonovych
ukazatell tohoto odvétvi umocnénym pretrvavajicimi nejistotami na zahranicnich trzich.
Mohl se jiz také projevit vliv vysSich investic do vyspélych technologii snizujicich naroky na
pracovni silu a posilujicich produktivitu prace v nékterych primyslovych odvétvich. Naopak
v nezpracovatelskych priimyslovych oborech se tempo zaméstnanosti mirné zvySovalo
(na+1,3 %), nebot traditni utlum vtézbé a dobyvani byl kompenzovan rozvojem
energetiky. K obratu doslo ve stavebnictvi, kde se pocet pracovnikl poprvé od konce roku
2010 meziro&né navysil (o 1,3 %).

Kristu celkové zaméstnanosti dale pfispivali téméf vyhradné jen zaméstnanci, pocet
sebezaméstnanych®* se shodné jako v pfedchozich tfech letech pfilis neménil (pfi jejich
mirném rdstu ve zpracovatelském priimyslu ¢i v IT a poklesu v oblasti nemovitosti nebo ve
finanénim sektoru). Z hlediska vékové skladby pUsobilo pozitivné na zaméstnanost
prodluzovani zakonného i skuteéného véku odchodu do diichodu®. Pokracovaly i dalsi
strukturaini zmény — do véku s nejvysSi mirou ekonomické participace se posouvaly
populacné silné ro¢niky 70. let. Pramérny vék pracovni sily se tak dale zvySoval.

Zatimco meziro¢ni rast zaméstnanosti v ekonomice letos nepatrné zvolnil, tempo u poctu
odpracovanych hodin se mirné zvysilo (na 2,4 %, za cely lorfisky rok 2,0 %). Mirny pfedstih
dynamiky odpracované doby nad celkovou zaméstnanosti pfetrvava jiz &tvrtym rokem
v fadé. MUze to souviset s CastéjSim vyuzivanim pres€asové prace (v prostfedi dlouhodobé
plné neuspokojené poptavky po pracovni sile). Zaroven to také nepfimo naznaduje, ze
CastéjSi vyuzivani zkracenych forem pracovnich Uvazk( se vtuzemské ekonomice
prosazuije jen velice pozvolna®.

Sezonné ocisténa obecna mira nezaméstnanosti se letos, podobné jako v roce 2018,
snizovala jiz jen nepatrné. V bfeznu dosahovala 2,0 % a mezirocné se snizila o 0,3 p. b.
Jestlize u muz{ nezaméstnanost vice nez rok stagnuje, u zen dochazi ke stale relativné
vyznamnému (byt v tempu slabnoucimu) poklesu. Rozdil v mife nezaméstnanosti Zen
a muzu byl v bfeznu jen 0,5 p. b. — nejméné v novodobé historii. V poslednich tfech letech
pfispivali k redukci celkové nezaméstnanosti z vice neZ poloviny lidé, ktefi byli bez prace
déle neZ rok. Ve 4. &tvrtleti 2018 ale jejich pFispévek citelné oslabil a tento trend pokracoval
i na zaCatku roku (pfispévek 30 %). Pokles podilu dlouhodobé nezaméstnanych na celkové
nezaméstnanosti se tak zastavil — v 1. Etvrtleti €inil 31,8 %, coz bylo stale o vice nez 10 p. b.

EU — u nezaméstnanosti zen to platilo sedm d&tvrtleti v fadé, u muzli dokonce jiz dvacet.

33 NepFimo o tom vypovida i poget cizincli s trvalym & prechodnym pobytem. Dle predb&Znych Gidaji Reditelstvi sluzby cizinecké policie jich
na konci dubna roku 2019 v CR legalné pobyvalo 571 tis., ve srovnani s koncem lofiského roku o 4 tis. vice. Za stejné obdobi roku 2018 &inil
ale pfirustek 12 tis. osob. Toto zpomaleni by mohlo souviset se slab$im rlistem poptavky v oblasti agenturni zaméstnanosti v primyslu.

34 7 podrobnéjsich udaji VSPS za 1. &tvrtleti 2019 plyne, Ze mirné navyseni celkového podtu podnikateltl se zaméstnanci (+4 tis.) bylo z vétsi
¢asti kompenzovano nevyznamnou redukci v kategorii podnikatelt bez zaméstnanct.

35 Vzrostl napf. pocet pracujicich ve véku 65 a vice let (mezirotné o 7 tis., resp. 0 4,9 %). Trend mirného riistu miry zaméstnanosti je u muzu
i Zen v této vékové skupiné v Cesku patrny jiz po roce 2014.

3 7 adajt VSPS plyne, Ze ve 4. &tvrtleti 2018 pracovalo v ramci vékové skupiny 15 aZ 64 let touto formou jen 2,6 % muzt a 11,0 % Zen. O pét
let dfive Cinily obdobné podily 2,5 % a 9,9 %.
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Nezaméstnanost klesala
v drtivé vétsiné statl EU.
Ve vétsiné novéjsich
¢lenskych zemi
dosahovala historickych
minim.

Pocet volnych pracovnich
mist v ekonomice pokofil
novy rekord. Jejich
rlstové tempo ale od
pocatku roku citelné
zvolnilo.

Mira volnych mist rostla
svizné ve stavebnictvi,
klesala pouze ve
finanénictvi.

V EU ¢inila v 1. Ctvrtleti obecna mira nezaméstnanosti 6,8 %, ve statech eurozény 8,1 %.
Nezaméstnanost se meziroéné snizila napfi¢ véemi staty EU vyjma Svédska a Danska
(+0,2, resp. +0,1 p.b.). Ve vé&t8iné novéjSich Elenskych zemi (vyjma Slovinska, Kypru
a statu Pobalti), ale i napf. v Némecku ¢i Velké Britanii klesla celkova mira nezaméstnanosti
na historicka minima (ve srovnatelné fadé od poc¢atku 90. let).

Graf ¢. 14 Obecna mira nezaméstnanosti muza a zen, podil vybr. skupin osob na
vSech nezaméstnanych (v %) a ekonomicky neaktivni, ktefi chtéji pracovat (v tis.)*
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Mira nezaméstnanosti zen (leva osa)
Podil nezam. nad 49 let (v %, prava osa)
Ekon.neaktiv.chtéjici pracovat (pr. osa)*

Poznamka: udaje tykajici se miry nezameéstnanosti jsou sezénné ocistény.

*Jde o osoby, které nepracuji, aktivné praci nehledaji (a nesplnuji tak podminky ILO pro nezaméstnané), ale pfitom uvadéji,
Ze by chtély pracovat. Zdroj: CSU (vybérové Setfeni pracovnich sil)
Poptavka po pracovnicich z(stava v CR nadale silnd. Poget volnych pracovnich mist
nabizenych Gfady prace mezimésicné rostl (navzdory sezénnim vliviim) nepfretrzité od
konce roku 2016. Na konci bfezna €inil rekordnich 339 tis. Tempo ristu novych mist ale
zpomalovalo (béhem 1. Ctvrtleti 2019 se pocet mist zvysil o 15 tis., za stejné obdobi roku
2018 ale o 37 tis.). Nerovnomérnost pfirlistku volnych mist (86 tis. meziro¢né) z pohledu
kvalifikacnich narokd®” iregiont® se dale prohlubovala, mista vznikala relativné nejvice
v regionech, kde jiz byla mira nezaméstnanosti podprimérna. Na jedno volné misto
pfipadalo v bfeznu 0,7 uchazece. Previs poptavky nad nabidkou pracovni sily, jenZ je na
celorepublikové Urovni patrny jiz od lonského dubna, signalizovalo deset kraji a bezmala tfi
pétiny okrest CR®. Nabidka mist z(istava vysoka i v mezinarodnim pohledu. Dle miry
volnych pracovnich mist (v 1. &tvrtleti 6,4)*° dosahovalo Cesko v ramci statd EU &elnych
vzdélavani a energetice (mirné pod 1). Meziro¢né silné rostla ve stavebnictvi (z 10,6 na
15,7), snizovala se naopak jen v penéznictvi a pojistovnictvi (z 1,5 na 1,1).

37 TéméF 91 % se na ristu pracovnich mist podilely pozice s velmi nizkymi deklarovanymi kvalifikaénimi naroky (maximalné zakladni vzdélani).
Pocet téchto mist se mezirocné zvysil o tfetinu, naopak mist pro stfedoSkolaky bez maturity ¢i s maturitou pfibylo shodné ,jen” o necelych 7 %.
Mista, pro néz postacovalo maximalné zakladni vzdélani, se na celkové nabidce pracovnich pozic na konci leto$niho bfezna podilela jiz 68 %.
% PInych 71 % celorepublikového meziroéniho pfiriistku mist pfipadalo pouze na &tyfi kraje (Prahu, StfedoGesky, Plzefisky a Pardubicky).
Naopak kraje s dlouhodobé nadpriimérnou nezaméstnanosti (Karlovarsky, Ustecky, Olomoucky a Moravskoslezsky) se podilely jen 8 %.

% Vice nez 3,0 uchazede ,bojovalo” v bieznu 2019 o volné misto pouze v okresech (Karvina, Jesenik, Znojmo a Usti nad Labem).

40 \yjadFuje pomé&r podtu volnych pracovnich mist k sougtu volnych i obsazenych pracovnich mist. Udaje vychazeji ze statistik Eurostatu, nejsou
sezonné ocisténé a nezahmuji odvétvi zemédélstvi, lesnictvi a rybafstvi. Mira volnych mist se ve 4. Ctvrtleti 2018 v EU rovnala 2,3.
Nadpramérnych hodnot dosahovaly vedle CR (6,0) také Belgie, Nizozemsko, Némecko, Rakousko, Velka Britanie a Madarsko (v rozmezi 2,7

¢su

1. Ctvrtleti 2019 23



Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Naznaky oslabeni rustu
pramérnych mezd

z konce loriského roku se
zatim nepotvrdily.

Vice nez 8% mzdovy rist
ve finanénim sektoru byl
tazen vyplatou
mimoradnych odmén.
Dafrilo se i obchodu, jenz
tézil z pokracujicich
pozitivnich nalad
spotrebitell.

Podpriamérny mzdovy
rist pfi sou¢asném
nadprdmérném rustu
poctu zameéstnanct
pretrvava v Praze jiz od
konce posledni recese.

Tempo ristu kupni sily
mezd mirné zvolnilo,
presto zlstalo vysoké.
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Graf ¢. 15 Pramérna mzda, mzdovy median a produktivita prace* (mezirocné, v %)
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Primérna mzda (realné) Prdmérna mzda (nominainé)

Medianova mzda (nominalné) ¢ Produktivita prace v NH (realné)*

*Podil sezénné neocisténého HDP a zaméstnanosti (v pojeti narodnich Gcth). Zdroj: CSU (narodni Géty)

V 1. Ctvrtleti 2019 Cinila (dle podnikovych statistik) primérna hruba nominalni mési¢ni mzda
zaméstnance v ekonomice 32,5 tis. korun a meziro€né vzrostla o 7,4 % (podobné jako za
cely lonsky rok: 7,5 %). Mezictvrtletni rist se letos opét pfiblizil 2 % (obdobna tempa
vykazoval i po vétSinu lofiského roku, pouze v jeho zavéru tempo mirné kleslo na 1,5 %).
Naznaky zvolfiovani rlstu, indikované udaji v konci roku 2018, se tak zatim prilis
nepotvrdily. To mUze souviset i se silnym letoSnim rlstem primérnych mezd ve finanénim
sektoru (+8,3 % meziro€né) ovlivnénym mimoradnymi odménami vazanymi na velmi dobré
hospodarské vysledky roku 2018. Roli patrné sehralo i ,posunuti“ navySeni platovych tarifi
ve Skolstvi az na poCatek roku 2019. Ve zpracovatelském prdmyslu ale rust slabl (na 6,4 %,
za cely lofisky rok 7,0 %). Opacné tomu bylo vjiném vahové vyznamném odvétvi
—obchodu (8,0 % oproti 6,8 %). Nejméné rostly v 1. Ctvrtleti mzdy v informacnich
a komunikacnich ¢€innostech (4,3 %), absolutné to ale bylo téméF dvojnasobné
(2 471 korun) oproti priméru za celou ekonomiku. Druhy extrém predstavoval nebyvale
vysoky rdst mezd v kulturnich, zabavnich a rekreacnich ¢innostech (16,8 %), ktery se ale
soustfedil v segmentu mimo oblast vefejnych sluzeb. V ramci nich rostly nejvice vydélky
pracovnikim ve vzdélavani (o ttmér 10 %). | tak jejich primérna mésicni vySe za drovni
narodniho hospodarstvi stale mirné zaostavala. O tom, Ze opakovany rast hranice
minimalni mzdy pFestava hrat kliCovou roli v meziodvétvové diferenciaci mzdové
dynamiky, svédci i slabSi vykazovany rist primérnych mezd v odvétvi tradicné s nejnizsi
mzdovou Urovni — ubytovani, stravovani a pohostinstvi (7,0 %, resp. 7,3 % za cely rok
2018). Z pohledu regionu se v 1. ¢tvrtleti mzdovy rast pfilis neodliSoval — nejvyssi byl ve
(7,0 %). Podpriimérny mzdovy rlst pfi sou¢asném nadprimérném rastu poctu
zaméstnanct pretrvava v metropoli jiz od konce posledni recese. Z&asti to souvisi s tim,
Ze v poslednich &tvrtletich spociva rlst novych pracovnich mist v tuzemsku hlavné na
sluzbach a ty hraji kliCovou roli na metropolitnim pracovnim trhu. Z pohledu domacnosti
zustava pozitivni, Ze nadale svizné roste kupni sila mezd. Pfestoze mirné vzlinajici inflace
letos ,ukrojila“ z rastu vydélkd vice nez tfetinu, realna hodnota primérnych mezd byla
meziro¢né o 4,6 % vysSi. V ramci 1. Ctvrtleti Slo o druhé nejsilngjSi tempo za poslednich
dvanact let (po loriskych 5,8 %).
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7. Ménové podminky

Hlavni ménovépolitické
sazby se v 1. Ctvrtleti
nemeénily.

V 1. Ctvrtleti klesaly vynosy
na vladnich dluhopisech
s dlouhodobou splatnosti.

Mirné rostly sazby na
klientskych vkladech
s dohodnutou splatnosti.

ZvysSovala se penézni
zasoba ve formé vkladd
s dohodnutou splatnosti.

Opét kleslo uroceni
spotfebnich Gvéra pro
domacnosti.

V prabéhu 1. Ctvrtleti nedosSlo ke zméné zakladnich ménovépolitickych sazeb.
Dvoutydenni repo sazba tak setrvala na urovni platné od pocatku listopadu 2018, tedy
1,75 %, diskontni sazba na 0,75 % a lombardni sazba na 2,75 %. Sménny kurz koruny
v(éi euru se v prabéhu 1. kvartalu pohyboval v pasmu 25,50*' az 25,90 koruny za euro.
Ve srovnani se stejnym obdobim minulého roku byl kurz v priiméru slabsi, ato o 1,1 %.
Kurz koruny vG¢i dolaru v prdbéhu ctvrtleti fluktuoval vyraznéji (mezi 22,19
a 23 korunami). Zaroven byl jeho ¢tvrtletni primér o 9,4 % slabsi nez v lorfiském roce.

Poprvé od roku 2009 mezibankovni sazba PRIBOR pifekonala hranici 2 %. Posun
vzhiru v3ak dosahl fadové setin p. b. a ke konci bfezna urokova sazba €inila 2,03 %.
dluhopisy (se splatnosti do dvou let) mély ke konci bfezna primérny vynos 1,71 %.
Ten se v prabéhu 1. Ctvrtleti zvySil o 0,19 p. b. Pfesné opacné se vyvijel primérny
vynos dluhopist s dlouhodobou splatnosti (10 let). Z prosincovych 2,01 % klesl na
1,82 %. Poklesly i urokové sazby u vSech typu splatnosti vladnich dluhopisu
V eurozoné.

Ackoli mezibankovni sazby v 1. kvartale v podstaté pfili§ nerostly, do vySe Urokd na
klientskych Gctech se jejich dfivéjsi rist alespon z€asti promital. Prdmérna trokova sazba
na béznych uctech domacnosti k 31. 3. Cinila 0,04 %. Primérné uroCeni tedy v porovnani
s koncem roku 2018 pokleslo. Naopak pokracoval rist urokovych sazeb na vkladech
s dohodnutou splatnosti. V porovnani s koncem roku 2018 se zvySily 0 0,11 p. b. a ke
konci bfezna v prdméru dosahly 1,46 %. V pfipadé nefinancnich podnik( doslo
k drobnému rdstu drokovych sazeb na béznych uUctech. Ke konci bfezna primérné
uroceni dosahlo 0,16 %. U vklad(l s dohodnutou splatnosti pro nefinanéni podniky se

pramérna urokova sazba zvysila mezi koncem prosince a bfezna 0 0,12 p. b. na 1,35 %.

Rast urogeni terminovanych vkladd se po nékolika letech propadu projevil nardstem
vlozenych prostfedk. Zatimco objem neterminovanych vkladu celkové mezirocné vzrostl
v 1. Gtvrtleti o 4,0 %, terminované vklady se zvySily o 23,2 %. Tézisté narlstu vSak
spocivalo zejména v oblasti kratkodobych a stfednédobych vklad( (do péti let) a Castecné
se projevila jednorazova zména ve zplsobu vykazovani*?. Popsany vyvoj sazeb se
promitl i do vyvoje penézni zasoby. Zatimco meziro€ni rlist obéziva a jednodennich
vkladll dosahl 2,2 %, tedy nejméné za poslednich deset let, objem penéznich prostfedkud
ve formé vkladi s dohodnutou splatnosti do dvou let se zvysil 0 37,6 %.

Primérna urokova sazba Uvérl na spotfebu pro domacnosti k 31. 3. ¢inila 8,4 %. To
je 0 0,23 p. b. méné nez na konci roku 2018. Sazba klesla u vSech typl fixaci.
V pfipadé uvérd na nakup bytové nemovitosti se primérna urokova mira od prosince
2018 nepatrné zvysila a ke konci bfezna dosahla 2,97 %. Rust uro¢eni v§ak ma plvod
v uvérech na bydleni ze stavebniho spofeni. Samotné hypote¢ni uvéry byly po celé
1. Ctvrtleti uroCeny prakticky stejné jako na konci roku 2018. Primérné uroceni avérd
pro nefinanéni podniky se oproti konci minulého roku celkové téméF nezménilo
(3,32 % k31. 3.). Urogeni uvéra do 7,5 mil. korun se totiz zvysilo na 4,34 %
a v pfipadé Gvérd mezi 7,5 a 30 mil. korun kleslo na 3,31 %. Uro&eni velkych pujéek
nad 30 mil. korun zlstalo téméF nezménéno na 3,23 %.

41 Kurzy devizového trhu vyhlagované CNB v pracovnich dnech. Neni-li uvedeno jinak, jsou veskeré Gdaje pfevzaty z databaze ARAD

Ceské narodni banky.

42 Podle komentare CNB v lednu 2019 do$lo v bankovni statistice oproti prosinci 2018 k poklesu kreditnich ztstatkd na béZnych Gétech
zejména v sektoru domacnosti. Tento vykyv byl zplisoben jednorazovou preklasifikaci ze strany vykazujicich subjektd do Uspornych

vkladti na pozadani.

¢su

1. Ctvrtleti 2019 25



Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Zpomalil rist objemu Gveért
na spotfebu i bydleni.

Podil avéra v cizi méné ke
konci biezna ¢inil 31,6 %
z celkového objemu uveérl
poskytnutych nefinanénim
podnikdm.

Objem poskytnutych spotfebitelskych Uvérd domacnostem se ke konci 1. Ctvrtleti
mezirocné zvysSil o 8,0 %. Jedna se o mirné zpomaleni tempa v porovnani
s 2. pololetim minulého roku. Celkovy objem poskytnutych davérd na bydleni
meziro€né vzrostl o 7,9 %, cozZ je nejpomalejsi tempo od 1. C&tvrtleti 2016. Vyvoj
samotnych hypoteénich uvéri byl zkreslen zmé&nou v metodice vykazovani*s.
Zaznamenany meziro¢ni nartist o 10,8 % byl z€asti zpusoben preklasifikovanim ¢asti
spotfebnich Gvérl na bydleni na hypotec¢ni Uvéry. Pocet novych hypotecnich smluv
dosahl v 1. Ctvrtleti 36,1 tisice (nejméné od bfezna 2014) a meziroéné poklesl
0 9,9 tisice. Objem nové poskytnutych hypoték dosahl ve stejném obdobi 82,7 mid.,
coz znamenalo mezirocni pokles ve vysi 11,5 mld. korun (12,2 %). Zadluzeni
domacnosti k 31. 3. dosahovalo 1 727,0 mid. korun a meziro€né se zvysilo o0 6,7 %,
coz pfedstavuje zpomaleni oproti lofiskému roku asi o 0,5p.b. Zmiril se rist
zadluzeni na spotfebu (na 4,8 %), ale pfedevsim na bydleni (na 7,8 %).

Dynamika uvéra poskytnutych v jednotlivych odvétvich opét odrazela situaci v realné
ekonomice. Zpracovatelsky primysl si udrzel solidni tempo (meziro€ni narlst uvérl
0 6,4 %). Stavebnictvi se stale dafilo, coz se projevilo na dvouciferném rustu vyse
poskytnutych avért (13,7 %). Silné rostly také avéry poskytnuté v informacnich
a komunikacnich ¢innostech (17,4 %). Rust objemu Gvérl a pohledavek nefinancnich
podnikt seiv 1. ¢tvrtleti 2019 soustfedil do Uvérud se stfednédobou splatnosti (17,6 %)
a zejména do uveérud v cizi méné. Celkove tyto puljcky dosahly 31,6 % z celkového
objemu uvérl pro nefinanéni podniky. Kratkodobé Gveéry v cizi méné tvorily 30,9 % ze
vSech kratkodobych uveéru, podil sttednédobych uvéra v cizi méné v 1. ¢tvrtleti poprvé
prekonal 40 %.

Graf €. 16 Trzni urokové sazby (v %)
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Zdroj: CNB

43V dlsledku upravy definice hypoteéniho uvéru podle novelizovaného zakona &. 190/2004 Sb., s uginnosti od 4. 1. 2019, o dluhopisech.
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8. Statni rozpocet

Hospodareni statniho
rozpoctu se po Sesti

v 1. tvrtleti propadio do
mirného deficitu.

Rlstové tempo
celkového vybéru
danového inkasa
zvolnilo na Ctyfleté
minimum. Zaroven
zaostalo za rozpoctovym
ocekavanim.

Statni rozpocet (SR)* vykazal za 1. ¢tvrtleti 2019 deficit 9,2 mid. korun. Ve stejném obdobi
predchozich Sesti let pfitom dosahoval prebytk. Na rozdil od minulych let nebylo letosni
saldo hospodafeni vyrazné ovlivnéno finanénimi vztahy srozpoétem EU%, nebot
vyznamné;jsi vlivy na piijmové i vydajové strané se vzajemné kompenzovaly. Mezirocni
zhor$eni salda SR bylo vysledkem svizného rlistu vydaju (o 13,4 %, témér dvojnasobné
vy8Si tempo oproti celoroénimu rozpoctovemu ocekavani) doprovazeného slabnouci
dynamikou pfijmd (v€. dafiového inkasa, jez reagovalo na zvolnéni ekonomického rustu
v lofiském roce). Saldo SR, jez predstavuje dominantni polozku deficitu &i prebytku
hospodareni sektoru viadnich instituci, dosahlo letos ve vztahu k nominalnimu HDP —0,7 %.

K meziro¢nimu rustu pfijmi SR (o 5,4 %) pfispély letos zejména vysSi dariové piijmy
(+13,6 mid. korun). Z&asti se podilely i nedanové a kapitalové pfijmy a transfery (+5,0 mid.),
nebot pokles samotnych piijmi z rozpoétu EU (o tfetinu, resp. 15,3 mid. korun)*® byl
kompenzovan jednorazovym pfevodem 18,0 mid. korun z privatizacniho Uc¢tu. Rustové
tempo celostatniho dafového inkasa (bez pojistného) citelné zvolnilo — na 3,2 % (z 9,1 %
pojistného na socialni zabezpeceni (z 10,2 % na 7,6 %), coZ korespondovalo s mirnym
zpomalenim riistu zaméstnanosti v ekonomice i s pravdépodobnym loriskym dosazenim
vrcholu u dynamiky pramérnych mezd. Tempo rastu vybéru pojistného v 1. Etvrtleti zUstalo,
podobné jako drtiva vétSina vahové vyznamnych dariovych pfijmd, za celoro¢nim
rozpoc¢tovym ocekavanim.

Graf €. 17 Celostatni inkasa vybranych danovych pfijmi (meziro¢né v %)
a saldo statniho rozpocétu (v mid. korun)
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Zdroj: MF CR

44 Pokud neni uvedeno jinak, vychazeji véechny udaje tykajici se statniho rozpoé&tu z dat Ministerstva financi o pokladnim pinéni.

4 Dle propoéti MF skonéilo hospodaieni SR o¢idténé na pfijmoveé i vydajové strané o prostiedky z EU a z finanénich mechanismd
schodkem 6,3 mid. K&. V 1. tvrtleti 2018 Cinil obdobny schodek 5,3 mid. K&.

46 Zahrnuiji i pfijmy z tzv. finanénich mechanism(i (EHP a Norské fondy, Program $vycarsko-Geské spoluprace). Jejich hlubsi pokles byl
ovlivnén nestandardné vysokou loriskou zakladnou — v 1. &tvrtleti 2018 ziskal SR ¢ast zavére¢nych plateb vztahujicich se k jiz skonéenému
programovému obdobi 2007 az 2013 (ve vysi 20 mid. korun).
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Vybér DPH i vlivem
slabsi spotfeby viadniho
sektoru meziro¢né
stagnoval. Pokles inkasa
spottebnich dani byl
negativné ovlivnén
vybérem u tabakovych
vyrobka.

Silici mzdové naklady
pusobily na vybér
pfimych dani rozdilné.

U DPFO ze zavislé
¢innosti jej nadale
stimulovaly, u korporatni
dané tlumily.

Rast celkovych vydaja
SR tahly na pocatku
roku jak bézné, tak
investiéni vydaje.

K navyseni béznych
vydajl pfispél svizny rlst
pramérné vys$e duchod,
vydaje na platy

v rozpoctové sféfe

i vy$8i odvody do
rozpoctu EU.

Celostatni inkaso DPH — vahové dominantni dané — v 1. Ctvrtleti meziro€né fakticky
stagnovalo*’. Projevilo se patrné mirné zpomaleni nominalniho tempa vydajt na kone¢nou
spotfebu (vice u vladnich instituci nez u domacnosti). Vliv mélo také mezirocni sniZzeni
objemu zadrzovanych nadmérnych odpoctll organy finanéni spravy i zavedeni nizsi
sazby DPH na pravidelnou hromadnou dopravu. Ze v3ech spotfebnich dani ziskal SR
mezirocné o 4,1 % méné, témér vyhradné vlivem propadu inkasa z tabakovych vyrobku.
Projevilo se zde pfedzasobeni prodejcu produkty se starSimi tabakovymi nalepkami na
sklonku loriského roku a také skute€nost, Zze v roce 2019 se nepocita se zvySovanim
sazeb této dané (podobna situace nastala naposledy v roce 2011). Tempo vybéru
vahové dominantni skupiny spotfebni dané — z mineralnich oleju — bylo letos, podobné jako
loni, jen mimné (+0,8 %)*8. Vliv pozitivniho dopadu hospodaiského rastu na osobni i nakladni
dopravu byl tlumen negativnim efektem spojenym s administrativnimi vlivy*°.

K riistu celostatniho vybéru pfimych dani pfispély v 1. Ctvrtleti vSechny jejich hlavni druhy,
nejvice dan z pfijma fyzickych osob (DPFO) ze zavislé Cinnosti. Ta meziro¢né posilila
0 12,5 %. Prestoze tempo jejiho rastu na rozdil od pfechozich &ty let jiz nesililo, stale
pievySovalo dynamiku z konjunkturniho obdobi minulé dekady. ZaslouZil se o to i rekordni
pocet pracujicich osob a dale téz svizny rlst primérnych vydélkd — hlavné v odvétvich
s dominanci vefejného sektoru. Dvojciferny rast prevySujici rozpoctové océekavani
zaznamenaly letos ostatni druhy DPFO — dan z kapitalovych vynost i dan ze samostatné
vydélecné Cinnosti, souvisejici zejména s objemem trzeb plynoucich z drobného podnikani.
Inkaso korporatni dané (DPPO) vzrostlo o 3,8 % a odrazelo klesajici ziskovost podniki
hlavné vlivem silicich mzdovych naklad(, ale i relativné slabsi lofiskou zakladnu této dané®°.

Tempo rastu vydaji SR v poslednich dvou letech vyrazné zrychlovalo. Podilely se na ném
jak bézné, tak investi¢ni vydaje. V 1. Ctvrtleti 2019 posilily celkové vydaje mezirocné
0 13,4 %, v ramci tohoto obdobi roku nejvice za poslednich jedenact let. Kapitalové vydaje
vzrostly i vlivem velmi nizké lonské zakladny o 4,7 mid. korun, resp. o 40 %. Dosavadni
letodni Eerpani investic bylo na konci bfezna jen na osminé celoroéné rozpoc¢tované castky.
Vice nez 80 % investic sméfovalo na spoleéné projekty CR a EU%', jejich objem meziro&né
vzrostl o bezmala 5 mld. korun (zejména zasluhou vy33i alokace OP Doprava a také
Integrovaného regionalni operacniho programu). Podil investic na celkovych vydajich SR se
za poslednich dvanact let. V pozadi této skute¢nosti stoji prohlubujici se nerovnost investicni
aktivity statu v pribéhu kalendarniho roku.

Na béznych vydajich utratil letos stat mezirocné o osminu vice (resp. o 39,4 mid. korun).
Bezmala tfetinou se na tom podilely vyssi vydaje na socialni davky, pétinou neinvesti¢ni
transfery vefejnym rozpod&tim Gzemni trovné&®? a Sestinou vy$si povinné odvody CR do
rozpoctu EU. Pfestoze tempo vydajl na socialni davky se ve srovnani s po¢atkem roku 2018
zdvojnasobilo (na 8,0 %), jejich podil na celkovych vydajich SR nadale klesal (pod 40%
hranici). Nartst objemu socialnich davek byl z vice nez 80 % tazen prostfedky na dichody.
Ty vzrostly 0 8,5 % — v ramci 1. &tvrtleti nejvice za poslednich deset let. Zasadné se projevil
vliv zakonnych Uprav — zvySeni zakladni vyméry diichodu z 9 % na 10 % pramérné mzdy
a také procentni vyméry duchodl o 1 000 K¢ u pfijemcu diachodl starSich 85 let. Diky

47V Ghrnu za obdobi od ledna do dubna 2019 se vyb&r DPH vratil k ristu (2,5 %), jeho tempo ale zlstavalo vyraznéji za celoro¢nim
rozpoctovym ocekavanim (+6,8 %).

48 Slabou leto$ni dynamiku dokladaji i data CSU. Z vahové vyznamnéjsi polozky ropnych produktl vzrostla b&hem prvnich dvou mésict
roku spotfeba pouze u motorové nafty (+1,9 %). Pokles nastal naopak u motorového benzinu (—2,6 %) i leteckého petroleje (8,0 %, po
silném rdstu na poc¢atku roku 2018).

49 Jde hlavné o tzv. zelenou naftu umoznujici vraceni této dané subjektim pusobicim v oblasti Zivocisné prvovyroby.

50V 1. &tvrtleti 2018 posililo inkaso DPPO jen o 1,2 %. V rdmci tohoto obdobi roku $lo o nejslabsi rast od konce posledni recese.

51 Celkové vydaje na financovani spoleénych programti EU a CR (v&. b&znych vydajd) v 1. &tvrtleti &italy 36,3 mld. K&, meziroéné

0 10,6 mid. K¢ vice.

52 Jednalo se hlavné o pfimé naklady zakladnich a stfednich 3kol a také o transfery obcim a krajum dle zakona o socialnich sluzbach.
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Saldo diichodového Gétu  valorizaénimu mechanismu byl reflektovan vliv rdstu Zivotnich nakladu i loriska akcelerace
b}"‘t) yytrovntgné. 'k\)/"'my ristu pramémych mezd. Primémy sélo starobni ddichod v bieznu 2019 &inil 13 377 korun,
:Jljasb;:jir;?cshlsgshody se Mmezironé byl o 1 030 korun vyssi. N&jakou formu dichodu pobiralo od statu 2 891 tis. osob,
zastauvil. jejich poCet se poprvé za poslednich pét let sniZil. To souviselo s mimofadné pfiznivym
postavenim zameéstnanych osob na pracovnim trhu. Mira ekonomické aktivity osob na
sklonku produktivniho véku narlistala. Jiz &tvrtym rokem v fadé se zaroveri snizovalo tempo
prirGstku lidi s trvale kracenym starobnim dlchodem. Tempo rlstu vybéru pojistného na
socialni zabezpeteni po rekordnim lorfiském roce mirné zvolnilo. Saldo diichodového uctu®?

bylo v 1. ¢tvrtleti témér vyrovnané.

Graf €. 18: Prijemci diichodil, prijmy i vydaje na diichody ze SR (meziro¢né v %)
a jejich saldo (v mid. korun)
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Saldo pfijmud a vydajd na duchody (pr.osa)*
Pocet pfijemcl dichodl celkem ¢z toho starobnich trvale kracenych**
= Pfijmy na dichody Vydaje na duchody

* Vyjadtuje rozdil mezi pfijmy a vydaji na dichody ze statniho rozpoctu. V saldu pfijma a vydajd nejsou zahmuty naklady na spravu
systému dlichodového pojisténi.

**Jde o starobni duchod pfiznany pfed dosazenim dlichodového véku a kraceny za pred¢asnost po celou dobu pobirani
ddchodu.

Zdroj: MF, CSSZ

Tempo ristu vydajina  Vedle ddchodl rostly letos svizné i vydaje na ostatni sociélni davky (v dhrmu 0 6,5 %, nejvice

zrs;i::lllsoslr?slz:\?aal];ky za posledni pétileti). Ty jsou v poslednich letech tradiéné tazeny zejména vy$Sim objemem

K tomto nadale hlavnd davek nemocenského pojisténi (letos posilily mezirotné o pétinu), alespon mirny rist ale

svizné rostouci davky letos zaznamenala vyrazna vétSina vahové vyznamnych druhd davek. Vyjimkou byly jen

nemocenskeho pajisténi.  davky hmotné nouze (—23 %, za poslednich pét let —-59 %) a také nékteré davky statni
socialni podpory vazané na prijem domacnosti (pfedevsim prispévek na bydleni)®*. Po
Ctyfech letech se letos zastavil pokles vyplacenych davek podpor nezaméstnanym,
mj. i vlivem vysokého podilu frikéni sloZzky nezaméstnanosti i rlistu primérné mésicni davky
v nezaméstnanosti (odvozené od pfedchozich pracovnich vydélkd uchazece o praci).

53 Je vyjadfeno jako rozdil mezi pFijmy a vydaji na dichody ze SR. Nejsou zahrnuty vydaje na spravu systému diichodového pojisténi (ty za
cely rok 2018 dosahly dle udaju MF vyse 6,4 mid. korun).

54 Mirné naopak rostly pfidavky na dit& (+1,2 %), nikoli vSak jako dusledek zhorsené finanéni situace domacnosti, ale spie jako reflexe
mirné rostouciho poc¢tu narozenych déti. Vice bylo vyplaceno i na vahové nejvyznamnéjsi slozce statni socialni podpory (SSP) —
rodi¢ovském prispévku (+2,3 %). Pokracoval trend posilovani davek na péstounskou péci. Celkové vydal SR na davky SSP 9,55 mid.
korun, meziro¢né o 0,7 % vice.
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Vyse statniho dluhu od
pocatku roku vyznamnéji
vzrostla.

V dlouhodobé&jsim
pohledu ale zlistava
stabilizovana.

Sektor vladnich instituci
docilil loni pfebytku jiz
tfetim rokem v fadeé.

Cesko loni dosahlo
sedmého relativné
nejvy3siho prebytku
hospodareni sektoru
vladnich instituci.

Graf €. 19 Vybrané vydaje statniho rozpoétu (v mid. korun)
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Kapitalové vydaje

Platy a souvisejici vydaje*
Statni socialni podpora**
Davky socialni péce***

*Pokryva vydaje na platy v Ustfednich organech statni spravy. Nezahrnuje napf. mzdové vydaje na regionaini Skolstvi.
**Zahrnuje i davky péstounské péce.

***Zahrnuje davky pomoci v hmotné nouzi, davky osobam se zdravotnim postizenim, pfispévek na péci dle zakona

o socialnich sluzbach.

Zdroj: MF CR, MPSV

Sedmym rokem v Fadé pokraCoval trend stabilizace vySe statniho dluhu. Ten dosahl na konci
1. Ctvrtleti 2019 hodnoty 1 731,6 mid. korun. Meziro€né mirné vzrostl (+1,1 %), ve srovnani
se stavem na konci roku 2018 se jeho uroveri navySila vyznamnéji (+6,8 %, resp. 109,6 mid.
korun). Tato fluktuace byla dana zdrtivé vétSiny zvySenim stavu stfednédobych
a dlouhodobych statnich dluhopisli vydanych na domacim trhu. Jiz patym rokem v fadé se
snizovala korunova hodnota vnéjsiho dluhu. Ten tvofil na konci bfezna 2018 jen 13,1 %
celkového statniho dluhu, nejméné od konce roku 2004.

Konsolidovany diuh celého sektoru viadnich instituci®® &inil dle dat CSU na konci 4. &tvrtleti
2018 1 735 mld. korun. Hodnota dluhu zUstava jiz Sestym rokem v fadé stabilizovana. Mira
zadluzeni Cinila 32,71 % HDP a ve srovnani s koncem roku 2017 klesla o 1,95 p. b. Snizila
se primarné vlivem posileni nominalniho HDP, samotny meziro¢ni pokles dluhu se podilel
jen necelou sedminou. Vroce 2018 docilil sektor viadnich instituci v CR piebytku
hospodareni +47,4 mid. korun, celoroCni kladny vysledek pfetrvaval jiz tfetim rokem
v fadé®s.

PfestoZe pFebytku &i alespori vyrovnhaného salda hospodafeni sektoru vladnich instituci
dosahla v roce 2018 polovina statt Unie, v thrnu celd EU zaznamenala deficit (0,6 % HDP).
Ten se plynule redukoval jiz osmym rokem v fadé. Cesko dosahlo sedmé nejlepsi pozice,
z novéjSich ¢Elenskych statd Unie docilily pfiznivéjSiho postaveni jen Malta a Bulharsko.
Nejhlubsi deficity suzovaly loni Kypr (—4,8 %) a Rumunsko (—3,0 %). O moc lépe se nevedlo
ani vétsing velkych ekonomik eurozény: Spanélsku a Francii (shodngé —2,5 %), Italii
(2,1 %) a Velké Britanii (—1,5 %). | tato skutecnost pfispiva k tomu, ze mira zadluzenosti
sektoru viadnich instituci v EU klesa jen velmi pozvolna. Na konci roku 2018 citala 80 %

% Pfedb&zné Udaje o dluhu a deficitu sektoru viadnich instituci za 1. Ctrtleti 2019 zvefejni CsU 1. gervence 2019, Eurostat 19. Cervence 2019.
%6 Podrobnéjsi komentar k dluhu i deficitu sektoru viadnich instituci v CR je uveden v jiz dfive vydané publikaci CSU ,Vyvoj ekonomiky CR

v roce 2018".
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Mira zadluzeni vladnich
instituci klesa v EU jen

pozvolna.

Cesko obhajilo v ramci
EU pozici statu se ¢tvrtou

(@ 1

c.

HDP (proti maximu z roku 2014 o 6,6 p. b. méné). Zadluzenost pod urovni 60 % HDP
vykazala polovina statd Unie. Ze starSich Clenskych statd, které jsou zaroven soucasti
eurozony, platilo totéZ pouze pro Lucembursko (21 %), Nizozemsko (52 %) a Finsko (59 %).
Této urovni se i diky nepfetrzitym rozpoctovym prebytkiim v poslednich péti letech bliZilo
Né&mecko (61 %). To bylo také spoleéné se Svédskem a Maltou jedinou unijni ekonomikou,
ve které se podaifilo sniZit miru zadluzeni na uUroven blizkou pfedkrizovému roku 2008.
Cesko drzelo podobné jako na konci let 2016 a 2017 pozici &tvrté relativng nejméné
zadluzené ekonomiky (z pohledu vefejnych financi).
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