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20. fijna 2023

Analyza sektorovych ucti — 2. étvrtleti 2023

Druhé ¢étvrtleti bylo, podobné jako zadatek roku, ovlivnéno zejména nizkou domaci
poptavkou, zatimco zahraniéni poptavka silila. Vyznamny pokles spotieby domacnosti
predchozich étvrtleti se vSak jiz zastavil a mirné se zlepsila i investi¢ni aktivita podnikd.
Realnému rastu hrubé pridané hodnoty nefinanénich podnikdi pomohla zejména
pramyslova odvétvi napojena na zahrani¢ni poptavku. Hospodareni sektoru viadnich
instituci skoncilo v prebytku predevsim zasluhou hospodareni mistnich vladnich instituci.

Nefinanéni podniky

Ve 2. ctvrtleti 2023 &eskou ekonomiku i nadale ovliviovala slabSi spotfebni poptavka
domacnosti, zatimco investi¢ni poptavka se pomalu zlepSovala. Pozitivni vliv na ekonomickou
vykonnost méla zejména silna zahrani¢ni poptavka. Zpracovatelsky primysl, tazeny zejména
vyvozem motorovych vozidel a pfidruzenych oborl, kompenzoval slabsi vykonnost v odvétvich
stavebnictvi a sluzeb. Nominalni meziroéni pfiristek hrubé pfidané hodnoty (HPH)
nefinancnich podnik( (NP) ve 2. tvrtleti 2023 dosahl 129,5 mid. K& (tj. 0 13,3 %)*. To po ocisténi
o vliv silného rustu cenové hladiny? predstavovalo realné navySeni o 2,5%. V porovnani
s pfedchozimi ¢tvrtletimi ale doSlo ke zpomaleni meziro¢niho tempa ristu HPH. Pokud jde
o porovnani s 1. ¢tvrtletim 2023, vzrostla HPH sektoru nefinanénich podnikd® nominalné
0 23,9 mld. K&, coz po ocisténi o cenové vlivy znamenalo redlny narlst o 1,6 %.

Graf 1: Meziroéni nominalni pfirtstek HPH a nahrad zaméstnancim (v mid. Kg¢)
a mira zisku (sezénné ocisténo, v %)
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Zdroj: CSU, narodni ugty

1 Neni-li uvedeno jinak, jsou véechny Udaje pouZité v textu bez sezonniho ogisténi.

2 Do realného vyjadieni pfevedeno s pomoci celkového deflatoru HPH. Ve 2. Gtvrtleti 2023 dosahoval meziroéni deflator
HPH 10,5 %, mezictvrtletné cenova hladina stoupla o 0,6 %.

3 podle sezonné ogisténych dat



I CESKY .
I STATISTICKY
I URAD Cesky statisticky 6fad | Na padesdtém 81 | 100 82 Praha 10

ANALYZA

Ve 2. ¢tvrtleti zpomalil meziroéni rist celkové zaméstnanosti* v sektoru NP na 1,8 %. | tak v§ak
byla zaméstnanost v sektoru NP na nejvySSi Urovni za stejné obdobi vSech pfedchozich let.
Nefinan¢ni podniky vyplatily zaméstnancim ve formé nahrad o 41,6 mld. K& (tj. 0 7,9 %) vice.
Z toho se mzdy a platy navysily o 34,0 mld. K¢ (tj. 0 8,4 %). Podle sez6nné ocisténych udaju se
nahrady zameéstnancum vyplacené NP mezictvrtletné zvysily o 8,4 mld. K¢ (tj. 0 1,5 %).

Nefinanénim podnikiim bylo vyplaceno 15,2 mid. K& ve formé dotaci, coz bylo meziro¢né
0 0,6 mid. K& vice. Na druhé strané byl patrny pokracujici skokovy narlst zaplacenych dani
z vyroby a dovozu® (+5,1 mid. K¢).

Hruby provozni prebytek NP dosahl ve 2. &tvrtleti 539,0 mid. KE a mezirocné se zvysil
0 83,3 mid. K¢ (tj. 0 18,3 %). Relativné silny rast pokra¢oval nejen meziro¢né, ale i mezictvrtletné
(tji. 0 15,9 mld. K¢S, resp. o0 3,0 %), byt byl nizs§i nez v pfedchozich obdobich. Mira zisku NP7 se
ve 2. Ctvrtleti nadale zvySovala (na 49,0 %, sezénné ocisténo) a byla nejvyssi od roku 2016.
Mezirocné byla mira zisku vy$si o 2,1 p. b. (sezé6nné neocisténo), mezictvrtletné se zvysila
00,4 p. b. (sezénné ocisténo).

Saldo diichodt z vlastnictvi dosahlo v sektoru nefinan¢nich podnikd ve 2. étvrtleti historicky
nejhlubsiho deficitu 200,9 mld. K&. Schodek se meziroéné prohloubil o 53,6 mld. K& a to zejména
z dlvodu narlstu vyplacenych rozdélovanych ddchod( spole¢nosti. PFijaté dichody z vlastnictvi
NP byly meziroéné o 3,1 mid. K& nizsi, zejména kvl pfijatym urokdm (o 4,1 mld. K& nizSich)
a reinvestovanym ziskim (o 2,6 mld. K& nizSich). Naopak rozdélované duchody spole¢nosti
nalezici NP byly mezirocné o 4,4 mid. K& vysSi. Nefinanéni podniky ve formé dudchodi
z vlastnictvi vyplatily meziro¢né o 50,5 mld. K& vice. Pomérné& mirné rostly reinvestované zisky
(0 3,1 mld. Kg&), ale k velkému narlstu doslo u vyplacenych rozdélovanych diichodud spoleénosti
(mezirocné o 51,5 mld. K& a dostaly se tak na historicky nejvys8i Ctvrtletni drover
(208,1 mld. K&). Vyplacené uroky naopak meziroéné poklesly o 3,4 mid. K&.

Deficit salda druhotnych diichodi se ve 2. ¢tvrtleti dale prohloubil (o 15,5 mid. K&) a pokracoval
tak trend pfedchozich ¢tvrtleti (dosahl 80,6 mid. K&). Bézné dané z dichodd a jméni zaplacené
NP se meziro€né zvysily o 13,7 mld. K& (tj. 0 23,3 %).

Hrubé uspory NP ve 2. ¢tvrtleti dosahly urovné 257,5 mld. K& a mezirocné byly vyssi
0 14,3 mld. K¢ (tj. 0 5,9 %). Oproti pfedchozim &tvrtletim tak doslo ke zpomaleni rlistu Uspor. Mira
uspor NP8, ktera dosahla 23,3 %, meziro¢né poklesla poprvé od 3. ¢tvrtleti 2021, ato o 1,6 p. b.

Objem kapitalovych transfera pfijatych ve 2. Ctvrtleti NP se meziro€né snizil o 1,5 mid. K&
(ti. 0 14,4 %), coz byl prvni pokles od 1. Ctvrtleti 2022. Vydaje na tvorbu hrubého fixniho
kapitalu sektoru nefinancnich podniktd byly ve 2. &tvrtleti meziro€né vysSi o 21,1 mid. K&
(tj. 0 7,3%). Nominalni narust byl samozfejmé, stejné jako v pfedchozich ¢tvrtletich, silné ovlivnén
ristem cenové hladiny®. Mezi¢tvrtletni nominalni pfirdstek investic NP ¢inil 11,9 mid. K& (tj. 4,0 %,

4V pfepodtu na plnou pracovni dobu

5 Zejména dopad odvodu z nadmérnych pfijm( vyrobcl elektfiny, podobné jako v 1. &tvrtleti 2023.

6 Podle sezonné ocidténych dat

" Mira zisku nefinanénich podnikd je definovana jako podil hrubého provozniho prebytku k hrubé pfidané hodnoté
(B.2g / B.19).

8 Mira Uspor nefinanénich podniku je definovana jako podil hrubych uspor na hrubé pfidané hodnoté (B.8g / B.1g).
®V ramci deflatoru HDP se ceny hrubého fixniho kapitalu zvysily ve 2. ¢tvrtleti mezironé o 5,1 % (neocisténé tdaje
o kalendarni vlivy) a mezictvrtletné vzrostly o 2,0 % (sezonné ocisténé udaje).
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sezonné ocisténo). Mira investic nefinan¢nich podnik(® nicméné naznacuje stale spise
zdrzenlivost podnikl ohledné vétsi investiéni aktivity. Meziroéné byla mira investic NP
ve 2. Ctvrtleti 2023 nizsi o0 1,5 p. b. OvS§em mezictvrtletné se podle sezénné ocisténych udajl mira
investic mirné zvysila 0 0,5 p. b., na 28,1 %.

Graf 2: Meziro¢ni nominalni prirtistek tvorby hrubého fixniho kapitalu (v mid. K¢)
a mira investic (sezénné o¢isténo, v %)

60 32
=]
s
s 45 31
©
R
o
< 30 30
b=~ =]
o Q 15 29 § -
83 [ Eg
2E O 28 @
E =
- =
2 15 27
o
2
g 30 26
Q0
£
N 45 25

Q1Q2Q3Q4Q1Q2Q3Q4Q1Q20Q3Q4Q10Q2Q3Q4Q1Q2Q3Q4Q1Q2Q3Q4Q1Q2
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
mmmm Tvorba hrubého fixniho kapitalu e \lira investic

Zdroj: CSU, narodni ugty

Vladni instituce

Saldo hospodarieni sektoru viadnich instituci (VI) ve 2. &tvrtleti roku 2023 dosahlo prebytku
ve vySi 26,9 mld. K¢, coz predstavovalo meziro¢ni zlepSeni o 24,7 mid. KE. Obdobny vysledek
byl naposledy zaznamenan pfed zaatkem pandemie COVID ve 2. d&tvrtleti roku 2019.
Za vyraznym meziro¢nim zlepSenim salda stal pfedevsim vyssi pfijem z Urokud a dividend a z dani
Z pfijmu. Podle sezénné ocisténych udaju zlistalo hospodareni VI i nadale v deficitu 59,8 mid. K&.

Pfijmy sektoru VI se v 2. Ctvrtleti meziro€né zvySily o 98,6 mid. K& (13,2 %) a dosahly drovné
846,3 mld. K&. Nejvice k jejich rastu prispély pfijaté uroky a dividendy (42,8 mid. K¢&), dané
z pfijmu (22,3 mld. K¢) a pfijaté Cisté socialni pfispévky (17,8 mld. K&). Nominaini rist dani
navazanych na spotfebu ale zaostaval za inflaci, na emZ se kromé& slab$i spotiebitelské
poptavky projevovalo i do€asné snizeni spotiebni dané na naftu. Hodnota trzni produkce pro
vlastni uziti a platby za ostatni netrzni produkci byly meziro€né o 4,3 mld. K& vy3si. Jen mirné se
zvySily pfijaté ostatni bézné transfery (+3,0 mlid. K¢) a pfijaté kapitalové transfery (1,4 mld. K&).

Také vydaje VI ve 2. Ctvrtleti i nadale rostly. Jejich vySe dosahla celkem 819,4 mid. K&
a mezirocné se zvysila o 73,9 mid. K& (0 9,9 %). Nejvétsi podil na zaznamenaném narUstu
pfipada na vyplacené socialni davky a naturalni socialni transfery (30,6 mid. K¢), ve kterych se

10 Mira investic nefinanénich podniku je definovana jako podil hrubé tvorby fixniho kapitalu k hrubé pfidané hodnoté
(P.51g/B.1g).
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projevovala zejména valorizace starobnich dlichod(. Druhy nejvét§i meziro¢ni nardst byl
zaznamenan u vyplacenych mezd (13,6 mld. K&). Dale posilil také meziro¢ni rist mezispotfeby
(10,8 mid. K¢&). Vysoka uroven urokovych sazeb dal ovliviiovala pfirlistek placenych dichodu
z vlastnictvi (6,6 mld. K¢). Placené ostatni bézné transfery se meziroéné zvysily jen nepatrné
(2,3 mid. K&). Podobné téz vydaje na tvorbu hrubého kapitalu a Cistého pofizeni nevyrabénych
aktiv (4,1 mld. KE). Ve 2. ¢tvrtleti i nadale klesaly kapitalové transfery (2,3 mld. K¢&).

Deficit hospodareni Ustfednich vladnich instituci se ve 2. Ctvrtleti meziroéné vylepsil
046,8 mld. K& na 25,1 mid. K& Na subsektor ustfednich vladnich instituci pfipadla vétSina
navySenych vydaji vladnich instituci (34,4 mld. K&, 5,9 %). Pfijmy ustfednich vladnich instituci
pres pomérné silny meziroéni narist (81,3 mid. K&, 15,8 %) nestacily vydajovou stranku
kompenzovat. K meziroénimu navyseni vydajl Ustfednich VI pfispély socialni davky a naturalni
socialni transfery (25,9 mld. K¢&), vyplacené uroky (6,4 mlid. K&) a dotace (6,3 mid. K¢). PFijmy
ustfednich VI rostly zejména prostfednictvim pfijatych drokl a dividend (40,4 mid. K¢), dani
z prijmu (18,4 mld. K&) a pfijatych Cistych socialnich pfispévku (13,4 mid. K¢).

Graf 3: Saldo hospodafreni viadnich instituci (v mid. K¢)
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Zdroj: CSU, narodni Gdty

Mistni vladni instituce ve 2. &tvrtleti hospodafily se znacnym prebytkem 50,7 mid. KE. Ovsem
kladné saldo bylo meziro¢né nizsi o 16,0 mld. K&. Meziro¢ni rdst vydaju subsektoru (22,3 mid.
K¢, 10,7 %) prekonal navySeni vydaji (6,2 mld. K&, 2,3 %). Na strané pfijmu ve 2. Ctvrtleti
meziro¢né rostly pfijaté bézné dané z pfijmu (3,9 mld. K¢), hodnota trzni produkce pro vlastni
uziti a platby za ostatni netrzni produkci (3,8 mld. K&) a pfijaté uroky a dividendy (2,3 mld. K¢&).
Na strané vydaji mistnich VI nejvice meziro¢né rostla tvorba hrubého kapitalu a Cisté pofizeni
nevyrabénych aktiv (9,2 mld. K¢), nahrady zaméstnancum (7,2 mid. K&) a mezispotfeba
(5,7 mid. Kg).
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Fondy socialniho zabezpeceni (zdravotni pojistovny) ve 2. Ctvrtleti hospodafily s mirnym
prebytkem 1,3 mld. K&. Kladné saldo bylo mezironé mensi o 6,1 mld. KE. Vydaje zdravotnich
pojistoven (10,7 mid. K&, 10,3 %) mezirocné rostly rychleji nez jejich pfijmy (4,6 mld. K&, 4,1 %).
Na strané vydajil se hodnota ostatnich béznych transferl zvysila o 6,4 mid. K& a objem
naturalnich socialnich transferl posilil na 4,7 mld. K&. Hlavni zdroj jejich pfijmd, kterym jsou
pfijaté Cisté socialni pfispévky, vzrostl o 4,5 mid. K&.

Dluh sektoru vladnich instituci ve 2. ¢tvrtleti 2023 dosahl 3 150,7 mid. K& a meziro¢né vzrostl
0 357,0 mld. K&. Mira zadluzeni vladnich instituci vzrostla meziroéné o 0,8 p. b. na 44,3 %
HDP. ZvySeni nominalniho dluhu by samo o sobé vedlo k ristu relativniho zadluzeni (vaci HDP)
0 5 p. b., nicméné v opaéném sméru plasobil nominalni rist HDP. Ten rust ukazatele relativniho
zadluzZeni pfibrzdil 0 4,2 p. b. na vysledny rlst o 0,8 p. b. Dluh se meziro¢né zvySoval pfedevsim
prostfednictvim narlGstu objemu dluhovych cennych papird o 350,5 mid. K¢&. Z toho objem
dlouhodobych dluhopisli vzrostl 0 292,6 mid. K& autéch kratkodobych o 57,9 mid. K&.
Kratkodobé pujcky se meziroéné snizily o 66,1 mid. K& a dlouhodobé se naopak zvysily
0 57,1 mld. K&. Objem obéziva a vkladu byl meziroéné vyssi o 15,6 mid. K&.

Graf 4: Meziro€ni zména dluhu sektoru vladnich instituci a jeji struktura (v mld. K¢)
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11 Dluh v sektorovych Uétech se ligi (Ciselné i metodicky) od Maastrichtského dluhu pro potfeby EDP statistiky. Lisi se
zejména zahrnuté zavazky i zpusob jejich ohodnoceni. Celkové zavazky v sektorovych uétech zahrnuji navic ménové
zlato a zvlastni prava €erpani, u€asti a podily v investi¢nich fondech, pojistné a penzijni programy, finan¢ni derivaty
a zameéstnanecké opce a ostatni zavazky. VSechny zavazky jsou ocenény trzni hodnotou a bez vlivu souvisejicich
derivatovych obchodt. Zdroj: Rybacek, V., Musil, P. (2020). Vztah mezi saldem hospodafeni a dluhem vladnich
instituci. Politicka ekonomie, 68(4), 462—482, https://doi.org/10.18267/j.polek.1290.
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Domaécnosti

PFijmy domacnosti reprezentované hrubym disponibilnim dichodem (HDD) ve 2. &tvrtleti 2023
vzrostly meziro¢né o 81,2 mid. K& (tj. o 9,1 %). Stejné jako ve vSech predchozich &tvrtletich
od 1. ¢tvrtleti 2022 nestadil tento nominalni rlst na pokryti ristu cenové hladiny, takze realné
HDD domacnosti klesl meziro¢né o 1,1 %'2. Podle sezénné ocisténych tdaju se HDD domacnosti
meziétvrtletné nominalné zvysil o 18,9 mlid. K& (tj. 0 1,9 %), realné vzrostl o0 2,2 %.

Domacnostem ve 2. étvrtleti nalezelo 622,2 mld. K¢ ve formé mezd a plata. Meziro¢né se mzdy
a platy nominalné zvysily o 50,7 mid. K& (tj. 0 8,9 %). Realné ale doSlo meziro¢né k jejich poklesu
0 1,3 %?%3. Velmi podobny obrazek o vyvoji pfijmG zaméstnancl ve 2. Ctvrtleti nabizi i ukazatel
nahrady zaméstnancim, meziro€né nominalné vzrostly o 8,5 %, realné poklesly o 1,6 %, ale
mezictvrtletné byly o 1,9 % vy$$i. Hruby smiseny diichod®* podnikatelll zafazenych do sektoru
domacnosti dosahl 145,6 mid. K& a meziro€né nominalné klesl o 3,7 mid. K¢ (tj. o0 2,5 %). Stejné
jako v pfedchozich &tvrtletich tempo rastu pfijmu drobnych podnikatelll zaostavalo za dynamikou
pfijma zaméstnanca. V tomto étvrtleti se nlzky rozevrely jesté vice. Mezictvrtletné poklesl hruby
smiSeny dichod nominalné o 0,4 % (sezonné ocisténo). Hruby provozni prebytek'> dosahl
hodnoty 95,1 mid. K& a meziroéné vzrostl 0 5,2 mld. K¢, tj. 0 2,2 %. Mezi¢tvrtletné (sezénné
ocistény) hruby provozni pfebytek vzrostl nominainé o 0,8 %.

Prebytek salda diichodd z vlastnictvi domacnosti se ve 2. Ctvrtleti meziroéné zvysil
0 14,2 mid. K¢ na 56,8 mld. K&. Pokracoval vyrazny meziroéni rist diichodd domacnosti ve formé
urokd (o 12,6 mild. vice), stejné jako rozdélovanych dlchodl spole¢nosti (o 3,6 mid. K&)
a ostatnich diichodl z investic (0 4,7 mid. K&). Domacnosti ve formé urok( vyplatily ve 2. Etvrtleti
meziro¢né o 7,5 mld. K& vice.

Podobné jako v pfedchozich E&tvrtletich dolo i ve 2. &tvrtleti 2023 k dalSimu vyraznému posileni
prebytku salda socialnich diichodi. Ten se meziroc¢né zvysil o 26,2 mid. K& na 147,3 mid. K&.
Sociélni davky a pfispévky, které domacnostem ve 2. Ctvrtleti naleZely, byly meziro€né vyssi
0 43,9 mld. K&. Na druhé strané objem socialnich pfispévku, které domacnosti odvedly, vzrostl
mezirocné o 17,7 mid. K¢ na 141,5 mid. KE. Bézné dané z diichodul a jméni, které domacnosti
odvedly, byly meziro¢né vyssi o 13,1 mld. K¢ a dosahly 92,2 mld. KE. Hodnota odvedenych dani
se oproti 1. Ctvrtleti 2023 relativné zvysila a vratila se na uroven srovnatelnou s obdobim pied
rokem 2021.

Vydaje na kone€énou spotiebu domacnosti ve 2. &tvrtleti dosahly 823,7 mid. K& a meziro&né
se nomindlné zvysily o 39,0 mld. (tj. o 5,0 %). Stejné jako v pfedchozim d&tvrtleti nominélni
priristek opét oslabil a v kombinaci s trvajicim silnym rdstem cenové hladiny tak doslo k dalSimu
realnému poklesu spotfeby (o 4,8 %). Nicméné mezictvrtletni vyvoj jiz naznaCuje mozné
zastaveni propadu. Spotfeba domacnosti byla realné o 0,2 % vy38i neZ v pfedchozim C&tvrtleti
(sez6énné ocisténo).

12 Pro ogiténi o vliv cen byl pouzit deflator vydaji na koneénou spotfebu doméacnosti: ve 2. tvrtleti 2023 &inil meziroéni
cenovy narlst 10,3 % a meziétvrtletné doslo dokonce k poklesu cenové hladiny o 0,2 % (coz bylo poprvé od konce roku
2020).

13 Pro ogiténi o vliv cen byl pouzit deflator vydaji na koneénou spotfebu doméacnosti.

14 Zachycuje pfijmy z podnikani drobnych podnikatell zafazenych do sektoru domacnosti.

15 Zachycuje hodnotu produkce domacnosti pro vlastni spotiebu a rovnéz imputované najemné a poskytovani sluzeb
bydleni.
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Hrubé uspory'® domacnosti ve 2. ¢tvrtleti dosahly 158,6 mid. KE a meziro¢né tak byly vyssi
039,2 mld. K& (j. 0 32,8 %). Sezdénné ocisténé hrubé Uspory se oproti pfedchozimu Ctvrtleti
zvySily 0 21,5 mid. K& (tj. 0 12,8 %). Mirny mezictvrtletni realny rist spotfeby tak nebranil dalSimu
rdstu Uspor domacnosti. Mira usporl” ve 2. ¢tvrtleti mezictvrtletné vzrostla o 3,2 p. b. na 18,8 %
(sezoénné ocisténo). Meziro¢né byla mira Uspor vyssi 0 2,9 p. b. (sezénné neocisténo).

Vydaje domacnosti na tvorbu hrubého fixniho kapitalu ve 2. ¢tvrtleti meziroéné nominalné
klesly 0 3,0 mid. K& (tj. o 4,1 %) na 71,8 mld. K&. Mezictvrtletné investice domacnosti klesly
popaté v fadé, a to o 0,6 mid. K¢, tj. o 0,8 % (sezdénné ocisténo). Vysledna mira investic'®
uroven v celé dostupné Casové fadé. Mezirocné se (sezénné neodisténa) mira investic snizila
01,0p.b.

Pokud jde o celkovou finanéni situaci, stale pretrvava obezfetné chovani domacnosti, které vede
ke zvySené akumulaci finan¢nich prostfedk(l. Ukazatel Cistych pUjcek, vypovidajici o schopnosti
domacnosti poskytovat finanéni prostfedky jinym sektordm, se udrzuje na stale vysoké Urovni
(94,1 mid. K¢).

Graf 5: Meziro€éni zména vydajti na tvorbu hrubého fixniho kapitalu (mld. K¢)
a mira uspor a mira investic sektoru domacnosti (v %, sezénné ocisténo)
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Vyvoz zbozi a sluzeb ve 2. ¢tvrtleti 2023 meziro¢né vzrostl 0 11,3 mid. K& na 1 323,7 mid. K¢&.
Hodnota dovozu naproti tomu klesla o 92,8 mld. K& na 1212,8 mld. KE Celkové saldo

16 Hrubé Uspory predstavuji ¢ast hrubého disponibilniho dlichodu, ktera nebyla spotfebovana ve formé vydaji na
kone¢nou spotfebu.

17 Mira uspor domacnosti je definovana jako podil hrubych Gspor a hrubého disponibilniho dichodu se zahrnutim
Upravy o Cisty podil domacnosti na rezervach penzijnich fondd (B.8g / (B.6g + D.8)).

18 Mira investic domacnosti je definovana jako podil hrubé tvorby fixniho kapitalu k hrubému disponibilnimu diichodu se
zahrnutim Upravy o Cisty podil domacnosti na rezervach penzijnich fondd (P.51g / (B.6g + D.8)).
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zahraniéniho obchodu tak bylo, podobné jako v pfedchozim d&tvrtleti ve vyrazném prebytku
110,9 mld. K¢&. Prebytek se meziro¢né zvysil o0 104,0 mld. K&. Pokracoval tak vyvoj z 1. &tvrtleti,
kdy za zlepSenim bilance staly lepS§i exportni vysledky domacich vyrobcu a sou¢asné snizeni cen
dovazenych surovin — pfedevSim ropy a zemniho plynu, ale i dalSich vstupnich materiald do
vyroby.

Ve formé dichodi z vlastnictvi nerezidenttiim?'® nalezelo ve 2. ¢tvrtleti 158,5 mid. K&, coz bylo
mezirocné o 7,6 mid. K¢ vice. Vyrazné vzrostly rozdélované dichody spole¢nosti pfijaté
nerezidenty (o0 47,7 mld. K¢&), ale v podobné mife klesly meziro¢né reinvestované zisky z pfimych
zahrani€nich investic (o 47,7 mld. KE&). Podobné jako v pfedchozim ¢&tvrtleti vzrostly droky
nalezejici nerezidentdm (o 7,5 mid. K&). Pro domaci investory v zahrani¢i se dlichody z vlastnictvi
ve 2. Ctvrtleti meziro¢né zvySily o 17,1 mid. K& na 77,8 mld. K& Podobné jako v pfedchozim
Ctvrtleti doslo k narustu zejména diky rGstu urok( pfijatych rezidenty ze zahrani¢i (meziro¢né
0 14,7 mid. K& vice). Cisty odliv dichodii z vlastnictvi do zahranigi ve 2. &tvrtleti dosahl
80,7 mld. K&, coz bylo meziro¢né o 9,5 mld. K& vice.

Ve 2. ctvrtleti 2023 nerezidenti zaméstnancim v domaci ekonomice vyplatili nahrady ve vysi
19,6 mld. K¢, coz bylo meziro€né o 0,6 mld. K& vice. Nahrady do zahranici naopak meziro¢né
vyrazné klesly (o 4,3 mld. K&) a dosahly 15,3 mld. K&. Saldo nahrad dosahlo pfebytkem pro
domaci ekonomiku (4,3 mid. K&) a meziroéné se zvysilo o 4,8 mid. K&. Saldo prvotnich dichod
domaci ekonomiky dosahlo ve 2. Ctvrtleti deficitu 74,6 mld. K& a zlepSilo se mezirocné
0 14,6 mid. K¢&.

Saldo druhotného rozdéleni v 2. Ctvrtleti 2023 skoncilo v tradiénim deficitu. Ten se vSak
meziro¢né snizil o 4,6 mid. K& na 12,9 mld. K¢. Saldo béznych transakci domaci ekonomiky se
zahrani€im doséhlo ve 2. Ctvrtleti pfebytku 23,3 mld. K& a meziro¢né se tak zlepSilo
0 123,1 mld. K&. Ke zlepSeni pfispél zejména pozitivni vyvoj bilance zahrani¢niho obchodu.

Domaci ekonomice nalezely kapitalové transfery ze zahrani¢i ve vysi 27,6 mid. K&. To je
mezirocné o 6,4 mld. K& vice a z vétSiny za narlstem staly investi¢ni dotace. Do zahrani¢i byla
naopak takto vyplacena 1,0 mld. K& (coz bylo o necelych 0,3 mid. KE méné).

Doméci ekonomika ve 2. &tvrtleti skongila v &isté kladné pozici vaéi zahraniéi. Cisté pGjcky Sinily
56,1 mld. K& (meziro¢né o 136,9 mid. K¢ lepSi vysledek).

19 Nerezidenti predstavuji riznorodé seskupeni jednotek, jejichZ spoleénym znakem je, Ze nesidli na ekonomickém
Uzemi statu, ale maji s danym narodnim hospodafstvim ekonomické vztahy.
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Tabulka 1: Vybrané hlavni ukazatele vyvoje ekonomiky

Ukazatel Vyjadreni 2022 2023
2q 3q 4q 1q 2q
Nefinanéni podniky
Hruba pfidana hodnota® yiy, V% 54 51 4,5 55 2,5
/g, v%’ 2,8 0,0 1,7 0,2 1,6
Mira zisku® V% 46,1| 48,1 483 486 49,0
Tvorba hrubého fixniho kapitalu |yry, vmid. K& 50,5 51,2 52,7 21,3 21,1
Mira investic? V% 29,9 28,9 28,6 27,6 28,1
Vladni instituce
Vydaje viadnich instituci yly, v% 4,6 11,7 10,0 16,2 9,9
Pfijmy viadnich instituci yly, v% 11,1 10,3 10,9 11,2 13,2
Saldo hospodareni vmld. K& 2,2| -56,1| -100,2| -105,3 26,9
Dluh viadnich instituci vmid. K& 2793,6| 2983,3| 2997,6( 3099,4| 3150,7
Domacnosti
Hruby disponibilni dtichod® yIy, V% 9,0 12,5 11,8 10,5 91
/g, v%* 3,0 2,6 2,7 2,3 1,9
Vydaije na kone&nou spotfebu®  |yry, voo -0,4 -4,5 -5,5 -5,3 -4,8
q/g, v %* -0,8 -2,1 -1,3 -1,3 0,2
Mira Gspor? V% 15,6/ 16,6/ 18,2 17,0 18,8
Tvorba hrubého fixniho kapitalu |y/y, vmid. K& 0,4 -9,2 -7,4 -5,4 -3,1
Mira investic? V% 8,4 7.9 7,6 7.4 7,2
Vztahy s nerezidenty
Saldo zahrani¢niho obchodu vmld. K& 6,9 5,6 2,5 100,3| 110,9
Cista pozice Vii&i zahraniéi vmld. K& -80,7| -141,6| -54,1 46,6 56,1

Neni-li uvedeno jinak, jsou vSechny udaje v nominalnim wjadfeni a bez sezénniho o€isténi

! ogisténo o cenové Mivy deflatorem HPH 2 sezonné ogisténé udaje
3 0&iténo o cenové Mivwy deflatorem spotfeby domacnosti

yly meziro¢ni sromani

g/q mezictwtletni srownani
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