3. Promény v dlouhodobém charakteru vyvoje hospodarského cyklu
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Analyzy poslednich &tyf dekad ukazaly, Zze amplituda produkénich mezer ma ve
vétsiné vyspélych zemi tendenci se snizovat. Snizeni amplitudy je pfevazné
vysledkem vétSi stability domaci poptavky. Na snizeni vykyv(i ekonomické aktivity
mélo nejvétsi vliv snizeni cykliCnosti vyvoje spotfeby domacnosti, v mensi mife pak
soukromych investic a zdsob. Pfispévek obchodu k vytvareni produkéni mezery byl
ve vétdiné obdobi a u vétSiny zemi negativni. Zahrani¢ni obchod tudiz brzdil vykyvy
hospodaiského cyklu. Pro vétSinu zemi je charakteristické, Ze pFispévek spotieby
vlady k ekonomické fluktuaci je maly a v €ase relativné stabilni.

Tab. €. 1 Prispévky k utvareni produkénich mezer — eurozéna
bro dl\J/I?c“;nnal'z;:lt;ezer Prispévek domaci poptavky Prispévek Cistého vyvozu
1961 — 1970 2,1 3,1 -0,9
1971 —1980 2,8 4,5 -1,7
1981 — 1990 0,9 1,5 -0,6
1991 — 2000 1,0 2,0 -1,0
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PFi prohloubeni ekonomické integrace bylo mozno oéekavat, Ze povede k vétsi
podobnosti hospodarskych cykld jak co do hloubky, tak i trvani. K méfeni stupné
divergence ekonomického cyklu byla pouZita odchylka produkénich mezer mezi
jednotlivymi zemémi. Tato by se rovnala nule v pfipadé, Ze by ve vSech fazich
hospodarského cyklu bylo dosazeno stejné periodicity a amplitudy ve vSech zemich.
Vychazeje z tohoto pojeti, snizila se od 90. let divergence hospodarského cyklu mezi
zemémi EU.

Zatimco ekonomicky vyvoj v 60. letech byl charakterizovan stalou dynamikou
ekonomického rustu a relativni stabilitou makroekonomické politiky, 70. Iéta se stala
dekadou vétsich vykyvl v ekonomické aktivité, ovlivnénych zejména vyskytem dvou
ropnych krizi. Zmény v rezimech ménové politiky vyspélych zemi v 80. letech byly
hlavnim faktorem, ktery pfispél ke zmenSeni produk&énich mezer. Pozitivni pfispévek
mély téZz posuny smérem k ekonomice s vy8Sim podilem sluzeb, rostouci roli
vefejného sektoru a lepS§i management zasob. Krlstu potencialnino produktu
v 90. letech pfispély v nemalé mife elementy nové ekonomiky.

Role zasob v utvareni hospodarského cyklu se v pribéhu ¢asu méni. V historickém
pohledu se zasoby vyznacovaly silnym vlivem na cyklus i pfesto, Ze mély nizky podil
na HDP. Data ukazuji, Ze zasoby byly a jsou vysoce procyklickym elementem
s destabilizujicim vlivem na hospodafsky cyklus. Podle empirickych studii byla
zlepSeni kontrolnich mechanisma, SirSi pouziti metody prodeju ,just in time* a
zvySené vyuziti informacnich technologii. Toto snizeni podilu zasob na HDP snizuje
prostor pro cyklicky vyvoj u zasob v rozméru, ktery byl obvykly v minulosti.

Z hlediska posuzovani dlouhodobych tendenci vyvoje hospodarského cyklu je
zajimavou otazkou, zda se zahrani¢ni obchod stava vice ¢i méné& vyznamny pfi
tlumeni vykyvli v domaci poptavce. Analyzy primérnych hodnot ze zemi EU ukazaly,
Ze obchod v poslednich dekadach pfispival ke stabilizaci vystupu. V jednotlivych
zemich EU se vSak prosadila diferenciace. Napf. v Némecku a Rakousku vyvoj ZO
v posledni dekadé mél destabilizaéni u&inky, zatimco v Italii a Spanélsku vzrostl
stabilizacni efekt.



