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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

1. Shrnuti

Meziroéni rust hrubého domaciho produktu (HDP) v obou &tvrtletich roku 2019 dosahl 2,7 %'. K rlistu stale
nejvice pfispivala domaci poptavka, zejména spotfeba domacnosti a vladnich instituci. Naopak vliv
kapitalovych vydaji oslabil. Zejména ve 2. Ctvrtleti roku se do rastu HDP pozitivné promitala bilance
zahrani¢niho obchodu. ZlepSeni prebytku bylo zplisobeno spiSe zpomalenim dovozu. Situace
v zahraniénich ekonomikach se totiz zhorSovala. Rust HDP ve vét§iné zemi EU zpomaloval, a v Némecku
dos$lo dokonce k mezi¢tvrtletnimu poklesu. Mezictvrtletni tempo ristu domaciho HDP ve 2. Ctvrtleti
dosahlo 0,7 %.

Hruba pfidana hodnota (HPH) se ve 2. Ctvrtleti meziroéné zvySila o 2,8 %. Naprostou vétSinou (2,3 p. b.)
k rdstu pfispéla odvétvi sluzeb, kterd vyuzivaji silnou domaci poptavku. Relativné silné rostla HPH
v uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi (3,8 %). Rychly rust si udrzely také informacni
a komunikacéni ¢innosti (8,9 %). Tradi¢ni tahoun ¢eského ekonomického rastu, tedy zpracovatelsky
priimysl, naopak zaostaval. Jeho HPH se meziro¢né zvysila o 1,2 % a pfispévek k rastu ¢inil 0,3 p. b. Na
lofisky rok navazalo rastem HPH o 3,6 % stavebnictvi.

Hodnota exportu zbozi v 1. pololeti 2019 vzrostla meziro¢né o 63,0 mid. korun (3,5 %). K rdstu pfispél
zejména vyvoz motorovych vozidel (+17,5 mld. korun) a pocitacu, elektronickych a optickych pfistroja
(+10,2 mld.). Hodnota dovozu zbozi rostla v 1. pololeti 0 45,4 mid. korun (2,6 %). Vysledna bilance
obchodu se zbozim tak skongila v pfebytku 108,6 mld. korun, o 17,7 mld. vice nez ve stejném obdobi
minulého roku.

Celkova cenova hladina méfena deflatorem HDP se ve 2. Ctvrtleti meziro¢né zvysila o 3,5 %, coz je
nejvyssi hodnota od 1. &tvrtleti 2009. Silné rostly zejména ceny spotfebnich statkl (3,8 %), méné pak
téch kapitalovych (2,6 %). Index spotiebitelskych cen se ve 2. Ctvrtleti mezirocné zvysil 0 2,8 %.
Pokracovalo zrychlovani meziro¢niho ristu cen v oddilu bydleni, voda, energie a paliva. Vyraznéji ke
zvySeni cenové hladiny pfispély také potraviny a nealkoholické napoje. DoSlo rovnéz k silnému
zrychleni meziro€ni dynamiky cen zemédélskych vyrobcl na 11,0 %.

Meziro¢ni rust celkové zaméstnanosti? ve 2. ¢tvrtleti zpomalil na 0,8 %. V porovnani s pfedchozim kvartalem
se zaméstnanost nemeénila. Tézisté mezirocniho rdstu zaméstnanosti bylo ve sluzbach. V dynamickém
rozvoji pokracovaly zejména informacni a komunikacni ¢innosti. Nar{ist zaznamenala i odvétvi s pfevahou
vladniho sektoru, zejména zdravotni a socialni péce. Obecna mira nezaméstnanosti ve 2. Ctvrtleti vyraznéji
neklesala a udrzovala se okolo Urovné 2 %. Meziro¢ni rast primérné hrubé nominalni mésicni mzdy
zaméstnance ve 2. étvrtleti zpomalil na 7,2 %. Pramérna mzda tak vystoupala tésné nad 34 tis. korun.
Realné se primérna mzda zvysila o0 4,3 %. Meziro¢ni dynamiku ovlivnil svizny rist vydélk( ve vzdélavani,
ale i zpomalovani tempa ve zpracovatelském primyslu..

Ve 2. ¢tvrtleti doSlo k dalsimu zvySeni zakladnich ménovépolitickych sazeb. U klientskych uétl se ménily
podminky terminovanych vklad(i — Urokové sazby mirné rostly. Zpomalil riist objemu poskytnutych uvéra
domacnostem — spotfebnich ina bydleni. Pfitom Urokové sazby u uvérd klesaly. Objem avér(
poskytnutych podnikim se vyvijel vsouladu scelou ekonomikou - rast vyrazné zpomalil
u zpracovatelského priimysilu, silné tempo se udrzelo v pfipadé informacnich a komunikaénich ¢innosti.

Hospodafreni statniho rozpo&tu dosahlo (dle pokladniho plnéni) v ramci 1. pololeti deficitu ve vysi 20,7 mid.
korun. Saldo odrazelo svizny rlst nékterych béZnych vydajl i investicni aktivity. Na rdstu béznych vydaja se
vyznamné podilely meziro€né vyssi vydaje na socialni davky (+22 mid. korun, zejména starobni ddchody)
a platy v regionalnim Skolstvi (+13,7 mid.). Silna zUstala téz investi¢ni aktivita (+12,5 mid. korun). Naopak
prijmy statniho rozpo¢tu meziro&né rostly méné nez v minulych letech. Rust pfijmu byl z vétSiny tazen zvySenim
dariovych pfijma (v€. pojistného) — vybér DPH se zvySil 0 3,0 %, u dané z pfijmu fyzickych osob ze zavislé
¢innosti 0 13,3 %. Pozitivné pusobily rovnéz nedarioveé a kapitalové pfijmy. Statni dluh dosahl na konci ¢ervna
1712,6 mid. korun a meziro&né se témér nezménil.

! Data o HDP, hrubé pfidané hodnoté a jejich slozkach jsou vyjadfena ve stalych cenach a v oCisténi o sezénni a kalendarni vlivy.
2 Udaje o zaméstnanosti jsou uvedeny v pojeti narodnich Géta a ogistény o sezénni vlivy.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

2. Souhrnna vykonnost

Meziro¢ni rist HDP ve
2. ¢tvrtleti nepolevil.

Ke zpomaleni rustu doslo
v mnoha zemich EU.

Meziro¢ni dynamika hrubého domaciho produktu (HDP) ve 2. ¢tvrileti byla stejna jako
v pfedchozim kvartalu a dosahla 2,7 %3. Rast HDP v Cesku tak zatim nekopiruje
klesajici trend z mnoha ekonomik EU a drZi se na stabilni urovni. Pfitom oCekavani
zachycena v konjunkturalnich prizkumech jiz nékolik Ctvrtleti ukazuji na ochlazeni
davéry podnikateli i spotfebiteld. Rozklad rdstu na prispévky jednotlivych slozek
ukazuje, ze ve 2. Ctvrtleti si dominantni roli udrzely vydaje na kone€nou spotfebu
(1,8 p. b.%), ke kterym se pfidala bilance zahrani¢niho obchodu (1,1 p. b.). Naopak
kapitalové vydaje poprvé od 1. Ctvrtleti 2017 mezirocni dynamiku HDP tlumily
(0,2 p. b.). V porovnani s prfedchozim Ctvrtletim se HDP ve 2. kvartalu zvySil o 0,7 %,
coz potvrdilo pokracovani trendu mirné, ale stabilni dynamiky (v 1. tvrtleti HDP
mezictvrtletné rostl 0 0,6 %). Hruba pfidana hodnota (HPH) ve 2. ¢tvrtleti meziro¢né
vzrostla 02,8 %. Podobné jako v pfedchozich Sesti Ctvrtletich k tomu nejvyraznéji
prispivala odvétvi sluzeb, ktera prosperuji ze silné domaci poptavky. Naopak pfispévek
zpracovatelského priimyslu, u néhoz se vice projevoval dopad zpomaleni evropskych
ekonomik, zustal slaby. Mezictvrtletni pfiristek HPH ve 2. Ctvrtleti dosahl 0,7 %.

Graf €. 1 HDP (objemové indexy, o€isténo o sezdénni a kalendarni vlivy, v %)
6
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Zdroj: CSU, Eurostat

Meziroéni dynamika HDP v evropské osmadvacitce opét zpomalila a ve 2. Ctvrtleti
¢inila 1,3 %°%. Vyrazné nizsi oproti pfedchozimu obdobi byl i mezictvrtletni prirtstek
(0,2 %). I ve 2. ctvrtleti doslo ke zpomaleni meziro¢niho rustu nejvétsi evropské
ekonomiky — Némecka (z 0,9 % v 1. &tvrtleti na 0,4 % ve 2. &tvrtleti). V porovnani
s pfedchozim kvartalem se zde HDP snizil 0 0,1 %. Zpomaleni meziro¢ni dynamiky
zaznamenala vétSina zemi EU. Nejmarkantné&jsi to bylo v Chorvatsku (ze 3,8 % na
2,5 %), na Slovensku (ze 3,4 % na 2,5 %) a ve Slovinsku (z 3,5 % na 2,6 %). Nejvyssi
meziroCni rast HDP podle dostupnych udaju mély Madarsko (5,2 %, stejné jako

3 Vyvoj HDP, hrubé pfidané hodnoty a jejich sloZek je vyjadfen prostfednictvim objemovych index( (tj. ogistén o vliv cen) a po ocisténi
o0 sezénni a kalendafni vlivy. Udaje jsou platné k 30. 8. 2019.

4 PFispévky ke zméné HDP po vylougeni dovozu pro koneéné uziti.

5 Nedostupna data za Bulharsko, Irsko, Recko, Kypr, Lucembursko a Maltu. Data za Slovensko nejsou ogi§téna o kalendarni vlivy.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Domaci spotreba byla
hlavnim tahounem rustu
HDP.

Objem vyplacenych mezd
a plat meziro¢né vzrostl
07,5%.

v 1. kvartalu), Rumunsko (4,6 %) a Polsko (4,2 %). Naopak mezirocni pokles
zaznamenala Italie (-0,1 %), nejmensi pfirdstek mélo jizZ zminéné Némecko a shodné
0 1,2 % se zvySoval HDP Velké Britanie, Belgie a Finska.

Graf €. 2 HDP (objemové indexy, o€idténo o sezdnni a kalendaini vlivy, meziro¢né v %, prava
osa) a indikatory davéry (2005 = 100, leva osa)
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Meziro¢ni rast vydaju na kone€nou spotfebu dosahl 2,9 %. Domacnosti si udrzely
dynamiku z pfedchoziho kvartalu (2,7 %). V pfipadé vladnich instituci meziro¢ni rust
posilil na 3,4 %. Spotfeba vladnich instituci tak ve 2. Ctvrtleti opét vyrazné pfispéla
k ristu HDP (0,7 p. b.). Mezictvrtletni rist spotfeby domacnosti dosahl 0,7 %,
u vladnich instituci to bylo 1,2 %. Z hlediska trvanlivosti spotfebovanych statki je ve
2. Ctvrtleti patrné dal$i zpomaleni meziro¢ni dynamiky u pfedmétd dlouhodobé
spotfeby (3,0 %°). Naopak u stfednédobého zbozi se rlist udrzel pomérné vysoky
(6,6 %). Na mirné urovni se udrzel rlst spotfeby netrvanlivého zbozi (1,8 %). Vyrazné
zpomaleni zaznamenala meziroCni dynamika spotfeby sluzeb — z vice nez 3 % na
1,6 % ve 2. Ctvrtleti.

Objem vyplacenych mezd a platl se ve 2. ¢tvrtleti meziroéné zvysil 0 7,5 %. Je to
0 0,4 p. b. méné nez v pfedchozim kvartalu. Objem mzdovych prostfedkd nerostl ani
tak rychle jako v pfedchozich dvou letech. | nadale jde vSak o pomérné silny rust,
ktery se z vétSiny promitd do vySe samotnych mezd, protoZe meziroCni navyseni
zaméstnanosti’ ve 2. ¢tvrtleti inilo 0,8 %, nejméné od 3. Gtvrtleti 2014. Ve srovnani
s predchozimi lety ale posilil cenovy rust. Realné se tedy vydélky zvysily o 4,4 %8.
Nejvice se objem vyplacenych mezd ve 2. Ctvrtleti meziro¢né zvySil u &innosti
v oblasti nemovitosti (15,1 %). Pfitom zde do8lo k meziroCnimu poklesu
zaméstnanosti 0 0,8 %. Vice nez desetiprocentni byl narist ve skupiné odvétvi
vefejna sprava a obrana, vzdélavani, zdravotni a socialni péce (10,6 %). V této
skupiné byl zaznamenan rovnéz pomérné silny narist celkové zaméstnanosti (2,1 %).

6 Udaje o spotfebé dle trvanlivosti jsou v domacim pojeti a bez sezénniho ogisténi.
7 Zaméstnanost v pojeti narodnich Gétd, Gdaj je sezonné ocistén.

8 Do realného vyjadieni pfevedeno s vyuzitim deflatoru vydajd na koneénou spotfebu doméacnosti.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Investi¢ni aktivita
ve 2. Ctvrtleti stagnovala.

Mirné zpomalovani dynamiky, které probihd od minulého roku, pokracovalo v pfipadé
zpracovatelského prdmyslu. Ve 2. tvrtleti se zde zvySil objem vyplacenych mezd
05,7 % pfi souc¢asném podprimérném rlstu zaméstnanosti 0 0,6 %. Ackoli se
celkové meziro¢ni tempo rlstu zaméstnanosti v ekonomice snizovalo, netykalo se to
odvétvi informacnich a komunikacnich ¢innosti, kde se zaméstnanost ve 2. Ctvrtleti
meziro¢né zvysila nejvice, tedy o0 2,9 %. Rust vyplacenych mezd v uvedeném odvétvi

dynamikou mezd.

Graf ¢. 3 Prispévky vydajovych slozek k realné zméné HDP* (objemové indexy, meziro¢ni
rust, pfispévky v p. b., HDP v %)
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*po vylou€eni dovozu pro kone¢né uziti

Vydaje na tvorbu hrubého kapitalu ve 2. Ctvrtleti mezirocné vzrostly o 0,2 %, nejméné
od 1. ¢tvrtleti 2017. Samotné vydaje na tvorbu fixniho kapitalu rostly jen o malo vice
(0,9 %). | tento pfirGstek byl vSak saturovan dovozem, jak ukazuje srovnani pfispévku
k meziro€nimu rastu HDP. Zatimco bez vylou¢eni dovozu je pFispévek kapitalovych
vydajl nulovy, po vylou€eni jiz tlumi dynamiku HDP 00,2 p.b. Ve srovnani
s 1. Gtvrtletim kapitalové vydaje klesly 05,6 %. Vécné ¢lenéni vydaju na tvorbu
hrubého fixniho kapitalu ukazuje, ze investiCni aktivita se ochlazovala ve v3ech
oblastech®. Nejvice rostly vydaje na produkty dudevniho vlastnictvi (3,3 %), ve
srovnani s pfedchozim kvartalem (9,3 %) i rokem 2018 (5,2 %) jde ale o vyrazné
konce roku 2017. Jen 0 0,2 % se zvySovaly vydaje na ostatni budovy a stavby. Ostatni
oblasti zaznamenaly pokles. Investice do dopravnich prostfedk(l a zafizeni ovliviiuje
hlavné loriska vysoka srovnavaci zakladna (pokles ve 2. ¢tvrtleti 0 2,0 %, v roce 2018
rdst o 13,0 %). Vahové nejvyznamnéjsi vydaje na ICT a ostatni stroje a zafizeni po
osmi Ctvrtletich meziro¢niho rdstu poklesly o 0,6 %.

9 Data o v&cném ¢&lenéni tvorby hrubého fixniho kapitalu nejsou sezonné ocisténa.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Pfebytek bilance
zahrani€niho obchodu se
diky sluzbam meziro¢né
zvysil.

Sluzby si udrzely pozici
tahouna rustu hrubé
pfidané hodnoty.

Prebytek zahrani¢niho obchodu se zboZim a sluzbami’® ve 2. Gtvrtleti dosahl
101,3 mid. korun a meziro¢né se zvysil o 13,9 mld. Uvedena hodnota je nejvysSi
v celé Gasové fadé dostupné od roku 1995 a meziro€ni pfiristek je nejsilngjsi od
3. Ctvrtleti 2016. Hlavni podil na meziro€nim zlepSeni bilance mél obchod se zbozim,
ktery dosahl kladného salda 68,5 mld. korun (mezirocni navySeni o 11,6 mid.).
Pfebytek obchodu se sluzbami také narostl (o0 2,3 mld. na 32,9 mid. korun). Razantni
rdst prebytku zplsobila zména v dynamice zahrani¢niho obchodu, ktera se projevila
ve 2. Ctvrtleti. Realné meziroCni tempo vyvozu (2,2 %) totiz po Sesti Ctvrtletich
prekonalo dovoz (1,4 %).

Meziro¢ni rast hrubé pfidané hodnoty jiz pét Ctvrtleti dominantné ovliviuji odvétvi
sluzeb, ktera vyuzZivaji silnou domaci poptavku. Naproti tomu dochazi k utlumu
tradi¢niho tahouna Ceského ekonomického rlstu — zpracovatelského pramyslu. Zde
se projevuje oslabeni zahrani¢ni poptavky. Takto nastaveny trend pokracoval i ve
2. Ctvrtleti. Meziro€ni navySeni HPH zpracovatelského pramyslu ve 2. ¢tvrtleti Cinilo
1,2 % a prispévek k celkovému rdstu dosahl 0,3 p. b. Odvétvi sluzeb celkové k rustu
HPH pfispéla 2,3 p. b. Nejsilngjsi pFispévek meélo uskupeni obchod, doprava,
ubytovani a pohostinstvi (0,7 p.b., 3,8 %). Rychly rlst si udrZely informaéni
a komunikacni €innosti (8,9 %), diky ¢emuz byl relativné vysoky i pfispévek tohoto
odvétvi k rastu HPH (0,5 p. b.). Shodné 0,3 p. b. podpofila rist odvétvi profesni,
védecké, technické a administrativni Cinnosti (rast HPH o0 4,4 %) ataké odvétvi
s dominanci vladniho sektoru' (1,7 %). Stavebnictvi pokraovalo v meziro¢nim ristu
HPH (3,6 %), vzhledem k pomérné malé vaze odvétvi pfispélo k celkové dynamice
0,2 p.b.

Graf €. 4 Prispévky odvétvi k realné zméné HPH (objemové indexy, meziro¢ni pFispévky
v p. b., HPH v %)
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Zdroj: CSU

© Podle metodiky Gtvrtletnich narodnich G¢ta (vyvoz a dovoz v ocenéni FOB/FOB).
" Vefejna sprava a obrana, vzdélavani, zdravotni a socialni péce.
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3. Vykonnost odvétvi

Meziro¢ni rGst hrubé
pfidané hodnoty se
béhem 1. pololeti drzel
mirné pod 3 %. Ani

v mezi¢tvrtletnim
vyjadfeni ekonomika
zatim nezpomalovala.

Jiz druhym rokem v fadé
se tézisté rustu HPH
nachazelo ve sluzbach.
V nich pokracoval
dynamicky vyvoj
informacnich

a komunikacnich
¢innosti. Dafilo se

i obchodu.

Rast HPH ve
zpracovatelském
pramyslu se ztencil na

1 %. Spolu s 2. pololetim
2018 vykazal nejslabsi
tempo od konce posledni
recese.

Na prelomu let 2018

a 2019 vykazoval
tuzemsky pramysl
opakovany mezikvartalni
pokles produkce. Se
zpozdénim tak reagoval
na vyvoj v eurozone.

Vykon v8ech odvétvi ekonomiky zachyceny prostfednictvim jimi vytvofené hrubé pfidané
hodnoty (HPH)'? vzrostl v 1. pololeti mezirocné o0 2,8 % a zopakoval tak vysledek z druhé
poloviny lonského roku. Rustové tempo v 1. i 2. letoSnim tvrtleti bylo prakticky totozné. Stabilni
z(stava rovnéz mezictvrtletni dynamika HPH, a to jiz od poloviny roku 2017 (v prdméru ¢inila
0,7 %, shodné jako ve 2. ¢tvrtleti 2019). Zejména dosavadni letosni vysledek vyznival pro
tuzemskou ekonomiku pozitivné predevsim v kontextu méné pfiznivych vnéjSich faktort
(citelné zpomaleni hospodarského ristu v kli¢ovych exportnich teritoriich, dale posilované
narUstajicimi  regulacnimi opatfenimi v mezinarodnim obchodu i pretrvavajici nejistotou
ohledné budouciho usporadani vztah(i mezi Velkou Britanii a EU).

K meziro€nimu rtstu HPH pfispélo letos vSech jedenact hlavnich odvétvovych uskupeni.
Podobné jako po cely lonsky rok predstavoval t€zisté rastu terciami sektor. Jeho vykon
v 1. pololeti 2019 posilil o vyznamna 3,7 % asam tak zajistil Ctyfi pétiny ristu HPH celé
ekonomiky. V ramci sluzeb rostly primarmé informacni a komunikaéni €innosti (+8,7 %), od
konce posledni recese (rok 2013) navysily svou pfidanou hodnotu o vice nez polovinu. Na silny
lofisky rok navazalo také vahové vyznamné uskupeni obchod, doprava, ubytovani
a pohostinstvi (+3,9 %), jeZz t&Zilo zrostouci kupni sily domacnosti, rozvoje zboZového
zahrani¢niho obchodu i pfijezdového cestovniho ruchu. Dafilo se ale i vSem ostatnim odvétvim
sluzeb, zejména profesnim, védeckym a technickym a administrativnich ¢innostem (+4,4 %,
nejsilngjSi pololetni tempo od prvni poloviny roku 2016). NejslabSim tempem v ramci sluzeb
rosta HPH v uskupeni vefejna sprava aobrana, vzdélavani, zdravotni a socialni péce
(0 1,7 %), jeho dynamika se ale nevymykala z trendd pfedchozich ffi let.

V navaznosti na vyvoj v Némecku iv celé eurozéné'® pokraGovalo zpomalovani vykonu
tuzemského zpracovatelského pramyslu. Ve 2. pololeti 2018 zde HPH klesla 0 0,1 % a pfipsala
si tak nejslabsi mezirocni vykon od konce posledni recese. V nasledujicim pololeti docilila jen
1% rUstu a mezictvrtletné v priméru pouze stagnovala. Nepatmé lépe se letos dafilo
nezpracovatelskym primyslovym obordm, a to diky vyvoji v energetice. Po loriském obratu
pokraCoval v 1. pololeti rGst ve stavebnictvi (+3,1 %), za drovni z konjunkturniho vrcholu
z minulé dekady vSak vykon odvétvi nadale mirmné zaostaval (o 2 %). V primarnim sektoru se
HPH v 1. pololeti zvysila o mimych 0,6 %. Ve sméru ristu realné produkce zde mohl plsobit
vysSi objem tézby kdrovcového dfivi, mirné navyseni vyroby masa i mléka a dale i meziro¢ni
rast osevni plochy i vynos( u nejdfive sklizenych ozimych obilovin'.

Podrobné;jsi pohled na dil¢i odvétvi poskytuji podnikové statistiky. S ohledem na vyraznou
exportni orientaci tuzemského primyslu’® isinou provazanost zejména s vyvojem
v Némecku'® neni prekvapivé, Ze se jeho rust na sklonku loriského roku zastavil. Index
pramyslové produkce'” ve 4. Gtvrtleti mezikvartalné klesl 0 0,1 % a v nasledujicim obdobi se

"2 Udaje o HPH jsou vyjadFeny ve stalych cenach a v ogisténi o sezénni a kalendaini vlivy.

3 Rust celkové hrubé pfidané hodnoty v t&chto uskupenich vyrazné zpomaloval jiz v prib&hu celého lofiského roku. V jeho posledni &tvrting
dosahoval v zemich eurozény slabych 1,2 %, v samotném Némecku dokonce jen 0,5 %. Ve 2. ¢tvrtleti 2019 klesla obdobna tempa na 1,1 %,
resp. 0,3 %, hor$i vysledky se naposledy projevily v roce 2013.

™4 Dle ervencového odhadu sklizni CSU se u letos nejdfive sklizené obiloviny (ozimého jemene) uroda meziroéné zvysila o 21 %. Osevni
plocha vzrostla o0 5 %, odhad hektarového vynosu ¢inil 5,74 tuny (meziro¢né +15 %, proti desetiletému prdmeéru +13 %). Ozimy je€men loni
tvofil necelych 8 % celkové sklizné zakladnich obilovin v CR. Dle operativni zpravy Ministerstva zemédélstvi bylo na konci prvniho
Cervencového tydne sklizeno 36 % této plodiny. Oproti lofisku zacaly sklizné v letoSnim roce mirné pozdéji.

'8V 1. pololeti 2019 realizovaly pramyslové podniky v CR témé&F 60 % svych trzeb prostfednictvim pfimého vyvozu (u n&kterych obord —
vyroby dopravnich prostfedkd, elektrotechniky ¢i vyroby pocitacd, elektronickych a optickych pfistroju a zafizeni — to byly tfi Ctvrtiny, ve
farmaceutickém ¢i kozedélném priimyslu dokonce pies 80 %). Se zahrani¢ni poptavkou souvisela i dal$i ¢ast trzeb, jez se realizovala formou
nepfimych vyvozu.

6 Dle narodniho pojeti zahrani¢niho obchodu mifilo v 1. pololeti do Némecka 31,4 % celého zboZového exportu (v némz v drtivé vétsing
figuruji vyrobky primyslové povahy), do zemi eurozény v uhrnu dokonce 65,7 %. Oba podily zUstavaji v sou¢asné dekadé pomérné stabilni.
7 Zahrnuje odvétvi t&2by a dobyvani, zpracovatelského primyslu a také energetiky (zde pojimané jako odvétvi vyroby a rozvodu elektfiny,
plynu, tepla a klimatizovaného vzduchu). VSechna meziro¢ni tempa produkce (na urovni odvétvovych sekci ioddill) jsou ocisténa
o kalendarni vlivy, mezictvrtletni tempa pak také o vliv sezénnosti.

oV
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K rustu celkové
pramyslové produkce
pfispély nejvice vyroba
elektrickych zafizeni

a také energetika.

Pokracoval dlouhodoby
rozvoj vyroby pocitacd,
elektronickych

a optickych pfistroja,

z menSich obord pak
farmacie.

Vyrobci motorovych
vozidel zaznamenali
nejslabsi rist od
1. pololeti 2013.

dale jeho pokles prohloubil na 1,0 %'8. Primysl| tak zaznamenal nejslabsi vysledek od konce
roku 2012. Tento vyvoj se postupné otiskl v mezirocni dynamice — v 1. Ctvrtleti 2019 rostla
produkce 0 0,3 %, ve 2. &tvrtleti 0 1,0 %. Situaci priimyslovym podnikdm v CR neuleh&ovaly
ani nékteré domaci faktory (nedostatek kvalifikovanych pracovnik(i a s nim souvisejici vyssi
mzdové naklady, rostouci ceny energii).

Graf ¢. 5 Prispévky diléich odvétvi k meziroéni zméné primyslové produkce
(v procentnich bodech, ocisténo o kalendaini viivy)
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mmmm TéZba a energetika (B) Zbyvajici zpracovatelsky pramysl
Chemicky a farmaceuticky pr. (20+21) Vyroba PC, elektronic. a optic. pfistr. (26)
Kovodélny priimysl (25) Strojirenstvi (28)
mmmm Gumarenstvi, elektrotechnicky pr. (22+27) Vyroba dopravnich prostfedk( (29+30)
— Priimysl celkem (NACE B az D)
Zdroj: CSU

Navzdory méné pfiznivému vyvoji zahraniéni poptavky zaznamenala iv 1. pololeti alespori
mirmy meziroéni riist produkce vétSina dilcich primyslovych odvétvi. K navySeni celkové
prumyslové produkce (o0 0,6 %) pfispéla hlavné vyroba elektrickych zafizeni (0 0,3 p. b., rust
samotného odvétvi 0 4,4 %), a to hlavné vlivem vyraznéjSiho zrychleni ve 2. Ctvrtleti tazeného
doméaci poptavkou. Vyznamny byl i pfispévek dlouhodobé rostouciho, ale vahové okrajového
farmaceutického pramyslu (0,2 p. b.), nebot jeho produkce se letos navysila o vice nez Sestinu.
Podobné podpofila cely pramysl ienergetika ataké vyroba pocitacl, elektronickych
a optickych pfistroju, kde svizny rust (+6,2 %) zrcadlil pfedevsim silici poptavku z tuzemska.
Toto odvétvi zaroven patfi k nejrychleji rostoucim pramyslovym obordm od konce posledni
recese’®. Ve vahové dominantnim oboru vyroby motorovych vozidel vzrostla produkce jen
00,7 %, nejméné od roku 2013. To dokladaly i Gidaje o fyzické produkci?®. Citelné oslabeni
dynamiky zde jiz loni signalizovaly nové objednavky (za cely rok vzrostla hodnota zahrani¢nich
zakazek 02,5 %, utuzemskych se 01,2 % snizila). Podstatné lépe se letos iloni vedlo
vyrobcum ostatnich (zejména kolejovych) dopravnich prostfedkd a zafizeni. Rist produkce
(06,3 %) zde v 1. pololeti 2019 tahla hlavné zahranicni poptavka. Z vahové vyznamnéjsich
obord mimé rostl vykon vopravach ainstalaci stroju a zafizeni atéz v potravinarském

'8 Podniky v Cesku tak se zpozdénim reagovaly na situaci v eurozéné, kde se riist indexu priimyslové produkce v mezistvrtietnim vyjadreni
zastavil jiz na pocatku roku 2018 a neozil ani v jeho prabéhu. Naopak ve 4. Ctvrtleti se pokles vykonu prdmyslu prohloubil (na 1,1 %) a poprvé
od konce recese se snizil i meziroéné (o 1,9 %). SniZeni vykonu v tomto obdobi nastalo sou¢asné i ve vSech péti nejvétSich ekonomikach
EU (meziro¢né i mezictvrtletng).

19 Za poslednich Sest let (resp. oproti 1. pololeti 2013) zde produkce vzrostla v Ghrnu o 61 %, rychlej$i tempo zaznamenala pouze vyroba
motorovych vozidel (+70 %). V celém prdmyslu &inil rist 28 %. Pod Urovni roku 2013 zUdstavaly pouze energetika (—1 %), dfevozpracujici
pramysl (4 %), téZzba a dobyvani (18 %) a kozedélny primysl (-23 %).

2 Dle Gdaji Sdruzeni automobilového priimyslu bylo v 1. pololeti 2019 v CR vyrobeno 747 tis. osobnich automobil(i, a za lofiskym
rekordnim pocétem tak produkce o 1,5 % zaostala. Mirné naopak rostla vyroba v doplfikovém segmentu ostatnich druh motorovych

vozidel.
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Produkce mirné klesala
ve strojirenstvi, hloubéji
v hutnictvi, chemickém
a dfevozpracujicim
pramyslu.

Dlouhodoby utlum té&Zby
uhli pretrvaval.

Tempo rastu domacich
trzeb primyslovych
podnikd prevySovalo
trzby z pfimého vyvozu
jiz tfetim rokem v fadé.

Hodnota novych zakazek
z tuzemska ve 2. Ctvrtleti
meziroc¢né rostla,

u zahrani¢nich
stagnovala.

primyslu — tedy v akiivitach primamé zaméfenych na tuzemsky trh. V gumarenstvi
a plastikarstvi ¢i v kovovyrobé produkce stagnovala, ve strojirenstvi navzdory pokraéujicimu
rGstu domaci poptavky mimé klesla (0,7 %). Hloubéji klesl vykon v hutnictvi a slévarenstvi (-
2,8 %), nebot’ silna tuzemska poptavka z let 2017 a 2018 se jiz neopakovala. Podobné na tom
byla i vyroba ostatnich nekovovych mineralnich vyrobk(, kde jiz patmé vyprchal silny rstovy
impulz spojeny s tuzemskou poptavkou po stavebnich materialech. Produkce letos klesala
i v chemickém pramyslu (—2,8 %), hlavné vlivem nepravidelnosti vyuZiti vyrobnich kapacit,
které jsou pro tento obor typické. Dlouhodoby utlum v tézbé a dobyvani (letos 04,4 %, za
patnact let 042 %) se tykal hlavné uhli?!. Produkce v dfevozpracujicim prdmyslu se letos
sniZila o desetinu a vratila se tak na uroven prvni poloviny roku 2016. Navzdory své nizké vaze
tak tento obor pUsobil proti ristu celého primyslu nejvice (pfispévek —0,2 p. b.).

Navzdory oslabovani dynamiky produkce vzrostly v 1.pololeti 2019 nominalni trzby
prumyslovych podnikd mezirocné 03,1 % (téméf o2 p.b. vice nez ve stejném obdobi
loriského roku, kdy bylo jesté o jeden pracovni den vice). Zfetelné tak ukazovaly vzlinani cen
v ekonomice. Obdobné jako v letech 2017 a 2018 rostly letos sviznéji domaci trzby (+3,8 %)
nez trzby z pfimého vyvozu. Celkové trzby klesly jen ve &tyfech primyslovych oborech,
z vyznamnéjSich Slo o chemicky pramysl (o 1,9 %) a hutnictvi (o 1,4 %), o vice nez desetinu se
zvysSily napf. v kozedélném ci farmaceutickém primyslu a v energetice.

Graf ¢. 6 Nové zakazky v automobilovém primyslu, v primyslu celkem
(vbéznych cenach, mezirotné v %), saldo indikatoru davéry v primyslu* (v bodech)
a vyuziti vyrobnich kapacit v primyslu* (v %, prava osa)
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Pramyslové zakazky celkem Pramyslové zakazky z tuzemska
Celk. zakazky ve vyrobé motor. voz. ¢ Saldo souhrn. indik. divéry v primyslu
Vyuziti vyrob. kapacit v prdm. (pr. osa) ====-=- VyuZiti kapac. v automobil. pr. (pr. osa)

*Udaje jsou sezénné ogistény. Zdroj: CSU

Vyhlidky tuzemskeého primyslu smérem k druhé poloviné roku 2019 zlstavaji rozporuplné. Na
jedné strané pretrvava mirny riist hodnoty novych zakazek?2. Ten dosahoval ve 2. ¢tvrtleti
1,7 %23 mezirogné, byt jen zasluhou objednavek z tuzemska (+5,0 %). Mirmny rlist poptavky
dale signalizoval automobilovy pramysl, vé. jeho nejblizSich subdodavatell. Opa¢né na tom ale

2! Naopak v jiném, vahové dosud okrajovém segmentu odvétvi tézby a dobyvani — t&Zbé stavebnich materiald (zejména kamene, pisk
a jilt) — produkce svizné rostla jiz tfetim rokem v radé.

22 Zjistovani zakazek probiha pouze ve vybranych oddilech CZ-NACE (13, 14, 17, 20, 21, 24, 25, 26, 27, 28, 29, 30), které vyrabgji
pfevazné na zakazku, s dlouhodobé&jsim vyrobnim cyklem a s vé&t8imi zasobami zakazek.

2 PFiznivéjsi vyhlidky naznacoval ¢ervenec 2019, kdy nové zakazky meziro&né posilily o desetinu, v automobilovém primyslu o $estinu.

¢su
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Saldo indikatoru daveéry
kleslo na témér Sestileté
minimum, hlavni bariérou
rstu se po dvou letech
opét stala nedostatecna

poptavka.

Rust stavebni produkce
pokracoval jiZ tfetim
rokem v fadé. Projevil se
vliv teplého pocasi

i posileni vefejnych
investic na infrastrukturni
projekty.

Svizny rust objemu
zahajované bytové
vystavby pokracoval jiz
tfetim rokem. Pocet bytl
v bytovych domech

byla vyznamna odvétvi — strojirenstvi, kovovyroba &i chemicky primysl. Vyuziti stavajicich
vyrobnich kapacit zistalo vysoké (86 %). Sezénné ocisténé saldo indikatoru davery v primyslu
sestoupilo na pocatku roku 2019 po vice nez péti letech do zaporného pasma a ve 2. Gtvrileti
se lehky pesimismus dale prohloubil (na —3,0 body v €ervnu). Z hlavnich bariér riistu rostla
vaha nedostatecné poptavky (ze 33 % ve 4. ¢tvrtleti 2018 na 40 %, na pocatku 3. Ctvrtleti 2019)
aklesla role nedostatku pracovni sily (ze 45 % na 39 %)?*. Od poloviny roku 2018 pocituiji
podniky vice inedostatek materialu. Pétina podnikl naopak Zadné vyznamné bariéry
neindikovala (nejvice v gumarenstvi a plastikarstvi).

Rust stavebni produkce?® letos po silném lofiském roku zvolnil, pokracoval véak jiZ tetim rokem
v fadg. V 1. pololeti dosahl meziroéné 3,4 %28, k Gemuz piispél i svizny vstup do letodniho roku
— za prvni tfi mésice vzrostl vykon mezictvrtletné skoro o 4 %, kdyz rychlejSimu rozjezdu
stavebnich praci pralo i teplejsi poCasi. Pozitivné se projevil i vliv vysSich verfejnych investic
souvisejici se zrychlenym ¢erpanim prostfedkl z rozpoctu EU, jakoz i postupny rozvoj bytové
vystavby. Navzdory slabsi dynamice (+2,6 %) pfispélo v 1. pololeti vahové silngjSi pozemni
stavitelstvi k ristu celkové stavebni produkce zhruba o polovinu vice nez inZzenyrské stavitelstvi
(+6,2 %).

Graf ¢. 7 Prispévky odvétvi k meziro¢ni zméné stavebni produkce (v p. b.), celkova
stavebni produkce a nové zakazky (mezirocné v %), saldo indikatoru divéry ve

stavebnictvi* (v bodech, prava osa) a vybr. bariéry rastu* (v %, prava osa)
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*Udaje jsou sezénné ogistény.

Zdroj: GSU

Ve vykonech pozemniho stavitelstvi se projevuje také silici bytova vystavba, ktera tak postupné
reaguje na dlouhodobé silnou poptavku v této oblasti. Pocet zahajenych bytl v 1. pololeti byl
mezironé o 15,4 % vysSi. Za stejné obdobi roku vykazal svizny rist jiz tfetim rokem. Leto3ni
objem vystavby (19,1 tis.) se tak jiz vyrazné pfibliZil dosud rekordni hodnoté za stejné obdobi
roku 2008 (21,9 tis.). Kmezirotnimu navySeni zahajenych bytd doSlo ve vSech hlavnich

24 Rast eviden¢niho po&tu zaméstnancl pramyslovych podniki se v letognim roce zastavil. Ve 2. Gtvrtleti byl meziroéné o 0,5 % nizsi.

25 \V8echny meziroéni udaje o stavebni produkci jsou ocistény o kalendaini vlivy, meziGtvrtletni tempa pak také o vliv sezénnosti.

% Obdobnym tempem rostla produkce i v celé EU. V ramci ni probihal stavebni boom v Rumunsku (+23 %) a také v Madarsku (+35 %), kde
strmy rast pokracoval jiz tfetim rokem v fadé. Rast zaznamenaly v 1. pololeti téméf vSechny staty Unie, nékterym ekonomikam pohybujicim
se na hrané recese rust stavebnictvi pomohl, napt. v Némecku (+3,8 %) i Italii (+4,0 %).

12

1. pololeti 2019



Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

dosahl nejvyssi hodnoty
od konce roku 2008.

Rast novych stavebnich
zakazek se vlivem
vysoké loriské zakladny
ve 2. Ctvrtleti zastavil.
Celkova zasoba prace
ale rostla, predevsim

druzich vystavby vyjma okrajovych segmentu nebytovych budov a stavebné upravenych
nebytovych prostor?”. Nejvice pfibylo byt v bytovych domech (+59 %), objem vystavby zde
dosahl jedenactiletého maxima (6,0 tis.). PrestoZze zpohledu krajl pfispéla v 1. pololeti
k meziroénimu rastu nejvice Praha aobjem zahajované vystavby zde dosahl Ctyrletého
maxima (2,5 tis.), stale za rlistem poctu obyvatel i pracovnich pfileZitosti zaostaval.

Kratkodobé vyhlidky stavebnictvi zlistavaji pfiznivé, a to navzdory tomu, Ze hodnota novych
tuzemskych zakazek (u podniku s vice nez 50 zaméstnanci) se ve 2. ¢tvrtleti 2019 mezironé
o desetinu sniZila (podobnym tempem v pozemnim i inZenyrském stavitelstvi). Tento vyvoj byl
ale ovlivnén primamé vysokou srovnavaci zakladnou?®. Za celé pololeti objem novych
stavebnich zakazek stagnoval (pfi mirém rlstu v inZenyrském stavitelstvi). | vivem vystavby

diky verejnym zakazkam. 5 madernizace dopravni infrastruktury se vice prosazovaly vé&tsi projekty, priméma velikost

nové zakazky rostla tretim rokem viadé (na pololetni 4,3 mil. korun®®). Mezironé posilila
rovnéz celkova zasoba prace (dosud nerealizované zakazky) — o 7 % na 184 mid. korun (dle
stavu na konci ¢ervna), témér vyhradné zasluhou verejnych zakazek, které tvorily jiz tfi pétiny
rezervoaru praci (vySSi vahu mély naposledy v prvni poloviné roku 2010). Pfi vysoké vytizenosti
stavebnich firem3® naopak dale klesala role zakazek ze zahrani¢i, jejich zasoba nedosahovala
ani tfetiny urovné roku 2014. Indikator diivéry manazer(i stavebnich podnikt opustil v listopadu
2018 zaporné pasmo (poprvé od zafi 2008) a na poCatku roku 2019 tésné prekonal dosud
rekordni optimismus z roku 2005 (+5,5 bodu). V dal$i ¢asti roku jiz ddvéra nerostla, ale stale
z(stavala mirné pozitivni. Pokracoval naopak strmy rdst podnikd, jejichZ rozvoj limitoval
nedostatek pracovni sily3’.

Nalada podnikatelti ve
stavebnictvi ziistala mirné
pozitivni. Vysoce vytizené
stavebni podniky ale
citelné suzoval
nedostatek pracovni sily.

Rust trzeb ve vybranych
sluzbach se proti
loriskému roku zmirnil,
zejména vlivem citelného
zvolnéni v dopravé

a skladovani.

Trzby ve vybranych sluzbach® vzrostly v 1. pololeti 2019 mezirotné o 2,0 %, nejslabsim
tempem po roce 2016. Projevil se mimo jiné vliv slabSiho leto3niho 2. &tvrtleti, kdy trzby
mezikvartalné mimé poklesly (00,2 %, pfedevSim vlivem zpomaleni vykonu v dopravé
a skladovani). Alespon mimé prispély letos k meziro€nimu ristu vSechny odvétvové sekce
vyjma ¢innosti v oblasti nemovitosti, které brzdily nizsi trzby v segmentu realitnich kancelafi
a spravy nemovitosti®3.

Dlouhodobé silna
poptavka v oblasti
informacnich

a komunikacénich ¢innosti
pretrvavala.

Nejvice letos rostly trzby v dlouhodobé dynamickém odveétvi informacnich a komunikacénich
Cinnosti (+5,7 %). Toto odvétvi pfispélo krustu vSech sluzeb vice nez polovinou. Vyjma
telekomunikacnich €innosti (+2,6 %) zaznamenala dynamicky rdst vSechna diléi odvétvi
—nejvice vahové spise okrajovy segment tzv. filmového a hudebniho primyslu (+13,0 %)3*.
Odvétvi dopravy askladovani na silny vykon zpocatku lonského roku nenavazalo,
v 1. letoSnim pololeti vykazalo pouze 0,5% rust trzeb. Projevily se zejména slabsi vykony ve
skladovani. Ke zpomaleni ale doSlo i ve vahové dominantni pozemni dopravé (na +1,7 %),
navzdory vySSi mobilité obyvatel podporené rekordni zaméstnanosti i rozSifenim slev jizdného
ve verejné doprave. Lépe se vedlo odvétvi ubytovani, stravovani a pohostinstvi (+2,3 %), za
poslednich pét let zde trzby stouply 029 %3%°. Dynamika trzeb odpovidala vyvoji poctu

27 ,Obliba“ byt vzniklych ve stavebné& upravenych nebytovych prostorach ale v poslednich péti letech roste. Za cely lofisky rok zde vzniklo
1 140 byttl, nejvice po roce 2005. Vice neZ polovina z nich pfipadala v roce 2018 na Stfedogesky a Ustecky kraj. Roste také &etnost bytd
vzniklych v nastavbach k bytovym domim. Letos takto vzniklo 1 025 bytl, coz predstavovalo nejvy$si pololetni Ghrn po roce 2006. Zejména
v nejvétSich méstech se mize jednat o €asove i finanéné zajimavou alternativu k vyrazné prevazuijici vystavbé novych bytovych doma.

28 \/g 2, &tvrtleti 2018 vystoupaly nové zakéazky na 71,3 mid. korun. Jejich vySe i meziro&ni tempo (+33 %) patfily k nejvy$sim v éfe CR.

2 Vzrostla i praimérna orientaéni hodnota pfipadajici na jedno stavebni povoleni (v 1. pololeti 2019 ¢inila 4,7 mil. korun, o rok dfive 4,2 mil.).
Nejrychleji meziro€né rostla u nové vystavby (bytovych i nebytovych budov). Celkova hodnota stavebnich povoleni posilila meziroéné o 19 %.
30 Celkova zasoba zakazek ve 2. Gtvrtleti poskytovala stavebnim firmam préaci v priméru na dalsich 10,5 mésice (ve stejném obdobi roku 2018
Ljen“ na 9,2 mésice). Vytizenost stavebnich firem v CR je tak velmi vysoka nejen v historickém, ale i mezinarodnim pohledu. Vice vytizené byly
letos jen podniky ve Spanélsku (16,8 mésice) a Italii (12,8). Vysoké hodnoty mélo i Slovensko (9,8) a Polsko (9,6).

31 Jestlize ve 3. Gtvrtleti 2017 suZovala nedostate¢na poptavka polovinu stavebnich podnik a nedostatek pracovniki pétinu z nich, o dva roky
pozdéji se tyto relace témér otocily. Stavebnictvi tak ve zvyraznéné podobé zazivalo obdobny stav, jenz probéhl v primyslu v letech 2016 a 2017.
32 Bez obchodu, penéznictvi, pojistovnictvi, védy, vyzkumu a vefejnych sluZeb. VSechny udaje za sluzby jsou ve stalych cenach, meziroéni
udaje jsou ocistény o kalendarni vlivy, mezictvrtletni jsou ocistény o sezonni vlivy (véetné vlivu poctu pracovnich dna).

33 Trzby ve vahové vyznamnéj$im segmentu prodeje a pronajmu nemovitosti se meziroéné vyznamné nezménily.

34 Daiilo se i samotnému segmentu filmové distribuce. Dle Gdaji Unie filmovych distributor vzrostly v 1. pololeti 2019 trzby ze vstupného
v kinech v CR meziro&né o &tvrtinu a podet navétévnikd dosahl 8,8 mil. — nejvyssi hodnoty v ramci 1. pololeti v historii samostatné CR.
% To bylo nejvice ze v8ech odvétvovych sekci sluzeb. V informacnich a komunikaénich &innostech &inil rist 25 %.

oV

1. pololeti 2019 13



Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Daiilo se poradenstvi

v oblasti fizeni, pravnim
a ucetnickym ¢innostem
i pruzkumu trhu.

Rust trzeb

v administrativnich

a podpurnych ¢innostech
se témér zastavil.

Svizné a relativné stabilni
tempo ristu
maloobchodnich trzeb
pretrvava jiz patym
rokem v fadé.

Trzby za prode;j
nepotravinarského zbozi
v CR se zvy$ovaly
Stvrtym nejvySSim
tempem mezi staty EU.

prenocovani v hromadnych ubytovacich zafizenich®®. V odvétvi profesni, védecké a technické
¢innosti posilily trzby 02,4 %. Podobné jako v loriském roce byly tazeny hlavné pravnimi
a Ucetnickymi ¢innostmi a také silici poptavkou po ¢innostech vedeni podnikt a poradenstvi
v oblasti fizeni. Dvojcifernym tempem pokraoval dynamicky rust trzeb za prizkum trhu
a vefejného minéni. Naopak navzdory rozvoji stavebnictvi se jen velmi mimé zvySovaly trzby
za architektonické ainzenyrské &innosti (+1,3 %). Odvétvi administrativnich a podplrnych
Cinnosti letos rostlo nejslabsim tempem po 1. pololeti roku 2010 (+0,2 %). Pokles trzeb
bezpecnostnich a patracich ¢innosti, pracovnich agentur i cestovnich kancelafi a agentur
byl kompenzovan silnou potavkou v administrativnich a kancelarskych €innostech a v oblasti
pronajmu a operativniho leasingu.

Graf ¢. 8 Trzby ve vybranych sekcich sluzeb (realné, sezénné ocisténo, uroven roku

2015 = 100) a saldo indikatoru davéry ve vybranych sluzbach* (v bodech)

120 > 40

o0 o O o (o
o

o
115 o

- 35
N <
<

110 A

105 A

100

90 1

80

112]|3|4al1]2]3]4|1|2]3]4]1]|2|3]4]1]|2]|3|4|1]2]3]|4[1]2]3]4]1]|2|3]4]1]2
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 [|2019
Sluzby celkem Doprava a skladovani
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Cinnosti v oblasti nemovitosti Profesni, védecké a technické ¢innosti
Administrativni a podpudrné €innosti ¢ Saldo indik.divéry ve sluzbach (pr.osa)
*Udaje jsou sezénné ogistény, zahrnuje i finanéni sektor. Zdroj: CSU

Rast kupni sily mezd iddchodd ve spojeni s pozitivnim (byt mimé slabnoucim) saldem
spotiebitelské divéry vyustil v 1. pololeti v 5,2% meziroéni rist maloobchodnich trzeb?.
Podobné tempo si trzby udrzuii jiz pét let. K mezirodnimu posileni maloobchodu v CR piispél
tradicné nejvice prodej nepotravinarského zbozi (s rlstem 08,0 %, v 1. Ctvrtleti dokonce
0 9,2 %). Jeho pololetni rist vice nez dvojnasobné prevySoval tempo v EU a mezi staty Unie
vykazaly vy$si hodnotu jen Litva (9,9 %), Rumunsko (9,7 %) a Madarsko (8,4 %). Dafilo se
vSem druhim specializovanych prodejen, zejména tém s pocitatovym a komunikacnim
zarizenim (+10,6 %). Jesté vice se dafilo prodeji vyrobkl pro kulturu a rekreaci (11,5 %), a to
zejména diky silnym prodejim v 1. Ctvrtleti, jez byly stimulovany rychlym nastupem jarni
sezony. Mirny pokles (0 1,2 %) postihl jen specializované prodejny s potravinami. Celkové
trzby za prodej potravin ale rostly (+2,3 %), podobné jako loni. Pokles dynamiky se naopak tykal
prodejii pohonnych hmot, které v samotném 2. Ctvrtleti vzrostly mezirocné jen 02,2 %
(nejméné od poloviny roku 2014). Trzby za prodej a opravy motorovych vozidel se podobné
jako vloni dale snizovaly, v meziCtvrtletnim vyjadfeni se ale jejich pokles letos jiz zastavil.

3% Ten vzrostl v 1. pololeti 2019 meziro&né o 2,5 %, z velké Gasti zasluhou hostl z tuzemska (+4,0 %). K mimému rastu po¢tu prenocovani
nerezidentd piispéli nejvice hosté z Némecka, z ostatnich sousednich statti CR a také z USA. K poklesu naopak doslo u Rust (hosté: 1,6 %,
prenocovani: —7,8 %). Narlst pfenocovani hostu vykazaly vSechny kraje vyjma Zlinského (—1,2 %), v Praze byla tempa slabsi (+0,6 %).

37 V&echna meziro¢ni tempa trzeb za maloobchod jsou uvedena ve stalych cenach a oci$téna o kalendarni vlivy, mezictvrtletni tempa
jsou ocisténa o sezonni vlivy (véetné vlivu poctu pracovnich dnu).
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4. Vn&jsi vztahy

Hodnota vyvozu
meziro¢né rostla v obou
Gtvrtletich roku 2019.

v 1. pololeti vyvoz mimo
Evropskou unii.

Ve 2. ¢trtleti se ozivil rist
exportu motorovych
vozidel.

Naopak rust dovozu ve
2. Ctvrtleti zpomalil.
Stagnoval import z EU.

Dovoz motorovych
vozidel rostl jen mirné.

Hodnota vyvozu zbozi v 1. pololeti 2019 meziro¢né vzrostla o 63,0 mid. korun (3,5 %) na
1878,4 mid.*® Dynamika exportu v jednotlivych Gtvrtletich byla vyrovnana. Zatimco
v 1. kvartdlu se vyvoz mezirocné zvysil 03,5% (31,8 mld. korun), 2. Ctvrtleti pfilis
nezaostalo se 3,4 % (31,3 mid.). Hodnota exportu ve 2. ¢tvrtleti Cinila 948,5 mid. korun,
a byla tak nejvysSi dosazena za toto obdobi v asové fadé od roku 2005.

V 1. pololeti se hodnota vyvozu zboZi do EU meziroéné zvysila 03,5 % amimo EU
04,7 %. V pribéhu jednotlivych CEtvrtleti se dynamika ménila — rast exportu do Unie ve
2. Ctvrtleti oslabil na 2,6 % anaopak do mimounijnich zemi prudce zrychlil na 8,0 %.
V prvni poloviné roku se meziro¢ni dynamika exportu do Némecka udrzovala na mirné
urovni (2,4 % v 1. i 2. Ctvrtleti). U ostatnich zemi EU vSak byl 2. kvartal tim slabSim. Platilo
to o Polsku (zpomaleni z 3,1 % na 0,8 %), Slovensku (z 10,8 % na 4,8 %), Rakousku
(z6,0 % na 2,0 %) nebo Francii (z9,4 % na 1,1 %). Naopak ve 2. Ctvrtleti zrychlil rist
vyvozu do Madarska (na 9,4 %). Meziro¢ni pokles zaznamenal vyvoz do Belgie (0 6,9 %
a 1,6 % v jednotlivych ¢tvrtletich). Rast, ktery se v zavéru loriského a na pocatku tohoto
roku objevil u exportu do Velké Britanie, se neudrzel a vyvoz pokles| ve 2. Ctvrtleti 0 7,8 %.
Zrychleni meziro€ni dynamiky vyvozu mimo Unii bylo z&4sti dilem srovnavaci zakladny
loriského 2. Ctvrtleti. Pomérné silné ale ve 2. Ctvrtleti rostla hodnota exportu do Ruska
(11,4 %), Spojenych stat(i (17,6 %) a Svycarska (8,1 %).

Solidni rdst vyvozu v 1. pololeti podpofil narGst hodnoty exportu motorovych vozidel
(+17,5mid. korun, 3,4 %) arovnéz pocitacl, elektronickych a optickych pfistrojl
(+10,2 mid., 5,8 %). Silngjsi bylo také zvySeni hodnoty exportu ostatnich dopravnich
prostfedku (+5,0 mid., 19,1 %) a chemickych latek a pfipravkd (+4,4 mid., 5,3 %). Relativné
slabou dynamiku pak mél vyvoz dvou vyznamnych artikl( — stroju a zafizeni (+5,1 mid.,
2,5 %) a elektrickych zafizeni (+2,2 mid., 1,4 %). V samotném 2. Ctvrtleti zrychlil rust
exportu motorovych vozidel na 5,4 % a naopak stagnovala hodnota u zminénych artikl(
navazanych na vyrobu motorovych vozidel — stroju a zafizeni (0,2 %), elektrickych zafizeni
(0,5 %) a rovnéz pryzovych a plastovych vyrobku (0,9 %).

Meziro¢ni dynamika dovozu zbozi v porovnani s 2. pololetim 2018 pfibrzdila. Celkem
v 1. pololeti 2019 vzrostla hodnota importu 0 45,4 mid. korun (2,6 %) na 1 769,8 mid.
Zpomaleni se v8ak odehravalo zejména ve 2. Ctvrileti roku. Hodnota dovozu v tomto
obdobi meziro¢né vzrostla o0 8,3 mid. korun (0,9 %) na 890,1 mid. Téméf vyhradné
v 1. pololeti rostl dovoz ze zemi mimo EU (7,6 %), naopak z EU bylo do Ceska importovano
jen 0 0,3 % vice nez ve stejném obdobi lofiského roku. Ve 2. Ctvrtleti dokonce hodnota
dovozu z EU meziro¢né klesla o 1,2 %. DGvodem byl hlavné pokles importu z Némecka
02,7 %, ve 2. kvartalu se prohloubil také propad dovozu ze Slovenska na 10,7 %. Silny
pokles pokracoval i v pfipadé Velké Britanie (—9,9 %). Z mimoevropskych destinaci silné
v obou &tvrtletich roku 2019 rostl dovoz predevsim z Ciny (shodné o 9,0 %). Pom&mé
vyrazné ve 2. Ctvrtleti meziro¢né klesal import z Jizni Korey (—9,0 %), Spojenych stati
(7,4 %) a Ruska (—20,2 %, ddvodem bylo zastaveni dodavek ropy kvdli jejimu znecisténi).

Jen mimé v 1. pololeti narlstala hodnota dovozu motorovych vozidel (+5,4 mid. korun,
1,9 %). NejvyraznéjSiho priristku dosahla hodnota dovezenych pocitacl, elektronickych
a optickych pristroju (+8,1 mid., 4,5 %). U ropy a zemniho plynu byl zaznamenan narust
importu 0 6,9 mid. korun (12,0 %). Mirnéji se zvysil dovoz chemickych latek a pfipravkd
(4,9 mid., 3,5 %), stroju a zafizeni (5,6 mid., 3,3 %) a elektrickych zafizeni (2,8 mid. korun,
2,2 %). Podobné jako na strané vyvozu ale import strojii a zafizeni (0,5 %) i elektrickych

3 daje statistiky zahraniéniho obchodu v narodnim pojeti v nominalnim vyjadieni zahrnujici pouze obchod se zboZim. Hodnota vyvozu
je zachycena v cenach FOB, tj. vCetné nakladd souvisejicich s dopravou na hranice CR. Dovoz uvedeny niZe v této kapitole je v cenach
CIF, tj. v€etné nakladli souvisejicich s dopravou v zahranic¢i na hranice CR. Data jsou platna k 6. 9. 2019.
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V 1. pololeti doSlo

k narastu prebytku
bilance obchodu se
zboZim, zejména diky
obchodu s EU.

Nejvétsi narlst prebytku
zaznamenal obchod
s motorovymi vozidly.

16

zarizeni (0,4 %) v samotném 2. Ctvrtleti stagnoval. K poklesu doslo v 1. pololeti u hodnoty
dovozu zakladnich kovu (-3,8 mld. korun, 2,6 %) a koksu a rafinovanych ropnych produktt
(4,2 mid., 12,4 %).

Zmirnéni rastu dovozu se projevilo také na vysledném saldu bilance obchodu se zbozim,
které v 1. pololeti dosahlo 108,6 mid. korun a mezironé se zvysilo o 17,7 mid. Popsany
narust prebytku ale pfipada pouze do 2. étvrtleti. Kladné saldo se tehdy zvysilo o 23,0 mid.
korun na 58,4 mid. Byla tak preruSena série poklest prebytku trvajici pét ctvrtleti.
Z teritorialniho pohledu zaujal v 1. pololeti zejména mohutny narust pfebytku se zemémi
EU 046,5 mid. korun. Naopak se zemémi mimo Unii se jiz tak zaporné saldo zhorsilo
0 27,1 mid. Diky vy8e popsanému poklesu dovozu se vyrazné zlepsil pfebytek obchodu
s Némeckem (v 1. pololeti 0 15,4 mid. korun, ztoho ve 2. ¢tvrileti 0 13,4 mid.) ase
Slovenskem (v 1. pololeti 0 18,7 mid., ztoho 09,1 mid. ve 2. ¢tvrileti). Vyrazné se
prohloubil deficit s Cinou (—14,4 mid. korun za celé pololeti) a s Tureckem (7,5 mid.).

K rdstu prebytku v 1. pololeti pfispival pfedev§im obchod s motorovymi vozidly (celkem
+12,1 mid. korun, ztoho +8,2mild. ve 2. &tvrtleti), ostatnimi dopravnimi prostfedky
(+8,4 mid., +8,0 mid. ve 2. Ctvrtleti), koksem a rafinovanymi ropnymi produkty (+5,2 mid.,
+4,8 mld. ve 2. ¢tvrtleti), zakladnimi kovy (2,1 mid.) a elektfinou, plynem, parou
a klimatizovanym vzduchem (+4,0 mid.). Naopak ve sméru deficitu vyznamnéji pusobil
predevsim obchod s ropou a zemnim plynem (—7,6 mid. korun).

Graf €.9 Bilance zahraniéniho obchodu* ve statistice zahraniéniho obchodu (kumulace
1. pololeti, v mid. korun, vybrané oddily klasifikace CPA)
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5. Ceny

Rust celkové cenové
hladiny ve 2. ¢tvrtleti
zrychlil.

Spotfebitelské ceny
v celém 1. pololeti rostly
vice nez 2% tempem.

Bydleni si udrzelo
dominantni vliv na
celkovy rast.

Celkovy meziro¢ni nardst cenové hladiny v ekonomice (méfeny deflatorem HDP) ve
2. Ctvrtleti 2019 ¢€inil 3,5 %, nejvice od 1. ¢tvrtleti 2009. Na rlstu cenové hladiny se
podilela zejména domaci poptavka. Ceny spotfebnich statkd rostly o 3,8 %, z toho
u spotfeby domacnosti to byla 3,0 % a zboZi a sluzby spotfebovavané vladnim
sektorem zdrazily o0 5,6 %. Ceny kapitalovych statkll se meziroéné zvysily 0 2,6 %.
Sménné relace se od zacatku roku 2019 drzi okolo urovné 100 %. Ve 2. Ctvrtleti
dosahly 100,3 %%.

Meziro¢ni riist indexu spotrebitelskych cen se v 1. pololeti roku 2019 drzel vyrazné nad
dvouprocentni hranici. V porovnani se stejnym obdobim lonského roku se ceny
spotfebiteltd zvysSily 0 2,8 %. Nejvétsi vliv na cenovou dynamiku si po celé 1. pololeti
udrzel oddil bydleni, voda, energie, paliva. K rastu vyznamnéji pfispivaly také ceny
potravin a nealkoholickych napojl a také oddil ostatni zbozi a sluzby. MenSi pfispévek
mély také oddily alkoholické napoje a tabak a ubytovani a stravovani. V samotném
2. Ctvrtleti vzrostly spotfebitelské ceny 0 2,8 %. Ve 2. kvartélu posilil vliv cen bydleni,
vody, energii a paliv a také potravin.

Ceny bydleni, vody, energii a paliv v 1. pololeti meziro&né vzrostly 0 5,6 %. Meziro¢ni
dynamika od pocatku roku prudce zrychlovala a dosahla svého vrcholu v bfeznu. Ve
druhém Ctvrtleti se ale dale udrzovala na vysoké urovni. V 1. pololeti oproti loriskému
roku mirné posilil meziro¢ni rist nadjemného z bytl (3,6 %). Vyrazné rostlo imputované
najemné (5,7 %) i ceny bézné udrzby a drobnych oprav bytu (4,9 %). Zrychleni cen
celého oddilu Ize pfipsat dynamice cen elektrické a tepelné energie, plynu a ostatnich
paliv. Ta od pocatku roku akcelerovala a za celé pololeti ceny vzrostly 0 6,9 %. Ve
2. ¢tvrtleti mezirocni rast cen bydleni a energii Cinil 5,7 %.

Graf €. 10 Ceny ve vybranych oddilech indexu spotiebitelskych cen (mezirocné v %)
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39 Podle udaju narodnich uét
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Ostatni slozky
spotfebniho kose

prispivaly k rlistu méné.

Rust spotrebitelskych
cenv EU ve 2. tvrtleti
mirné zrychlil.

Rust nabidkovych cen
byta oslabil.

18

Ceny potravin a nealkoholickych napoju se v 1. pololeti meziroéné zvySily o0 1,7 %.
Velmi vyrazny byl rozdil v dynamice mezi 1. a 2. kvartalem. Ve 2. Etvrtleti meziroCni
rust zrychlil a dosahl celkové 2,5 %. Po celé pololeti tahla cenovy rust v tomto oddilu
zelenina, ktera méa v koSi jen malou vahu, v 1. pololeti ale vzrostly jeji ceny 0 23,7 %.
Zvysily se také ceny pekarenskych vyrobk( a obilovin (2,7 %). Naopak ve sméru
poklesu cen plsobilo ovoce (pokles v 1. pololeti 0 9,2 %) a také cukr, marmelada, med,
¢okolada a cukrovinky (4,6 %). Ceny alkoholickych napojl a tabaku se v 1. pololeti
meziro¢né zvySily 0 2,5 %. Ruast ale v pribéhu 2. ¢tvrtleti zpomalil na 1,7 %. Mirné
k celkovému ruUstu spotfebitelskych cen v 1. pololeti pfispivalo i bytové vybaveni,
zafizeni domacnosti a opravy, které zdrazily o 1,3 %. Ceny dopravy po celé 1. pololeti
stagnovaly (0,7 %), zejména kvuli propadu cen dopravnich sluzeb 0 7,9 %. Ve sméru
poklesu spotfebitelskych cen plUsobilo odivani a obuv (ceny se snizily o 1,5 %).

Meziro€ni rust indexu spotfebitelskych cen v EU v 1. pololeti dosahl 1,6 %.
V samotném 2. &tvrtleti ale mirné& zrychlil oproti 1. kvartdlu na 1,7 %. MeziroCni
dynamika rastu cen ve 2. Etvrtleti zrychlila ve vétsiné zemi EU. Nejvice to bylo v Polsku
(z1,2% na 2,2 %), Estonsku (z2,3 % na 3,0 %) av Madarsku (z 3,2 % na 3,8 %).
V pfipadé Polska a Estonska zrychloval rlist cen potravin (obé zemé byly zasaZzeny
africkym morem prasat), u Madarska mél vliv rist cen dopravy. NejvysSi cenovy rast
ve 2. Ctvrileti zazivaly Rumunsko (4,3 %), Madarsko (3,8 %) a LotySsko (3,3 %).
Naopak jen pomaly rist spotiebitelskych cen zaznamenaly Kypr, Portugalsko a Recko
(shodné 0,6 %).

Graf €. 11 Ceny nemovitosti (mezirocni zména, v %)
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Vyvoj cen nemovitosti do jisté miry odrazi situaci na bytovém trhu. Nabidkové ceny se
ve 2. Gtvrtleti meziro€né zvysily o 5,7 % a pokra€oval tak trend zpomalovani dynamiky
(v 1. Ctvrtleti ceny rostly o 7,4 %). Rast nabidkovych cen bytl v Praze zpomalil jesté
vyraznéji (z 8,3 % v 1. Ctvrtleti na 4,9 %). Na druhé strané u realizovanych cen starSich
bytd se meziro¢ni tempo rlstu v poslednich tfech &tvrtletich udrzuje nad 8 %. Ve
2. &trtleti tak tento index celkem v CR vzrostl 0 10,3 % a v Praze o0 8,2 %. Ukazuje se
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Ceny primyslovych
vyrobcl se v 1. pololeti
zvySovaly.

Vyrobci v EU
zaznamenali ve

2. Ctvrtleti pokles

v meziro€ni dynamice
cen.

tedy, ze ackoli se jisty utlum trhu (spojeny mimo jiné s horSi dostupnosti hypoték)
projevil na nabidce, pozice kupujicich je stale pomérné slaba. Nedostatek vhodnych
byta, které by uspokojily poptavku, totiz stale neumozruje vétsi vyjednavani o cené,
ktera by rust realizovanych cen mohla tlumit.

Ceny pruamyslovych vyrobcu se v 1. pololeti meziroéné zvysily o 3,5 %. Stejné hodnoty
dosahoval rist i v jednotlivych Etvrtletich. Nejvyraznéji k rGstu cen pfispély vyrobky
a sluzby zpracovatelského primyslu, které maji v ¢eské ekonomice nejvétsi vahu. Ty
v 1. pololeti meziro€né zdrazily 02,6 %. Silné ktomu pfispivaly ceny koksu
a rafinovanych ropnych vyrobkl, ale rovnéz potravinarské vyrobky, napoje, tabak
(meziro¢ni rist o 3,3 %), pryzové a plastové vyrobky (3,7 %) nebo obecné kovy
a kovodélné vyrobky (2,2 %). Velmi vyrazné rostly ceny elektfiny, plynu, pary
a klimatizovaného vzduchu (8,0 %), kde silna dynamika z 1. ¢tvrtleti ve 2. kvartalu jesté
posilila. V prvni poloviné roku 2019 se zvySovaly také ceny t&Zby a dobyvani (7,7 %).
Oproti lonskému roku byl vyraznéjSi také meziro¢ni rlst cen zasobovani vodou
a sluzeb souvisejicich s odpadnimi vodami (2,9 %).

Ceny vyrobcl v evropské osmadvacitce se v 1. pololeti meziro¢né zvysily o0 2,5 %.
Mezi dynamikou v 1. a 2. kvartalu ale doS$lo k vyraznému propadu. Zatimco v prvni
Ctvrtiné roku ceny v EU meziro€né vzrostly o 3,1 %, ve 2. Ctvrtleti pfirGstek klesl na
1,9 %. Popsané zpomaleni bylo spolecné pro naprostou vétSinu zemi EU. Podrobnéjsi
pohled pak ukazuje na propad u dynamiky tézby a dobyvani (ze 4,3 % v 1. Ctvrtleti na
—0,1 % ve 2. Ctvrtleti), mirné zpomalil také rUst cen ve zpracovatelském primyslu
(21,6 % na1,2%)az8,8% na4,6 % klesl priristek cen v energetice*®. Nejrychleji se
ve 2. Ctvrtleti zvySovaly ceny vyrobcl v Rumunsku (5,8 %), LotySsku (5,5 %)
a Madarsku (5,0 %). Jen 0 0,3 % rostly ve 2. ¢tvrtleti ceny vyrobct v Portugalsku. Jen
mirna byla dynamika také v Rakousku (0,7 %), Recku a Dansku (shodné 0,8 %).

Graf €.12 Ceny hlavnich skupin priamyslovych vyrobctl (meziro¢ni zména, v %, podle
klasifikace CPA)
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40 Sekce D — vyroba elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného vzduchu.
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Ceny rostly ve vétsiné

odvétvi trznich sluzeb.

Rlst cen zemédélské
vyroby ve 2. Ctvrtleti
akceleroval, a to

v rostlinné i Zivocisné
vyrobé.

Ceny zahrani¢niho
obchodu rostly.

Sménné relace byly
v 1. pololeti kladné.

Meziro€ni rist cen trznich sluzeb jiz v 1. ¢tvrtleti zrychlil na 2,6 % a ve 2. kvartalu si
tuto droven udrzel. Nejvyznamnéji k dynamice pfispivaly ceny pozemni a potrubni
dopravy (narust ve 2. ¢tvrtleti o 3,0 %). Nejvice zrychlil meziro¢ni riist cen u Zelezniéni
nakladni dopravy (na 10,8 %). DalSimi kategoriemi, které vyrazné pfispivaly k ristu cen
trznich sluzeb, byly sluzby v oblasti programovani a poradenstvi (4,4% rast ve
2. Ctvrtleti) a pak pojisténi, zajisténi a penzijni financovani (6,5 %). Mirny vliv mély
reklamni sluzby a prlizkum trhu (rdst zpomalil na 3,9 %) a sluzby v oblasti zaméstnani
(7,1 %). K cenovému rustu dochazelo u vétSiny druht sluzeb, ve sméru poklesu cen
pusobilo jen skladovani a podpurné sluzby v dopravé (—1,6 %).

Mezirocni rist cen zemédélskych vyrobcl ve 2. Ctvrtleti vyrazné zrychlil a dosahl
11,0 %. To je nejvice od 3. Ctvrtleti 2017. Zdrazovala rostlinna (16,6 %) i zivoCiSna
vyroba (5,4 %). Na rostlinné vyrobé se s plnou silou projevil nepfiznivy vyvoj urody
v loriském roce. Velky narlist cen se odehraval u obilovin (16,4 %), zejména u pSenice
(17,8 %) a jeCmene (16,4 %). O 15,0 % se zvySily ceny pramyslovych plodin, z toho
olejnin 0 15,6 %. Naopak narlst u krmnych plodin zmirnil na 5,9 %. Stale akceleruje
dynamika cen brambor —po 47,9% narustu v 1. étvrtleti na 74,7 % ve 2. kvartalu.
Z toho konzumni brambory ve 2. Ctvrtleti mezirotné zdrazily o 104,7 % a sadba
0 17,2 %. Naproti tomu klesly ceny ovoce o0 21,9 %. Ceny zivociSné vyroby po Ctyfech
kvartalech propadu stouply, zejména kvlli cenam prasat aselat. Ty se zvysily
0 13,0 %. Vliv na to méla veterinarni situace na velkych svétovych trzich*!, kvili které
byla znacné omezena nabidka vepfového. Ze zivo€isnych vyrobkd zdrazovalo mléko
06,2 %.

V 1. pololeti 2019 meziro¢né vzrostly ceny vyvozu 02,3 %, ztoho ve 2. Ctvrtleti
0 1,7 %. Zpomalil zejména rlst cen ostatnich surovin*? (z 0,8 % v 1. ¢tvrtleti na —-1,5 %
ve 2. Ctvrtleti) a také mineralnich paliv (z 8,9 % na 2,4 %). Jen mirny byl ve 2. &tvrtleti
také rist cen exportovanych stroji a dopravnich prostiedkd (1,4 %) a polotovar(*®
(1,4 %). Naopak pomérné silné rostly ceny potravin a zivych zvifat (3,5 %)
a priimyslového spotfebniho zbozi (4,3 %). Ucen dovozu byl vyvoj podobny.
V 1. pololeti se meziro¢né zvySily 0 2,2 % a mezi 1. a 2. kvartalem rast zpomalil na
1,5 %, zejména vlivem cen mineralnich paliv (8,0 % a 1,0 % v jednotlivych Ctvrtletich).
Velmi silna ale zustala dynamika cen ostatnich surovin (8,7 %). Ve 2. Ctvrtleti
meziro¢né vzrostly také ceny dovozu potravin a zivych zvifat (3,1 %), chemickych latek
a pribuznych vyrobku (1,3 %) a stroji a dopravnich prostfedku (2,4 %). Stagnovaly
ceny primyslového spotfebniho zbozi (0,3 %) a vyrazné klesly ceny napoju a tabaku
(-5,0 %).

Sménné relace dosahovaly vobou ¢&tvrtletich roku 2019 hodnoty 100,2 %. Ve
2. Ctvrtleti ve sméru kladnych sménnych relaci plsobily zejména napoje a tabak
(108,1 %) a pramyslové spotiebni zbozi (104,0 %). Méné vyrazné byly kladné sménné
relace potravin a zivych zvifat (100,4 %), mineralnich paliv (101,4 %) a polotovard
(101,5 %). Zapornych sménnych relaci ve 2. kvartalu dosahoval obchod s ostatnimi
surovinami (90,6 %), chemikaliemi (99,1 %) a stroji a dopravnimi prostfedky (99,0 %).

41 Africky mor prasat (AMP), ktery zasahl Cinu, ale také nékteré evropské zemé. Podle Statni veterinarni spravy je v soutasné dobé
(Cervenec 2019) vyskyt AMP hlasen z 9 ¢lenskych statt EU: Belgie, Bulharska, Estonska, Italie (vyskyt pouze na Sardinii), Litvy,
LotySska, Madarska, Polska a Rumunska.

42 Surové materialy nepozivatelné, s vyjimkou paliv.

43 Trzni vyrobky tfidéné hlavné podle materialu.
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6. Trh prace

Napéti na pracovnim trhu
v Cesku pretrvavalo.
Nedostatek volnych
kapacit vedl podniky stale
vice k dovozu pracovni
sily ze zahranici.

Pocet zaméstnanych

v ekonomice vystoupal
na pocatku roku na
rekordni uroven, na které
jiz ve 2. Ctrtleti setrval.

Na tuzemském pracovnim trhu pretrvavalo i béhem 1. pololeti 2019 citelné napéti
odrazejici nerovnovahu mezi nabidkou a poptavkou. Poptavka po pracovnicich zUstala
i pfes dil¢i korekce nadale silna. Jejich nedostatek stale predstavoval hlavni rlstovou
bariéru napfi¢ vétdinou odvétvi, nejpallivéji se pfitom projevoval ve stavebnictvi. Nabidka
novych pracovnikll na tuzemském trhu je jiz nékolik Ctvrtleti znaéné omezena. Podniky
tak postupné presmérovaly naborové aktivity k zahraniénim pracovniklim, k éemuz
pomahaly i aktivity statu, ktery pokracoval v cilenych projektech ekonomické migrace*“.
Role cizincd na tuzemském pracovnim trhu tak dale rostla*®. Zejména nové
kvalifikovangjsi pracovniky ale ziskavaly podniky stale s velkymi obtizemi. Z tohoto stavu
profitovali jak novi, tak i stavajici zaméstnanci, a to pfedevsim v oblasti ristu vydélku.

Celkova zaméstnanost*® v ekonomice se letos dale navySovala, riistové tempo ale slablo.
Zatimco v 1. Ctvrtleti se poCet zaméstnanych meziro¢né zvysil o 1,4 % (podobné jako za
cely lofsky rok), v nasledujicim kvartalu jiz jen 0 0,8 % (nejméné od 3. Ctvrtleti 2014).
Poget pracovniku v 1. &tvrtleti opét ustanovil novy rekord v éfe samostatné CR (5,48 mil.),

na této drovni vdalS§im obdobi jiz ale setrval. Zvolnéni rlstu souznélo s vysledky
konjunkturalnich Setfeni, které jiz v prubéhu roku 2018 naznacovaly opatrnéjsi pfistup
podnikd k nabirani novych pracovnik(i (zejména v pramyslu, ale i v nékterych odvétvich
trznich sluzeb)*’. Tato tendence odrazela jak rostouci nejistoty u vyznamnych tuzemskych
exportérd souvisejici s aktualni situaci v eurozoné, tak i dlouhodobéji plsobici tlak na
zvySovani produktivity prace pohanény silicimi mzdovymi naklady i klesajici ziskovosti
podnik(. OpatrnéjSi vyhlidky podnik( v oblasti zaméstnanosti se projevovaly i na pocatku
letoSniho roku, ve 2. Etvrtleti doSlo ke stabilizaci. Pfedevsim ve stavebnictvi i obchodu ale
zUstala kratkodoba o¢ekavani zaméstnanosti zjevné pozitivni*e.

Konjunkturalni Setfeni
naznacovala nadéale
pozitivni oc¢ekavani
zameéstnanosti zejména
ve stavebnictvi

a obchodu.

K vy$Simu poctu
pracovnikl pfispéli
vyhradné zaméstnanci.

K meziro€nimu rustu celkové zaméstnanosti v 1. pololeti (+60,6 tis.) pfispély vyhradné
osoby v zaméstnaneckém postaveni, nebot pocet sebezaméstnanych stagnoval
(z hlavnich odvétvi se vyznamnéji zvySil jen v informaénich a komunikacnich innostech,
ve finanénictvi, v profesnich, védeckych, technickych a administrativnich innostech
ataké ve zpracovatelském primyslu). Tézisté ristu celkové zaméstnanosti se dale
pfesouvalo do terciarni sféry, ktera profitovala zrostouci tuzemské poptavky
i rozvijejiciho se cestovniho ruchu. Sektor sluzeb pfispél k vy§§imu poctu pracovniki
v ekonomice témérF ze tfi Ctvrtin. Pokracoval dynamicky rozvoj informacnich
a komunikacnich Cinnosti (+4,2 % mezirocné). Za poslednich pét let zde pfibylo témér
24 tis. pracovnich mist acelkova zaméstnanost se navySila o Sestinu. Dafilo se
i odvétvim s pfevahou vefejného sektoru (+2,3 %), pfedevSim zasluhou vzdélavani
i zdravotni a socialni péce. Ve srovnani s lofiskym rokem vykazalo slabSi dynamiku
vahové vyznamné uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi (+1,2 %), a to

Dynamicky rust odvétvi
informacnich

a komunikacnich innosti
pokracoval, nova mista
vytvarela i odvétvi

s prevahou vefejného
sektoru.

44V pribéhu roku 2018 doslo napf. k navyseni roéni kvoty pro kvalifikované pracovniky z Ukrajiny (z 9,6 tis. na 19,6 tis.). Rozsifil se i okruh
zemi, jejichz ob&ané se mohou do rezimu i projektt cilenych na kvalifikované pracovniky zapojit (o Indii, Filipiny, Mongolsko a Srbsko). Béhem
letniho obdobi 2019 veslo v platnost dalSi navySeni kvot pro pracovniky z Ukrajiny (na 40 tis.).

45 Na konci roku 2018 bylo dle Gidajti MPSV a MPO v Cesku zaméstnano 659 tis. ob&anu s cizim statnim obganstvim. Tvofili jiz osminu véech
pracovniku na trhu prace. V prabéhu prvni poloviny roku 2019 se jejich pocet dale navySoval, o éemz nepfimo vypovida kladné saldo celkové
zahrani¢ni migrace (v 1. Ctvrtleti 6,6 tis. osob), jakoz inartst poctu vSech registrovanych cizinci (od pocatku roku 2019 o 8,4 tis., dle
Reditelstvi sluzby cizinecké policie). Podobné jako za cely lofisky rok prispéli k riistu podtu vech pracujicich cizincti nejvice Ukrajinci.

46 Pokud neni uvedeno jinak, jsou v této kapitole Gidaje o zaméstnanosti uvedeny v pojeti narodnich Gctd po ocisténi o sezdnni vlivy.
meésicich navySeni zaméstnanosti a podnikd vyhlizejicich naopak redukci stavu svych pracovnika.

48 Saldo kratkodobych otekavani v oblasti zaméstnanosti dosahovalo v ervnu 2019 ve stavebnictvi i obchodu +15 bod(. V pramyslu i trznich
sluzbach cinilo shodné -2 body. Situace se ale lisila dle dil¢ich odvétvi. V ramci zpracovatelského primyslu byl nejvy$si podil podniku
ocekavajicich snizovani poctu pracovnikd v kovovyrobe, strojirenstvi a v odévnictvi. Pozitivni vyhlidky naopak pfevazovaly hlavné ve vyrobé
pocitacu, elektronickych a optickych pfistrojd, v chemickém, farmaceutickém a dfevozpracujicim prdmyslu. Z trznich odvétvi signalizovaly
rtst hlavné podniky v informacnich a komunikacénich ¢innostech, v profesnich, védeckych a technickych ¢innostech a dale téZ v odvétvovych
oddilech skladovani &i pohostinstvi. SpiSe k redukci poctu pracovnikd se naopak klonily podniky v dopravé, postovnich a kuryrnich
¢innostech, finanénim zprostfedkovani (kromé pojistovnictvi a penzijniho financovani), cestovnich agenturach a také v bezpecnostnich
a patracich ¢innostech.
oV
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Tempo rustu
zameéstnanosti

v prdmyslu slablo,
naopak dale zrychlovalo
ve stavebnictvi.

Pramérny vék pracovnikl
se dale zvySoval. Rostla

i mira zaméstnanosti
obyvatel v produktivnim
véku, byt slabnoucim
tempem.

Mira zaméstnanosti muz(
i zen v CR patfi v ramci
EU dlouhodobé k vyrazné
nadprdmérnym.

Obecna mira
nezaméstnanosti dale
mirné klesala, pfedevsim

ivinou mirného snizeni poctu podnikajicich osob (bez zaméstnancl). Ve
zpracovatelském pramyslu pfibylo 0,8 % pracovnik(l, podprimérné tempo zaznamenava
toto odvétvi jiz dva a pal roku*®. Druhym rokem v fadé nabiralo pracovniky stavebnictvi,
a prestoze iletos zlstal rist zaméstnanosti v tomto odvétvi (+1,0 %) nepatrné pod
tempem celé ekonomiky, pfedstavoval zde nejlepsi pololetni vysledek od konce roku
2010. Pokracovala tendence velmi pozvolného snizovani poctu pracovnik( v primarnim
sektoru, podobné jako v lorfiském roce pfevazné vlivem redukce sebezaméstnanych.

Graf €. 13 Celkova zaméstnanost (mezirocné v %) a prispévky hlavnich odvétvi
k meziroéni zméné zaméstnanosti (v procentnich bodech)
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2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 (2019
Zeméd@lstvi, lesnictvi a rybarstvi Zpracovatelsky prumysl
Stavebnictvi Obchod, doprava, ubytovani a pohost.
Informaéni a komunikag. ¢in. Profesni, védec., techn. a admin. &in.
Ver.spr.,obrana, vzdél.,zdrav.a soc.péce Ostatni odveétvi*
— 7améstnanost celkem

*Zahrnuje odvétvi: TéZba a energetika, Penéznictvi a pojistovnictvi, Cinnosti v oblasti nemovitosti, Kulturni, zabavni
a rekregc':rgi ¢innosti, Ostatni sluzby.

Zdroj: CSU (narodni ucty)

Z hlediska vékové skladby pusobilo na zaméstnanost pozitivné hlavné prodluzovani
zakonného i skuteéného véku odchodu do ddchodu. Pokracovaly idalSi strukturaini
zmeény — do véku s nejvysSi mirou ekonomické participace se posouvaly populaéné silné
roCniky 70. let. Primérny vék pracovnikll se dale zvySil. Tyto trendy se promitly i do
rostouci miry zaméstnanosti obyvatel v produktivnim véku. Ta €inila ve 2. ¢tvrtleti u muzd
82,0 % a u zen 67,8 %, v obou pfipadech se mezirocné zvysila o 0,3 p. b. Tempo ristu
postupné slabne stim, jak ,vysychaji® potencidlni zdroje pracovniki mezi
nezaméstnanymi i ekonomicky neaktivnimi chtéjicimi pracovat®. |tak zUstava mira
zaméstnanosti v Cesku v evropském kontextu vyrazné nadprimérna. U Zen patii CR
jedenacté misto5! mezi staty EU (s maximem ve Svédsku — 75 % a minimem v Recku
— 46 % a dale v Italii — 50 %), u muzd druha pficka (v tésném odstupu za Nizozemskem).

Obecna mira nezaméstnanosti (po sezénnim ocidténi) se letos, podobné jako v roce 2018,
snizovala jiz jen nepatrné. Ve 2. Ctvrtleti sestoupila u muzt na 1,7 %, u zen na 2,5 %.

4 Podle udaju podnikové statistiky pocet zaméstnanct v pramyslu v 1. pololeti dokonce meziro&né mirné klesl (o 0,3 %). V tomto pojeti ale
nejsou do primyslu zafazeni agenturni pracovnici a neni ani zohlednén vliv $edé ekonomiky.

50 Jde o osoby nepracujici, aktivné praci nehledajici (tudiz nesplfiujici podminku pro zafazeni mezi nezaméstnané), ale vyjadujici ochotu
pracovat (bez ohledu na schopnost rychle do nového zaméstnani nastoupit). Ve 2. ¢tvrtleti 2019 jich bylo 105 tis., bezmala o polovinu méné
nez v letech 2010 a 2011, kdy byl trh prace zasazen dusledky hospodarské recese.

51 Mezi staty, které vstoupily do EU po roce 2000, dosahovaly vy38i miry zaméstnanosti jen Zeny v pobaltskych statech (70 az 72 %),
predevsim vlivem vy$siho zakonného diichodového véku.
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zasluhou Zen. Podil osob
bez prace déle nez rok
na vsech
nezaméstnanych se
ustalil t&sné nad 30 %.

Mira nezaméstnanosti
muzi i zen v Cesku
zlistavala mezi staty EU
dobrou pozici mély

i ostatni zemé stfedni
Evropy.

Pocet volnych pracovnich
mist v nabidce Gradl
prace se priblizil

k 350 tis., tempo jejich
ristu ale od poloviny roku
2018 citelné zvolnilo.

Nové volna mista cilila
primarné na osoby

s nejnizsi kvalifikaci, jen
minimalni posun

v nabidce nastal u osob
s vy$Sim vzdélanim, ale
napf. i u zdravotné
postizenych.

¢su

Mezirocné tak klesla jen 00,1, resp. 0,4 p. b. Pozitivni bylo, Ze se sniZoval i pocet
dlouhodobé nezaméstnanych (nad jeden rok), v samotném 2. Ctvrtleti ale jiz jen o 2,7 tis.
osob. K meziro¢ni redukci celkové nezaméstnanosti tak tyto osoby pfispély jen z jedné
Sestiny. Mezi nezaméstnanymi pak byly zastoupeny jen tfetinou a tento podil zlistava jiz
témér dva roky neménny. Mezi dlouhodob& nezaméstnanymi maji vyssi podil lidé nad
50 let a téZ osoby se zakladnim vzdélanim. Byt v prabéhu letoSniho roku mirné pfibylo
podniku, které oCekavaly snizovani stavu pracovnikl, Ize predpokladat, Ze trh prace
dokazal tyto dosud nepocetné skupiny propusténych opét bez potizi vstrfebat. Velmi nizka
nezaméstnanost se projevuje ive zlepSenych pracovnich podminkach stavajicich
zaméstnancl (napf. poklesem podilu pracujicich nedobrovolné na dobu ur€itou, ato
i uagenturnich pracovnikl). Mira nezaméstnanosti muzi iZen vCR dosahovala
v leto$nim i lofiském roce nejniz&i hodnoty mezi staty EU. Tak jako v Cesku klesla
nezaméstnanost na minima (od poc&atku 90. let) napf. i v ostatnich zemich Visegradské
skupiny.

Graf &. 14 Obecna mira nezaméstnanosti ve véku 15 az 74 let v CR, EU celkem

a vybranych statech Unie (v %)*
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*Udaje po sezénnim ogisténi. Zdroj: Eurostat

Vysokou poptavku po pracovnicich doklada rostouci poc€et volnych pracovnich mist
nabizenych Ufady prace. Na konci €ervna jich bylo 342,5 tis., mezironé o 41 tis. vice.
Tempo rastu poctu mist ale za posledni rok znacné zvolnilo, v ervnu se jejich pocet
dokonce mezimésicné mirné sniZil (poprvé od konce roku 2016). Jiz v pfedchozich letech
dosazena vysoka nerovnomémost pfirlstku mist se z pohledu kvalifikacnich naroki
i regiontl dale prohlubovala, kdyZz nabidka novych pozic patrné z pfevazuijici ¢asti cilila na
zahrani¢ni pracovniky z ekonomicky méné vyspélych zemi. Jiz 77 % vSech nabizenych
pomocni a nekvalifikovani pracovnici). Podobné 69 % vSech mist cillo na uchazece
s maximalné zakladnim vzdélanim, 20 % pak na vyucené. Na jedno volné pracovni misto
piipadalo 0,6 uchazede. Previs poptavky nad nabidkou pracovni sily, jenZ je na trovni CR
patrny jiz od loriského dubna, signalizovaly letos v Eervnu dvé tfetiny okresl a drtiva vétsina
krajti (vyjma Usteckého a Moravskoslezského). Pietlak uchazedu ale stale pretrvava u osob
s maturitnim (1,9) a vysokoSkolskym vzdélanim (1,3) a u specifickych skupin uchazecl —
Zen na rodi€ovské dovolené Ci lidi se zdravotnim postizenim (2,7).
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Faktory podporujici
svizny rist prumérnych
mezd zatim v tuzemské
ekonomice prevazovaly.

Tempo rdstu prmérnych
nominalnich mezd ve
srovnani s 1. pololetim
2018 letos mirné zvolnilo,
zejména vlivem
zpracovatelského
pramyslu a vefejnych
sluzeb.

Mzdové tempo ve
finanénictvi vyrazné
zrychlilo.

Rast kupni sily mezd
meziroc¢né mirné zvolnil,
presto zustal vysoky.
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Graf €. 15 Pram. nominalni a realna mzda a produktivita prace* (meziro¢né v %)
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2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 [2019

Prdmérna mzda celkem (realné) Pramérna mzda celkem (nominalné)
Prdm. mzda ve zprac. prdmyslu (nomin.) ===-=-- Prdm. mzda v obchodu (nominaing)
Prim. mzda ve veft. sluzbach (nomin.)* ¢ Produktivita prace v NH (realné)**

* Zahrnuje odvétvi: Vefejna sprava, obrana, soc. zabezpeceni; Vzdélavani; Zdravotni a soc. péce; Kulturni, zabav. a rekreag. ¢in.
**Podil sezénné neocisténého HDP a zameéstnanosti (v pojeti narodnich ucta).
Zdroj: CSU (narodni Ggty)

| pfes zrychleny ,dovoz* pracovnik(l ze zahrani€i cCelili tuzemsti zaméstnavatelé pfi
obsazovani mist stale znaCnym problémdm. Zejména u méné kvalifikovanych pracovniki
se patrné také projevovala vétsi fluktuace, coz je dano i tim, Ze tyto pozice obsadili lidé na
tuzemském pracovnim trhu malo etablovani (cizinci, dlouhodobé& nezaméstnani). Tyto vlivy
spolu s opakovanym navysSovanim minimalni mzdy pfispivaly k vysoké mzdové dynamice.
Prostor pro jeji udrzeni se ale stale snizoval vlivem klesajici ziskovosti podnikd umocnéné
zhorSenym hospodafskym vyvojem v klicovych exportnich destinacich.

Ve 2. Ctvrileti 2019 vzrostla (dle podnikovych statistik) primérna hruba nominalni mésicni
mzda zaméstnance mezironé o 7,2 % a vystoupala tésné nad 34 tis. korun. Za celé
pololeti dosahl riist 7,3 % (ve stejném obdobi roku 2018 Cinil 8,0 %). Nejvice vzrostly mzdy
v odvétvi kulturnich, zabavnich a rekreacnich €innosti (12,0 %), rdst se ale soustfedil
v segmentu mimo oblast vefejnych sluzeb. V ramci nich rostly nejvice vydélky ve vzdélavani
(o témérF 10,6 %), i tak ale jejich primérna mésicni vySe za Urovni narodniho hospodarstvi
stale mirné zaostavala. Svizné rostly rovnéz mzdy v administrativnich a podpurnych
¢innostech (+8,7 %), jejich uroveri byla ale oproti celé ekonomice o tfetinu niZsi. Po Ctyfech
letech podprimérného ruastu se vyrazné zvySilo mzdové tempo v penéznictvi
a pojistovnictvi (+8,1 %). Projevil se zde nejen vliv mimoradnych odmén vazanych na velmi
dobré hospodarskeé vysledky roku 2018, ale také silny tlak na produktivitu prace, jenz vyustil
ve snizeni evidencniho poc¢tu zaméstnanci (0 1,9 %). To platilo i o zpracovatelském
devatenacti hlavnimi odvétvimi (po odvétvich primarniho sektoru). Relativné slabSim
tempem rostly prdmérné mzdy iv rozvijejicich se odvétvich s dosud podprimémou
mzdovou urovni — v obchodu (+6,9 %) i stavebnictvi (+6,8 %).

Median mezd vzrostl v 1. pololeti meziro€né 07,2 % a poprvé od 1. pololeti 2015 za
tempem primérné mzdy zaostal. Byt mirné vzlinajici inflace letos ,ukrojila“ z ristu vydéelki
celé dvé pétiny, realna hodnota prdmérnych mezd byla meziroéné o 4,4 % vysSi. V ramci
1. pololeti $lo o tfeti nejsiinéjsi tempo za poslednich Sestnact let (po letech 2007 a 2018).
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7. Ménové podminky

Ve 2. ¢trtleti doslo
k dalSimu zvySeni
ménoveépolitickych sazeb.

Urogeni viadnich dluhopisti
klesalo.

Pokracoval rast urokovych
sazeb na vkladech
s dohodnutou splatnosti.

Ve 2. Ctvrtleti se vyrazné
meziro€né zvysil objem
vkladl, zejména kvli
narlstu vklad( viadnich
instituci.

Urogeni uvérh
domacnostem opét kleslo.

Zatimco v 1. Ctvrtleti roku 2019 se nastaveni zakladnich ménovépolitickych sazeb
nemeénilo, v kvétnu bylo rozhodnuto o zvySeni dvoutydenni repo sazby z 1,75 % na
2,00 %. Rostly také diskontni (na 1,00 %) a lombardni sazba (3,00 %). Dale se tedy
zvySoval rozdil mezi sazbami v CR a eurozéné (ECB nezménila sazby od bfezna 2016
arepo sazba je nulova). Sménny kurz koruny vuci euru byl béhem celého pololeti
v porovnani s dolarem &i librou pomeérné stabilni (pohyboval se v koridoru mezi 25,40
a 25,90 korunami za euro®). Od dubna do kvétna 2019 pak kurz mirné oslaboval
(maximalni hodnota 25,86 CZK/EUR 29. kvétna). Nasledné se trend obratil ado
27. Cervna koruna posilila az na uroven 25,44 CZK/EUR. Kurz koruny vugéi dolaru od
ledna do kvétna oslaboval az na 23,15 CZK/USD k 31. kvétnu. V priibéhu ¢ervna ale
koruna posilila a pololeti ukong¢ila na hodnoté 22,36 korun za dolar.

Na riist ménoveépolitickych sazeb pfirozené zareagovaly také mezibankovni Urokové
sazby. Tfimésicni sazba PRIBOR se zvysila béhem 2. {tvrtleti 0 0,14 p. b. na 2,17 %.
Naopak klesaly vynosy dluhopist, ato uvSech typu splatnosti. Kratkodobé vladni
dluhopisy (2 roky) byly k 30. 6. aro€eny 1,52 %, 0 0,19 p. b. méné nez na konci bfezna.
U stfednédobych dluhopist (5 let) byl pokles vyraznéj§i —o0 0,27 p.b. na 1,43 %.
Vynos na dlouhodobych dluhopisech se snizil 0 0,24 p. b. na 1,58 %. Klesajici trend
mély i dluhopisy eurozény — ty kratkodobé mifily hloubégji pod nulovou hranici (-0,34 %
k 30.6.).

Vyvoj urokovych sazeb na klientskych Uctech se neodchylil od trendd nastavenych
v poslednim roce. Prakticky nezménény zustaly uroky na béznych uctech domacnosti
(0,05 % k 30. 6.). Naopak i ve 2. Ctvrtleti mirné narostlo uro€eni vklad(i s dohodnutou
splatnosti (00,08 p.b. na 1,54 % k30.6.). Rostly vyhradn& sazby na uétech
s dohodnutou splatnosti do 1 roku vetné&, ostatni splatnosti zaznamenaly ve 2. kvartalu
pokles. Jinym smérem se vydaly urokové sazby na béznych Uctech nefinancnich
podniki. Ty rostly pét Ctvrtleti vfadé ak 30.6. dosahovaly primérné 0,22 %.
Nefinanénim podnikiim se zvysilo rovnéz Uroceni na vkladech s dohodnutou splatnosti
(béhem 2. Ctvrtleti 0 0,28 p. b. na 1,63 %) i s vypovédni Ihitou (0 0,1 p. b. na 1,35 %).

Celkovy objem vkladu se ve 2. &tvrtleti mezirocné zvySil o0 514,4 mid. korun. To je
nejvice od 3. kvartalu 2017. Rostly vklady rezident(l, naopak nerezidenti své vklady
stahovali — meziro¢né jejich objem ve 2. ¢tvrtleti klesl o 8,2 mld. korun (celkem béhem
1. pololeti klesly vklady nerezidentli meziro¢né o 40,6 mid.). Rostly vklady vSech
sektorl, k vyraznému meziroénimu zrychleni dynamiky ale nejvice pfispély vladni
instituce. Ty mezi koncem roku 2018 a 30. ¢ervnem 2019 zdvojnasobily objem svych
vkladd na 630,8 mid. korun. Podle €asového hlediska ve 2. ¢tvrtleti zrychloval
meziro¢ni rlst objemu terminovanych vkladl, ac¢koli ¢ast z 35,4% navysSeni pfipada

i na metodické zmény?3. T&Zisté ristu leZelo zejména v kratkodobych terminovanych
vkladech, coz koresponduje i s vyvojem urokovych sazeb.

Po kratkém obdobi rlstu ve 2. az 4. ¢tvrtleti loriského roku priimérné Groceni Gveérd
na spotfebu domacnosti v 1.pololeti klesalo. V 1. Ctvrtleti kleslo uroceni
mezictvrtletné o0 0,23 p. b. na 8,4 % a do 30. 6. jeSté na 8,37 %. Podminky uvérd na
nakup bytové nemovitosti se ve 2. Ctvrtleti pro domacnosti rovnéz mirné zvyhodnily,
priméré uaroceni kleslo 00,1 p.b. na 2,87 %. Zlevhovaly zejména uvéry se
stfednédobou fixaci —nad 1 rok do 5let v€etné 00,08 p.b. anad 5let do 10 let

52 Neni-li uvedeno jinak, je zdrojem dajd v této kapitole databaze ARAD Ceské narodni banky.

53 Podle komentare CNB v lednu 2019 doslo v bankovni statistice oproti prosinci 2018 k poklesu kreditnich ztstatkt na béZnych tGétech,
zejména v sektoru domacnosti. Tento vykyv byl zplsoben jednorazovym preklasifikovanim ze strany vykazujicich subjektd do
uspornych vkladu na pozadani.

¢su
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Zpomalil rist objemu
poskytnutych
spotrebitelskych avérd.

Vyrazné kleslo tempo rdstu
objemu uveéra nefinanénim
podnikim.

vcetné o 0,13 p. b. Podobny vyvoj bylo mozné pozorovat také u urokovych sazeb na
uvérech pro nefinanéni podniky. Ty v lofiském roce rostly a dosahly maxima
k 31. 3. 2019. Ve 2. ¢&tvrtleti ale primérné uroceni Gvérd nefinanénim podnikiim opét
pokleslo, zejména pod vlivem velkych Gvér( (nad 30 miliond korun). Primérna
urokova sazba na nich béhem 2. Ctvrtleti klesla 00,12 p. b. na 3,11 %. Nepatrny
pokles byl zaznamenan i v pfipadé uvért do 7,5 milionu korun. U ostatnich kategorii
naopak uroceni rostlo.

Meziro¢ni rlist celkového objemu uvért poskytnutych domacnostem ve 2. &tvrtleti
zpomalil na 6,7 % (pod 7 % se tempo dostalo poprvé od 3. Ctvrtleti 2016). Zpomalil
rdst objemu poskytnutych spotrebitelskych tvérd (na 7,7 %) i uvérd na bydleni (7,5 %,
pod 8 % poprvé od 1. Ctvrtleti 2016). Vyvoj samotnych hypote€nich uvérl je zkreslen
preklasifikovanim ¢asti spotfebnich Gvérd na bydleni na hypoteéni tvéry®*. Meziroéni
rist objemu hypote&nich Gvéra tedy podle statistik CNB ve 2. &tvrtleti dosahl 10,3 %,
pokud ale odeéteme pfiblizné 20 mid., které se 1. ledna pfesunuly mezi jednotlivymi
druhy avérl, dochazime pfiblizné k hodnoté 8,5 %, méné nez v loriském roce. Ve
2. Ctvrtleti bylo uzavieno 40,7 tisice hypote€nich smluv, meziroéné o 10,7 tisice
méné.

Objem uavérl poskytnutych nefinanénim podnikim (v korunach icizi méné) ve
v cizi méné, ktery se zvysil 0 6,6 %. V porovnani s pfedchozim ctvrtletim vSak doslo
k vyrazné redukci pozorovaného rustu (vSechny uvéry v 1. Ctvrtleti rostly 06,2 %,
v cizi méné o 14,5 %). Objem uvérd denominovanych v korunach vzrostl 02,2 %.
Zpomaleni rastu poskytnutych avérd se nevyhnulo zpracovatelskému primyslu
(26,4 % v 1. kvartalu na 1,7 % ve 2. ¢tvrtleti), stavebnictvi (z 13,7 % na 7,6 %) nebo
velkoobchodu a maloobchodu, opravam a udrzbé& motorovych vozidel (ze 4,6 % na
1,4 %). Silné tempo si udrZely informaéni a komunikacni ¢innosti (13,7 %).

Graf €. 16 Trzni rokové sazby (v %)
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Zdroj: CNB

54V dusledku upravy definice hypote¢niho Gvéru podle novelizovaného zakona &. 190/2004 Sb., o dluhopisech, s éinnosti od 4. 1. 2019.
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8. Statni rozpocet

Hospodareni statniho
rozpoctu skonéilo

v 1. pololeti schodkem,
jenz se mezirocné
prohloubil. V pozadi stal
svizny rist béznych

i kapitalovych vydaja,
jakoz i mirné zvolnéni
ristu ekonomiky.

Na rustu celkovych
pfijmu se projevily
pozitivné vybér
pojistného i vysSi
dariové inkaso,
negativné mirné snizeni
pfijmud z rozpoctu EU.

Inkaso DPH béhem
pololeti sililo, ale za
rozpoctovym
ocekavanim i dynamikou
konec&né spotfeby vlady

i domacnosti zaostavalo.

Rust dané z pfijmi
fyzickych osob ze
zavislé cinnosti jiz
nezrychloval, jeho tempo
pFesto prevySovalo
uroven z vrcholu
konjunktury minulé
dekady.

Kladna &ista pozice CR
vuci rozpoctu EU
vystoupala v ramci

Statni rozpocet (SR)* hospodaiil v 1. pololeti 2019 se schodkem ve vys$i 20,7 mid. korun.
Rozpoctoveé saldo se meziroéné zhorsilo potfeti v fadé a podobné jako v lorfiském roce se
tak ocitlo v deficitu. Zatimco celkové pfijmy SR meziroéné posilily o 8,1 % a vydaje
0 10,2 %, jejich tempa citelné pfevySovala celoroéni rozpocétové o&ekavani. Saldo SR, jez
predstavuje dominantni polozku deficitu i pfebytku hospodareni sektoru vladnich instituci,
dosahlo v 1. pololeti ve vztahu k nominalnimu HDP -0,8 % (o rok dfive —0,2 %). Hlubsi
deficit odrazel letoSni svizny rast vahové vyznamnych béznych vydaju, jakoz i zrychleni
investi¢ni aktivity. Projevilo se také mirné zpomaleni vykonu ekonomiky, nebot dynamika
celkovych darovych pfijmua (véetné pojistného) na urovni vefejnych rozpoctu zvolnila na
Ctyfleté minimum (+5,9 %, o rok dfive +6,2 %).

Mezirocni rist pfijmi SR (o 55,8 mid. korun) byl témér ze tfi Ctvrtin tazen vySSimi dafiovymi
pfijmy (v€etné pojistného). Pozitivné plsobily i nedariové a kapitalové pfijmy (mezirocné
vySSi o Sestinu), nebot’ mirny pokles pfijmi zrozpoctu EU (o desetinu, resp. 6,6 mid.
korun)®® byl kompenzovan jednorazovym prevodem 18,0 mid. korun z privatiza¢niho Gctu.
K posileni vSech darovych pfijma pfispél (podobné jako v roce 2018) hlavné vysSi vybér
pojistného na socialni zabezpeleni (+20,8 mid. korun), jen mirné slabsi vliv mélo celkové
dariové inkaso.

Na vahové dominantni dani — DPH —ziskal SR v 1. pololeti meziro¢né o 3,0 % vice,
a prestoZe rUstové tempo v prab&hu roku sililo®, stale za rozpoétovym ocekavanim
zaostavalo. Tempo vybéru DPH klesalo jiz tfetim rokem v fadé a letos zatim nedosahovalo
ani dynamiky rustu vydaji na kone€nou spotfebu domacnosti (5,7 %) €i vladnich instituci
(8,5 %)%8. Inkaso vSech spotfebnich dani vzrostlo o0 3,9 % zasluhou vy$siho vybéru vSech
hlavnich druhG dané. Ten u objemové nejvyznamnéjSi dané z mineralnich oleju posilil
0 2,3 %°° a diky vy$s$i dynamice v samotném 2. ¢tvrtleti se tak drzel na rovni rozpoctovych
ocekavani. VysSim tempem rostlo inkaso dané z tabakovych vyrobkl navzdory tomu, ze
letos (poprvé od roku 2011) nedoslo ke zvySovani sazeb. Jeji vybér vSak byva b&hem roku
kolisavy, zejména z divodu ¢astych prfedzasobeni.

K rdstu celostatniho vybéru pfimych dani pfispéla nadale nejvice dan z pfijmu fyzickych
osob ze zavislé &innosti, jeZ mezirotné posilila 0 13,3 %, mirné pod Urovni rozpo¢tového
ocekavani. Pfestoze tempo ristu inkasa na rozdil od let 2016 az 2018 jiz nesililo, stale
pievySovalo dynamiku z konjunkturniho obdobi minulé dekady. ZaslouZil se o to i rekordni
pocet pracujicich osob a dale téz svizny rlst primérnych vydélkd, predevsim ve sluzbach.
Dvoijciferny rust prevysuijici rozpoc¢tové oCekavani zaznamenala i dan z kapitalovych vynosu.
Posililo iinkaso dané z pfijma fyzickych osob z pfiznani souvisejici zejména s objemem
trzeb plynoucich z drobného podnikani. Projevoval se zde nadale svizny rist tuzemské
poptavky, opacnym smérem plsobilo rozSifeni dafiovych ulev a zvyhodnéni (napf. na déti).
Celostatni inkaso korporatni dané vzrostlo 0 6,3 % a odrazelo klesajici ziskovost podnikd,
hlavné vlivem silicich mzdovych naklad(, ale i relativné slabsi lofiskou zakladnu této dané.
Prestoze letos doSlo ve srovnani s 1. pololetim roku 2018 k mirnému snizeni pfijmd SR
zrozpoctu EU (v€. finanénich mechanism(l), tento pokles se netykal soucasného
programového obdobi (2014-2020). To doklada i gista pozice CR vagi rozpodtu EU. Ta

% Pokud neni uvedeno jinak, vychazeji viechny udaje tykajici se statniho rozpoé&tu z dat Ministerstva financi o pokladnim plnéni.

%6 Tyto pfijmy zahrnuiji i pfijmy z tzv. finanénich mechanisma (EHP a Norské fondy, Program $vycarsko-Geské spoluprace). Jejich letodni
pokles byl ovlivnén nestandardné vysokou loriskou zakladnou — v 1. pololeti 2018 ziskal SR ¢ast zavére¢nych plateb vztahujicich se k jiz
skonéenému programovému obdobi 2007 az 2013 (ve vysi 20,4 mld. korun).

57V 1. &tvrtleti 2019 objem inkasa DPH meziro¢né& stagnoval, ve 2. &tvrtleti rostl 0 5,9 %. Slabsi tempo na pocatku roku z&asti souviselo
i s meziroéné niz§im objemem finanéni spravou zadrzovanych nadmérnych odpoctd. Dynamizaci vybéru DPH béhem letoSniho roku
stvrdily i dosud nejaktualnéjsi idaje — v Uhrnu za prvnich osm mésicu posililo inkaso DPH meziro¢né o 5,2 %.

%8 Ob& hodnoty vyjadfuji meziroéni tempo nominalni sezénné neodisténé spotieby za 1. pololeti 2019.

% To koresponduije i s podrobnégjsimi udaji CSU o naturalni spotfebé ropnych produktd. Bé&hem prvnich péti mésict roku 2019 mezirogné
vzrostla spotfeba motorové nafty (+2,4 %) i leteckého petroleje (+3,6 %), pokles nastal naopak u motorového benzinu (0,2 %).
oV
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1. pololeti na trileté
maximum.

Za posilenim investi¢ni
aktivity statu stalo
rychlejsi Cerpani
prostfedku z rozpoctu
EU.

Rust béznych vydaji SR
akceleroval predevsim
vlivem vysSich vydaju na
ddchody a na platy
zaméstnancim

v rozpoctové sféfe.

dosahla v 1. pololeti +24,4 mid. korun a byla v tomto obdobi nejvy3Si za posledni tfi roky.
K posileni Cisté pozice doSlo letos vyhradné vlivem vyraznéjSiho narlstu prijmi (z 32,9 na
53,9 mid. korun). Vy3e plateb CR do rozpo&tu EU se meziroéné navysila (o bezmala tretinu
na 29,6 mid.)®°. Posileni pfijma zrcadlilo rychlej$i Cerpani zejména u strukturalnich
a koheznich fondu (+17,5 mid. korun) a také v programech v oblasti rozvoje venkova.

Graf ¢.17 Celostatni inkasa vybranych danovych pfijmi (meziroéné v %)
a saldo statniho rozpoétu (v mid. korun) v 1. pololeti
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Zdroj: MF CR

Celkové vydaje SR vzrostly v 1. pololeti meziroéné o desetinu, shodné jako ve stejném
obdobi roku 2018. K rlistu letos pfispély jak bézné (+58,1 mid. korun), tak kapitalové vydaje
(+12,5 mld.). Vice nez 70 % investic smé&Fovalo na spoleéné projekty CR a EU%", jejich objem
meziro¢neé vzrostl o bezmala 10 mid. korun. Dosavadni ¢erpani investic bylo letos (obdobné
jako loni) na konci Cervna jen na 36 % celorocné rozpoctované Castky, hlavné vlivem
pomalejSiho nabéhu Cisté narodnich investic (17 %). Podil investic na vSech vydajich SR se
zvySoval jiz druhym rokem v fadé a letos dosahl 6,0 % (primér za celou dekadu ¢inil 6,6 %).

Tempo rustu béznych vydaju SR sililo vramci 1. pololeti jiz tfetim rokem v fadé. Letos
vystoupalo na 8,8 %, nejvice za poslednich tfinact let. Bezmala tfetinou se na tom podilely
vysSi vydaje na socialni davky (s ristem o 22 mid. korun). Vyznamné pfispély i vydaje na
platy v regionalnim Skolstvi (+13,7 mid.) ina platy v Ustfednich organech statni spravy
vE. ozbrojenych sloZek (+4,4 mid.) a dale pak neinvesti¢ni transfery statnim fonddm i vyssi
povinné odvody do rozpoctu EU. Podil socialnich davek na v8ech vydajich SR cinil 39,2 %
aklesal jiz druhym rokem vfadé. NarGst objemu socialnich davek byl z86 % tazen
prostfedky na duchody. Jejich rdstové tempo se oproti pocatku loriského roku zdvojnasobilo
(na 8,8 %) a zaroven dosahlo desetiletého maxima. P¥i stagnaci po¢tu osob pobirajicich
duchod se pIné projevil viiv zakonnych Uprav®2. Poprvé od roku 2013 rostly vydaje na

8 Za timto vyvojem stélo z velké &asti odli$né nagdasovani povinnych plateb CR v ramci letodniho roku, coZ souviselo s pfipravovanym
odchodem Velké Britanie z EU. 3
61 Celkové vydaje (v&. béznych) na financovani spolecnych programii EU a CR v 1. pololeti &inily 65,8 mid. korun, meziroéné o 15,2 mid.

korun vice.

62 Jednalo se o zvy3eni zakladni vyméry dichodu z 9 % na 10 % pramérné mzdy, procentni vyméry diichodd o 3,4 % a dale o zvyseni
0 1 000 korun u pfijemcu diichodu, ktefi dosahnou véku 85 let. Dale je ve valoriza¢nim mechanismu od roku 2018 pIné reflektovan vliv rdstu
spotrebitelskych cen (ev. rlistu Zivotnich naklad dichodct) a je zohlednéna i polovina rustu redlnych mezd v ekonomice.
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Saldo duchodoveho Gétu  duchody vy$$im tempem nez vybrané pojistné (+7,8 %)®3. Saldo duchodového uctu®* se

se mimé snizilo, ale tak mirné& zhorsilo, pfesto zustalo jiz druhym rokem v Fadé kladné (+7,7 mid. korun).
setrvalo v pfebytku.

Sflici rlist vydajina Vydaje na ostatni socidlni davky (mimo dlichody) dosahly v 1. pololeti 64,9 mid. korun,
neddchodové socialni mezirotné posilily 04,8 %. Jejich ristové tempo se zvySovalo jiz &tvrtym rokem v fadé.
davky byl tazen vy$Sim L ) v L . . . svix s v x L.
Eerpanim nemocenské. Tento vyvoj byl vyrazné ovlivnén davkami nemocenského pojidténi, jejichZz Eerpani se letos
navysilo 0 15,3 %5 a za poslednich sedm let se téméf zdvojnasobilo. Poprvé po roce 2008
se tak staly vdhové nejvyznamnéjsi skupinou socialnich davek, kdyz v této roli vystfidaly
davky statni socialni podpory (SSP). Jejich Cerpani se letos naopak sniZilo 0 2,5 %, nejvice
ZlepSovani finandni za poslednich sedm let. Z dil€ich davek SSP posilila jen podpora péstounské péce. Klesly
situace domacnosti se jak veskeré pFijmové testované davky (napfiklad pfidavky na déti), tak i vahové dominantni
pf9j§viloyp990bé rodiCovské prispévky (—0,8 %). PfiznivéjSi finan¢ni situaci domacnosti podtrhoval i pokles
gz\icr‘h‘ggfr:: :C':J;: vydaji na davky hmotné nouze (mezirocné o 21 %, za pét let 0 60 %). Po péti letech se
idéviy Statni sociaini naopak zastavila redukce vydaji na podporu v nezaméstnanosti, m;. i vivem vysokého
podpory. podilu jeji frikeni slozky a rdstu vySe primérné mésicni davky (odvozené od predchozich
pracovnich vydélka uchazece o praci)®®.

Graf €. 18 Vybrané vydaje statniho rozpocétu v 1. pololeti (v mid. korun)
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*Pokryvaji vydaje na platy v Ustfednich organech statni spravy. Nezahrnuji napf. mzdové vydaje na regionalni $kolstvi.
**Zahrnuje i davky péstounské péce. ***Zahrnuji davky pomoci v hmotné nouzi, davky osobam se zdravotnim postizenim,
prispévek na péci dle zakona o socidlnich sluzbach. **** Obsahuji zejména vydaje na nakup sluzeb, materialu, energii ¢i
ostatnich sluzeb (napf. vydaje na opravy a udrzovani). *****Odpovida saldu rozpoctové kapitoly Statni dluh.

Zdroj: MF CR, MPSV

VySe statniho diuhu Statni dluh dosahl na konci ¢ervna 2019 vySe 1 712,6 mid. korun. Meziroéné se témeér
zustala stabilizovana. nezménil, oproti predchozimu &tvrtleti mimé klesl (o 1,1 %). Stat svou vypujéni potfebu

Vypujéni potfeba byla , . , Y . . . o
realizovana emisi nadale realizoval vyhradné na domacim trhu. Korunova hodnota zahrani¢niho dluhu se tak

8 Tempo meziro¢niho rstu vybraného pojistného na duchody letos poprvé po péti pfedchozich letech zvolnilo. V 1. pololeti 2018
dosahovalo rekordnich 10,7 %. Tento vyvoj korespondoval s mirnym zpomalenim ristu zaméstnanosti v ekonomice i s pravdépodobnym
dosazenim vrcholu dynamiky primérnych mezd v lonském roce.

54 Je vyjadieno jako rozdil mezi pfijmy a vydaji na diichody ze SR. Nejsou zahrnuty vydaje na spravu systému ddchodového pojisténi (ty za cely
rok 2018 dosahly dle udaju MF vyse 6,4 mid. korun).

% Stal za tim pokracuijici rist do¢asné pracovni neschopnosti (dle Gdajt MPSV vzrostl v 1. pololeti pocet proplacenych dnti nemocenské
06,7 %). ZvySoval se i denni vyméfovaci zaklad této davky (odvozené mj. od vySe pfedchozich vydélkl). Rust objemu vyplacenych
nemocenskych davek byl ovlivnén i vy$Sim €erpanim penézité pomoci v matefstvi (+7,5 %).

% Na konci ¢ervna 2019 mélo narok na pobirani podpory v nezaméstnanosti 34,7 % v3ech registrovanych uchazeél o praci, o rok dfive
29,7 %. V €ervnu 2019 ¢inila prumérna mésicni vyse davky 8 011 korun, ve stejném obdobi lofiského roku 7 382 korun.

~ .
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stfedné- a dlouhodobych
dluhopist na domacim
trhu.

Pokracoval trend
poklesu Cistych vydajl
na statni dluh.

Mira zadluzZeni sektoru
vladnich instituci
meziro¢né klesla. Saldo
hospodareni bylo
prakticky vyrovnané,
prebytku dosahovaly
mistni vliadni instituce.

Cesko dale drzelo pozici
Etvrté relativné nejméné
zadluZzené ekonomiky
EU.

Snizovani miry zadluzeni
v Unii probiha jen velmi
pozvolna, a to navzdory
pretrvavajicimu
ekonomickému riistu

i citeln&jSi redukci
schodku hospodareni.

mezirocneé snizila (o 38,6 mid.) a podil vnéjsiho dluhu na celkové zadluzenosti inil 12,6 %,
coz bylo nejméné od konce roku 2004. Stat emitoval béhem 1. pololeti stfedné-
a dlouhodobé dluhopisy ve vysi 200,6 mid. korun, vice nez ffi pétiny z nich mély splatnost
nad 10 let. Stat vyuZival pfiznivé podminky na domacim finanénim trhu (vynos statnich
dluhopist na del$im konci vynosové kfivky se dostal na nejnizsi trover od konce roku 2017).
Mezi drziteli korunovych dluhopist pfevazovali nerezidenti (42,3 %), jejich zastoupeni od
pocatku roku 2018 mirné rostlo. Pokracoval trend sniZzovani Cistych vydaju na obsluhu
statniho dluhu. Ty za 1. pololeti €inily 16,9 mid. korun a meziro¢né se snizily bezmala
o Sestinu, za poslednich Sest let t¢méF o polovinu.

Konsolidovany dluh celého sektoru viadnich instituci®” dosahoval dle dat CSU na konci
1. Ctvrtleti 2019 vySe 1 837 mid. korun a mezikvartaliné se zvysil (+102 mid. korun). Mira
zadluzeni ¢inila 34,0 % HDP, meziro¢né poklesla o 1,8 p. b., a to vyhradné vlivem svizného
ristu nominalniho HDP. V 1. &tvrtleti docilil sektor viadnich instituci v CR velmi mimého
schodku hospodareni ve vy$i 2,3 mid. korun®, témér vyrovnané saldo hospodareni pfitom
vykazoval ive stejném obdobi loriského roku. Saldo hospodareni Ustfednich viadnich
instituci se meziro¢né zhorsilo o0 9,6 mid. korun a docililo schodku 26,1 mid., zatimco mistni
vladni instituce hospodafily s pfebytkem 20,4 mld. korun (meziro€né o 6,0 mid. vy3Sim).
Hospodareni fond(l socialniho zabezpeCeni (zdravotnich pojiStoven) se mezirocné
nezménilo a dosahlo pfebytku 3,4 mld. korun.

Cesko drzelo na konci 1. &tvrtleti 2019 pozici &tvrtého relativné nejméné zadluZeného statu
EU. Vyrazné pfiznivéj8i pozice vykazaly pfitom jen malé ekonomiky Estonska (8,1 %)
a Lucemburska (21,3 %). Podobné tGrovné zadluzeni jako CR dosahovalo dal$ich pét statd.
Zadluzenost celé Unie Cinila 80,7 % HDP a poprvé od po¢atku roku 2017 se mezikvartalné
nesnizila. Maly pozitivni posun na urovni celé Unie je vysledkem pretrvavajici vysoké
zadluzenosti drtivé vétSiny vyznamnych ekonomik EU (vyjma Némecka). Mezirocné se
mirné zvysila zadluzenost v péti zemich EU, mj. v Italii (na 134,0 %), Francii (99,7 %)
a Recku (181,9 %). Maastrichtské kritérium zadluZenosti na Grovni 60 % HDP spliiovala na
pocatku roku pouze necela polovina €lenli eurozony, z vétSich ekonomik jen Nizozemsko.
Pretrvavajici hospodarsky rist v Unii se pozitivnéji projevil na saldu hospodareni sektoru
vladnich instituci. To dosahlo (po ocisténi o sezénnost a kalendaini vlivy) v 1. Ctvrtleti jen
mélkého deficitu (0,6 % HDP) ajiz druhym rokem vfadé se pohybovalo na drovni
konjunkturniho vrcholu let 2007 az 2008. Prebytek vykazalo letos dvanact unijnich ¢lend,
deficit pfevysujici 3 % HDP pét— podobné jako v 1. lofiském Ctvrtleti Slo o Italii, Francii, Belgii
a Rumunsko, k nim letos pfibylo rovnéz Recko.

67 Pfedb&zné Udaje o dluhu a deficitu sektoru viadnich instituci za 2. &tvrtleti 2019 zvefejni CSU 2. Fijna 2019, Eurostat pak 22. Fijna 2019.
8 Saldo hospodafeni viadnich instituci po o¢isténi o sezonni a kalendaini viivy skoncilo ale za 1. Ctvrtleti v prebytku 15,7 mid. korun, ktery
predstavoval 1,1 % HDP. Oproti 4. Etvrtleti lofiského roku vzrostl o€istény prebytek o 4,2 mid. korun.
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