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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

1. Shrnuti

e Hruby domaci produkt (HDP) se v roce 2019 zvysil 0 2,5 %'. Ve 4. étvrtleti meziro¢ni tempo ristu HDP
vyraznéji zpomalilo a dostalo se na 2,0 %. Po cely rok rist HDP stabilné a silné podporovala domaci
spotfeba, ktera se ve 4. Ctvrtleti meziro€né zvysila o 2,8 %. Naopak bilance zahrani¢niho obchodu, ktera
rast HDP silné podpofila ve 2. a 3. ¢tvrtleti, v zavéru roku zaznamenala propad. Ve 4. ¢tvrtleti doSlo
k oziveni dynamiky investi¢ni aktivity. Vydaje na tvorbu hrubého fixniho kapitalu se mezirocné zvysily
0 4,6 % a mezictvrtletné o0 4,1 %.

e Hruba pfidana hodnota (HPH) se v roce 2019 zvysila 0 2,4 %, ve 4. Ctvrtleti jeji mezironi tempo zvolnilo
na 1,8 %. Meziro¢ni rist HPH byl loni ze ¢tyF pétin tazen sektorem sluzeb, v némz pokracoval dynamicky
rozvoj informaénich a komunikacnich &innosti (7,6 %). Na oZiveni z roku 2018 navézalo za podpory
eurofondu stavebnictvi (3,4 %). Naopak oslabena zahrani¢ni poptavka srazila HPH v primyslu na Sestileté
minimum (0,7 %). Pozitivni divéra spotfebiteli se odrazila ve svizném 4,8% ristu maloobchodnich trzeb,
patém nejvys$Sim mezi staty EU.

e Prebytek bilance zahrani¢niho obchodu se zbozim a sluzbami loni dosahl 345,7 mld. korun?. Zvysil se
prebytek obchodu se zbozim, ale propad u sluzeb vedl k tomu, Ze bilance zahrani¢niho obchodu loni
prili§ nepfispéla k celkovému rastu HDP. Pfiznivy vyvoj ve 2. a 3. kvartalu totiz efektivné vynuloval
propad v zavéru roku. K rastu prebytku obchodu se zbozim pfispéla zejména motorova vozidla, kde se
kladné saldo zvySilo. Pozitivné ovlivnilo vysledné saldo i zlepSeni existujiciho deficitu obchodu s ropou
a zemnim plynem.

e Cenova hladina podle deflatoru HDP v roce 2019 vzrostla o 3,5 %, zejména pod vlivem cen spotfebnich
statk(. Index spotfebitelskych cen se loni zvysil o 2,8 %, nejvice za poslednich sedm let. Nejvice k tomu
pfispély ceny bydleni a energii, nasledované potravinami a nealkoholickymi napoji. Ve 4. ¢tvrtleti
meziro¢ni prirlstek spotfebitelskych cen ¢inil 3,0 %. Silna zlstala dynamika v pfipadé cen bydleni
a energii (5,0 %), ale zrychlil i rist cen potravin (4,3 %). Vyvoj v Cesku byl v protikladu s primérnym
rdstem spotrebitelskych cen v EU, ktery se ve 2. pololeti ustalil na mirnych 1,3 %. Meziro€ni rist cen
vyrobcl v pribéhu roku zpomaloval a ve 4. ¢tvrtleti navySeni dosahlo 1,3 %.

e Meziroéni rast celkové zaméstnanosti® vroce 2019 dosahl 0,7 %, ve 4. ¢tvrtleti ale zejména vlivem
exportnich oboru jiz jen stagnoval. V nékterych odvétvich nedostatek pracovni sily stale pfedstavoval
vyznamnou bariéru riistu (zejména ve stavebnictvi). Obecna mira nezaméstnanosti doznala béhem lofiského
roku jen minimalnich zmén. V prosinci 2019 ¢itala 1,8 % u muzl a 2,3 % u Zen. Primérna hruba nominalni
mésiéni mzda loni vzrostla 0 7,1 % (na 34 125 korun). Slo o druhé nejvy$si meziro&ni tempo za poslednich
jedenact let. Relativné nejvice vzrostly, jiz druhym rokem v fadé, pramérné vydélky ve vzdélavani.

o Nastaveni zdkladnich mé&novépolitickych sazeb se loni zménilo jen jednou, a to pfi kvétnovém zvyseni.
Od ledna do zafi rostly primérné urokové sazby na vkladech s dohodnutou splatnosti pro domacnosti, ve
4. ¢tvrtleti ale doSlo k mirnému poklesu. Domacnostem vsak klesaly naklady na uvéry — spotfebitelské
i uvéry na bydleni. RlUst objemu Gveéra na bydleni ale od za¢atku roku zpomaloval.

o Deficit statniho rozpoctu (SR) za rok 2019 €inil 28,5 mld. korun. Za prohloubenim salda oproti roku 2018
staly loni pfedevSim svizny rast béznych i investi¢nich vydaji a dale i mirné zpomaleni dynamiky vybéru
nékterych vahové vyznamnych dani vlivem zvolnéni hospodarského rlstu. Na meziro¢nim ristu pfijmi SR
085% se loni projevil silngjsi priliv prostfedkll z rozpoétu EU, planovany jednorazovy prevod
z privatizacniho uctu ivySssi pfijmy z prodeje emisnich povolenek. Tretinou pfispél k vySSim celkovym
pfijmim i vybér pojistného na socialni zabezpeceni, jen nepatrné mensi roli mély darfiové pfijmy. Bézné
vydaje SR posilily loni meziroéné o desetinu, zejména kvli vy$$im vydajim na socialni davky i riistu vydaju na
regionalni Skolstvi a platll na Urovni organizacnich slozek statu. Saldo hospodareni sektoru vliadnich instituci
zustalo ¢tvrtym rokem v Fadé kladné, vySe prebytku se ale loni ztencila na 0,3 % HDP. Mira zadluzeni
dosahovala na konci roku 2019 urovné 30,8 % HDP, meziro¢né klesla o 1,8 p. b.

' Data o HDP, hrubé pfidané hodnoté a jejich slozkach jsou vyjadiena ve stalych cenach a v ocisténi o sezénni a kalendarni vlivy.
2V pojeti narodnich uétd.
3 Udaje o zaméstnanosti jsou uvedeny v pojeti narodnich U&td a o&iétény o sezénni viivy.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

2. Souhrnna vykonnost

Hruby domaci produkt se
v roce 2019 zvysil

02,5 %. V zavéru roku
meziro¢ni dynamika
vyraznéji zpomalila.

Hospodafsky rust loni
zvolnil napfi¢ celou EU.

Meziro¢ni rast hrubého domaciho produktu (HDP) mél od pocatku roku sestupnou
tendenci, v 1. az 3. Ctvrtleti se ale drzel kolem hranice 2,5 % (2,8 %, 2,7 % a2,5%
v 1., 2. a 3. kvartalu)*. Zavér roku pfinesl| silngjsi pokles tempa, a meziro¢ni prir(istek
HDP tak ve 4. Ctvrtleti inil 2,0 % (nejméné od 4. Ctvrtleti 2016). Mezictvrtletni pfirdstky
v prlibéhu 1. az 3. étvrtleti oslabovaly (0,6 %, 0,5 % a 0,4 % v jednotlivych kvartalech),
ale ve 4. Ctvrtleti HDP vzrostl 0 0,5 %. Za cely rok 2019 se HDP realné zvySil 0 2,5 %. Po
cely rok byla klicovym hybatelem hospodafského rlstu domaci spotfeba. Ta
k celoro¢nimu pfirastku HDP pfispéla 1,8 p. b.®> Vyrazné slabsi byl vliv tvorby hrubého
kapitalu (0,6 p. b.) a bilance zahrani¢niho obchodu (0,1 p. b.). V samotném 4. &tvrtleti na
meziro¢ni rast HDP mimofadné silné pulsobila tvorba hrubého kapitalu (2,3 p. b.),
doplnéna vlivem vydaju na spotfebu (1,7 p. b.). Silné negativni ale byl pfispévek bilance
zahrani¢niho obchodu (1,9 p. b.). Jde o nejhorsi pfispé&vek bilance od 2. &tvrtleti 2009.

Graf ¢. 1 HDP (objemové indexy, ociSténo o sezénni a kalendarni vlivy, v %)
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Zdroj: CSU, Eurostat

Hruby domaci produkt v Evropské unii se loni realné zvysil o 1,5 %. To je nejméné od
roku 2013. Mirny zUstal rust spotfeby (1,6 %), poklesla dynamika vydaju na hruby
kapital (2,6 %) a snizil se pfebytek bilance zahraniéniho obchodu. Dynamika HDP
oproti roku 2018 zpomalila ve vétSiné zemi EU. Nejvice se loni zvySil HDP v Irsku
(5,5 %), Madarsku (4,9 %) a na Malté (4,4 %). Prirlstek byl loni kladny ve vSech
¢lenskych zemich, nejméné to bylo v Italii (0,3 %), Némecku (0,6 %) a ve Finsku
(1,0 %). Ve 4. ¢tvrtleti meziroéni rast HDP v EU zpomalil na 1,2 % a mezictvrtletni
prirtstek ¢inil jen 0,1 %. Meziro¢niho pFirlstku ve 4. Etvrtleti nakonec dosahly véechny
zemeé EU, nejvice Irsko (6,3 %), Madarsko (4,6 %) a Malta (4,3 %). Tésné se poklesu
vyhnula Italie (0,1 %), pod 1 % se dostal meziro¢ni pfirdstek v Némecku (0,5 %),
Finsku (0,6 %), Svédsku (0,8 %), Rakousku a Francii (shodné& 0,9 %). Ve &tyfech
zemich v zavéru roku HDP meziétvrtletn& poklesl — v Recku (-0,7 %), ve Finsku

4 Vyvoj HDP, hrubé pfidané hodnoty a jejich sloZek je vyjadien prostfednictvim objemovych indexd (tj. o€istén o vliv cen) a po ocisténi
0 sezoénni a kalendarni vlivy. Udaje jsou platné k 31. 3. 2020.
5 Prispévky ke zméné& HDP po vylou¢eni dovozu pro konec¢né uZiti.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Pokracovalo zpomalovani
tempa rlstu objemu
vyplacenych mezd

a plata.

Rlstu mezd a platl
dominovala spiSe odveétvi
sluzeb.

Domacnosti ve 4. Ctvrtleti
vyraznéji zvysily vydaje
na konec¢nou spotfebu.

(-0,6 %), v ltalii (-0,3 %) a Francii (-0,1 %). V Némecku a Velké Britanii se HDP
mezictvrtletné neménil.

Objem vyplacenych mezd a platt loni vzrostl o 7,1 %. Jde o nizsi pfirGstek nez v letech
2017 a 2018, stale se ale jedna o velmi silny rust (v obdobi 2009 az 2019 jde o tfeti
nejvyraznéjsi navyseni). Celkovd zaméstnanost® loni vzrostla 0 0,7 %, nejméné od
roku 2014, takZe narlst mezd a platl se v naprosté vétsiné projevil navySenim trovné
vydeélka. Silnéji nez dFive ale loni pusobil rlist cenové hladiny. Realné tak mzdy a platy
loni vzrostly 0 4,1 %. Jiz nékolik let se vysoké tempo riistu objemu vyplacenych nahrad
zaméstnancim projevuje na klesajici mife zisku nefinan¢nich podnik(®. Loni tento
ukazatel je$té drobné poklesl na 46,5 %. Z hlediska miry zisku se tak CR stéle drzi
v evropském nadpriméru. V samotném 4. ¢tvrtleti meziro€ni navySeni objemu mezd
aplatd dosahlo 6,5 % a pokracovalo tak postupné zpomalovani tempa patrné
v prubéhu celého roku. Zaroven se v zavéru roku mezirotné nezvysila celkova
zaméstnanost. Silny rdst cenové hladiny ale ved| k vyrazné redukci realné dynamiky
vydélkl (3,4 %, nejméné od 3. ¢tvrtleti 2014).

Nejvice loni nartstal objem mezd a plati vyplacenych u €innosti v oblasti nemovitosti
(11,0 %), v odvétvich s pfevahou vladniho sektoru® (10,3 %) a v informaénich
a komunikacnich €innostech (8,3 %, zde objem mezd a platli podpofil pfiristek celkové
zaméstnanosti 4,5 %). NejvySSiho meziro¢niho ristu vyplacenych mezd a plati
(11,3 %) ve 4. Ctvrtleti dosahly Cinnosti v oblasti nemovitosti, kde se projevil i vyrazny
pfiristek zaméstnanosti (4,7 %). Vysokou dynamiku méla iodvétvi s pfevahou
vladniho sektoru (10,7 %, rdst zaméstnanosti 2,4 %). Zrychlil pfirdstek mezd a platl
vyplacenych v informacnich a komunikacnich c¢innostech (9,4 %, z&asti ovlivnéno
zrychlenim narlstu zaméstnanosti na 5,2 %). Pod celkovym priimérem byl rist mezd
a platd v uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi (6,1 %), kde také
poklesla zaméstnanost 00,6 %, adale ve stavebnictvi (5,8 % pfi narUstu
zaméstnanosti 0 2,4 %). MeziroCni pokles zaméstnanosti se odehral ve 4. Ctvrtleti
v zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi (zaméstnanost klesla meziro€né o 3,2 %, mzdovy
rst dosahl 5,4 %), u profesnich, védeckych, technickych a administrativnich ¢innosti
(pokles zaméstnanosti 01,9 %, narast vyplacenych mezd aplatd 05,5 %)
a v penéznictvi a pojistovnictvi (0,2 %, nardst mezd a platd o 5,2 %). Vyvoj objemu
mezd a platd ve zpracovatelském prdmyslu odrazel zpomaleni, ke kterému v odvétvi
doslo ve 4. ¢tvrtleti. Zaméstnanost klesla o 1,8 % a objem vyplacenych mezd a platt
rostl nejméné v celém hospodafstvi (3,2 %).

Vydaje na domaci spotfebu se loni zvysily 0 2,9 % a navzdory drobnému zpomaleni
v porovnani s pfedchozim rokem zlstaly kli€¢ovou sloZzkou podporujici rist HDP. Pod
3% hranici se ro¢ni prirastky domaci spotfeby dostaly po étyfech letech. Dynamika
spotfeby domacnosti (3,0 %) byla mirné vyssi nez u vladnich instituci (2,6 %). Ve
4. Ctvrtleti spotfeba celkové mezirocné vzrostla o 2,8 %. Drobné zpomaleni oproti
predchozimu kvartalu mélo plvod v propadu meziroéniho tempa spotfeby vladnich
instituci (1,7 %). Naopak domacnosti se zcela nefidily obavami vyjadfovanymi
v konjunkturalnich prdzkumech a meziro¢ni pfirlistek jejich spotfeby zrychlil na 3,2 %,
nejvice od 2. Ctvrtleti 2018. Mezictvrtletni navy3eni spotfeby ve 4. kvartdlu bylo
nejslabsi od konce roku 2013 (0,3 %). Zatimco u domacnosti vydaje posilily o 1,0 %,
vladni instituce po dvou &tvrtletich mohutnych pfrirGstk( spotfebu meziétvrtletné snizily
01,3 %. BlizSi pohled na strukturu spotfeby ukazuje, ze v zavéru roku posilila

6 Zaméstnanost v pojeti narodnich Gétd, Udaj je sezonné ocistén.

” Do realného vyjadfeni pfevedeno s vyuZitim deflatoru vydaju na koneénou spotfebu domacnosti.

8 Mira zisku nefinanénich podnikd je definovana jako podil hrubého provozniho piebytku k hrubé pfidané hodnoté (B.2g/B.1g). Tento
ukazatel reprezentuje ziskovost vyrobnich faktort z vyrobniho procesu.

9 Vefejna sprava a obrana, vzdélavani, zdravotni a socialni péce.
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meziro¢ni dynamika v pfipadé sluzeb (3,6 %)'°. Oslabil rist spotieby trvanlivych statku,
i kdyz tempo u pfedmétd dlouhodobé (2,9 %) i stfednédobé (3,8 %) spotfeby zlstalo
pomérné solidni.

Mira ispor domacnostise  Hruby disponibilni dlichod domacnosti se loni nominalné navysil o 244,7 mid. korun,

loni vyrazné zvysila. vyrazné vice nez v pfedchozim roce, takZe pfi relativngé stabilnim tempu rdstu
spotfebnich vydajd doslo k nartistu miry uspor' na 13,2 % (+2,3 p. b.), nejvice od roku
2009. Pramérny mésicni pfijem domacnosti na osobu' loni dosahl 28 648 korun
a mezirocné se zvysil o 2 292 korun, coz je nejvyraznéj§i nominalni narast za celou
dostupnou ¢asovou fadu. Dlvodem je zminény silny narust disponibilniho diichodu,
ale rovnéz navy$eni naturalnich socialnich transfer(i', které jsou soucasti pfijma
domacnosti. Jejich pramérna mésicni hodnota na obyvatele dosahla loni 5 171 korun
a na celkovych prfijmech domacnosti se podilela 18,1 %. Rust naturalnich socialnich
transfer(l Ize mimo jiné vysvétlit vyraznym mzdovym naristem ve sluzbach, které jsou
v nich obsazeny. Redlné navySeni pfijmi domacnosti na obyvatele loni dosahlo
5,6 %"

Graf ¢. 2 Prispévky vydajovych slozek k realné zméné HDP* (objemové indexy, meziro¢ni
rust, prispévky v p. b., HDP v %)
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*po vylouc€eni dovozu pro kone¢né uziti

"0 (Jdaje o spotiebé dle trvanlivosti jsou v domacim pojeti a bez sezénniho ogisténi.

" Mira uspor domacnosti je definovana jako podil hrubych Uspor a hrubého disponibilniho dichodu se zahrnutim tpravy o gisty podil
domacnosti na rezervach penzijnich fondu (B.8g/(B.6g+D.8)). Hrubé Uspory predstavuji ¢ast hrubého disponibilniho diichodu, ktery
nebyl spotfebovan ve formé vydaju na koneénou spotrebu.

2 Primérny mési¢ni pfijem domacnosti na osobu v nominalnim vyjadfeni je definovan jako podil upraveného disponibilniho dachodu
domacnosti a stfedniho stavu obyvatelstva.

'3 Naturalni socialni transfery (D.63) zahrnuji hodnotu individualnich sluzeb a zboZi poskytnutych viadnimi institucemi a neziskovymi
institucemi slouzicimi domacnostem (NISD) a také vécné davky poskytované obcemi (véetné refundaci schvalenych vydajd domacnosti
za urcité druhy vyrobkl a sluzeb) a veskeré hodnoty netrznich sluzeb vladnich instituci a NISD poskytnutych pro individualni spotfebu.
Individualni sluzby a zbozZi poskytnuté domacnostem vladnimi institucemi a neziskovymi institucemi slouzicimi domacnostem
predstavuji hodnotu vyrobkl a sluzeb poskytnutych ve formé zdravotni a socialni péc€e, vzdélani, bydleni apod. Jsou to zejména
naturalni davky souvisejici se zdravotnim poji§ténim (platby za zdravotni pomucky, Iékafské, zubni oSetfeni, operace apod.) hrazené
zdravotnimi pojiStovnami tém, kdo toto zbozZi a sluzby poskytuji.

4 Upraveno deflatorem vydaji na kone&nou spotfebu domacnosti za rok 2019.
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Investi¢ni aktivita ve

4. Ctvrtleti vyrazné
mezictvrtletné i meziroéné
posilila.

Stabilni meziro¢ni rist si
drzely investice do obydli.

Po silném 2. a 3. kvartalu
2019 se prebytek
zahrani¢niho obchodu ve
4. Ctvrtleti propadl.

V roce 2019 vzrostly vydaje na tvorbu hrubého kapitélu o0 3,3 %. To je méné nez
v pfedchozich dvou letech. Vydaje na tvorbu hrubého fixniho kapitalu se zvysSily
02,7 %. Ve 4. ¢tvrtleti 2019 se tvorba hrubého kapitalu meziroéné zvysila 0 9,2 %,
nejvice od 1. ¢tvrtleti 2018. Vyrazny prirlistek byl z&asti zplsoben navysenim zasob'S.
Vydaje na tvorbu hrubého fixniho kapitalu se rovnéz mezirocné zvysily, a to 0 4,6 %.
Investiéni aktivita tak po slabém 2. a 3. kvartalu ve 4. &tvrtleti opét podpofila rast HDP
(tvorba hrubého kapitalu 2,3 p. b., z toho hruby fixni kapital 1,0 p. b.). Mezictvrtletni
narlsty ve 4. kvartalu odpovidaly vyraznému zrychleni meziroéni dynamiky. Vydaje na
tvorbu hrubého kapitalu se oproti 3. Ctvrtleti zvysily 0 8,6 % a na tvorbu hrubého fixniho
kapitalu 0 4,1 %. Lorisky nominalni narlist vydaju na tvorbu hrubého fixniho kapitalu
(76,0 mid. korun) téméf z poloviny pfipadl na sektor nefinan¢nich podnikd (36,6 mid.,
4,3 %). Narust investi¢ni aktivity nefinan¢nich podnikd byl loni slabsi nez v roce 2018,
i proto mirné poklesla jejich mira investic'®. Ta dosahla 28,5 % a snizila se 0 0,5 p. b.
Sektor vladnich instituci navysil investi¢ni aktivitu o 24,2 mid. korun (10,8 %), coZ bylo
rovnéz mené nez v pifedchozim roce, ktery ovlivnil cyklus Eerpani evropskych dotaci.
V pfipadé domacnosti doslo rovnéz k vyraznému navySeni investic, a to o0 18,5 mid.
(7,7 %). Mira investic domacnosti pfesto loni drobné& poklesla na 8,5 %'". Vydaje na
tvorbu hrubého fixniho kapitalu finan¢nich instituci poklesly o 3,5 mid. korun (9,5 %),
druhy rok v fadé.

Podle vécného ¢lenéni tvorby hrubého fixniho kapitalu loni oslabilo meziro¢ni tempo
rastu ve v8ech dulezitych investi¢nich kategoriich'®. Navzdory oslabeni tempa ve
srovnani s rokem 2018 byl nejsilngjsi pfirtstek investic do obydli (5,5 %). Vyrazny byl
také prirGstek vydajua na produkty dusevniho vlastnictvi (5,4 %), u kterych stabilné silna
dynamika trva jiZz Sest let (kategorie zahrnuje kromé& vyzkumu a vyvoje ivydaje na
software a databaze, které v poslednich letech nabyly na vyznamu). Po silném roce
2018 se neudrzela dynamika vydaju na ostatni budovy a stavby, stale vSak pfirastek
loni dosahl 4,0 %. Jen mirné se zvysily investice do ICT a ostatnich stroj a zafizeni
(1,0 %). Loni klesly vydaje na dopravni prostfedky a zafizeni (—1,9 %, zCasti se
projevila i vysoka zakladna predchoziho roku). Ve 4. ¢tvrtleti se meziroéné pomérné
vyrazné zvysily vydaje na obydli (8,6 %) i ostatni budovy a stavby (8,2 %). Rlst zrychlil
v pfipadé produktl duSevniho vlastnictvi (5,2 %) a po dvou Ctvrtletich poklesl se
02,7 % zvySily také investice do ICT a ostatnich stroji a zafizeni. Vyrazné ve
4. ¢tvrtleti mezirocné klesly investice do dopravnich prostfedkl a zafizeni (—7,1 %).

Bilance zahrani¢niho obchodu se zboZzim a sluzbami loni dosahla pfebytku 345,7 mid.
korun'®. Kladné saldo se oproti roku 2018 zvysilo o 3,7 mld. Bilance obchodu se zboZim
sice zaznamenala narlst pfebytku o 15,0 mid. korun, v pfipadé sluzeb ale doslo ke
snizeni 0 11,4 mld. Bilance zahrani¢niho obchodu ve 2. a 3. &tvrtleti vyrazné pfispivala
k meziro€nimu ristu HDP (1,3 a 1,0 p. b. ve 2. a 3. kvartalu). Ve 4. ¢tvrtleti ale pfebytek
dosahl 70,8 mid. korun (nejhorsi vysledek za 4. Ctvrtleti od roku 2014) a meziro¢né se
snizil 0 22,8 mld. (nejvétsi propad od 3. ¢tvrtleti 2010). Bilance tak meziro¢ni rast HDP
zbrzdila 01,9 p.b. Zatimco v pfedchozich kvartalech bylo navySeni pfebytku
zpUsobeno mirnym rastem importu, ktery nepfekonaval export, ve 4. ¢tvrtleti doslo
k mezironimu realnému poklesu vyvozu o 1,5 % (dovoz si drzel mirné tempo 1,4 %).

5 Ve 4. Gtvrtleti dosahla zména zasob +19,9 mid. korun, coz je o 16,2 mid. vice neZ ve stejném obdobi pfedchoziho roku. Mezitvrtletni
srovnani rovnéz ukazuje, Ze zména zasob podstatné podpofila narust vydaji na tvorbu hrubého kapitalu.

6 Mira investic nefinanénich podniku je definovana jako podil hrubé tvorby fixniho kapitalu k hrubé pfidané hodnoté (P.51g/B.1g). Tento
ukazatel vyjadfuje podil investic do nefinanénich aktiv (budovy, stroje aj.) a hodnoty vytvofené v prabéhu vyrobniho procesu.

7 Mira investic domacnosti je definovana jako podil hrubé tvorby fixniho kapitalu k hrubému disponibilnimu diichodu se zahrnutim
upravy o Cisty podil domacnosti na rezervach penzijnich fondt (P.51g/(B.6g+D.8)).

'8 Data o vécném ¢lenéni tvorby hrubého fixniho kapitalu nejsou sezénné ocisténa.

% Podle metodiky &tvrtletnich narodnich Gétd (vyvoz a dovoz v ocenéni FOB/FOB).
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RuUst hrubé pfidané
hodnoty loni nejvice
podporovaly sluzby.

Pokracoval dynamicky
rozvoj informacnich

a komunikacnich ¢innosti.

Snizil se tak pfebytek obchodu se zbozim (o 7,7 mid. korun), ale zejména kladné saldo
obchodu se sluzbami (o 15,0 mid., nejvyrazné;jSi pokles od poc¢atku roku 2005).

Hruba pfidana hodnota (HPH) ve 4. ¢tvrtleti 2019 mezironé vzrostla o 1,8 %, méné
nez HDP. Mirné& nizZsi bylo i navySeni dynamiky za cely rok 2019 (2,4 %). Mezictvrtletni
pFirdstek ve 4. ¢tvrtleti ¢inil 0,4 % a drobné tak zrychlil oproti pfedchozimu kvartalu. Po
cely rok za vétSinu meziro¢niho ristu HPH odpovidala odvétvi sluzeb (pfispévek
1,9 p. b. k pfirGstku v roce 2019). Ze sluzeb loni vynikal pfispévek vahové vyznamného
uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi (pfispévek 0,5 p. b., pfirastek
HPH 2,6 %) azejména informacnich a komunikacnich &innosti (0,4 p. b., 7,6 %),
jejichz dynamicky vyvoj v poslednich sedmi letech znacné posilil jejich vyznam pro
domaci ekonomiku. MenSi vliv pak loni mélo stavebnictvi a zpracovatelsky pramysl
(shodné 0,2 p. b.).

V samotném 4. kvartalu témér kompletné k meziro¢nimu rlstu pfispivaly sluzby
(1,6 p. b.). Nejvice vefejna sprava a obrana, vzdélavani, zdravotni a socialni péce
(0,4 p. b.), kde ke konci roku meziro¢ni dynamika zrychlila na 2,3 %. Shodné 0,3 p. b.
k ristu pfispély informacéni a komunikaéni ¢innosti (meziro¢ni pfiristek HPH 6,1 %),
¢innosti v oblasti nemovitosti (3,6 %) a profesni, védecké, technické a administrativni
¢innosti (3,7 %). Naopak oslabil pfispévek uskupeni obchod, doprava, ubytovani
a pohostinstvi (0,2 p. b., pfiristek HPH 1,1 %). V poslednich dvou letech byl pomérné
solidni meziro¢ni rast HPH ve stavebnictvi (3,1 % ve 4. ¢tvrtleti 2019), pfedchozi
propady ale vedly ke snizeni vahy, atedy ipfispévku odvétvi k celkovému ristu
(0,2 p. b.). Ve zpracovatelském pramyslu ve 4. Ctvrtleti HPH mezirocné klesla o 0,3 %
a celkovy rlst tak zbrzdila 0 0,1 p. b.

Graf €. 3 Prispévky odvétvi k realné zméné HPH (objemové indexy, meziro€ni pfispévky
v p. b., HPH v %)
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3. Vykonnost odvétvi

Dynamika hrubé pfidané
hodnoty v ekonomice CR
béhem roku 2019
zvolfiovala.

Ctyfi pétiny rGstu pfidané
hodnoty zajistil loni
sektor sluzeb. Prispéla

k tomu vSechna jeho
hlavni odvétvi.

Z rozvoje digitalizace
profitovaly ¢innosti

v oblasti IT, dafilo se

i sluzbam pro podniky.

K nejméné dynamickym
odvétvim terciarni sféry
z pohledu HPH patfi
dlouhodobé verejné
sluzby.

Tempo HPH v pramyslu
v prabéhu roku
zpomalovalo a béhem

4. Ctvrtleti dosahlo
minima od konce recese.

Stavebnictvi loni
pokracovalo v oziveni

z roku 2018. Vykony
primarniho sektoru
podpofila vyssi sklizer
obilovin, mirné posileni
Zivocisné produkce

a intenzivni téZba dreva.

Vykon v8ech odvétvi ekonomiky zachyceny prostfednictvim jimi vytvofené hrubé
pfidané hodnoty (HPH)?°, vzrostl za cely lorisky rok o 2,4 % — tempo oslabovalo druhym
rokem v fadé. Lofiské zvolnéni odrazelo pfedevsim vyvoj ve druhé poloviné roku, kdy
tuzemské hospodarstvi postupné ztracelo odolnost vi¢i pfetrvavajicim nepfiznivym
vnéj§im faktorim?'. Ve 3. &tvrtleti 2019 se mezikvartalni rist HPH zredukoval na 0,3 %
(minimum od poloviny roku 2016) a ani z&vér roku vyznamnéjSi posun nepfinesl
(+0,4 %). | tak ale zGstalo tempo v Cesku po vétsinu roku vys$i neZ v sousednich
statech (vyjma Polska) i celé EU.

K meziroé¢nimu rlstu HPH pfispélo loni vSech jedenact hlavnich odvétvovych uskupeni.
Kli¢ovym hybatelem tuzemské ekonomiky byl (podobné jako v roce 2018) sektor sluzeb,
nebot zajistil &tyfi pétiny celkového ristu HPH. V ramci tohoto sektoru pokracoval
dlouhodoby dynamicky rast informacnich a komunikaénich €innosti (+7,6 %, za
poslednich Sest let od konce recese +54 %), jez profitovaly z dynamického rozvoje
digitalizace v podnikové sféfe i ve vefejném sektoru. Diky rostouci poptavce po
podpurnych ¢innostech pro podniky (v€. najimani pracovni sily) vykazuji dlouhodobéjsi,
byt méné dynamicky, rust i profesni, védecké, technické a administrativni ¢innosti (loni
4,0 %). Dafilo se i aktivitam v oblasti nemovitosti, jejichz rlst zrychloval druhym rokem
v fadé (na 3,3 %). Naopak po dynamickém obdobi let 2015 az 2017 pokracovalo
zvolfiovani rastu HPH ve finanénim sektoru (na 2,8 %). Na silny rok 2018 piné
nenavazalo vahové vyznamné uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi
(+2,6 %) — nebot’ tempo HPH zde béhem lofiska zpomalovalo (+4,0 % v 1. Ctvrtleti,
+1,1 % ve 4. Ctvrtleti). Projevilo se jak zvolnéni dynamiky pfijezdového cestovniho ruchu
i slabnouci riist spotfeby domacnosti v Cesku (obé& v 1. az 3. &tvrtleti), tak i zpomaleni
v odvétvi dopravy ve vazbé na vyvoj zbozového zahraniéniho obchodu i pramyslu
(zejména ve 2. poloviné roku). NejslabSim tempem v ramci sluZzeb rostla HPH
v uskupeni vefejna sprava a obrana, vzdélavani, zdravotni a socialni péce (0 1,7 %),
jehoz dynamika se ale nevymykala z trendu pfedchozich ¢tyr let.

Ve vazb& na ekonomicky vyvoj Némecka ieurozony?? pokraovalo zpomalovani
tuzemského pramyslu. Meziroéni rdst HPH se v ném loni ztenéil na 0,7 % (Sestileté
minimum). MeziCtvrtletné HPH klesla jiz ve 2. &tvrtleti 2019 (-0,2 %) a po stagnaci
v nasledujicim kvartalu doznala silnéjsiho utlumu na konci roku (-0,5 %, nejhlubSi atlum
od konce posledni recese v roce 2013). Vykon nezpracovatelskych pramyslovych obor(
v celoro¢nim pohledu loni stagnoval, hlavné vlivem slabSich vysledk(i v samotném
3. Ctvrtleti. Ve stavebnictvi vzrostla i diky silicimu pfilivu prostfedkd z rozpo¢tu EU
pfidana hodnota o 3,4 %, odvétvi tak navazalo na vyraznéjSi oziveni z roku 2018
(+4,0 %). | tak ale vykon stavebnictvi jako jednoho z mala hlavnich odvétvi za drovni
svého konjunkturniho vrcholu z roku 2007 dale zaostaval (0 2 %)?3. V primarnim sektoru
se loni HPH zvysila 0 1,5 %. Dafilo se rostlinné produkci, kde doslo hlavné vlivem
meziro¢niho rlstu hektarovych vynosl k posunu objemu celkovych sklizni na Uroven
blizkou desetiletému priméru (pfedevsim u obilovin a picnin, naopak méné pfizniva
situace byla u technickych plodin). Pozitivné pusobily i vysSi objem tézby kirovcového

2 (Jdaje o HPH jsou vyjadreny ve stalych cenach a v ogiéténi o sezénni a kalendarni viivy.

21 Jednalo se zejména o citelné zpomaleni hospodarského rastu v kliovych exportnich teritoriich, dale posilované nardstajicimi regula¢nimi
opatfenimi v mezinarodnim obchodu i pfetrvavajici nejistotou ohledné budouciho uspofadani vztahl mezi Velkou Britanii a EU.

22 Meziro¢ni rust celkové hrubé pfidané hodnoty v t&chto Uzemnich celcich vyrazné zpomaloval jiz v prib&hu celého roku 2018. V jeho
posledni ¢tvrtiné dosahoval v zemich eurozony slabych 1,2 %, v Némecku dokonce jen 0,5 %. Ve 4. ¢tvrtleti 2019 klesla obdobna tempa na
1,0 %, resp. 0,3 %, horsi vysledky se naposledy projevily v roce 2013.

2 To platilo i 0 nezpracovatelskych primyslovych oborech, v nichz HPH dosahovala loni jen tfi pétin urovné z roku 2008 (hlavné vlivem
propadu vykonu v tézbé uhli).
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dfivi, mirné posileni vyroby masa (+0,8 %) iobjemu mléka nakoupeného od
tuzemskych producentt (+1,3 %).

Primyslova produkce Citelné ochlazeni vykonl tuzemského pramyslu v roce 2019 dokladaji i podrobné;jsi
loni viivem nepfiznivého  q4aie 7z podnikovych statistik. Zatimco vroce 2018 rostla hodnota primyslové
vyvoje v hlavnich 24 ° . o . ; sy
exportnich teritoriich produkce<* o 3,1 %, za lonisky rok se o 0,4 % snizila. Posledni meziroCni pokles se
klesla 0 0,4 %. Slo datuje k roku 2012 (-0,9 %). Prestoze se rust pramyslu v mezictvrtletnim srovnani
o nejslabsi vysledek od  zastavil jiz na prelomu let 2018 a 2019%5, do technické recese spadl tento odvétvovy
roku 2012. sektor aZ na konci lofiského roku (za 2. pololeti 2019 produkce klesla 0 1,6 %). Tuzemsti
exportéfi byli negativnhé ovlivnéni oslabenim dynamiky poptavky v asijskych zemich
i silnéjSi recesi némeckého primysilu, jez pfesahla délku (nikoli vSak intenzitu) Gtlumu
z prelomu let 2008 a 2009%. Potize tuzemského primyslu se béhem roku stupriovaly,
ve 4. Ctvrtleti 2019 se prdmyslova produkce snizila 0 2,2 %, nebot k ristu celého odvétvi

prestalo pfispivat klicové odvétvi vyroby dopravnich prostfedku.

Graf ¢. 4 Prispévky diléich odvétvi k meziroéni zméné priimyslové produkce
(v procentnich bodech, ocisténo o kalendarni vlivy)
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Zdroj: CSU

Ve smérd ristu celkové Ve sméru rlistu prdmyslové produkce pUlsobila v roce 2019 nejvice odvétvi vyroba
f::i";{;s'g;ﬁypn“;f;gge elektrickych zafizeni (pfispévek +0,32 p. b.). Vy&si vykon zde (+4,8 %) byl podporen
elektrotechnika pfedevsim posilenim domaci poptavky. Z ostatnich odvétvi zaznamenala vyznamnég;jsi
a farmacie. pfispévek jen farmacie (+0,20 p. b.), vykon tohoto vahové okrajového, ale dlouhodobé

rostouciho oboru vzrostl o 18 %?’. V nosném odvétvi — automobilovém primyslu —

24 Zahrnuje odvétvi t&Zby a dobyvani, zpracovatelského primyslu a také energetiky (zde pojimané jako odvétvi vyroby a rozvodu elektfiny,
plynu, tepla a klimatizovaného vzduchu). VSechna meziro¢ni tempa produkce (na urovni odvétvovych sekci ioddill) jsou ocisténa
o kalendarni vlivy, mezi€tvrtletni tempa pak také o vliv sezénnosti.

25 Priimysl v CR se zpozdénim reagoval na ochlazeni poptavky v eurozéng, kde index primyslové produkce v meziétvrtletnim vyjadreni klesl jiz
na pocatku roku 2018 (—1,3 %) a k oziveni nedo$lo ani v jeho pribéhu (napf. ve 4. étvrtleti €inil —0,8 %).

% Mezikvartalni pokles pramyslové produkce Némecka, zapocaty ve druhé poloving roku 2018, trval jiz Sesté Ctvrtleti v fadé. Za toto obdobi
se vykon prdmyslu snizil o 7,8 % (kumulativni propad v obdobi let 2008 a 2009 cinil ale 20,7 %). Za cely rok 2019 klesla primyslova produkce
v jedenacti statech EU (v celé Unii 0 0,9 %). Nejhlubsi pokles zaznamenalo Némecko (—4,7 %) Mirny rust si udrzovaly zejména novéjsi
Clenské staty ze stfedni a vychodni Evropy (Madarsko +5,4 %, Polsko +4,4 %) s vyjimkou Rumunska (-3,2 %) a Estonska (-1,9 %).

27 Mimofadné vysoké tempo (druhé nejvyssi po roce 2000) odrazelo i organizacni zmény na podnikové urovni, které posilily segment vyroby
generickych Iékld. Dlouhodobéji naopak plsobila vy$si poptavka po volné prodejnych lécivech (diky rostoucim pfijmim domacnosti ve
vyspélych ekonomikach) i vys$si spotfeba ve zdravotnickych zafizenich (vlivem starnuti obyvatel a rozvoje modernich forem lé€by).
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Vykony vyrobcl
dopravnich prostredku
stagnovaly.

Ke snizeni vykonu
pramyslu pfispélo
nejvice odvétvi vyroby
pocitacu, elektronickych
a optickych pfistroji.
Negativné plsobily také
hutnictvi a téZebni
pramysl.

Diky pokracujicimu rustu
tuzemské poptavky
klesla produkce
kovovyroby i strojirenstvi
jen mirné.

Zatimco v 1. az 3.
Ctvrtleti trzby
pramyslovych podnikii
mirné, ale stabilné rostly,
na konci roku byly
poznamenany citeln&jSim
Utlumem zahranicni
poptavky.

Hodnota novych
pramyslovych zakazek

produkce loni jen stagnovala, coz dokladaji i Udaje o fyzické vyrobé?®. To platilo i o
pfibuznych oborech — jak gumarenstvi i plastikarstvi, tak i vyrobé ostatnich dopravnich
prostfedkud (kolejovych, ale i letadel i vojenské techniky), kde rdstovy impulz vyvolany
v roce 2018 zvySenou tuzemskou poptavkou jiz vyprchal. Vétsi odolnost vici cyklickym
vykyvim poptavky potvrdil loni potravinafsky primysl (+1,0 %), ktery tézil ze stale
pozitivni celkové divéry tuzemskych spotrebitelU.

Primyslovou produkci tahlo loni dol nejvice odvétvi vyroba pocitacd, elektronickych a
optickych pfistroju (pokles odvétvi o 7,9 %, pfispévek —0,28 p. b), silny rast zahrani¢ni
poptavky z let 2017 i 2018 se zde jiz neopakoval®®. Redukce zahraniéni, ale i domaci
poptavky se negativné podepsala na produkci hutnictvi (-5,8 %, —0,17 p. b), jednoho
z mala primyslovych obord, jehoz vykon se loni nachazel pod Urovni posledni recese®.
S vleklymi strukturalnimi problémy se potykal tézebni primysl (6,2 %, —0,13 p. b.).
Vykon vahové dominantni tézby uhli klesl na Sestileté minimum (-8,1 %), soubézné ale
posilovala tézba stavebnich material( (kamene, pisku a jila (+1,8 %, za posledni tfi roky
+17,6 %). SlabSi produkci vykazaly i nékteré malé exportné zaméfené obory, napf.
textilni (-3,5 %) a kozedélny primysl (—9,8 %). Vétsi vliv na vykon celého prdmyslu mél
ovSem vyvoj ve vyznamnych odvétvich kovovyroby (—0,8 %) a strojirenstvi (—1,0 %,
prvni pokles od roku 2009). Za pouze mélky pokles vdéci tyto obory pokradujicimu rlstu
tuzemskeé poptavky (ve strojirenstvi pietrvavajicimu i ve 4. ¢tvrtleti 2019). O necela 3 %
snizil vykon chemicky prdmysl, podobné tempo signalizovala i vyroba ostatnich
nekovovych mineralnich vyrobkd (navzdory stale rostouci tuzemské poptavce, zejména
ve stavebnictvi). Po tfech pfedchozich letech rustu produkce energetiky loni klesla o
0,4 %, coz souznélo s dynamikou tuzemské vyroby elektfiny i tepla®'. Proti hlub§imu
poklesu energetiky pusobila mezirocné silngjSi celoroCni spotfeba plynu (+4,7 %,
navzdory vySSim teplotam v zimnim obdobi roku 2019), nebot pokles u domacnosti
(-4,5 %) byl kompenzovan ristem u podnik.

Zasadni zménu poptavky po primyslovych produktech béhem roku 2019 dokladaji i
nominalni trzby podnikd. Zatimco v 1. az 3. Ctvrtleti mezirocné rostly v pasmu 2 az 3 %,
na konci roku se dostavil utlum (-3,6 %), jenz byl zvlasté patrny v hutnictvi, vyrobé
pocitacu, elektronickych a optickych pfistrojl, v chemickém primyslu a také tézbé a
dobyvani (kde $lo ale v poslednich letech o €asty jev). V pozadi negativniho vyvoje ve
4. Ctvrtleti staly hlavné nizsi trzby z pfimého vyvozu (-5,6 %), oslabeni tuzemské
poptavky bylo méné markantni (—1,0 %). Za cely rok 2019 inkasovaly podniky na trzbach
0 1 % vice. Domaci trzby pfitom vykazovaly vy$Si dynamiku nez trzby z pfimého vyvozu
jiz tfetim rokem. RUst trzeb zrcadlil postupny narlst cen v ekonomice vlivem vysSich
cen energii ilidské prace. To bylo loni patrné zejména v energetice (rast trzeb o
bezmala 9 %), kozedélném a odévnim pramyslu, vyrobé stavebnich hmot,
potravinarstvi, strojirenstvi, opravach stroju a zafizeni ¢i vyrobé dopravnich prostfedka.
Naopak niz§i ceny produkce mély negativni dopad na hospodafeni podnik{i napf.
v tézbé uhli, dfevozpracujicim a chemickém prdmyslu a hutnictvi.

Hodnota priimyslovych zakazek®? ze zahranici ve 4. ¢tvrtleti meziro¢né klesla o 5,7 %,
z tuzemska se snizila o 2,8 %. Rust celkovych zakazek signalizovaly ze sledovanych

2 Dle Gdaji Sdruzeni automobilového primyslu bylo v roce 2019 v CR vyrobeno 1,434 mil. motorovych vozidel. Proti rekordnimu poétu
z roku 2018 to bylo 0 0,7 % méné. Mirny rlist poctu prodanych vozl v tuzemsku (+0,8 % na 110,2 tis.) nestacil piné pokryt mélky pokles
vahové vyrazné dominantniho exportu (-0,8 %).

2 Nominalni trzby z pfimého vyvozu klesly v tomto odvétvi v roce 2019 o 15 %, nejvice ze vSech zpracovatelskych obor.

30 Proti roku 2013 zde byla produkce niz$i o 3 %. Podobné& na tom byl i dfevozpracujici primysl (pfi silné rostouci tézbé, ale i exportu surového
dFivi). Hlubsi utlum pak za poslednich Sest let zaznamenaly kozedélny primysl| (-28 %) a tézba uhli (-24 %).

31 Dle predb&znych Udajti Energetického regulaéniho Gfadu CR doséahla v roce 2019 celkova hruba vyroba elektfiny v tuzemsku 86 981 GWh.
Na jejim meziro¢nim poklesu (0 1,2 %) se téméf vyhradné podilely slabsi vykony parnich elektraren (s poklesem o 8,2 %), v opatném smeéru
pusobila hlavné vyroba v paroplynovych (+49,5 %), vodnich (+23,3 %) a jadernych elektrarnach (+1,1 %). Vyroba tepla se loni mezirocné
snizila 0 0,5 % (na 160 708 TJ) a zmirnila svij pokles z roku 2018 (—4,7 %).

32 Zjistovani zakazek probiha pouze ve vybranych oddilech CZ-NACE (13, 14, 17, 20, 21, 24, 25, 26, 27, 28, 29, 30), které vyrabéji
pfevazné na zakazku, s dlouhodobé&jsim vyrobnim cyklem a s vétSimi zasobami zakazek.
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ze zahranici i tuzemska
ve 4. Gtvrtleti klesla.

Duvéra podnikatell
v primyslu béhem roku
slabla a v listopadu

uroven po srpnu 2013.

Rast stavebni produkce
pokracoval jiz tfetim
rokem. Tahlo ho
pfedevSim pozemni
stavitelstvi.

odvétvi jen elektrotechnicky, farmaceuticky a odévni primysl. Slabsi poptavka se
odrazila v mirném poklesu vyuziti vyrobnich kapacit v celém prdmyslu (za 2. pololeti o
2 p. b.), presto zlstala i na konci roku vysoka (84 %, po sezonnim ocisténi), hlavné
zasluhou automobilového (93 %), chemického, dfevozpracujiciho a papirenského
primyslu. Sezénné ocisténé saldo indikatoru davéry v primyslu sestoupilo v bfeznu
2019 po vice nez péti letech do zaporného pasma a na pocatku 4. ¢tvrtleti se lehky
pesimismus dale prohloubil (na —6,7 p. b. v listopadu, minimum po srpnu 2013).
Nejvyznamnéjsi bariérou riistu pramyslovych podnikd se stala od poloviny roku 2019
opét nedostatecna poptavka — na poc¢atku 1. Ctvrtleti 2020 ji naznacovalo 50 % podnikd,
nejvice od pule roku 2014. Naopak role nedostatku pracovni sily klesla meziro¢né ze
39 % na 28 % — na nejnizSi Uroven za posledni tfi a pll roku. Ocekavani podniki
ohledné kratkodobého vyvoje zaméstnanosti zUstala na pfelomu let 2019 a 2020 mirné
negativni®s.

Graf ¢. 5 Nové zakazky v automobilovém primyslu, v primyslu celkem
(v béznych cenach, meziroéné v %), saldo indikatoru davéry v pramyslu* (v p.b.)
a vyuziti vyrobnich kapacit v priimyslu* (v %, prava osa)
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Zdroj: €SU

Stavebni produkce3* vzrostla loni meziro¢né o 2,6 %, posilovala tfetim rokem v fadé.
Ve srovnani s tempem z roku 2018 (+9,1 %) Slo ale o citelné zvolnéni. Tehdy bylo celé
odvétvi podpofeno vyraznym zrychlenim c¢erpani eurofondl, tento faktor se loni
projevoval v mensi mife. Na rozdil od priimyslu byla situace ve stavebnictvi po cely rok
2019 stabilni — jak z pohledu vykonu, tak i o€ekavané poptavky. InZenyrské stavitelstvi
rostlo 0 4,0 %, celé odvétvi bylo ale tazeno, stejné jako v roce 2018, hlavné pozemnim
stavitelstvim (+2,1 %, pFispévek +1,5 p. b.).

33 Dle podnikovych statistik klesala ve 4. &tvrtleti 2019 celkova zaméstnanost meziroéné bezmala ve dvou tfetinach dilich pramyslovych
oboru. Z téch vahové vyznamnéjsich byl rist zaznamenan jen v elektrotechnice, kovovyrobé, energetice a potravinarstvi.

34 V&echny meziro¢ni udaje o stavebni produkci jsou ocistény o kalendarni vlivy, meziGtvrtletni tempa pak také o vliv sezénnosti.

3 Shodnym tempem vzrostla loni produkce rovnéz v EU (02,6 %, vroce 2018 o 1,7 %). Nejdynamictéji rostlo stavebnictvi ve vétsing
novéjSich Elenskych statll EU €erpajicich pomoc z eurofondd — v Rumunsku (+27 %), Madarsku (+22 %, za tfi roky +92 %), mirnéj§imi tempy
posilovalo i v ostatnich novéjSich ¢lenskych statech vyjma Slovenska (3,3 %). V nékterych starSich statech EU svizny rast stavebnictvi zEasti
kompenzoval pokles produkce v priimyslu (Rakousko, Nizozemsko, Némecko, Portugalsko &i Velka Britanie).
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K akceleraci bytové
vystavby pfispély loni
témér vyhradné byty
v bytovych domech.

Hodnota novych zakazek
v pozemnim i inzenyrském
stavitelstvi rostla.
Pokracoval trend rlistu
vahy vétsich projektd.

Saldo diveéry ve
stavebnictvi zUstavalo po
vétSinu roku mirné
pozitivni. Nedostatek
pracovnikd suzoval
polovinu podnikd.

Graf ¢. 6 Prispévky odvétvi k mezirocni zméné stavebni produkce (v p. b.),
nové stavebni zakazky (meziro¢né v %, prava osa), saldo indikatoru davéry ve
stavebnictvi* (v p. b., prava osa) a vybrané bariéry rastu* (v %, prava osa)
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Ufjaje o stavebni produkci jsou o€istény o kalendarni vlivy.

*Udaje jsou sezénné ocistény.

Zdroj: CSU

Ve vykonech pozemniho stavitelstvi se odrazel pokracujici rozvoj bytové vystavby.
V roce 2019 bylo zahajeno 38,7 tis. bytd, rlst vystavby pfetrvaval jiz Sestym rokem
(ro¢ni nabidka novych byt se za toto obdobi zvySila o 75 %, proti vrcholu konjunktury
byla ale stale o osminu nizsi). Z drtivé vétSiny to bylo zasluhou vy$Siho poctu bytl
v bytovych domech (+5,2 tis.), jejichz vystavba v roce 2018 stagnovala. Vice se loni
prosazovaly i ,administrativné méné narocné“ formy vystavby — stavebni Upravou
nebytovych prostor bylo zahajeno nejvice byt po roce 2005 (1154). Naproti tomu
v domovech pro seniory takto vzniklo nejméné byt v novodobé historii (301). Na rustu
véech zahajenych byt vroce 2019 se nejvice podilela Praha®® (ze dvou pétin),
vyznamnéji pfispély i Liberecky a Moravskoslezsky kraj.

Hodnota novych tuzemskych zakazek (u podnik( s vice nez 50 zaméstnanci) byla ve
4. Ctvrtleti meziro¢né o 5,8 %vysSi. Podobnym tempem rostla poptavka v pozemnim i
inZenyrském stavitelstvi. Diky rozvoji naro¢néjSich infrastrukturalnich projektd i vliivem
svizného rustu cen stavebnich praci rostla primérna velikost nové uzavienych zakazek
(za cely rok 2019 ¢itala 4,0 mil. korun, o tfi roky dfive 3,0 mil.). Tento trend potvrzovala
i statistika stavebnich povoleni®. Celkova zasoba prace (ve formé dosud
nerealizovanych stavebnich zakazek) Citala na konci 4. Ctvrtleti 171 mid. korun a
meziro¢né posilila 0 11,5 % — primarné vlivem ristu tuzemskych vefejnych zakazek
(zvySeni o pétinu), vyznamné posilily i soukromé zakazky v CR (o desetinu). Indikator
davéry manazerd stavebnich podnikd zustaval po vétSinu roku 2019 mirné pozitivni,
maxima dosahl v lednu (+5,5 bodu), kdy pfekonal dosud rekordni optimismus z roku

36 Poget zahajenych byt v Praze &inil loni 6,5 tis. (mezirotné se zvysil o vice nez polovinu). Srovnatelny objem vystavby byl dosazen naposledy
v roce 2008. | pres pozitivni posun v nabidce bytl jejich ¢etnost v metropoli dale zaostavala za pfirGstkem pracovnich prilezitosti i celkového
poctu obyvatel (ten loni dosahl 15,6 tis.)

37 Pramérna orientaéni hodnota pfipadajici na jedno stavebni povoleni v roce 2019 &inila 4,8 mil. korun (o rok dfive 4,4 mil.). Nejrychleji
meziro¢né rostla u nové vystavby bytovych budov (ze 4,7 na 5,8 mil. korun)
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Meziro€ni tempo trzeb ve
sluzbach zvolnilo na
tileté minimum.

V kladnych hodnotach se
loni udrZelo jen diky
odvétvi ICT.

Trzby vydavatell rostly
o rekordnich 10 %.

2005. Hlavni rastovou bariérou stavebnictvi zGstaval jiz pét ¢tvrtleti nedostatek pracovni
sily. Ten se na poc¢atku roku 2020 tykal 48 % podnik{ (v srpnu 2019 dosud rekordnich
55 %). NedostateCna poptavka suZovala 29 % firem, jeji vaha béhem loriského roku ale
rostla jen mirné.

Trzby ve vybranych sluzbach® po svizném rustu v letech 2017 i 2018 loni posilily jen o
1,1 %. Jednalo se o nejslabSi meziro¢ni rast za poslednich tfi roky. Vykon sluzeb
v pribéhu lofiského roku slabl — zatimco v 1. ¢tvrtleti byl zaznamenan 3,7% rust, ve
3. Ctvrtleti se tempo snizZilo na —0,8 % a v mirném poklesu zakond&ily sluzby i konec roku.
Vyvoj v dlouhodobé dynamické sekci informacni a komunikacni &innosti (ICT) ostfe
kontrastoval s ostatnimi segmenty sluzeb. V ICT nebyl béhem loriska klesajici trend
zaznamenan. Bez sekce ICT by trzby ve sluzbach loni pouze stagnovaly. Trzby v sekci
ICT vzrostly v roce 2019 o 5,9 %, primarné zasluhou &innosti v oblasti informacnich
technologii (zahrnujici programovani, spravu pocitaového vybaveni &i poradenstvi
v oblasti IT). Dafilo se rovnéz informacnim cCinnostem, telekomunikacim a zejména
vydavatelskym €innostem, jejichz tempo trzeb akcelerovalo na rekordnich +10,0 % (diky
prodeji softwaru, jenz kompenzoval pokles trzeb vydavatell novin a ¢asopist). Pokles
zaznamenal jen tzv. filmovy a hudebni primysl (o 1,6 %) vlivem nepfiznivého vyvoje na
konci roku®. V sekci doprava a skladovani trzby loni klesly o 0,5 %, poprvé po krizovém
roce 2009.

Graf €. 7 Prispévky odvétvi k meziroéni zméné trzeb ve sluzbach* (v p. b,
ocisténo o kalendafni vlivy), a saldo indikatoru davéry ve sluzbach** (v p. b., prava
osa) a vybrané bariéry rastu** (v %, prava osa)
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* Bez odvétvi obchodu, penéznictvi, pojistovnictvi, védy, vyzkumu a verejnych sluzeb.
“*(Jdaje jsou sezénné ogitény, zahrnuije i finanéni sektor.
Zdroj: CSU

3 Bez obchodu, penéznictvi, pojistovnictvi, védy, vyzkumu a vefejnych sluzeb. VSechny Gdaje za sluzby jsou ve stalych cenach, meziroéni
Udaje jsou ocistény o kalendarni vlivy, mezictvrtletni jsou ocCistény o sezénni vlivy (véetné vlivu poctu pracovnich dna).

3% Segmentu filmové distribuce se naopak dafilo. Dle udaji Unie filmovych distributort vzrostly v roce 2019 trzby ze vstupného v kinech
v CR meziroéné o 15,3 %. Navzdory niz§imu po&tu odehranych predstaveni (—1,9 %) vzrostl podet navétévnik( o osminu —na 18,3 mil. —
(vy$si hodnoty bylo dosazeno naposledy v roce 1993).
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Oslabeni priimyslu se
odrazilo v nizSich trzbach
pozemni dopravy

i skladovani. Naopak na
vIné svizného ristu
internetového obchodu
se nesly postovni

a kuryrni ¢innosti.

Rust pfijezdového
cestovniho ruchu loni
zvolnil.

Klesla poptavka po
pronajmu stroju

a zarizeni, nizsi byly
také vykony pracovnich
agentur.

Tempo rlstu
maloobchodnich trzeb ve
shodé s davérou
spotiebiteld béhem roku
mirné slablo.

Rust trzeb za potraviny €i
pohonné hmoty se ztendil
na pétileté minimum.
Prudky rozvoj
internetového prodeje
pokracoval.

Zejména na tempech ve 2. poloviné roku se projevil pokles vykonu v primyslu
doprovazeny klesajici dynamikou objemu zahrani¢niho obchodu. K poklesu celé sekce
nejvice pfispély niz8i trzby ve skladovani (i vlivem velmi vysoké srovnavaci zakladny
roku 2018). Dafilo se naopak poStovnim a kuryrnim ¢innostem (profitujicim z rychlého
rozvoje internetového obchodu) a jiz druhym rokem ivodni dopravé (vlivem rlstu
vykonl tuzemskych provozovateld v zahranici). V sekci ubytovani, stravovani
a pohostinstvi vzrostly trzby, podobné jako v roce 2018, jen okolo 1 %. Niz8i tempo
souviselo s oslabujici dynamikou pfijezdového cestovniho ruchu“®. V sekci profesni,
védecké a technické Cinnosti se loni trzby mirné snizily (0,2 %), podobné jako v oblasti
nemovitosti. Lépe se vedlo administrativnim a podpurnym ¢&innostem, byt vykazaly
nejslabSi rast za poslednich devét let (+0,5 %). Rychle rostla poptavka po
administrativnich i kancelafskych cinnostech (zprostfedkovani po telefonu, pofadani
vystav a konferenci). Naopak rlist v oblasti pronajmu a operativniho leasingu zmirnil na
Sestileté minimum (+1,6 %) vlivem sniZzeni poptavky u strojll, zafizeni a nakladnich
automobild. Se zvolnénim pramyslu souvisel také celoroéni pokles trzeb pracovnich
agentur (-5,3 %), jenz nastal poprvé po roce 2009.

Maloobchodnich trzby*' vzrostly v roce 2019 o 4,8 %. Piestoze jejich tempo mirné
zvolnovalo druhym rokem v fadé, bylo loni ve srovnani s EU téméFf dvojnasobné
(+2,6 %) a zaroveni mezi Clenskymi staty paté nejvyssi. BEhem roku dynamika trzeb
oslabovala (ve 4. Ctvrtleti +4,2 %), coz odpovidalo vyvoji spotfebitelské diveéry. Zatimco
rist maloobchodu s potravinami zvolnil na pétileté minimum (+2,0 %), vahové
dominantni maloobchod s nepotravinaiskym zboZim si vysoké tempo z roku 2018 loni
udrzel (+7,6 %). Pomohl k tomu internetovy a zasilkovy prodej (+18,1 %, proti roku 2012
se trzby z&tyinasobily). Mezi specializovanymi prodejnami se i diky slevovym akcim jiz
tfetim rokem dafilo nejvice tém s pocitaCovym a komunikacnim zafizenim (+8,5 %).
V tésném zavésu nasledovaly prodejny s vyrobky pro kulturu a rekreaci. Mezi
specializovanymi prodejnami vykazaly slabsi tempa jen trzby za pohonné hmoty
(+2,3 %, pétileté minimum) a za potraviny (—1,3 %, prvni pokles po roce 2014). Trzby
v motoristickém segmentu obchodu po mirném utlumu v roce 2018 loni lehce ozily
(+1,2 %), k €¢emuz prispély vyssi vykony prodejct vozidel. Pokles trzeb za opravy
a udrzbu vozl naopak pokracoval.

40\ roce 2019 vzrostl podet pfenocovani nerezidentl v hromadnych ubytovacich zafizenich v CR o 1,6 % (o rok dfive o 1,9 %),
u tuzemskych hostl o0 3,8 % (resp. 6,6 %). K rdstu u nerezident( pfispéli hlavné hosté z Némecka, Ukrajiny, Polska, Francie a USA.

41 VSechna meziro¢ni tempa trzeb za maloobchod jsou uvedena ve stalych cenach a ocisténa o kalendafni vlivy, mezictvrtletni tempa
jsou ocisténa o sezoénni vlivy (véetné vlivu poctu pracovnich dnt).
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4. Vn&jsi vztahy

V roce 2019 se hodnota
vyvozu zbozi celkové
zvysila. Ve 4. Ctvrtleti ale
doslo k propadu.

Vyvoz do EU rostl
pomaleji nez mimo Unii.

Export motorovych
vozidel k celkovému
pFirdstku pfispél nejvice.
Vyvoz ostatnich vyrobkd
rostl pomaleji.

Hodnota vyvozu zboZi v roce 2019 dosahla 3 687,5 mid. korun*2. Export zboZi roste
nepretrzité jiz deset let aloni tomu nezabranilo ani ekonomické zpomaleni
u vyznamnych obchodnich partneri. Navyseni hodnoty vyvozu loni €inilo 71,3 mid.
korun (2,0 %), nejméné od roku 2016. CeloroCni vysledek zhorSilo zejména 4. &tvrtleti,
kdy export dosahl hodnoty 912,2 mid. korun a meziro¢né se propadl o 34,8 mid.
(-3,7 %). Kmeziro&nimu poklesu doslo poprvé od 1. kvartalu 2018, zc&asti ale Slo
o dusledek vysoké srovnavaci zakladny*®. Loriské 4. Gtvrtleti mélo také o jeden
pracovni den méné oproti roku 2018.

Zvolnéni ekonomického ristu v Evropské unii se loni mirné projevilo i na strukture
vysledkli ¢eského exportu. Hodnota exportu mificiho do EU* i mimo ni se zvysila,
narast exportu do EU byl ale mirnéjsi (1,4 %, 41,8 mid. korun). U vyvozu mimo Unii
doslo k nartstu o 5,1 % (29,5 mld.). Slaby pfirdstek mél loni vyvoz do Némecka (1,1 %,
12,0 mid. korun), Nizozemska (1,1 %, 1,4 mld.) a Polska (1,3 %, 2,9 mld.). Zatimco
v pfipadé Nizozemska byly pfedchozi dva roky z hlediska ¢eského exportu mimofadné
Uspésné (prirlstky o 34,0 a 12,7 mid. korun v letech 2017 a 2018), export do Némecka
mél slaby ptirGstek uz v roce 2018. Loni poklesla hodnota vyvozu do Svédska (-5,9 %,
-3,7 mid. korun), ltalie (-3,6 %, —4,9 mld.), Velké Britanie (-2,1 %, -3,4 mld.) nebo
Rakouska (-1,2 %, -1,9 mld.). Naopak vyrazné se zvySil export do Madarska (10,4 %,
11,5 mld. korun) a solidni zUstala tempa rlstu vyvozu do Rumunska (6,3 %, 3,5 mid.),
Spanélska (4,4 %, 5,2 mld.), na Slovensko (3,9 %, 12,6 mid.) a do Francie (3,3 %,
59mld.). O10,5% (pfres 8,0 mld. korun) vzrostla hodnota vyvozu do Ruska
i Spojenych statd. Prirastek ve vysi 8,7 % (4,2 mid.) zaznamenal export do Svycarska.
Pomérné vyrazny byl narust vyvozu do Japonska (11,4 %, 1,5 mld.). V samotném
4. Ctvrtleti doslo k mezirocnimu poklesu vyvozu do zemi EU o0 5,0 % (-39,8 mid. korun),
zatimco rlst exportu do mimounijnich zemi se udrzel na 3,2 % (5,0 mid.). Meziro¢né
klesl v tomto &tvrtleti vyvoz do vétiny zemi EU, se kterymi ma CR vyznamné obchodni
vztahy. Vyjimkou bylo Madarsko (+9,8 %) a Rumunsko (+7,0 %). Ve 4. Ctvrtleti se
udrzel silny rist vyvozu do Ruska (9,3 %).

Rust hodnoty exportu loni nejvice podpofila motorova vozidla (+38,3 mid. korun, 3,9 %,
poprvé hodnota jejich vyvozu pfekonala 1 bilion korun). Silny byl také pfirGstek vyvozu
ostatnich dopravnich prostfedkd (+6,8 mid., 13,1 %), potravinarskych vyrobki
(+6,6 mid., 6,1 %, z€asti kvlli silnému rdstu cen) a zakladnich farmaceutickych vyrobka
(4,8 mid., 10,3 %). Kalamitni kGrovcova situace vedla také k prudkému narastu vyvozu
produktd lesnictvi a tézby dfeva (+4,4 mid., 32,0 %). Solidni bylo navysSeni exportu
chemickych latek a pfipravkd (+5,2 mld., 3,1 %). Z menSich odvétvi se dafilo napfiklad
vyvozu odévu (+2,9 mid. korun, 10,8 %) nebo papiru a vyrobkd z né&j (+3,9 mid., 6,8 %).
Oslabeni nastalo u nékterych vyznamnych vyvoznich artiklt. Vyvoz stroja a zafizeni se
loni zvysil 08,6 mid. korun (2,1 %), coz je nejméné od poklesu vroce 2013. Jen
0 2,3 mld. (0,7 %) rostl export elektrickych zafizenia o 2,1 mid. (0,9 %) se navysil vyvoz
kovodélnych vyrobkl. Silny pokles zaznamenal export zakladnich kovu (-11,3 mid.
korun, —7,6 %). Po mimofadné silném navy3eni v letech 2017 a 2018 poklesl o 2,5 mid.
(-0,6 %) vyvoz pocitacl, elektronickych a optickych pFistroju*®. Vyrazné klesla také
hodnota exportu elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného vzduchu (-2,9 mid.
korun, -8,7 %), ¢erného a hnédého uhli a lignitu (-1,9 mid., —24,3 %) a dfeva

42 Udaje statistiky zahraniéniho obchodu v nominalnim vyjadieni zahrnujici pouze obchod se zboZim. Hodnota vyvozu je zachycena
v cenach FOB, tj. véetné nakladd souvisejicich s dopravou na hranice CR. Dovoz uvedeny niZe v této kapitole je v cenach CIF,

tj. véetn& nakladil souvisejicich s dopravou v zahraniéi na hranice CR. Data jsou platna k 9. 3. 2020.

43 Z hlediska vyvozu bylo 4. Gtvrtleti 2018 nejlepSim kvartalem pfisludného roku, ale rovnéZz celé predchozi asové fady, piekonalo jej pouze
letosni 2. Ctvrtleti, které byva pravidelné nejsilnéjSim obdobim roku.

44 EU28 v&etné velké Britanie.

45 Kromé& vysokeé srovnavaci zakladny se v odvétvi projevil pfesun nékterych &asti produkce z kategorie zboZi do sluzeb.
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Dovoz loni rostl pomaleji
nez vyvoz a v zaveru
roku byl jeho propad
rovnéz vyrazngjsi.

Narust cen posilil
hodnotu dovozu
potravinarskych vyrobku.

Tradiéni prebytek
obchodu se zbozim se
loni zvySil nejvice od roku
2012.
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a dfevénych vyrobkd (-1,6 mid., —3,9 %, prvni pokles od roku 2009). Ve 4. Ctvrtleti
k celkovému meziroénimu poklesu nejvyraznéji prispély pocitaCe, elektronické
a optické pfistroje (—9,2 mld. korun, —8,3 %), dale motorova vozidla (-7,1 mld., —2,8 %),
z&kladni kovy (5,6 mid., —16,0 %), stroje a zafizeni (-3,1 mld., —3,0 %) a elektfina,
plyn, para a klimatizovany vzduch (-3,0 mid., -27,3 %).

Dovoz v roce 2019 celkové dosahl hodnoty 3 542,0 mid. korun. Vzhledem k uzkym
vazbam importu na vyrobu v domaci ekonomice jsou charakteristiky vyvoje dovozu
i vyvozu podobné. Meziro¢ni navySeni hodnoty importu dosahlo loni celkem 24,2 mid.
korun (0,7 %), opét nejméné od roku 2016. Podobné jako u vyvozu doslo ve 4. Ctvrtleti
k vyraznému meziroénimu propadu hodnoty importu (-34,3 mid. korun, —3,7 %),
a dovoz tak dosahl hodnoty 900,9 mid. korun. V roce 2019 meziro¢né klesla hodnota
dovozu z EU (-0,8 %, —18,3 mid. korun) a rostl import z ostatnich destinaci (3,4 %,
38,5 mld.), ovSem slabéji nez v pfedchozim roce. Za snizenim dovozu z EU stoji
zejména Slovensko (-9,0 %, —17,3 mld. korun), nezanedbatelny byl také pokles u Velké
Britanie (-7,4 %, —4,5 mid., dovoz klesal tfetim rokem) a Némecka (—0,4 %, —3,9 mid.,
prvni propad od roku 2009). Vyrazné se propadl dovoz z Ruska (-10,5 %, —13,4 mid.
korun). Vyznamné v$ak narostla hodnota importu z Ciny (5,2 %, 19,0 mid.), ze
Spojenych statl (5,6 %, 5,1 mid.) nebo Japonska (4,9 %, 3,0 mld.). Samotné 4. tvrtleti
pfineslo propad dovozu z vétSiny zemi vyznamnych obchodnich partnerd s vyjimkou
Spojenych statd (+10,2 %), Spanélska (+2,8 %), Nizozemska (+2,5 %) a Japonska
(+1,8 %).

K pomérné nizkému pfirlstku hodnoty dovozu loni nejvice pozitivné pfispéla motorova
vozidla (+13,1 mid. korun, 2,4 %), potravinaiské vyrobky (+11,4 mid., 7,8 %, z€asti kvuli
cenovému narustu) a zakladni farmaceutické vyrobky (+8,5mid., 8,8 %). Celkem
vyrazné bylo rovnéz navysSeni u odévu (5,9 mid. korun, 10,3 %). Prudce se zmirnil rast
dovozu nékterych vyznamnych polozek — strojl a zafizeni (5,6 mid., 1,6 %), pocitacu,
elektronickych a optickych pFistroju (4,1 mid., 1,0 %) nebo chemickych latek a pFipravk
(0,2 mid., 0,1 %). Silné poklesy byly zaznamenany u zakladnich kovl( (—16,5 mid.
korun,

-5,9 %), elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného vzduchu (-9,1 mid. —=33,1 %), koksu
a rafinovanych ropnych vyrobku (-7,9 mid., —11,5 %), ropy a zemniho plynu (-5,9 mid.,
-4,4 %) nebo ostatnich dopravnich prostfedkd (-5,4 mid., —-11,5 %). K silnému
meziro¢nimu propadu hodnoty importu, ktery se odehral ve 4. Ctvrtleti, pfispély nejvice
zakladni kovy (-8,4 mld. korun, —12,3 %), ropa a zemni plyn (-7,0 mid., -17,2 %), stroje
a zafizeni (—6,9 mid., =7,5 %) a elektfina, plyn, para a klimatizovany vzduch (4,1 mid.,
—49,8 %). Nejvice se mezirocné v poslednim Ctvrtleti zvySil dovoz potravinarskych
vyrobku (3,2 mld., 8,0 %) a zakladnich farmaceutickych vyrobki (1,9 mid., 7,6 %).

Bilance zahraniéniho obchodu se zboZim loni dosahla prebytku 145,6 mid. korun.
Kladné saldo se zaroveri meziro¢né navysilo o 47,1 mld. korun, nejvice od roku 2012
(ovlivnéného intervenci CNB a oslabenim sménného kurzu). Vysledek ovlivnilo
predevS§im oslabeni dovozu. Popsany narust pfebytku vznikl zejména
ve 2. a 3. kvartalu. Ve 4. Ctvrtleti pfebytek dosahl 11,3 mld. korun a meziro¢né klesl
0 0,5 mld. korun. Na lofiském narlstu prebytku se podilelo vyhradné kladné saldo
obchodu s EU (+60,1 mid. korun), naopak existujici deficit se zbytkem svéta se
prohloubil 0 9,0 mid. Zlepsila se zejména bilance se Slovenskem (+30,0 mlid. korun),
Némeckem (+15,9 mid.) a Madarskem (+13,0 mid.). Vyrazného zmirnéni deficitu
(0 21,5 mld. korun) dosahl obchod s Ruskem. Ve sméru deficitu obchodu se zbozim
loni pusobila pfedevsim Cina (—18,0 mid. korun). Ve 4. étvrtleti byla situace opaéna
oproti kumulaci za cely rok. Pfebytek obchodu s EU se meziro¢né propadl o 12,5 mid.
korun a naopak deficit se zemémi mimo EU se zmirnil o 12,3 mld. Bilanci obchodu s EU
v poslednim ¢tvrtleti negativné ovlivnil hlavné propad pfebytku u Némecka (7,7 mid.),
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Motorova vozidla
podpofila zlepSeni
bilance nejvice.

Prebytek zahrani¢niho
obchodu se sluzbami se
loni vyrazné snizil.

Nizozemska (—4,0 mld.), Spanélska (2,8 mid.) a Rakouska (—2,9 mld.). V zavéru roku
se zlepsila bilance obchodu s Ruskem (+7,2 mid.).

K lofiskému prebytku nejvyraznéji pfispél v meziro€nim srovnani obchod s motorovymi
vozidly (+25,2 mild. korun) a ostatnimi dopravnimi prostfedky (+12,2 mid.). Vyznamné
bylo rovnéz zlepSeni bilance u koksu a rafinovanych ropnych vyrobkd (+7,4 mid. korun),
elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného vzduchu (+6,1 mid.), ropy a zemniho plynu
(+5,0 mid.) a chemickych latek a pfipravkd (+4,9 mid.). Prebytek se silné navysil
u obchodu s produkty lesnictvi atézby dfeva (+4,8 mid. korun) a diky zlepSeni
04,8 mld. se z deficitu do prebytku poprvé v dostupné Casové fadé dostal obchod
s papirem a vyrobky znéj. Loni se vyraznéji zhorSila bilance obchodu s pocitadi,
elektronickymi a optickymi pfistroji (—6,6 mid. korun) a zakladnimi farmaceutickymi
vyrobky (=3,7 mid.). V samotném 4. Ctvrtleti nejvice pfispival ve sméru pfebytku obchod
s ropou a zemnim plynem (+6,2 mld. korun), stroji a zafizenim (+3,8 mld.), zakladnimi
kovy (+2,8 mid.) a chemickymi latkami a pfipravky (+2,6 mid.). Deficitné pusobily
zejména pocitaCe, elektronické a optické pfistroje (—8,3 mid.), motorova vozidla
(-7,1 mid. korun) a potravinarské vyrobky (—1,9 mid.).

Graf €. 8 Bilance zahrani¢éniho obchodu ve statistice zahraniéniho obchodu (kumulace
celého roku, v mld. korun, vybrané oddily klasifikace CPA)
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Podle udaji CNB o platebni bilanci se prebytek obchodu se sluzbami loni meziroéné
prohloubeni deficitu u ostatnich podnikatelskych sluzeb*® (o 16,7 mld. korun). Deficit se
zde prohloubil kvali prudkému navy$eni dovozu. Propad prebytku nastal také u sluzeb
v dopravé (pokles o 12,5 mld. korun na 22,3 mld.). Soubé&zné zde loni poklesla hodnota
vyvozu a narostl jejich dovoz. Naopak pfiznivé na bilanci sluzeb pusobil obchod
s telekomunikaénimi sluzbami a sluzbami v oblasti pocitacd a informacnich sluzeb
(narust prebytku o 10,5 mld. korun na 50,3 mld.). Loni se vyrazné zvysila hodnota jejich

46 Jedna se o heterogenni uskupeni zahrnujici sluzby vyzkumu a vyvoje, profesni a administrativni konzultagni sluzby, sluzby souvisejici
s odpady a znecisténim, zemédélské a dlini sluzby, operativni leasing a sluzby souvisejici s pfenosem vody, plynu, pary, ropnych
produktd a klimatizovaného vzduchu.
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Deficit prvotnich diichodt
se loni zmirnil 0 37,6 mid.
korun.

Objem investi¢nich
dotaci ze zahranici loni
dosahl 61,3 mlid. korun.

vyvozu atyto sluzby tvofily také nejvétsi Cast z celkového pFebytku. Prakticky
nezménén zlstal prebytek obchodu s vyrobnimi sluzbami u cizich fyzickych vstupt*’
(42,0 mld. korun) a cestovniho ruchu (32,7 mid.).

Saldo tokd prvotnich dichodd mezi rezidenty a nerezidenty loni dosahlo —254,0 mid.
korun. Tradi¢ni deficit se loni zmirnil o 37,6 mld. Hlavnim zdrojem deficitu bylo zaporné
saldo dlchodd z vlastnictvi, které loni ¢inilo —293,1 mid. korun. Jeho zlepSeni
0 50,1 mid. vzniklo zejména navySenim dlchodl z vlastnictvi rezidentl v zahranici
040,7 mid. korun (prakticky cely narust pfipadl na reinvestované zisky rezidentu
z pfimych zahrani¢nich investic, které vzrostly na 91,7 mid.). Ddchody z vlastnictvi
nerezidentd v domaci ekonomice Cinily loni 485,9 mid. korun, z toho témér 401 mid.
(7,1 % HDP) predstavovaly zisky z pfimych investic. Ztoho reinvestovano bylo
82,0 mid. korun (0 52,4 mid. méné nez v roce 2018) a 321,2 mid. odeSlo do zahranici
ve formé rozdélovanych dichodd spoleénosti (meziroc¢né o 15,7 mid. vice). Protivahou
k deficitu ddchodll z viastnictvi je kladné saldo nahrad zaméstnancum, které loni
dosahlo 17,4 mid. korun a mezirocné se snizilo 0 13,3 mid. Jen mirmny narlst
prostfedk, které si pfipsali rezidenti ve formé nahrad od nerezidentd (68,1 mid. korun,
+1,4 mld.), byl doprovazen narGstem nahrad vyplacenych nerezidentiim o 14,7 mid. na
50,8 mid.

Prostfednictvim ostatnich transferd*® si nerezidenti pfipsali 138,6 mid. korun,
v opacném sméru to bylo 89,2 mid. Vysledné saldo se tak zmirnilo o 6,3 mid. korun na
49,4 mld. Spolecné s deficitem prvotnich dlchod(l to plsobilo ve sméru deficitu
béznych transakci rezidentd s nerezidenty, pfebytek zahrani¢niho obchodu byl ale
dostateCné vysoky, aby konecné saldo bylo kladné a dosahlo 40,8 mld. korun (zlepSeni
0 48,0 mld.). Pfebytek bilance kapitalovych transfert loni €inil 53,9 mld. korun, zejména
diky vyraznému pfilivu prostfedkd ze zahrani¢i (63,3 mlid. korun, z toho 61,3 mid. ve
formé investiénich dotaci). Cisté vypujcky*® se tak loni zvySily 0 20,7 mid. korun
a dosahly 62,1 mid.

47 Jde o kompletaci vyrobkt z dodanych soucastek.
“8 Danég, socialni pfisp&vky a davky a ostatni b&zné transfery.
4 Soucet salda b&znych a kapitalovych transfert ocidténého o gisté pofizeni nefinanénich aktiv.
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5. Ceny

Loni rostla cenova
hladina nejvice od roku
2004.

Meziro€ni dynamika
spotfebitelskych cen
v zavéru roku
zrychlovala.

Bydleni zlstalo hlavnim
hybatelem meziroéniho
rdstu cen.

Ke konci roku zrychlil
rdst cen potravin, hlavné
kvlli cendm masa.

Ve 4. &tvrtleti vyprchal
vliv srovnavaci zakladny
u cen dopravnich sluzeb.

Cenova hladina se v roce 2019 celkové zvysila 0 3,5 %%°. To je nejvice od roku 2004
(vroce 2007 byl prirstek stejné vysoky). Nejvice rostly ceny spotfebnich statkd
(3,7 %), u téch pofizenych domacnostmi o0 2,9 %, vladni instituce se jiZ druhym rokem
potykaly s vice nez 5% narGstem (5,4 % v roce 2019, spotfeba vladnich instituci ve
vétsSi mife sestava ze sluzeb, jejichZ ceny jsou vice ovlivnény ristem mezd). Kapitalové
statky loni zdrazily 0 2,6 %. Sménné relace byly loni kladné (100,4 %), a to u zbozi
(100,2 %) i sluzeb (101,4 %). Ceny vyvozu sluzeb rostly nejvice za poslednich pét let.
Ve 4. ¢tvrtleti cenova hladina meziro¢né vzrostla o 3,7 %, z toho o 3,7 % u vydajl na
spotfebu — u domacnosti 0 3,0 %, pro vladni instituce se cenova hladina zvysila
05,5 %. Rlst cen kapitalovych statkd dosahl 2,3 %. Sménné relace byly kladné
(100,8 %).

Zavér roku pfinesl zrychleni meziroéni dynamiky spotfebitelskych cen. Ty se ve
4. ¢tvrtleti zvysily o 3,0 %, coz byl nejvySSi pfirastek od 3. ¢tvrtleti 2012. K posileni
celkového tempa nejvyraznéji pfispély ceny potravin. Projevilo se také zastaveni
propadu cen dopravy. | ve 4. kvartalu v meziro¢nim rlistu cen spotfebitelt pretrvaval
klicovy vliv bydleni a energii. Meziro¢ni dynamika spotfebitelskych cen silila v prabéhu
celého roku a vysledny pFirlstek za rok 2019 €inil 2,8 %, coz byla nejvyssi hodnota za
poslednich sedm let. Pfiblizné polovina z lofiského narlstu padla na vrub cen bydleni
a energii. Po slabém pfispévku v roce 2018 opét posilil vliv potravin a nealkoholickych
napoju. Treti nejvyssi prispévek k ristu mél oddil ostatni zbozi a sluzby. Blizko k 3%
hranici dynamiku posunuly i drobnéjsi pfispévky cen alkoholickych napoji a tabaku,
stravovani a ubytovani, rekreace a kultury, zdravi, bytového vybaveni a zafizeni
domacnosti. Protiinflacné pusobily ceny odivani a obuvi.

Meziro¢ni rist cen bydleni a energii ve 4. ¢tvrtleti drobné oslabil na 5,0 %. Pfes mirné
zvolnéni pretrvaval pomérné vysoky rast cen najemného (3,8 %) a imputovaného
najemného (4,0 %). Ceny elektrické a tepelné energie, plynu a vody vzrostly o 7,2 %.
Jednotliva Ctvrtleti se od sebe z hlediska vyvoje cen bydleni a energii pfilis neliSila
a dochazelo jen k drobnym korekcim. Celkové se loni ceny bydleni a energii zvysily
0 5,3 %. Nejvyraznéji rostla pravé slozka energii — ceny elektrické a tepelné energie,
plynu a vody narostly o 7,0 % a jejich zrychleni bylo hlavnim impulzem, ktery zpUsobil
posileni celkové dynamiky. Najemné z bytu se zvysSilo o 3,7 % a imputované najemné
0 5,1 %. Dynamika obou polozek ale byla pomérné silna jiz v roce 2018, takze naklady
na samotné bydleni se za posledni dva roky pro domacnosti citelné zvySily. Ceny bézné
udrzby a drobnych oprav se rovnéz silné zvySovaly (4,9 %). Mirn&;jSi bylo navySeni cen
ostatnich sluzeb (2,0 %).

Zaveér roku pfinesl zrychleni meziro¢niho rdstu cen potravin a nealkoholickych napoju.
Ty se ve 4. ¢tvrtleti zvySily o 4,3 %, zejména kvdli posileni meziroéniho pfirlstku cen
masa (7,6 %) a ovoce (10,7 %). Naopak ve 4. tvrtleti oslabil do té doby velmi silny rist
cen zeleniny (z 26,1 % ve 3. kvartalu na 6,0 %), predevsim kvili vysoké srovnavaci
zakladné. V pribé&hu roku meziro¢ni rast cen potravin a nealkoholickych napoju
postupné zrychloval. Celkovy pfirastek loni dosahl 2,8 %. Nejsilnéji se zvySily ceny
zeleniny (19,6 %), masa (3,6 %) a pekarenskych vyrobkl a obilovin (3,5 %). Tyto ffi
polozZky také nejsilné&ji ovliviiovaly vyvoj cen celého oddilu. Pokles zaznamenaly oleje
a tuky (3,2 %) a ovoce (3,9 %).

Po cely rok 2019 byl meziro¢ni rlst cen dopravy jen velmi mirny (ve 3. ¢tvrtleti dokonce
klesly 0 0,2 %). Ve 4. kvartalu dosahl pfirGstek 0,5 %, zejména kvuli vyprchani vlivu

50 Mé&feno deflatorem HDP.
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Meziro¢ni rast
spotfebitelskych cen

v EU ve 4. ¢tvrtleti zUstal
mirny.

Nabidkové ceny bytu loni
rostly vyraznéji mimo
hlavni mésto.
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nizké srovnavaci zakladny cen dopravnich sluZeb, ktera na ceny dopravy negativné
pusobila od podzimu 2018. V prubéhu roku oslabovala dynamika cen nakupu
automobild, motocyklu a jizdnich kol a zejména ve 2. pololeti stagnovaly i naklady na
provoz dopravnich prostfedkl. Za cely rok 2019 vzrostly ceny dopravy o 0,4 %, z toho
ceny nakupu dopravnich prostfedkl o 0,9 %, provozu dopravnich prostfedk( o 1,5 %
a ceny dopravnich sluzeb klesly o0 4,7 %. Velmi vyrazna byla po cely rok meziro¢ni
dynamika cen stravovani a ubytovani (celkovy pfirastek dosahl loni 4,2 %) a ostatniho
zbozi a sluzeb (3,8 %). Obecné loni mnohem vice rostly ceny sluzeb (3,7 %) nez zbozi
(2,3 %), coz souvisi s pokracujici nadprdmérnou mzdovou dynamikou. Mirné posileni
rdstu cen zbozi pfiSlo az ve 4. Ctvrtleti (2,7 % zbozi, 3,7 % sluzby).

Graf €. 9 Ceny ve vybranych oddilech indexu spotiebitelskych cen (mezirocné v %)
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Mezirocni riist spotfebitelskych cen mezi 2. a 3. ¢tvrtletim 2019 oslabil ve vétsiné zemi
EU. Ve 4. kvartalu pak v nékterych statech dale pokra¢ovalo zpomalovani. Celkem se
loni spotfebitelské ceny v EU zvySily o 1,5 % a ve 4. Ctvrtleti pfirstek dosahl 1,3 %.
Nejvice se ceny v roce 2019 zvySily v Rumunsku (3,9 %), Madarsku (3,4 %) a na
Slovensku (2,8 %). Spole¢nym faktorem, ktery tlacil dynamiku cen vzh(ru, byly
potraviny a nealkoholické napoje. V Rumunsku a Madarsku silné pusobil také alkohol
a tabak. Slovensko se podobné jako Cesko potykalo s vyraznym rdstem cen bydleni
a energii (loni se ceny bydleni a energii v Cesku zvysily nejvice v celé EU, Slovensko
bylo tfeti). Spotfebitelské ceny loni vzrostly ve vSech zemich Unie, v osmi pfipadech
(0,5 %). Ve 4. ctvrtleti bylo pofadi zemi, kde ceny meziro€né rostly nejvyraznéji, stejné
jako u celoro€nich vysledkd — Rumunsko (3,7 %), Madarsko (3,5 %), Slovensko
(3,1 %). Cesko se se 3,0% prirastkem umistilo hned za nimi. Na jihu Evropy ceny
v zavéru roku meziro¢né stagnovaly — v Portugalsku a na Kypru riist dosahl jen 0,2 %,
v Itélii stejné jako v pfedchozim kvartalu 0,3 %. V Recku rast dosahl 0,4 % ave
Spanélsku 0,5 %.

Meziro¢ni rast nabidkovych cen bytu loni oslabil v porovnani s pfedchozimi tfemi lety.
Celkem se nabidkové ceny bytl v CR zvysily 0 5,9 %, z toho v Praze 0 4,8 %. Vy$si

Rok 2019



Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Ceny primyslovych
vyrobcl ve 4. Ctvrtleti
rostly niz§im tempem
nez ve zbytku roku.

Ceny primyslovych
vyrobcl byly ovlivnény
rostoucimi cenami
elektfiny.

tempo ristu mimo Prahu Ize vysvétlit jednak zahrnutim jinych velkych mést (zejména
Brna, Ostravy atd.), ale rovnéz prelivem poptavky mimo oblast hlavniho mésta. Ve
4. Ctvrtleti se nabidkové ceny bytd meziro€né zvysSily o 5,5 %, z toho v Praze 0 3,0 %.
Mimo Prahu zrychlil rist na 8,9 %. Realizované ceny starSich bytd se loni zvySily
0 10,1 %, a ackoli jejich meziro¢ni dynamika b&éhem roku zpomalovala, ve 4. &tvrtleti
prirastek dosahl 9,4 %. Ceny tak rostly vice nez v roce 2018, kdy vyrazné zvolnilo do
té doby zavratné meziro¢ni tempo. Dynamika realizovanych cen star$ich byt v Praze
se loni drzela pod celorepublikovym priimérem (7,9 % za cely rok, 7,2 % ve 4. Ctvrtleti).

Graf €. 10 Ceny nemovitosti (meziro¢ni zména, v %)
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Ceny prumyslovych vyrobcud ve 4. Ctvrtleti mezirocné vzrostly o 1,3 %. To je vyrazné
méné nez v prfedchozim kvartalu (2,0 %) a 1. pololeti roku 2019 (3,5 %). DGvodem
propadu meziro€niho tempa byl mimo jiné meziro&ni pokles cen zpracovatelského
primyslu (-0,1 %), které zejména v 1. pololeti tvofily zaklad ristu celého indexu.
Nejvyraznéji ve sméru poklesu plsobily ceny koksu a rafinovanych ropnych vyrobku®!,
dale chemické latky a vyrobky (pokles o0 6,0 %), obecné kovy a kovodélné vyrobky
(-1,6 %) adopravni prostfedky (—1,0 %). Naopak silné prorlistové pUsobily
potravinafské vyrobky, napoje atabak (meziro¢ni prirlstek 3,7 %) a dale nabytek
a ostatni vyrobky zpracovatelského priimyslu (4,6 %). Pomérné silny byl irist cen
textilu, odéva a usni (3,4 %). Meziro¢ni prirdstek cen tézby a dobyvani ve 4. Ctvrtleti
také zvolnil (na 3,7 %). Naopak posilla dynamika cen elektfiny, plynu, pary
a klimatizovaného vzduchu (8,3 %).

V roce 2019 dosahl pfirGstek cen pramyslovych vyrobcti 2,6 %. Slo o nejvy$si hodnotu
od roku 2011. Krustu stejnou mérou prispély dvé sekce. Tou prvni byly vyrobky
a sluzby zpracovatelského primyslu, které tvofi vyraznou vétSinu domaci vyroby.
Jejich ceny se loni zvySily 0 1,5 %. Dal$im vyraznym hybatelem vyvoje indexu cen
vyrobcl byly ceny elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného vzduchu, které niz$i vahu

5" Individualni data.
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Potravinarské vyrobky
byly jednou ze skupin,
u kterych ceny rostly
nejrychleji.

v Ceském pramyslu nahrazovaly velmi vysokym rastem (8,0 %). Ceny tézby a dobyvani
loni vzrostly o0 6,4 %, hlavné pod vlivem ¢erného a hnédého uhli a lignitu (8,5 %), ale
také kamene, pisku ajilu (5,1 %). Ceny elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného
vzduchu byly zcela ovlivnény prudkym rdstem u elektfiny (22,7 %), pfitom naklady na
samotny pfenos a rozvod elektfiny mirné klesly (-1,1 %). O 2,9 % se zvySily ceny
zasobovani vodou a sluzeb souvisejicich s odpadnimi vodami.

Mezi vyrobky zpracovatelského primyslu po cely rok vyrazné rostly ceny
potravinarskych vyrobku, napoju a tabaku (celkem o 3,5 %), zejména zpracované
a konzervované maso a vyrobky z masa (7,0 %), mlynské a Skrobarenské vyrobky
(6,4 %) a pekarské, cukrarské a jiné mouéné vyrobky (5,1 %). Pomérné silné se zvysily
ceny textilu, odévu a usni (3,7 %), a to zejména kvuli odévim (6,5 %). Dfevo, papir
a tisk zdrazily jen o0 0,7 %. Stagnovaly ceny dfeva a vyrobku z néj (0,4 %), klesly ceny
papiru a papirovych vyrobku (-0,4 %). Rust ale zaznamenaly tiskafské a nahravaci
sluzby (2,8 %). Pod vlivem klesajicich cen ropy doSlo ke sniZeni u chemickych latek
a vyrobkl (0 1,6 %). Ceny zakladnich farmaceutickych vyrobkd se zvySily o 2,1 %.
PryZové a plastové vyrobky a ostatni nekovové materialy zdrazily o 2,9 %, pfitom v8ak
u samotnych pryZovych a plastovych vyrobk(l byl zaznamenan pokles o 0,2 %. Rostly
zejména ceny ostatnich nekovovych mineralnich vyrobku (6,7 %), pfedevSim vyrobku
pouzivanych ve stavebnictvi®2. Jen mirné rostly ceny obecnych kovu a kovodéinych
vyrobku (0,8 %), pocitacl, elektronickych a optickych pfistroju (1,9 %) a stagnovaly
ceny elektrickych zafizeni (0,2 %). Ceny stroju a zafizeni se zvySily 02,0 %. Jen
drobné zvySeni ale zaznamenaly dopravni prostfedky (0,2 %). Nabytek a ostatni
vyrobky zpracovatelského primyslu celkem zdrazily o 4,3 %. Ceny nabytku vzrostly
0 1,7 %, ale opravy, udrzba a instalace stroju a zafizeni 0 4,9 %.

Graf €.11 Ceny hlavnich skupin pramyslovych vyrobcli (meziro¢ni zména, v %, podle
klasifikace CPA)
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52 Stavebni vyrobky z jilovitych materialt, cement, vapno, sadra a vyrobky z nich a fezany, tvarovany a upraveny kamen.

24

Rok 2019
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Ceny ropy negativné
ovliviiovaly vyvoj cen
vyrobcu v EU.

Ceny trznich sluzeb
ovliviiovala vysoka
dynamika mzdovych
nakladu.

Ceny zemédélskych
vyrobcl ve 4. ¢tvrtleti
klesly. Zrychlil rist cen
prasat.

Meziro¢ni rlist cen
vyvozu béhem roku
postupné zpomaloval.

Ceny pramyslovych vyrobct v EU se vroce 2019 zvysily 0 0,9 %. Pomérné nizky
pFirdstek byl zpisoben meziro€nim propadem cen ve 2. pololeti roku, zejména pod
vlivem cen ropy, které byly v uvedeném obdobi vyrazné pod urovni pfedchoziho roku.
Projevilo se to na lofiském propadu cen téZby a dobyvani o 2,8 % a dale na cenach ve
zpracovatelském primyslu, které se zvysily jen 00,9 %, hlavné kvuli stagnaci ve
2. pololeti. 02,4 % se loni zvysily ceny elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného
vzduchu. Po silnych meziroénich narlastech v 1. pololeti se dynamika neudrzZela a ceny
v této sekci se propadaly (na rozdil od Ceska, kde se udrzoval velmi silny rast). Ceny
vyrobcU loni nejvyraznéji vzrostly v Rumunsku (5,0 %), Madarsku (3,9 %) a Bulharsku
(3,8 %). Pokles nastal ucen vyrobcu v Portugalsku (-0,9 %), v Dansku (0,6 %)
a Spanélsku (-0,5 %).

Ceny trznich sluzeb se ve 4. ¢tvrtleti mezirocné zvysily o 2,3 %. Jejich dynamika tak
mirné zvolnila v porovnani s 1. az 3. ¢tvrtletim roku. Nejvice k rastu pfFispély ceny
sluzeb v oblasti programovani a poradenstvi (meziroéni rast o 4,9 %), dale pozemni
a potrubni doprava (2,2 %) a pojisténi, zajisténi a penzijni financovani (5,6 %).
Zpomaleni celkového rastu bylo zplisobeno redukci tempa u nékterych dilezitych
sluzeb — napfiklad cen reklamnich sluzeb a prlzkumu trhu (z 5,5 % ve 3. Ctvrtleti na
3,6 % ve 4. Ctvrtleti) nebo architektonickych a inzenyrskych sluzeb (z 1,6 % na
—0,2 %). Za cely rok 2019 se ceny trznich sluzeb zvysSily o 2,6 %, nejvice od roku 2008.
Zrychleni dynamiky bylo spojeno zejména se stéle silné rostoucimi mzdovymi naklady,
které se do cen sluZzeb promitaly napfi¢ celou ekonomikou. To je pfimo vidét na
sluzbach v oblasti zaméstnani, jejichz ceny se loni zvysily 0 9,2 % (zpomaleni oproti
roku 2018 bylo jen drobné). Nejvice k celkovému rlstu loni pfispély ceny pozemni
a potrubni dopravy (vzrostly o 2,4 %, hlavné kvuli cenam Zelezni¢ni nakladni dopravy),
dale sluzby v oblasti programovani (4,2 %), pojisténi, zajisténi a penzijni financovani
(6,5 %). Vyrazny prispévek mély rovnéz reklamni sluzby a prazkum trhu (4,5 %).
Pokles cen se odehral jen u skladovani a podpUlrnych sluzeb v dopravé (-1,5 %).

Ceny zemédélskych vyrobcu ve 4. ¢tvrtleti 2019 mezirocné poklesly o 1,6 %. Ceny
rostlinné vyroby klesly o 5,6 %. Propad nastal u obilovin (-9,5 %), a to nap¥i¢ vSemi druhy
(pSenice —10,9 %, jeEmen —6,0 %, kukufice na zrno —9,5 %). Z&asti za to mlze vysoka
Poklesly i ceny pramyslovych plodin (-8,7 %), z toho olejnin 0 4,5 % (kvili maku, ktery
Zlevnil 0 30,9 %) a cukrové fepy o 18,5 %. Rlst cen brambor zvolnil na 9,4 %. Po
propadu v sezéné 2018 opét zdrazilo ovoce (48,3 %), zejména jablka (49,3 %) a hrusky
(43,6 %). Ceny zivocisné vyroby ve 4. étvrtleti meziro¢né vzrostly o0 5,6 %, zejména kvdli
zrychlujici dynamice cen prasat (30,9 % ve 4. ¢tvrtleti). Stagnovaly ceny miéka (0,1 %)
a mirné rostly ceny vajec (3,4 %). Za cely rok 2019 se ceny zemédélské vyroby zvysily
04,9 %. PFirGstku dosahla rostlinna (5,9 %) i zivoCisna vyroba (3,9 %). U rostlinné vyroby
doznival vliv vysledku urody z roku 2018, které byly horSi ve srovnani s pfedchozimi lety.
Zdrazila vétsina skupin plodin — obiloviny o 6,4 %, prumyslové plodiny o 1,7 %, krmné
plodiny 02,0 %, zelenina azahradnické produkty 06,8 %. Nejmarkantnéjsi narust
prodélaly ceny brambor (37,3 %), z toho konzumni brambory zdrazily o 51,8 % a sadba
0 16,5 %. Cenami ZzivociSné vyroby hybala zejména veterinarni situace®®, ktera se
promitala do cen prasat a selat (narGst o 16,2 %). Ceny mléka se zvysily 0 2,7 % a ceny
vajec klesly 0 6,6 %.

Ceny vyvozu loni vzrostly 0 0,9 %. Meziro€ni dynamika ale v pribéhu roku postupné
zpomalovala ave 4. Ctvrtleti doslo k propadu 01,4 %. V roce 2019 vzrostly ceny
vyvozu pramyslového spotfebniho zbozi (3,4 %), napoju a tabaku (2,1 %), potravin

53 Africky mor prasat. Podle Gdaji Statni veterinarni spravy byl ke dni 13. 8. 2019 hlasen vyskyt na Ukrajing, v Srbsku a v 10 &lenskych
statech EU: Belgii, Bulharsku, Estonsku, ltalii (vyskyt pouze na Sardinii), Litvé, LotySsku, Madarsku, Polsku, Rumunsku a Slovensku.
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Ceny dovozu loni rostly
pomérné slabé,

a sménné relace tak byly
kladné.

a zivych zvitat (1,7 %), stroju a dopravnich prostiedkud (1,2 %) a polotovard® (0,4 %).
Klesly ceny surovin — mineralnich paliv (2,0 %) i ostatnich surovin® (-5,6 %) a také
chemikalii a pfibuznych vyrobkd (—1,0 %). Ve 4. étvrtleti se meziro€né snizovaly ceny
u vetsiny skupin vyrobku. NejvétSi propad zaznamenaly ostatni suroviny (-13,4 %),
mineralni paliva (-8,5 %) a chemikalie a pfibuzné vyrobky (-3,5 %). Nejvice meziro¢né
vzrostly ceny napojl atabaku (1,5 %) a primyslového spotfebniho zbozi (1,1 %).
Stagnovaly ceny stroj a dopravnich prostfedkd (0,1 %).

Ceny importu loni celkové rovnéz vzrostly (0,3 %). ZvySily se ceny dovozu ostatnich
surovin (6,9 %), potravin a zivych zvifat (2,7 %), stroju a dopravnich prostfedkt (1,6 %)
a prumyslového spotfebniho zbozi (0,2 %). Vyrazné loni klesly ceny napoju a tabaku
(-5,2 %) arovnéz mineralnich paliv (-4,7 %). Mirné se snizily ceny chemikalii
a pfibuznych vyrobkid (0,9 %) a polotovart (-0,6 %). V samotném 4. Ctvrtleti doSlo
ucen dovozu k meziro¢nimu propadu o 1,8 %. Nejsilngjdi pokles zaznamenala
mineralni paliva (-11,8 %), napoje a tabak (—7,7 %) a chemikalie a pfibuzné vyrobky
(-5,8 %). Pomérné silné rostly ceny dovezenych potravin a zZivych zvifat (5,4 %).
Sménné relace byly v roce 2019 celkové kladné (100,6 %). Kladné pusobily sménné
relace obchodu s napoji atabakem (107,7 %), prumyslovym spotfebnim zbozim
(103,2 %), mineralnimi palivy (102,8 %) a polotovary (101,0 %). Naopak zaporné byly
sménné relace u ostatnich surovin (88,3 %), potravin a zivych zvitat (99,0 %), stroju
a dopravnich prostfedkd (99,6 %) a chemikalii a pfibuznych vyrobkd (99,9 %). Ve
4. Ctrtleti Cinily sménné relace 100,4 %. Kladné plsobily zejména napoje a tabak
(110,0 %), mineralni paliva (103,7 %) a chemikalie a pfibuzné vyrobky (102,4 %).
Zaporné ovliviiovaly celkovy index zejména sménné relace obchodu s ostatnimi
surovinami (85,5 %).

54 SITC 6 — trzni vyrobky tfidéné hlavné podle materialu.
% SITC 2 — suroviny nepozivatelné s vyjimkou paliv.
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6. Trh prace

Na trhu prace v CR se ve
druhé poloviné roku
zacaly projevovat prvni
symptomy
hospodarského
zpomaleni. Poptavka po
pracovnicich v$ak zUstala
i pfes korekce stale
vysoka.

Meziro¢ni rist
zameéstnanosti se na
konci roku zastavil,
poprvé po Sesti letech.

V Némecku ani v EU ale
dynamika zatim vyraznéji
nezvolfovala.

Pracovnik( v pramyslu
ubyvalo, riist naopak
generovalo stavebnictvi
a vétSina odvétvi sluzeb.

Kratkodoba oCekavani

v oblasti zaméstnanosti
na prelomu let 2019 a
2020 zustavala pozitivni
v obchodu i stavebnictvi.

Pocet pracuijicich cizinca
v CR evidovanych Gfady
prace se zvySoval hlavné
v 1. poloviné roku 2019.
Za cely rok rostl
poloviénim tempem nez
v letech 2017 i 2018.

Mirné zpomaleni hospodarského riistu v Cesku, patmné ve druhé poloviné roku 2019, se
postupné zacalo projevovat i na pracovnim trhu. Rist zaméstnanosti se primarné vlivem
vyvoje v exportnich odvétvich zastavil, nepfibyvalo jiz ani volnych pracovnich mist a pocet
pracujicich cizincd se na samém konci roku po dlouhé dobé mirné snizil. Ackoli mira
nezaméstnanosti zatim zlstala na rekordné nizkych hodnotach, s minimalnimi pohyby
béhem roku, napéti mezi nabidkou a poptavkou na trhu prace lehce polevilo. Odhlédneme-li
od situace ve stavebnictvi a obchodu, mezi bariérami ristu podnikd prestal dominovat
nedostatek pracovni sily a naopak se zvyraznila role nedostatecné poptavky (v primysiu,
ale v mensi mife i ve stavebnictvi). Dynamika pramérnych mezd béhem loriska plynule
zvolfiovala, na urovni odvétvi byl ale vyvoj diferencovany. Rust realnych zaméstnaneckych
vydélkda zmirnil citelnégji, presto zUstal srovnatelny s vrcholem konjunktury minulé dekady.

Pocet vSech pracujicich® vzrostl v roce 2019 meziro¢né o 0,7 %, ve 4. Ctvrtleti vSak jen
stagnoval; ke stejnému jevu doSlo naposledy na konci roku 2013. V mezikvartalnim
vyjadfeni zaméstnanost mirné klesla jiz podruhé v fadé (—0,3 %, resp. —0,2 % ve 3. Ctvrtleti
2019), v prvni ¢tvrtiné roku pfitom vykazala svizny rust (0,5 %). Meziro¢ni dynamika
zaméstnanosti v CR poprvé po vice nez péti letech vyrazngji zaostala za tempy celé EU
i Némecka (1,0 %, resp. 0,7 % ve 4. &tvrtleti). Situaci v CR ovlivnil hlavné vyvoj v primyslu,
kde se zaméstnanost redukovala jiz od poloviny roku®”. Pracovnik( loni ubylo i v primarnim
sektoru. To ve stavebnictvi rast v prabéhu roku 2019 silil (az na 2,4 %, desetileté maximum).
Darilo se sluzbam, hlavné informa¢nim a komunika¢nim cinnostem (loni +4,5 %). Pocty
pracovnik(l zvySovaly i aktivity vazané na cestovni ruch. Pracujicich pfibylo i v odvétvich
s pfevahou verejného sektoru, hlavné diky vzdélavani i zdravotni i socialni péci. Odvétvové
posuny ve 4. Ctvrtleti i po cely lofsky rok byly z drtivé vétiny ovlivnény zaméstnanci, nebot
pocet sebezaméstnanych (podnikatelt bez zaméstnancu) se vyraznéji neménil®,

Kratkodoba ocekavani v oblasti zaméstnanosti, vyjadfovana podniky v konjunkturalnich
etfenich®, zlstavala ina prelomu let 2019 a 2020 pozitivni v odvétvi obchodu a ve
stavebnictvi. Mirna redukce zaméstnanosti byla naopak o¢ekavana v primyslu (vlivem
vyvoje ve 4. Ctvrtleti) a ve vybranych odvétvich trznich sluzeb (jiz vice nez rok). V ramci
téchto vahové vyznamnych odvétvi byla véak situace pomérné riiznoroda®®.

Byt faktor nedostatku pracovni sily jako bariéry rastu podniki béhem lofska postupné
oslaboval, jeho role zlstala i na po€atku roku 2020 nezanedbatelna (48 % ve stavebnictvi,
28 % v pramyslu, 20 % v terciarnim sektoru — mimo obchod a verejné sluzby). Pri faktickém
vy€erpani volnych zdroji pracovnich sil z tuzemska pokracoval pfiliv pracovni sily ze
zahranici. Pocet cizinci na zaméstnaneckych pozicich €inil na konci roku dle udaji MPSV
622 tis., meziro¢ni pfirdstek byl ale loni oproti letm 2017 i 2018 zhruba jen poloviéni
(+53 tis.)B". ZhorSena situace pramyslu v druhé poloving roku se projevila oslabenim

%6 Pokud neni uvedeno jinak, jsou v této kapitole Gidaje o zaméstnanosti uvedeny v pojeti narodnich Ut po ogidténi o sezonni vlivy.

57 To potvrzuiji také Gdaje podnikové statistiky. Poget zaméstnancli v pramyslu ve 4. &tvrtleti mezironé klesl o 1,5 % (za cely rok 2019 0 0,8 %).
V tomto pojeti ale nejsou do primyslu zarazeni agenturni pracovnici a neni zohlednén ani vliv $edé ekonomiky.

58 Mirny pokles po¢tu sebezaméstnanych v primarnim sektoru, pramyslu a v uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi byl z velké &asti
kompenzovan jejich navy$enim ve stavebnictvi a vétsiné odvétvi sluzeb (zejména v informacénich a komunikaénich ¢innostech).

navySeni zaméstnanosti a podnik( vyhlizejicich naopak redukci stavu svych pracovnikd.

80V ramci pramyslu méla negativni ocekavani zaméstnanosti hlavné odvétvi koZzedéiného, obuvnického a textilniho primyslu. Z vétsich odvétvi
pak zejména gumarenstvi a plastikarstvi, strojirenstvi, kovovyroba, hutnictvi a slévarenstvi. Mirné negativni oCekavani vyjadiovaly i podniky ve
vyrobé dopravnich prostfedkl (po vétsinu loriského roku). Pozitivni ocekavani naopak prevazovala v papirenském, tiskafském, chemickém ¢i
farmaceutickém pramyslu a také v odvétvi ostatniho zpracovatelského priimyslu (zahrnujiciho zejména vyrobu lékafskych a dentalnich nastroju
i potfeb a dale téz hracek ¢i sportovnich potieb).

V ramci trznich sluzeb bylo negativni saldo oCekavani zaméstnanosti patré v dopravé, telekomunikacich, penéznictvi, ¢innostech v oblasti
nemovitosti, v oblasti pronajmu a operativniho leasingu &i u cestovnich kancelafi. Naopak pfedpokladany narGst zaméstnanosti indikovaly
tradicné zejm. pracovni agentury, stravovani a pohostinstvi, skladovani, pravni a tcetnické €innosti, véda a vyzkum a Cinnosti v oblasti IT.

51 Podileli se na ném zejm. ob&ané Ukrajiny (+23 tis.), Slovenska (+10,1), Ruska (+2,3), Polska (+1,5), Vietnamu (+1,4), Bulharska a Bé&loruska.
Csu
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Mira zaméstnanosti osob
v produktivnim véku

v roce 2019 stagnovala.
V kontextu EU v3ak stéle
patfila k vyrazné
nadprimérnym, zejména
zasluhou muzd.

Mira nezaméstnanosti

i pocet dlouhodobé
nezaméstnanych béhem
roku 2019 stagnovaly.
Obavy domacnosti

z rGistu nezaméstnanosti
naopak mirné rostly.

poptavky po pracovnicich — poéty osob s platnym pracovnim povolenim klesly b&hem
prosince z 57 na 31 tis., pfedevsim vlivem redukce u ob¢an(i Ukrajiny®2.

Mira zaméstnanosti osob ve véku 15 az 64 let dosahovala (dle sezénné ocisténych udajl
z VSPS) ve 4. &tvrtleti 2019 u muz( 82,1 %, u Zen 68,2 %. Jeji dlouhodoby rist byl na
konci roku 2018 prerusen (od té doby zaméstnanost stagnovala). Pozitivné plsobila vyssi
ekonomicka aktivita na sklonku i po ukon&eni produktivniho véku (vlivem silné poptavky
po pracovnicich, zejména ve sluzbach, i prodluzovani zakonného dlichodového véku),
jakoZ i pokradujici zahraniéni pracovni migrace. Mira zaméstnanosti v CR z(stava
v evropském kontextu vyrazné nadpramérna, pfedevsim diky muzim, jejichz postaveni
pfevySovaly v EU pouze Nizozemsko (82,3 %) a Malta (83,4 %). Zaméstnanost zen byla
v Cesku rovnéz nadprimérna (o 3,9 p. b. vy$si nez v Unii), avéak zfeteln& pod urovni
nejlépe postaveného Svédska (75,2 %), ale i pobaltskych stattl (71-73 %).

Graf ¢€.12 Celkova zaméstnanost (mezirocné v %), prispévky hlavnich odvétvi
k meziroéni zméné zaméstnanosti (vp.b.) aoéekavani vyvoje zaméstnanosti
v nasledujicim étvrtleti (saldo v p. b., sezénné ocisténo)
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2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019

Ostatni odveétvi*

Profesni, védec., techn. a admin. &in.
Obchod, doprava, ubytovani a pohost.
Zpracovatelsky pramysl
Zaméstnanost celkem

---------- Ocekavani zaméstnanosti (primysl)
oooooooooo Ocekavani zameéstnanosti (obchod)

Vef.spr.,obrana, vzdél.,zdrav.a soc.péce
Informacni a komunikag. ¢in.
Stavebnictvi

Zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi

~~~~~~~~~ Ocekavani zameéstnanosti (stavebnictvi)
---------- Ocekavani zaméstnanosti (vybr. sluzby)

*Téba a energetika, Penéznictvi a pojistovnictvi, Cinnosti v oblasti nemovitosti, Kulturni, zabavni a rekreaéni innosti.
Poznamka: Saldo oCekavani vyjadfuje rozdil v p. b. mezi kategoriemi (rust vs. pokles zaméstnanosti v nasledujicim Ctvrtleti)
Zdroj: CSU (narodni ucty, konjunkturalni prizkumy)

Obecna mira nezaméstnanosti®® doznala b&hem lofiského roku jen minimalnich zmén.
V prosinci 2019 ¢itala 1,8 % u muzud a 2,3 % v pfipadé zen. Podil osob nezaméstnanych
déle nez rok mirné fluktuoval (okolo 30 %) a nachazel se blizko historickych minim v éfe
samostatné CR (podobné jako celkova nezaméstnanost & podet ekonomicky neaktivnich
osob chtgjicich pracovat). Tyto Udaje lehce kontrastovaly se zvySujicimi se obavami
domacnosti z ristu nezaméstnanosti vyjadfenymi v konjunkturalnich Setfenich (nelze
ovSem vyloudit, Ze domacnosti citlivéji reagovaly i na zhorSujici se ekonomicky vyvoj
eurozoény). Jednim z divodd, pro& se mirné zpomaleni ekonomiky v Cesku doposud na
Lvrdych® udajich o nezaméstnanosti neprojevilo, je fakt, ze ¢ast osob, které pfisly o své
zaméstnani, jiz nemusela usilovat o navrat na tuzemsky pracovni trh (pracujici seniofi,
popt. cizinci, jimz v Cesku koné&i pracovni povoleni). Proti zvy$ovani nezaméstnanosti

62 Necela polovina obéant Ukraijiny i vech ob&anti z tzv. ,tretich zemi* pracujicich v CR na zaméstnaneckych pozicich pro tento éel oviem
nepotfebuje pracovni opravnéni (zejména cizinci s povolenim k trvalému pobytu na uzemi CR, azylanti & osoby, jimZ byla udélena doplrikova
ochrana, a dale lidé, ktefi pobyvaji na izemi CR na zakladé povoleni k dlouhodobému pobytu za i&elem spole&ného souziti rodiny).

83 V8echny uvadéné miry nezaméstnanosti vychazeji z udaji Vybérového Setfeni pracovnich sil a vyjadiuji skuteénost po sezénnim ogisténi.

28

Rok 2019



Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Urady prace nabizely

v €ervnu rekordni pocet
volnych pracovnich mist.
V druhé poloviné roku
doslo jen k nepatrnému
snizeni.

Previs poctu uchazecl

0 praci nad volnymi misty
byl registrovan jen ve
treting okresti CR.

Tempo rdstu primérnych
mezd loni oproti roku
2018 mirné zvolnilo,
presto patfilo za posledni
dekadu k nejvyssim.

V prubéhu loriského roku
nabyvaly na vyznamu
faktory snizujici prostor
pro dynamicky mzdovy
rist.

v poslednich letech pusobi i demografické vlivy (pfirozeny odchod populacné silnych
kohort narozenych v 50. letech se prolinal s nastupem historicky nejslabSich kohort
z konce 90. let minulého stoleti) a také to, Ze poptavka po pracovnicich zlstavala stale
vysoka. V ervnu 2019 disponovaly ufady prace (UP) v CR historicky nejvy$si nabidkou
volnych mist (351 tis.), na konci roku jich bylo 341 tis. (mezirocné o 5 % vice). | béhem
lofského roku rostl hlavné pocet nejméné kvalifikovanych mist vyZadujicich pouze zakladni
vzdélani (+28 tis.), cilicich primarné na zahraniéni pracovniky. Mist pro vyucené ubylo
(—11 tis.) a nabidka pozic s vysSimi kvalifikacnimi naroky, tvoficich jen desetinu vSech mist,
stagnovala. JiZ tfetina v&ech volnych mist v CR byla v nabidce UP déle neZ rok. Na jedno
misto pfipadalo na konci lofiského roku 0,6 uchazecCe. Previs uchaze€l nad nabizenymi
misty hlasila tfetina okresu (vice nez 3 uchazece na misto jen Karvina, Jesenik a Sokolov).

Graf ¢. 13 Obecna mira nezaméstnanosti (v %), podil dlouhodobé nezaméstnanych
(v %), ekonomicky neaktivni chtéjici pracovat (v tis.) a podil obyvatel obavajicich se

rastu nezaméstnanosti (v %)
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2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019
Mira nezaméstnanosti muzl (levé osa) Mira nezaméstnanosti zen (leva osa)
Podil nezam. déle nez 1 rok (v %, pr. osa) Podil nezam. ve véku 50+ (v %, pr. osa)
Ekon.neaktiv.chtéjici pracovat (pr. osa)* + Saldo o¢ekavani vyvoje nezam. (pr. osa)**

Pozn.: Udaje o mite nezaméstnanosti jsou po sezénnim ogigténi, ostatni ukazatele nikoliv.

*Jde o osoby, které nepracuji, aktivné praci nehledaji, ale pfitom uvadeéji, ze by chtély pracovat.

**Ocekavani v pristich 12 mésicich (u spotfebitelt). Vyjadiuje rozdil v p. b. mezi kategoriemi (rist vs. pokles nezaméstnanosti).
Zdroj: CSU (VSPS, konjunkturalni priizkumy)

Prdmérna hruba nominalni mési¢ni mzda zaméstnance vzrostla (dle podnikovych statistik)
vroce 2019 0 7,1 % (na 34 125 korun). Jednalo se o druhé nejvyssi mezirocni tempo za
poslednich jedenact let (po roce 2018: +7,5 %). Béhem lorfiského roku ovSem dynamika
pramémych vydélki postupné mimné slabla (v 1. &tvrtleti +7,5 %, ve 4. Gtvrtleti +6,7 %54).
Zvolfiovani bylo patrné ve vétsiné trznich odvétvi (v kliCovych oborech — zpracovatelském
pramyslu a obchodu, ale i ve stavebnictvi). Relativné sviznou mzdovou dynamiku pomahala
udrzovat — obdobné jako v letech 2017 i2018 — vysoka poptavka po pracovnicich ve
vétsiné odvétvi, velmi nizka nezaméstnanost ipostupné se vyCerpavajici rezervoar
tuzemské pracovni sily z fad ekonomicky neaktivnich. V opaéném sméru pusobila mirné
klesajici (byt' stale vysoka) ziskovost podnikd souvisejici vedle nakladovych tlakd (mzdy,
energie) rovnéz s oslabenim zahrani¢ni poptavky po priimyslovych produktech. Navic
v nékterych ,nizkovydélkovych® odvétvich (napf. v oblasti cestovniho ruchu) tlumila vyssi
rist vydélkud rostouci nabidka pracovnikd z ekonomicky méné vyspélych statu.

54V tomto zpomaleni se projevil i viiv meziroéné nizsiho po¢tu odpracovanych hodin (ve 4. Gtvrtleti bylo o jeden pracovni den méné nez ve
stejném obdobi pfedchoziho roku), niz§i objem pres¢asové prace i mirné snizeni role mimoradnych odmén (patrné napt. v tézbé a dobyvani).
Narostl naopak objem placené neodpracované doby, zejména vlivem vy$si nemocnosti.
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Jiz druhym rokem v fadé
vzrostly relativné nejvice
pramérné vydélky ve
vzdélavani.

V primyslu, obchodu ¢i
stavebnictvi se mzdy
navysovaly
podprimérnym tempem.
Projevovalo se
zpomalovani béhem
roku.

Celkova mzdova
diferenciace se jiz
nesnizovala, nebot se
projevila akcelerace
vydeélka ve finanénictvi

i jejich slabsi rist

v odvétvich vazanych na
cestovni ruch.

RGzna odolnost odvétvi vici vykyvim zahraniéni poptavky spolu se selektivnéjSim
pfistupem k navySeni odmérnovani ve vefejném sekioru (zejména u pracovnikd ve
vzdélavani) se loni odrazily ve vétSi meziodvétvové diferenciaci ristu mezd. Nejrychleji
rostly primérné vydélky ve vzdélavani, a to jiz druhym rokem v fadé (+12,5 %, v roce 2018
+10,7 %). Jejich celorogni vySe loni pfekonala urover narodniho hospodafstvi (o 3,5 %,
poprvé od roku 2009)%. O desetinu vzrostly vydélky v kulturnich, zabavnich a rekreac¢nich
¢innostech, tempo z roku 2018 loni fakticky udrzelo i odvétvi zdravotni a socialni péce
(+8,5 %). Ztrznich sluzeb si loni absolutné (4 471 korun), avSak irelativné nejvice
polepsilo penéznictvi a pojistovnictvi (+8,2 %, nejvyssi celoroéni tempo po roce 2002),
¢innosti (+5,0 %), i tak zde ale mzdovéa urover prevysSovala celou ekonomiku o pétinu.
Slabsi rist zaznamenalo i vlivem citelného zvolnéni na konci roku nosné odvétvi obchodu
(6,4 %). |pfes svizné navySovani minimaini mzdy rostly loni vydélky v ubytovani,
stravovani a pohostinstvi o podpriimérnych 6,6 % a zUstaly v celoroénim Uhrnu tésné pod
20tisicovou hranici (pouze na ftfetiné drovné financniho sektoru &i oblasti IT). Ve
zpracovatelském pramyslu mzdy posilily o rovnych 6 %. Tempo i Uroven mezd tak zlstaly
lehce pod hladinou celé ekonomiky, stejné jako v roce 2018. SkromnéjSi mzdovy rist byl
loni navzdory posileni produkce izakazek typicky pro stavebnictvi (+6,1 %). Celkova
mzdova diferenciace v ekonomice se loni na rozdil od predchozich ffi let jiz patrné
nesnizovala. Mzdovy median vzrostl 0 6,9 %. Jiz ¢tvrtym rokem se zvySoval sviznéji u Zzen
nez u muzl (i vivem posilovani mezd ve vzdélavani). Pfestoze meziro¢ni rust kupni sily
mezd se zejména plsobenim silici inflace mirné snizoval (az na 3,6 % ve 4. ¢tvrtleti 2019,
nejméné za bezmala tfi roky), v uhrnu od pocatku loriského roku &ital 4,2 %, coz stale
znamenalo druhé nejvyssi tempo za poslednich dvanact let.

Graf ¢. 14 Primérna nominalni a redlna mzda, produktivita prace (meziro¢né, v %)
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* Zahmuje odvétvi: Vefejna sprava, obrana, soc. zabezpeceni; Vzdélavani; Zdravotni a soc. péce; Kulturni, zabavni a rekreacni
**Podil sezénné neocisténého HDP a zaméstnanosti (v pojeti narodnich uctud).

Zdroj: CSU (narodni Géty)

% Ve 4. Ctvrtleti 2019 akceleroval i diky vyplaté odmén na konci roku mezirocni rist plati ve vzdélavani na 16,2 %. Vyse primémych hrubych
mésicnich vydélkd (41 674 korun) se zde jiz tésné pfiblizila Grovni dlouhodobé nejlépe postaveného odvétvi s pfevahou vefejného sektoru
(vefejné spravy, obrany a socialniho zabezpeceni) a hladinu narodniho hospodafrstvi pfekonala dokonce o rekordnich 15 %.

% Dynamicky rast mezd byl umoznén velmi dobrymi hospodafskymi vysledky finanéniho sektoru spojenymi se silnym tlakem na rist
produktivity (poet zaméstnancu zde loni dle podnikovych statistik meziroéné klesl o 1,9 % a i v pfechozich letech byl jejich rdst spiSe stfidmy).
Navic relativni ristové tempo primérnych mezd se zde v obdobi 2015 az 2018 nachazelo citelné pod urovni narodniho hospodarstvi.

30

Rok 2019



Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

7. Ménové podminky

Ménovépolitické urokové
sazby se loni ménily jen
jednou.

Vynosy vladnich
dluhopisu od zafi rostly.

Urogeni vklad(

s dohodnutou splatnosti
se loni zvySovalo, coz

k nim pfilakalo pomérné
velky objem finanénich
prostiedku.

Loni zpomaloval
meziro¢ni riist objemu
aveérh poskytnutych

domacnostem na bydleni.

Nastaveni zakladnich mé&novépolitickych sazeb CNB se loni ménilo jen jednou, a to
v kvétnu. Az do konce roku tak repo sazba Cinila 2 %, diskontni sazba 1 % a lombardni
sazba 3 %. Sménny kurz koruny v(c&i euru se po cely rok pohyboval v pasmu mezi 25,40
a 25,90 koruny za euro®. Primérna hodnota kurzu dosahovala 25,68 koruny
v 1. a 2. Ctvrtleti, 25,74 koruny ve 3. Ctvrtleti a 25,58 koruny ve 4. Ctvrtleti. Meziro€ni ani
meziétvrtletni pohyb kurzu tak nebyl pFili§ vyrazny. Kurz koruny vi¢i dolaru mél v 1. az
3. Ctvrtleti tendenci oslabovat (vyjimkou bylo kratké posileni v prdbéhu €ervna, primérny
kurz ¢&inil 22,61, 22,86 a 23,15 koruny v 1., 2. a 3. ¢tvrtleti). Ve 4. kvartalu kurz mirné
posiloval (pramér 23,11 koruny za dolar). Ve srovnani s rokem 2018 byl kurz vugéi dolaru
vyrazné slabsi (rocni primér vroce 2018 cinil 21,74 CZK/USD, loni to bylo
22,93 CZK/USD).

Mezibankovni urokové sazby v podstaté kopiruji vyvoj téch ménovépolitickych, takze
urokova sazba PRIBOR (v8echny druhy) se po kvétnovém navySeni dale pfilis
neménila. Ke konci roku dosahovala tfimési¢ni sazba PRIBOR 2,18 %. Zajimavéji se
loni vyvijely vynosy vliadnich dluhopisd. Primérné sazby u vSech splatnosti dluhopisu
(kratkodoba, stfednédoba a dlouhodoba) od ledna do kvétna mirné fluktuovaly (okolo
1,65 % u kratkodobych, 1,60 % u stfednédobych a 1,80 % u dlouhodobych), ale
vyraznéji se nemeénily. V prubéhu ¢ervna az srpna ale vynosy vyrazné poklesly (v srpnu
se priméry dostaly u vSech typl dluhopist pod 1 %). Az do konce roku pak vynosy na
vladnich dluhopisech rostly ak 31. 12. dosahovaly 1,36 % u kratkodobych, 1,31 %
u stfednédobych a 1,51 % u dlouhodobych dluhopis.

Ackoli troceni béznych Uctl pro domacnosti zUstavalo na stejné (téméf nulové) hladiné
po cely rok, u vkladi s dohodnutou splatnosti se primérné sazby v prabéhu roku ménily.
Vyraznéj$i posun vzhlru bylo mozné zachytit jiz ve 2. pololeti roku 2018 a lonské 1. az
3. Ctvrtleti na tento vyvoj navazalo. Od ledna do zafi 2019 se priimérna urokova sazba na
vkladech s dohodnutou splatnosti zvySila 0 0,25 p. b. na 1,6 %. Ve 4. Ctvrtleti ale urokové
sazby poklesly (k 31. 12. &inil primér 1,52 %). Nefinan¢ni podniky mély loni na béZnych
Uctech mirné lepsi podminky nez domacnosti — béhem 1. pololeti 2019 primérna trokova
sazba stoupla na 0,22 % a pak se na této urovni drzela az do konce roku (0,21 %
k 31. 12.). Primérné uroceni vklad(l s dohodnutou splatnosti pro nefinan¢ni podniky se
vyvijelo stejné jako u domacnosti — rostlo béhem 1. az 3. &tvrtleti a mirné kleslo ve
4. kvartalu (k 31. 12. ¢inilo 1,52 %). Popsany vyvoj urokovych sazeb mél vliv také na
strukturu penézni zasoby. Jeji meziro¢ni rust v letech 2018 a 2019 vyrazné zmirnil, a to
hlavné pod vlivem obéziva a jednodennich vkladl. Prudce ale rostl objem prostfedkl ve
formé vkladd s dohodnutou splatnosti (béhem roku 2019 se zvysil o 128,7 mid. korun,
59,2 %).

Uroveri urokovych sazeb Gvért pro domécnosti béhem lofiského roku klesala. Snizil se
primérny urok uUvérd na spotfebu (k 31.12. C&inil 8,28 %, mezirocné poklesl
00,35 p. b.). Jesté vyraznéji klesalo primérné urocCeni uvérd na nakup bytové
nemovitosti. V 1. Ctvrtleti sice sazba drobné vzrostla (na 2,97 % k 31. 3.), béhem
nasledujicich Ctvrtleti ale doslo k propadu az na 2,49 % ke konci roku 2019. Popsany
pokles probihal u vSech druhl fixace sazby. Meziro¢ni rist objemu spotfebitelskych
uverd v zavéru loriského roku zrychlil na 8,9 % a k 31. 12. Cinil objem poskytnutych
avérd 234,4 mid. korun (meziro¢ni navyseni o 19,1 mid.). Od zacatku roku postupné
zpomaloval meziro¢ni rast objemu uvérl na bydleni. Ve 4. étvrtleti se jejich objem zvysil
06,7 % (poprvé od 2. tvrtleti 2015 tempo kleslo pod 7 %). Pocty novych hypotecnich
smluv loni dosahl 154,2 tisice a mezirocné se tak propadl o 29,3 tisice. Celkové

87 Neni-li uvedeno jinak, je zdrojem Gidajd v této kapitole databaze ARAD Ceské narodni banky.
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Velkou ¢ast uveru
poskytnutych nefinanénim
podnikdm tvofily pujcky

v zahrani¢nich ménach.

zadluzeni domacnosti ke konci roku 2019 ¢&inilo 1 816,4 mld. korun a mezirocné se
zvysilo 0 103,3 mid. korun (6,0 %). VétSinu z tohoto narlstu tvofilo zadluzeni kvdli
bydleni (82,1 mid.).

Podminky uvérl pro nefinanéni podniky se v roce 2019 ménily v zavislosti na objemu
poskytnutych prostfedku. U kategorie avér do 7,5 milionu korun prdmérny drok rostl
v 1. Ctvrtleti na 4,33 % a ve 3. Ctvrtleti na 4,42 %, ale v zavéru roku doslo k poklesu na
4,11 %. U stfedni kategorie uvért (7,5-30 mil. korun) sazby po cely rok kolisaly
(3,32 %, 3,45 % a 3,39 % ke konci 1., 2. a 3. Ctvrtleti) a v zavéru roku se zvysily na
3,53 %. Urodeni Gvéri nad 30 milion(i se loni pohybovalo nejméné — pouze v Fadu
setin p. b.— ak 31.12. &inilo 3,76 %. Po pomérné silném mezirocnim pfirastku
v 1. Ctvrtleti (6,2 %) se tempo rustu objemu uvér a pohledavek nefinanénich podnikl
zmirnilo. Stav k 31.12. byl mezironé 03,7 % vysSSi. NavySoval se objem
stfednédobych (5,8 %) a dlouhodobych uvérl (5,0 %). Standardem se stalo Uvérové
financovani v cizich ménach. To k 31. 12. tvofilo 33,3 % vSech uvérl a pohledavek
a meziro¢ni pfirGstek celkového objemu avérd (39,7 mid. korun) byl z naprosté vétSiny
tvofen pravé témi denominovanymi v cizi méné (37,2 mld.). V lofiském roce se
v nékterych odvétvich vyrazné propadlo meziroéni tempo rlstu objemu avérQ.
Davodem ale byla mimo jiné vysoka srovnavaci zakladna roku 2018%. Objem
poskytnutych Gvérd se k 31. 12. mezirocné snizil v dopravé a skladovani (-9,5 %,
narGst vroce 2018 dosahl 14,0 %), ubytovani, stravovani a pohostinstvi (-5,5 %,
15,4 % v roce 2018) nebo informacnich a komunikacnich ¢innostech (-5,1 %, 15,4 %
v roce 2018). Jen mirny byl pfirGstek Gvérd ve zpracovatelském pramyslu (1,6 %).
Navzdory zpomaleni ve srovnani s pfedchozim rokem se pfiznivy vyvoj situace
v odvétvi odrazel na pfirastku avéra poskytnutych ve stavebnictvi (8,8 %). Pomérné
solidné rostl objem puijcek také u ¢innosti v oblasti nemovitosti (7,5 %).

Graf ¢. 15 Trzni arokové sazby (v %)
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Zdroj: CNB

% Primarnim pfikladem je stavebnictvi, u kterého se ¢asto projevuje cyklus financovani z evropskych fondd. B&éhem roku 2018 zde
objem poskytnutych avéra narostl 0 12,7 %.
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8. Statni rozpocet

Hospodareni statniho
rozpoctu se loni vratilo

k deficitu. Jeho saldo
bylo nejhorsi za posledni
Gtyfi roky, ale lepsi nez
za konjunktury minulé
dekady.

Rast celkovych pfijmu
SR tahly hlavné
nedariové a kapitalové
pFijmy. V souhrnném
darfiovém inkasu vcetné
pojistného se postupné
projevoval vliv
zpomalovani rastu
ekonomiky.

Tempo rastu
celostatniho inkasa DPH
loni oproti roktim 2017
i 2018 citelné zvolnilo
a zlstaloiza
rozpoctovym
ocekavanim.

dané z tabakovych
vyrobku bylo z velké
&asti kompenzovano
vy$8im vybérem dané
z mineralnich oleja.

Dynamika vybéru dané
z pfijmu fyzickych osob
ze zavislé ¢innosti i pfes
mirné zvolnéni dale
rostla dvojcifernym
tempem.

Objem inkasa korporatni
dané poprvé prekonal
uroven z vrcholu
konjunktury minulé
dekady.

Vroce 2019 zaznamenal statni rozpocet (SR)®® schodek 28,5mid. korun a docilil tak
nejslabsiho vysledku za posledni ¢tyfi roky. Hloubka deficitu byla ale soucasné ve srovnani
s primérem za konjunkturni obdobi minulé dekady (2003 az 2007) vyrazné nizSi (o 56 mid.).
Za poklesem salda oproti roku 2018 (o 31,5 mld.) staly loni pfedevSim svizny rist béznych
i investi¢nich vydajd a dale i mirné zpomaleni dynamiky vybéru nékterych vahové vyznamnych
dani vlivem zvolnéni hospodarského rlistu. V mensi mife pisobila také bilance tokl ve vztahu
k rozpoGtu EUC,

Meziroéni rast pFijma SR (0 8,5 %, resp. 119,3 mid. korun) byl loni z vice nez tfetiny saturovan
vy8Simi nedanovymi a kapitalovymi pfijmy a transfery, unichz se projevil silngjsi pfiliv
prostfedkld z rozpoc¢tu EU (+6,7 mid. korun), planovany jednorazovy prevod z privatizacniho
uctu (18,0 mid.) ivysSi prijmy z prodeje emisnich povolenek. Tretinou pfispél k vySSim
celkovym rozpoctovym pfijmdm i vybér pojistného na socialni zabezpeceni (+7,5 %), jen
nepatrné mensi roli mély danové pfijmy (+4,9 %). Vybér obou téchto polozek ale mirné zaostal
za rozpoctovym ocekavanim, nebot zejména ve druhé poloviné roku se projevil vliv zpomaleni
ristu ekonomiky. Na drovni vSech vefejnych rozpocti vzrostlo loni danové inkaso (bez
pojistného) nejslabdim tempem za posledni &tyfi roky (mezirotné o 5,4 %, v samotném
2. pololeti 0 5,0 %).

PFijem SR z vahové nejvyznamnéjsi dané — DPH — vzrostl loni 0 4,4 % a podobné jako v roce
2018 nebylo rozpoctové oekavani naplnéno. Z celostatniho inkasa, ve kterém je eliminovan
vliv zmén v rozpoctovém uréeni dané, plyne, Ze rastové tempo vybéru DPH loni klesalo jiz
druhym rokem vfadé arovnéz zaostavalo za dynamikou rlistu nominalnich vydajli na
konecnou spotfebu domacnosti i viadnich instituci.

Vybér v8ech spotfebnich dani se vsouladu srozpoltovym ocekavanim vroce 2019
mezironé velmi mimné snizil (o 0,2 %). Tento pokles byl téméf vyhradné ovlivnén slabsim
inkasem dané z tabakovych vyrobku (—4,9 %), jejiz vybér kromeé vykyvud vlivem predzasobeni
ovlivnil negativné zejména fakt, Ze loni poprvé od roku 2011 nedoSlo ke zvySovani sazby této
dané. Vybér objemoveé nejvyznamnéjsi spotfebni dané — z mineralnich oleji — vzrostl 0 2,7 %.
Projevily se vyssi pfepravni vykony hlavné v osobni dopravé, coZ vyustilo ve vyssi spotfebu
motorové nafty, benzinu a zejména leteckého petroleje”".

RUst inkasa pfimych dani byl jiz tfetim rokem v fadé nejvice tazen dani z pfijmu fyzickych osob
ze zavislé cinnosti. Jeji vybér na urovni vSech verfejnych rozpoctd vzrostl loni meziroéné
0 11,7 % (v letech 2017 i 2018 se ale tempa pohybovala mezi 13 a 15 %). Toto zpomaleni
souvisi se slabsi dynamikou zaméstnanosti i mirnym zvolnénim rlistu primérnych mezd, které
byly patrné pfedevsim ve druhé poloviné lofiského roku. Svizny dvojciferny rast vykazaly v roce
2019 i dalsi pfimé dané — u fyzickych osob z pfiznani &i z kapitalovych vynosu. Projevovala se
zde nadale silna domaci poptavka souvisejici prfedevSim s vy3Si kupni silou domacnosti.
Celostatni inkaso korporatni dané po slabsi dynamice v letech 2017 i 2018, ovlivnéné hlavné
silicimi mzdovymi naklady, loni vzrostlo meziro¢né o 5,1 %. Objem inkasa v absolutni vysi
poprvé prekonal predkrizovou Uroveii (rok 2008)72. | piesto zUstalo loriské inkaso mirné za
rozpoctovym ocekavanim, obdobné jako u celkové dané z prijmu fyzickych osob.

% Pokud neni uvedeno jinak, vychazeji véechny udaje tykajici se statniho rozpoétu z dat Ministerstva financi o pokladnim pinéni.

0 Dle propoé&t MF skonéilo hospodareni SR ogisténé o prostfedky na programy a projekty z rozpo&tu EU a finanénich mechanisma (EHP
a Norské fondy, Program Svycarsko-Ceské spoluprace), které byly predfinancovany ze SR a nasledné proplaceny zrozpoctu EU
a finanénich mechanism, v roce 2019 schodkem 27,7 mld. korun, meziro¢né o 24,2 mid. hlub§im.

" Dle Gdaju CSU vzrostla v roce 2019 spotifeba motorového benzinu (vEetn& bioslozek) meziro&né o 0,7 %, motorové nafty o 1,5 %
a leteckého petroleje 0 3,9 %. V samotném 4. ¢tvrtleti bylo tempo spotfeby slabsi, v pfipadé motorové nafty i benzinu byl zaznamenan
velmi mirny meziro¢ni pokles (0 0,2 %, resp. 0,5 %).

2 U dané z pfijmu fyzickych osob bylo pfedkrizové maximum (z roku 2007) pfekonano jiz v roce 2015.
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Rastové tempo vydajl
SR se dale zvySovalo
a vySplhalo na 10,8 %.

Objem kapitalovych
vydaju vzrostl o pétinu,
pfedevsim zasluhou
investic na projekty bez
Ucasti EU.

Bézné vydaje byly
stimulovany vyssimi
vydaiji na socialni davky
i platy zaméstnancu
rozpoctové sféry.
Opacné pusobily vydaje
na neinvesti¢ni nakupy
a na statni dluh.

Tempo rustu vydajt na
davky dachodového
pojisténi vzrostlo nejvice
po roce 2009. | tak se
vaha v$ech socialnich

Graf ¢.16 Celostatni inkasa vybranych danovych pfijmi (mezirocné v %)
a saldo statniho rozpoctu (v mid. korun, ro¢ni kumulace)
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Tempo rlstu celkovych vydaji SR se zvySovalo jiz tfetim rokem vfadé avroce 2019
vystoupalo na 10,8 %3, coz bylo maximum za posledni dvé dekady. Podobné jako v roce
2018 prispély loni k rlstu jak bézné (+128 mid. korun), tak kapitdlové vydaje (+23 mid.).
Posileni investic (0 19,6 %) z vice nez poloviny souviselo s vy3Simi transfery statnimu fondu
dopravni infrastruktury. Polovina v&ech investic SR sméfovala na spoleéné projekty CR a EU
(68,5 mid. korun)™. Jejich meziro¢ni rast byl relativné mimy (+8,5 %), nebot k citelnému
zrychleni €erpani eurofondu doslo jiz béhem roku 2018. Naopak skoro o tfetinu loni posilily
investice realizované bez ucasti prostfedk( EU a finanénich mechanism (na 70,8 mid. korun),
i pfesto za rozpoc&tovym oCekavanim (na rozdil od ,evropskych investic“) mirné zaostaly. Podil
investic na v3ech vydajich SR mirné vzrostl na 9,0 % a dosahl Ctyfletého maxima. Nicméné
v letech 2006 az 2011 se jejich vaha pohybovala mezi 10 a 12 %.

BéZné vydaje SR posilily loni mezirotné o desetinu. Staly za tim tradi¢né hlavné vyssi vydaje
na socialni davky (+8,2 %, resp. +46 mid. korun). Koupéschopnost domacnosti stimulovalo
i posileni vydaji na regionalni $kolstvi (+20 mid.), zejména na platy pracovniki’®. Podobné
pusobily i vySSi vydaje na platy na drovni organizacnich slozek statu (+7,1 %, resp. +10 mid.).
Dvojciferny rdst vykazaly transfery statnim fondim (zejména do oblasti zemédélstvi
a dopravy), neziskovym a podobnym organizacim. Naopak o 3 % se snizily prostfedky na
neinvesti¢ni nakupy a souvisejici vydaje (nakup sluzeb, materialu, vody, energii aj.), shodnym
tempem klesly i &isté vydaje na statni diuh (na 39,6 mid. korun)®.

Podil vydaji SR smétujicich na vSechny socialni davky klesal tfetim rokem v fadé. Loni Cinil
38,8 % (vroce 2016 42,1 %). TéméF Ctyfi pétiny téchto vydaji byly alokovany na dlichody.
Jejich ristové tempo se loni oproti roku 2018 témér zdvojnasobilo (na 8,7 %), vysSi bylo

naposledy dosazeno v roce 2009. Pfi stagnaci celkového poctu osob pobirajicich dichod

3V tomto nadstandardné vysokém tempu rdstu vydaji se promitl i neplanovany (z pohledu celkového rozpo&tu neutralni) pfevod 18,6 mid.
korun souvisejici s pfebytkem hospodareni systému diichodového pojisténi za rok 2018 (z kapitoly VSeobecna pokladni sprava do kapitoly
Operace statnich finan¢nich aktiv). Bez tohoto pfevodu by meziro¢ni tempo vydaju €inilo 9,4 %.

7 Celkové vydaje na financovani spoleénych programti EU a CR dosahly loni 140,4 mid. korun a meziro&né posilily o osminu. Tato polozka
zahrnuje i neinvesti¢ni vydaje (napf. pfimé platby zemédélcim).

75 Slo hlavné o meziro&ni navy$eni objemu prostfedkd na platy pedagogickych (+15 %) a nepedagogickych pracovnik( (+10 %).

8 Jde o saldo rozpoctové kapitoly Statni dluh. Za poslednich Sest let vzrostly tyto vydaje mezirocné jen v roce 2018 (0 2,4 %).
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davek na vydajich SR (vGetné starobnich dichodcu) se piné projevil viiv zakonnych Uprav’”. Nadale velmi pfizniva
snizila. situace na pracovnim trhu vedla mimo jiné k ristu ekonomické aktivity lidi na sklonku
Tempo ristu vybéru produktivniho véku |sen|o"ru. To .se. pozitivné projevilo také ristem pfijmd plynoucich do
pojistného na dtichody systému dlchodového pojisténi €i nizSim vyuzivanim pfed¢asnych odchodl do starobniho
poprvé po roce 2013 dlichodu’. Presto tempo meziroéniho rdstu vybraného pojistného na dtchody loni poprvé po
?ﬂiﬂ&?jéﬁfi‘;fa'd° roce 2013 meziro&né zvolnilo (na 7,8 %, z 10,1 % v roce 2018). To odpovidalo citeln&jsimu
setrvalo v mirném zpomaleni ristu zaméstnanosti v ekonomice i mirnému zvolnéni dynamiky primérnych mezd.
prebytku druhym rokem  Saldo diichodového uctu’™ v roce 2019 se tak meziroéné velmi mirmné zhorsilo a zUstalo jiz

v fadé. druhym rokem v fadé kladné (+16,4 mid. korun).

Graf €. 17 Vybrané vydaje statniho rozpoctu (v mid. korun, ro€ni kumulace)
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2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Bézné vydaje celkem (prava osa) Platy statnich zaméstnancu*
Podpora v nezaméstnanosti Statni socialni podpora**

Davky nemocenského pojisténi Davky socialni péce***

Neinvesti¢. nakupy a souvis. vydaje**** Statni dluh (Cisté vydaje)*****
Stavebni sporeni a diichod. pfipojiténi ====--- Kapitalové vydaje

*Pokryva vydaje na platy v Ustfednich organech statni spravy. Nezahmuije napf. mzdové vydaje na regionalni Skolstvi.

**Zahmuije i davky péstounské péce. ***Zahrnuje davky pomoci v hmotné nouzi, davky osobam se zdravotnim postizenim, pfispévek
na péci dle zakona o socialnich sluzbach. ****Obsahuje zejména vydaje na nakup sluzeb, materialu, energii &i ostatnich sluzeb
(napf. vydaje na opravy a udrzovani). ****QOdpovida saldu rozpoctové kapitoly Statni diuh.

Zdroj: MF CR, MPSV

Krastu nedichodovych  RUst vydajli na ostatni socidlni davky (mimo duchody) loni zrychlil druhym rokem v fadé
;;ngl‘;c:l :j‘:g‘;yééi a docilil Sestiletého maxima (+6,4 %). VysSi vydaje statu souvisely z drtivé &asti s davkami
gerpéni davek nemocenského pojisténi (+14,5 %, za poslednich osm let se Gerpani zdvojnasobilo) a téZ
nemocenského pojisténi S davkami pro zdravotné postizené véetné prispévkl na péci (mezirocné vySSimi o osminu, za
a také posileni vydajd Sest let o polovinu). O 3,3 % naopak klesly vydaje na statni socialni podporu, od konce
2;?:\2‘;’:{:;’ :“Zsﬁzemm posledni recese tyto vydaje dosud spie stagnovaly. Z dilgich davek statni socialni podpory
" loni posilila jen objemové vyrazné okrajova podpora péstounské péce. Klesl jak objem
veskerych prijmové testovanych davek, napr. pfidavki na déti Ci prispévkd na bydleni (o 10 %,
resp. 8 %), tak vahové dominantnich rodi€ovskych pfispévki (o2 %). Vlvem zlepSené
financni situace domacnosti se snizoval i objem davek v hmotné nouzi (mezirocné o 18 %, za
pét let 0 61 %). Po péti letech se loni zastavil pokles vydaji na podporu v nezaméstnanosti
(+8,0 %). Projevil se efekt rlstu primémé vyse podpory (diky nedavné mzdové akceleraci

v ekonomice), pocet nezaméstnanych s narokem na podporu ale meziro¢né stagnoval.

7 Jednalo se o zvySeni zakladni vyméry dichodu z9 % na 10 % pramérné mzdy, procentni vyméry dachodd o 3,4 % a dale o zvyseni
0 1 000 korun u pfijemct diichodu, ktefi dosahnou véku 85 let. Dale je ve valorizaénim mechanismu od roku 2018 pIné reflektovan vliv rdstu
spotfebitelskych cen (ev. rlstu zivotnich nakladi diichodcu) a je zohlednéna i polovina rdstu realnych mezd v ekonomice.

8 Meziro¢ni rast poCtu pfijemcu trvale kracenych (pfed¢asnych) dachodi ve 4. Gtvrtleti 2019 &inil 1,9 %, po roce 2014 toto tempo plynule
klesa. Podil pfedéasnych diichodct na véech prijemcich starobnich diichodt dosahoval v CR 26,6 % (s vyznamnymi regionalnimi rozdily).
® Je vyjadieno jako rozdil mezi pfijmy a vydaji na diichody ze SR. Ve vydajich jsou zahrnuty i prostfedky na spravu systému dichodového
pojisténi (v roce 2019 dosahly dle udaji MF 6,3 mid. korun).

80 Stal za tim pokradujici rist docasné pracovni neschopnosti. ZvySoval se i denni vyméfovaci zaklad této davky (odvozené mj. od vyse
pfedchozich vydélku). Rast objemu nemocenskych davek byl loni z&asti ovlivnén i vy$§$im Eerpanim penézité pomoci v matefstvi (+7,4 %).
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Vyse dluhu zGstava
stabilizovana jiz sedmym
rokem. Dominantnim
dluhovym nastrojem
zUstavaji sttednédobé

a dlouhodobé statni
dluhopisy emitované na
domacim trhu.

Mira zadluzeni sektoru
vladnich instituci klesla
na desetileté minimum.

Saldo hospodareni
zUstalo ¢tvrtym rokem
v fadé kladné, vyse
prebytku se ale tencila.

Zvolnéni ristu
ekonomiky béhem roku
2019 se promitlo i do
dynamiky nékterych
vyznamnych dariovych
pFijma.

Cesko drzelo pozici
Gtvrté relativné nejméné
zadluzené ekonomiky
EU.

Po roce 2014 je v EU
patrny pozvolny trend
snizovani miry
zadluzeni. Stav

v nejpostizenégjSich
ekonomikach se ale
pfilis nezlepSoval.

Na konci roku 2019 dosahoval statni dluh 1 640 mid. korun, meziro€né se navysil jen mirné
(0 1,1 %). VySe dluhu zlistava stabilizovana jiz sedmym rokem. V poslednich tyfech letech se
opakuje urcity sezonni pribéh —hodnota dluhu stoupa na pocatku roku a v jeho druhé poloviné
dochazi vlivem splatek k postupné redukci. Stat loni realizoval své vypujcni operace jen na
domacim trhu®', coz se odrazilo v dal$im poklesu korunové hodnoty zahrani¢niho diuhu
(0 13,9 %). Ten se na celkovém statnim dluhu podilel 12,4 %, nejméné od konce roku 2004.
Vice nez Sest sedmin celkového dluhu tvofily stfednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy
(vydané na domacim trhu). Kli¢ovym drzitelem korunovych statnich dluhopisti zlstavaji
finanéni instituce — s mirmou prevahou pojistovacich spolecnosti a penzijnich fond( (29,5 %)
nad ostatnimi subjekty tvofenymi hlavné bankami a investiénimi fondy (25,2 %). Nerezidenti
drzeli 40,5 % dluhu, jejich vaha na rozdil od pfedchozich let zUstala béhem roku stabilni. Vaha
domacnosti diky nové nabidce produktu ob&anim (Dluhopis Republiky) posilila, ve srovnani
se staty EU vSak byla stale podprimérna (1,1 %).

Dluh celého sektoru viadnich instituci (zahrnujiciho vedle Ustfednich i mistni viadni instituce Ci
zdravotni pojistovny) éital dle udaji CSU na konci roku 2019 vy$e 1 740 mid. korun a mira
zadluZeni Cinila 30,8 % HDP (desetileté minimum). Ta se za poslednich Sest let sniZila
0141p.b.,, vsamotném roce 2019 pak o01,8p.b. (vyhradné vlivem rostouciho
nominalniho HDP, nebot absolutni vySe dluhu vzrostla o 5,8 mid. korun). Saldo hospodareni
sektoru vladnich instituci Cinilo loni 15,4 mid. korun, resp. +0,3 % HDP. Prebytku bylo
dosazeno jiz poctvrté v fadé, ve srovnani s rokem 2018 byla ale loni jeho vySe jen tfetinova.
Projevilo se primarné zhorSeni u Ustfednich vliadnich instituci, kde saldo kleslo o 40,7 mid.
korun (na —31,7 mid., étyfleté minimum). Zdravotni pojiStovny snizily pfebytek hospodareni
mezirocné o tfetinu, naopak mistni vladni instituce (tvofené predevsim kraji a obcemi) svij
kladny vysledek o polovinu vylepsily (na 36,0 mid.). Pozitivni bylo, Ze pfebytku na mistni drovni
bylo dosaZeno pii soub&zném rastu investic®?. Zpomaleni ekonomického rdstu b&hem roku
2019 se na fiskalni Urovni projevilo oslabenim dynamiky dafovych pFijmu (zejména béznych
dani z dichodu a socialnich prispévka). To vyustilo ve zhorSuijici se saldo hospodareni celého
sektoru vladnich instituci — zatimco v 1. ¢tvrtleti dosahlo po sezénnim ocisténi +1,0 % HDP,
na konci roku kleslo na —0,3 % a zaznamenalo prvni schodek za poslednich pét let.

Dluh celého sektoru viadnich instituci inil dle aktualnich dat na konci 3. &tvrtleti 201983 v CR
32,0 % HDP. Cesko tak zaujimalo pozici &tvrté relativné nejméné zadluzené zemé EU —
s vétSim odstupem za Estonskem (9,2 %), Lucemburskem (20,2 %) a Bulharskem (20,6 %)
asou¢asné& s minimalnim predstihem pred dalSimi péti staty (Danskem, Svédskem,
Rumunskem, Litvou a LotySskem). Vyhradné vlivem rdstu nominalniho HDP klesla mira
zadluzeni v Cesku meziroéné o 1,9 p. b., vice nez v eurozéné (-1,0) jakoz i v EU (—1,3). Mira
zadluZenosti klesala v EU i v eurozéné jiz patym rokem v fadé, tempo redukce se ale navzdory
dlouhodobéjsimu hospodarskému ristu nedafilo zrychlovat. To souvisi hlavné s tim, Ze sektor
vladnich instituci v zemich EU vykazoval stale negativni saldo hospodareni, jez se
v poslednich ¢&tvrtletich jiz nesnizovalo®. Mira zadluZenosti se ve 3. Gtvrtleti 2019 meziro¢né
snizila ve tfech ¢tvrtinach statdl Unie, k mimému nardstu ale doslo mj. i v nékterych vysoce
zadluzenych ekonomikach (v Italii na 137,3 % HDP a ve Francii na 100,5 %). Zadluzeni pod
60 % HDP vykazala necela polovina ¢lend eurozony, z toho z jadrovych zemi (EU15) jen
Lucembursko, Nizozemsko a Finsko. Snizit svou miru zadluzenosti pod Uroveri minima
z konjunkturniho obdobi 2006 az 2008 se dosud podafilo jen Némecku a Malté. Této urovni
se déle t&sné bliZilo jiz jen Svédsko, CR ji stale pfekonavala o vice nez 5 p. b.

81V roce 2019 jiz nebyla emise pokryta vyhradné korunovymi dluhopisy. MF vydalo také eurodluhopis (v hodné& 1,0 mid. eur se splatnosti

v roce 2021 a se zapornym vynosem).

82 Tvorba hrubého fixniho kapitalu vzrostla v roce 2019 o 3,4 %, na rekordnich 120,4 mid. korun. Objem investic se zvysil tfetim rokem v fadé.
8 Pfedbézné udaje o dluhu a deficitu sektoru viadnich instituci za cely rok 2019 za v&echny staty EU zvefejni Eurostat 23. dubna 2020.

84 Saldo se pohybovalo b&hem tfi Gtvrtleti 2019 v pasmu —0,7 az —0,9 % HDP (po sezénnim ogidténi). Ve 2. tvrtleti 2018 se piitom saldo
zredukovalo az na —0,5 %, coz byla Urover blizka nejlepSimu vysledku z konjunkturniho obdobi minulé dekady. Z vétSich ekonomik Unie
dosahly v 1. az 3. Ctvrtleti 2019 prebytku jen Némecko (+1,7 % HDP) a Nizozemsko (+2,1 %).
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