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Celkovy meziro¢ni riist cenové hladiny (podle deflatoru HDP) ve 3. ¢tvrtleti zpomalil na
3,9 %. Mirné zrychlil meziro¢ni pfirGstek cen spotfeby (3,3 %), za ¢imz staly zejména
ceny vladni spotfeby (4,1 %), zatimco cenova hladina spotfeby domacnosti rostla
mirnéji nez v pfedchozim kvartalu (2,9 %). Mirnéjsi byl meziro¢ni pfirlistek cen
kapitalovych statkd (2,6 %), ackoli dynamika samotnych cen investic posilila na 1,9 %.
Meziro¢ni sménné relace zahrani¢niho obchodu se zbozim a sluzbami oslabily ve
3. Ctvrtleti na 101,1 %. Sménné relace obchodu se zbozim dosahly 100,9 %, zatimco
u obchodu se sluzbami to bylo 102,2 %. Mezictvrtletné se celkova cenova hladina
zvysila 0 0,4 %. Cenova hladina u spotfeby byla vyssi o 1,0 %, u kapitalovych vydajd
0 0,5 % a mezictvrtletni sménné relace dosahly 99,4 %.

Meziro¢ni pfirGstek spotfebitelskych cen ve 3. Ctvrtleti 2024 mirné zpomalil oproti
2. kvartalu (2,5 %) a dosahl 2,3 %. Nejvice se na celkovém zmirnéni pfirdstku projevil
i ceny alkoholickych napoju a tabaku a odivani a obuvi. Naopak u cen potravin
a nealkoholickych napoji se meziro¢ni pokles vyrazné zmirnil, coz nasledné pulsobilo
proti zpomaleni celkového rastu spotfebitelskych cen. Celkové nejvice k rustu cen
prispival vyvoj v oddile bydleni, voda, energie a paliva, kde zlstava dynamika stabilni,
a dale ceny stravovani a ubytovani a alkoholickych napojl a tabaku. Jediny oddil
spotfebniho kose, kde ceny meziroéné klesaly, byly potraviny a nealkoholické napoje.
Mezictvrtletné se index spotrebitelskych cen ve 3. Ctvrtleti zvySil 0 0,5 %, coz je mirnéjsi
prirGstek nez v pfedchozim kvartalu.

Graf €. 10 Ceny ve vybranych oddilech indexu spotrebitelskych cen (mezirocné v %)
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Vyvoj cen bydleni a energii zlistava letos stabilni stejné jako jejich prispévek
k celkovému mezironimu ristu spotfebitelskych cen. Ve 3. &tvrtleti zde ceny
meziroCné vzrostly o 3,2 % a mezictvrtletné se zvySily o 0,5 %. V ramci oddilu zlstal
nejvétsi meziroCni prirdstek cen ostatnich sluzeb souvisejicich s bydlenim (8,8 %),
zatimco rist cen najemného z bytu (6,6 %), bézné udrzby a drobnych oprav (4,4 %)
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Ceny dopravy nejvice
ovliviiovaly celkové
zpomaleni meziro¢niho
prirdstku
spotrebitelskych cen.

Meziro¢ni pokles cen
potravin se zmirnil.

Ve sméru posileni rdstu
cen pusobily ceny
vzdélavani.

Dal vyrazné rostly ceny
nékterych sluZeb.

Meziroéni rast
spotrebitelskych cen
v EU zpomalil.

i elektrické a tepelné energie (3,5 %) mirné oslaboval. Imputované najemné' se ve
3. Ctvrtleti meziro¢né zvysilo 0 1,2 % a rust tak mirné posilil.

Meziro¢ni rast cen dopravy ve 3. Ctvrtleti oslabil na 0,9 % (ze 4,6 % ve 2. kvartalu), coz
nejvice ovlivnilo zpomaleni celkového meziro€niho ristu spotfebitelskych cen. Ceny
dopravy mezictvrtletné klesly o 1,6 %. Oslabeni meziro¢niho ristu cen dopravy
souviselo predevsim s vyvojem cen pohonnych hmot a oleju, které se propadly 0 3,5 %.
Vyrazné méné tak rostly celkové naklady na provoz dopravnich prostfedkl (2,2 %).
Ceny dopravnich sluzeb mezirocné vzrostly 0 4,3 %, zatimco ceny nakupl automobild,
motocykll a jizdnich kol meziro¢né klesly o0 1,5 %.

U potravin a nealkoholickych napoji doslo ve 3. Ctvrtleti k vyraznému zmirnéni
meziroéniho poklesu cen na 1,4 %. Slo z&asti o srovnani se slabsi zakladnou lofiského
roku. Mezictvrtletné se ceny potravin a nealkoholickych napoji zvysily o 0,5 %, coz je
slabsi pFirdstek nez ve 2. kvartalu. Zmirnil se pokles cen u miéka, syra a vajec (-3,4 %),
pekarenskych vyrobkd a obilovin (-3,3 %), masa (-2,8 %) nebo ovoce (-1,3 %)
a vyraznéji rostly ceny oleju a tukl (7,3 %, zdraZovalo maslo) i cukru a pfibuznych
vyrobku (1,9 %). Z meziro¢niho rlistu do poklesu se ve 3. ¢tvrtleti dostaly ceny zeleniny
(-1,4 %).

Spolu s nastupem nového Skolniho roku dosSlo k upravé ceniki Skolného, coz se
projevilo na posileni meziro€niho narlistu cen vzdélavani na 8,2 %. Mezi¢tvrtletné se
zde ceny navysily o 3,5 %. Za timto posilenim stoji témérf vyhradné zafijovy skokovy
narGst cen (mezimésicné o 10,5 %). Mirné posilila také meziro¢ni dynamika cen
ostatniho zbozi a sluzeb? (3,6 %, mezictvrtletné narostly ceny o 0,5 %) a z poklesu do
mirného meziro¢niho nardstu se dostaly ceny bytového vybaveni, zafizeni domacnosti
a oprav (0,6 %, mezictvrtletné se zde ceny sniZily 0 0,2 %).

Vyrazny meziro€ni rast panoval ve 3. Etvrtleti stale u cen stravovani a ubytovani (mirné
oslabeni na 7,2 %), kde doSlo také k mezictvrtletnimu navy3eni o 1,2 %. Na celkovy
meziro¢ni rist spotfebitelskych cen mély pfes oslabeni dynamiky nadale vyrazny vliv
také ceny alkoholickych napoji a tabaku (4,6 %, meziCtvrtletné ceny rostly mirné —
00,3 %). Ceny rekreaci a kultury mezironé rostly o 3,4 %, pfiCemz za zvolnénim
tempa staly ceny dovolenych s komplexnimi sluzbami. Mezi¢tvrtletné se ale pravé pod
vlivem cen dovolenych ceny rekreaci a kultury zvySily o 4,7 %. Meziro¢ni radst cen
odivani a obuvi dal zpomalil na 1,7 % a mezictvrtletné zde doslo k poklesu o 1,2 %.
Oproti sluzbam (stravovani a ubytovani nebo dovolené s komplexnimi sluzbami) je zde
vice patrny vliv zpomalené domaci poptavky po zbozi. | vramci oddilu rekreace
a kultura je rist cen fyzického vybaveni oproti sluzbam utlumen. Ceny zdravi meziroéné
rostly 0 3,9 % a meziCtvrtletné o 0,9 %. Ceny post a telekomunikaci byly ve 3. ¢tvrtleti
meziro€né vyssi o 0,8 % (meziCtvrtletné stagnovaly).

Harmonizovany index spotiebitelskych cen (HICP)® v Evropské unii ve 3. G&tvrtleti
meziro¢né vzrostl o 2,4 %. Prirlstek zpomalil oproti pfedchozim C&tvrtletim. Vliv na
zpomaleni pfiristku mély zejména ceny dopravy, které na predchozi pfiristky navazaly
ve 3. Ctvrtleti poklesem o 0,1 %. Prohloubil se pokles cen telekomunikaci (-1,8 %),
které ale maji ve spotfebnim kosSi malou vahu. Ceny v ostatnich oddilech HICP rostly,
nejvice ceny alkoholickych napojl a tabaku (5,3 %) a ubytovani a stravovani (5,1 %).
Vyrazny pfirGstek mély i ceny ostatniho zbozi a sluzeb (4,3 %). Posilil také meziro¢ni

" Imputované najemné vyjadfuje naklady vlastnického bydleni. Kromé& samotnych cen bydleni zahrnuje i naklady na vystavbu
a renovace a dal$i poplatky. Vice na: https://www.czso.cz/csu/czso/metodicka-poznamka-k-indexu-spotrebitelskych-cen-imputovane-

najemne.

2 Zahrnuje sluzby osobni péce a osobni potieby a doplriky, socialni péci, pojisténi a dalsi financni sluzby apod.
3 Oproti indexu spotfebitelskych cen, ktery CSU pro éeskou ekonomiku sestavuje, HICP neobsahuje imputované najemné, coz byva
zdrojem rozdili mezi HICP a Indexem spotiebitelskych cen.
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priristek cen bydleni a energii (2,7 % ze 1,4 % ve 2. ¢tvrtleti). Celkové k rastu HICP
v EU nejvice pfispivaji ceny sluzeb, jejichz dynamika na rozdil od celkového indexu
nezpomaluje. Nejvice rostly ve 3. Ctvrtleti spotfebitelské ceny v Rumunsku (5,3 %),
Belgii (4,7 %) a Polsku (4,1 %). O méné neZ 1 % naopak vrostl HICP v Litvé (0,8 %),
Finsku (0,9 %) a Irsku (0,9 %). Meziétvrtletné se spotfebitelské ceny v EU zvySily
0 0,4 %. Vyrazné se propadly ceny odév(l a obuvi (-7,3 %) a klesly ceny telekomunikaci
(1,2 %). Vyraznéjsi mezirocni pfirGstky byly zaznamenany v oblasti rekreaci a kultury
(2,6 %) a ubytovani a stravovani (2,4 %). Nejsilngji ve 3. Ctvrtleti meziCtvrtletné rostl
HICP na Kypru a Malté (shodné o 1,9 %) a dale v Chorvatsku (1,5 %). MeziCtvrtletni
pokles byl zaznamenan v osmi zemich, nejvyrazngji v Itélii (-0,4 %), Spanélsku
(-0,4 %) a Rakousku (-0,3 %).

Graf ¢. 11 Ceny nemovitosti (mezirocni zména, v %)
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Nabidkové ceny bytd v Cesku ve 3. &tvrtleti mezironé vzrostly o 6,9 %. Prirtstek
zrychlil oproti pfedchozimu kvartalu a oziveni na nemovitostnim trhu doklada i vyrazné
mezictvrtletni tempo (3,2 %). Vyraznéji posilovala dynamika nabidkovych cen bytu
mimo Prahu (meziro¢ni pfiristek o 7,1 % a mezictvrtletni o 3,7 %). Nabidkové ceny
bytd v Praze meziro¢né vzrostly o 6,8 % a mezictvrtletné o 2,6 %. Realizované ceny
realizované ceny ve 3. Ctvrtleti meziro€né zvysily o 10,7 % a meziCtvrtletné vzrostly
0 4,0 %. Realizované ceny star$ich bytl v Praze pfitom byly meziro¢né vy$si o 11,8 %
a mezictvrtletné o 3,7 %. Previs dynamiky realizovanych cen nad nabidkovymi cenami
se v poslednich letech stal obvyklym jevem, ktery doklada silnéjsi pozici prodavajicich
pfi cenovém vyjednavani na nemovitostnim trhu. Index realizovanych cen novych bytd
v Praze ukazuje ve 3. Ctvrtleti na meziroSni rdst o0 1,7 % a mezictvrtletni rist o0 0,9 %.

Ceny prdmyslovych vyrobcu ve 3. Ctvrtleti 2024 meziro¢né vzrostly o 1,2 % a pfirdstek
se tak téméF nezménil oproti pfedchozimu kvartalu. Mezictvrtletné doSlo k poklesu
00,4 %. Nejvice mezirocné rostly ceny zasobovani vodou a souvisejicich sluzeb
(9,2 %), které ale mezictvrtletné stagnovaly. Ceny elektfiny, plynu, pary
a klimatizovaného vzduchu byly mezirocné vy3si o 4,2 % a meziCtvrtletné se sniZily
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Ceny ve
zpracovatelském
pramyslu mirné
mezictvrtletné klesaly.

Ceny primyslovych
vyrobcl v EU
mezictvrtletné vzrostly.

0 0,8 %. Mezirocné klesaly jen ceny tézby a dobyvani (-0,5 %), pfedevsim pod viivem
cen zemniho plynu (-26,2 %) a ¢erného a hnédého uhli a lignitu (-2,7 %).

Ceny vyrobku a sluzeb zpracovatelského primyslu mezirocné témeéF stagnovaly
(0,2 %) a mezictvrtletné se snizily 0 0,3 %. Meziro¢né stale klesaly ceny u fady vyrobkd,
které jsou zavislé na zakladnich surovinach, jako jsou napfiklad zakladni kovy (-2,6 %)
nebo dfevo a dfevéné vyrobky (1,5 %) a vyrobky z papiru (-0,5 %). Bylo u nich ale
patrné zmirnéni poklesu, protoze vyprchaval vliv srovnavaci zakladny. Meziro&né niz§i
byly i ceny potravinarskych vyrobkd (-1,7 %) nebo kovodélnych vyrobkd (-1,2 %)
arovnéz strukturdlné vyznamnych elektrickych zafizeni (-0,6 %). Naopak vyrazné
rostly ceny oprav, udrzby a instalace stroji a zafizeni (4,8 %), pocitaci, elektronickych
a optickych pfistroji a zafizeni (3,9 %), chemickych latek a pfipravki (3,8 %),
motorovych vozidel kromé motocykll, pfivésu a navest (3,8 %), napoju (3,4 %), odévu
(3,0 %) a usni (2,7 %) nebo stroji a zafizeni (2,6 %).

Graf €.12 Ceny hlavnich skupin priamyslovych vyrobcl (meziroéni zména, v %, podle
klasifikace CPA)
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Meziroéni pokles cen primyslovych vyrobct v EU* se ve 3. ¢tvrtleti zmirnil na =2,5 %.
V meziro¢nim poklesu stale setrvavaly ceny elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného
vzduchu (-7,4 %) a také ceny ve zpracovatelském pramysilu (-0,7 %). Meziro¢né rostly
ceny tézby a dobyvani (1,1 %). U vétSiny zemi EU ceny prdmyslovych vyrobcu
meziro€né stale klesaly, rozpéti dynamiky bylo ale veliké. NejvétSi pokles mélo
Slovensko (-18,6 %), Lucembursko (-10,2 %) a LotySsko (-6,4 %). Meziro€né vysSi
byly ceny v osmi zemich, nejvice v Irsku (1,9 %), Portugalsku (1,6 %) a v Cesku
(1,2 %). Mezictvrtletné se ceny primyslovych vyrobcl v EU zvySily o 1,0 %. Vyrazny
mezikvartalni pfirGstek mély ceny elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného vzduchu
(5,9 %) a rostly také ceny téZby a dobyvani (0,4 %). Naproti tomu pokles byl
zaznamenan u cen ve zpracovatelském prdmyslu (-0,4 %). Nejvice mezictvrtletné
rostly ceny pramyslovych vyrobcti v Bulharsku (4,8 %), Recku (4,5 %) a Spanélsku a na

4 Bez cen zasobovani vodou a sluzeb souvisejicich s odpadnimi vodami.
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Ceny stavebnich praci
rostly meziro¢né stalym
tempem.

Ceny trznich sluzeb se
mezictvrtletné snizily.

Zmirnil se propad cen
zemédélské vyroby.
Ceny zivociSné vyroby
meziro¢né rostly.

Ceny vyvozu zbozi
rostly.

Meziro¢ni sménné relace
byly ve 3. tvrtleti
kladné.

Slovensku (obé zemé shodné 3,5 %). Pokles byl zaznamenan v osmi zemich, nejvétsi
ve Svédsku (2,1 %), Finsku (-1,4 %) a Litvé (-0,6 %).

Ceny stavebnich praci si od za¢atku roku drzi stalou meziro¢ni dynamiku a dle odhad
byly ve 3. ¢tvrtleti mezirocné vyssi o 1,7 %. Jejich meziCtvrtletni pfirlstek dosahl 0,3 %.
Ceny materiall a vyrobk( spotfebovavanych ve stavebnictvi se ve 3. ¢tvrtleti meziroéné
nezménily a mezictvrtletné klesly 0 0,2 %.

Po zpomaleni meziro¢ni dynamiky, ke kterému doslo ve 2. &tvrtleti, se dal pfirdstek cen
trznich sluzeb nezménil a dosahl ve 3. Ctvrtleti 3,4 %. MeziCtvrtletné se ceny trznich
sluzeb snizily 0 0,5 %. K mezironimu pfiristku nadale nejvice pfispivaly ceny sluzeb
v oblasti nemovitosti (rdst o 7,7 %), dale posilil vliv cen reklamnich sluzeb a prdzkumu
trhu (10,0 %). Vyznamny byl také pfispévek cen sluzeb v oblasti programovani
a souvisejiciho poradenstvi (meziro€ni rdst o 2,9 %) a pravnich a ucetnickych sluzeb
(5,4 %) a dale také architektonickych a inZenyrskych sluzeb (2,4 %), sluZzeb v oblasti
zaméstnani (9,3 %), postovnich a kuryrnich sluzeb (3,1 %), pojisténi, zajisténi
a penzijniho financovani (2,2 %), bezpeCnostnich a patracich sluzeb (8,9 %)
a Uklidovych sluzeb (5,9 %). Meziro¢né klesaly jen ceny skladovani a podplrnych
sluzeb v dopravé (-0,6 %).

Ceny zemédélskych vyrobct (v€etné ryb) ve 3. Ctvrtleti meziro¢né klesly o 1,4 % a
propad se tak opét vyrazné zmirnil (ceny klesaly 0 17,2 % a 10,4 % v 1. a 2. Ctvrtleti).
Ceny rostlinné vyroby ve 3. Ctvrtleti byly mezirocné nizsSi o 4,5 %, coz je vyrazné
mirné&jSi pokles nez v pfedchozim kvartalu, a ceny Zivocidné vyroby za€aly mezirocné
rust (2,6 %). Méné hluboky byl pokles cen obilovin (-8,9 %, z toho pSenice —8,5 %, zito
-15,2 %, jeCmen -7,9 %, oves —0,4 % a kukufice —12,5 %). Ceny priimyslovych plodin
meziro&né vzrostly o 4,2 %, pfedevsim pod vlivem cen olejnin (5,2 %, z toho semeno
fepky +5,3 %, slunec¢nice —11,4 %, mak 8,7 %). Krmné plodiny meziro¢né zdrazily
0 11,0 %, ovoce o 32,4 % a vina o 10,7 %, ceny zeleniny a zahradnickych produktud
naopak klesly o0 5,8 % a brambor o0 21,3 %. V ramci zivoCiSné vyroby mezirocné rostly
ceny skotu (8,3 %), ale klesly ceny prasat a selat (8,8 %) i drubeze (-7,2 %). Ceny
mléka byly meziro¢né vyssi o 10,5 % a u vajec pokracoval pokles (-14,1 %).

Ceny vyvozu se ve 3. Ctvrtleti mezirocné zvysily o 3,8 % a mezictvrtletné vzrostly
0 0,8 %. Vyvoj kurzu koruny® ve 3. ¢tvrtleti plsobil vyrazné proinflatné na meziro¢ni
dynamiku cen. Meziro€né nejvice rostly ceny exportu v oblasti zasobovani vodou
a Cinnosti souvisejicich s odpady a odpadnimi vodami (pfirGstek zrychlil na 16,7 %).
Mirné zpomalil, ale solidni tempo si udrzel rGst cen vyvozu vyrobkl zpracovatelského
primyslu (4,1 %). V ramci této sekce nejvice rostly ceny exportu nabytku (12,9 %),
ostatnich dopravnich prostfedkd a zafizeni (12,5 %), dfeva a vyrobk( z néj (8,0 %),
chemickych latek a pfipravkil (6,6 %), zakladnich farmaceutickych vyrobk( a pfipravku
(6,1 %) a motorovych vozidel, kromé& motocyklt (6,0 %). Klesly jen ceny koksu a
rafinovanych ropnych vyrobkd (-11,9 %) a usni a souvisejicich vyrobkd (-7,3 %).
Mezirocné se zacaly zvySovat ceny vyvozu produktl zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi
(1,8 %), vyrazné zmirnil pokles cen vyvozu elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného
vzduchu (-3,0 %) a také cen tézby a dobyvani (-9,1 %).

Ceny importu byly ve 3. &tvrtleti meziro&né vyssi o 2,7 % a mezictvrtletné vzrostly
0 1,0 %. Meziro¢né se zvySovaly ceny vyrobk(l zpracovatelského primyslu (3,2 %).
Nejvic zdraZovaly ostatni dopravni prostfedky a zafizeni (10,7 %) a napoje (10,1 %),
naopak hluboky pokles cen byl zaznamenan u dovozu koksu a rafinovanych ropnych

5 Podle Gdaji CNB byl ve 3. &tvrtleti 2024 pramérny kurz koruny vGéi euru 25,196 CZK/EUR. Ve 3. étvrtleti 2023 to bylo
24,136 CZK/EUR. Kurz vici dolaru téz oslaboval. Ve 3. ¢tvrtleti 2024 Cinil pramér 22,939 CZK/USD. Ve stejném obdobi roku 2023 to

bylo 22,173 CZK/USD.
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vyrobkd (-13,0 %). Meziro¢né vzrostly také ceny tézby a dobyvani (3,0 %). Vyrazny
meziroCni pokles cen pfetrvaval u dovozu produkti zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi
(-12,4 %) a u elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného vzduchu (-9,8 %, pokles se od
zaCatku roku razantn& zmirnil). Meziro€ni sménné relace zahrani¢niho obchodu se
zbozim dosahly ve 3. Ctvrtleti 101,0 %. Vyrazné kladné byly sménné relace obchodu
s produkty zemédelstvi, lesnictvi a rybarstvi (116,2 %) a s elektfinou, plynem, parou
a klimatizovanym vzduchem (107,5 %). Smeénné relace obchodu s vyrobky
zpracovatelského primyslu dosahly 100,9 %. U tézby a dobyvani byly naopak sménné
relace vyrazné zaporné (88,3 %). MeziCtvrtletni sménné relace zahrani¢niho obchodu
dosahly hodnoty 99,8 %.

1. az 3. Ctvrtleti 2024



