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Tendence a faktory makroekonomického vyvoje a kvality Zivota v CR v roce 2013 kod 320192-14
Uvod

Roéni analyza publikovand CSU pod nazvem Tendence a faktory makroekonomického vyvoje a kvality
Zivota v Ceské republice pokraduje v zaméFeni patrném jiz nékolik rokd — zasazeni pozice daného roku do
kontextu pfedchozich zhruba péti, resp. deseti let, Pro dilezita zjisténi je sledovany ¢asovy horizont delsi
(tento postup byl umoznén i mimoradnou revizi narodnich U¢tl prodluzujicich i délku ¢asové Fady sledujici
vyvoj ekonomiky CR zpét az do roku 1990). Podle moznosti jsou v maximalni mife provadéna s ohledem na
dostupnost dat i mezinarodni srovnani.

Co se struktury této publikace tyka, je ctén nazev — dvé Gvodni makroekonomické kapitoly analyzuji
souhrnnou makroekonomickou vykonnost hospodarstvi CR a dale cenovy vyvoj. Nerovnovahy v ekonomice
jsou obsahem treti kapitoly, kde kromé tradi¢né uvadénych posunli ve vyvoji deficitu, resp. hrubého
konsolidovaného dluhu vladniho sektoru, je obsah doplnén o vyvoj soukromé zadluZenosti a také tzv.
~komplexni“ zadluzenosti, tj. sumy zahrnujici kromé dluhu vladnich instituci i zadluzenost firem a doméacnosti
v Ceské republice. Dale je kromé b&Znych indikatorl sledujicich vnéjsi nerovnovahu ekonomiky tato letosni
prace doplnéna o analyzu gisté investiéni pozice CR ve vztahu k zahraniéi a také o rozbor jeji zahraniéni
zadluzenosti. Nové je také zafazen dal3i pohled na nerovnovahu v ekonomice, a to na vzajemny vztah uspor
a investic, ktery v CR vyUstuje ve vSech letech sledovaného obdobi — vé&etné let recese - do potieby
financovat investice v ekonomice z vnéjsich zdroju.

Dulezitym prvkem této analyzy je tentokrat vyrazné posileny rozsah kapitoly tykajici se kvality zivota. Jeji
obsah vychazi z rozboru syntetického ukazatele ,zastfeSujiciho® svym ramcem materialni kvalitu zZivota, t;.
vytvofeného hrubého domaciho produktu prepoéteného na jednoho obyvatele zemé (pro mezinarodni
srovnani pak HDP na obyvatele v parité kupni sily v jednotkach PPS). Samotné pfijmy na jednoho obyvatele
(v Uhrnu vSech typl pfijma v podobé cCistého disponibilniho dichodu domacnosti) jako ,CistSiho* zdroje pro
materialni Groven Zivota lidi, jsou rozebirany téZ v podobé regionalni pro zji$t&ni rozdili mezi kraji Ceské
republiky, zejména pak ve srovnani s hlavnim méstem Prahou. Tato subkapitola také podava informaci o
ohroZenosti pfijmovou chudobou.

Vé&tSi prostor v rozebiranych parametrech kvality Zivota dostala také problematika prace, jako vyznamné
zivotni hodnoty (se zaméfenim mj. na dlouhodobou nezaméstnanost a rGzné typy pfijmovych nerovnosti
typu Gini indexu, v&. podilu nizkopfijmovych na pocétu zaméstnancl nebo domacnosti s velmi nizkou
intenzitou prace, pracovnim rizikiim ohrozujicim zdravi, aj.). U dalSich vybranych parametrd kvality zivota je
rozbor zaméren na bydleni, bezpeénost, vydaje lidi na zdravi, posuny v Urovni vzdélanosti, faktor starnuti s
jeho dusledky a kone¢né i na vyvoj volno¢asovych aktivit, které jsou zde omezeny na kulturu a cestovani.

Jak CSU v uvodu této pravidelné publikace uz dfive zdlraznil, jeji postupné rozsifovani o neekonomicka

témata sleduje snahu o statisticky podchytitelné a vyhodnotitelné udaje o kvalite Zivota lidi poskytovanim
stale Sirdiho a statisticky vérného obrazu vyvoje v Ceské republice.

4 2014



Tendence a faktory makroekonomického vyvoje a kvality Zivota v CR v roce 2013 kod 320192-14

Shrnuti

e V dlouhodobém kontextu ekonomického vyvoje Ceské republiky znamenal rok 2013 pokradovani
ekonomické recese a vykonnost hospodarstvi ukazala tfeti nejméné pfiznivy vysledek od roku 1995.
Zapfiginil ho véak predevdim vyvoj v prvnim &tvrtleti. Poté se jiz HDP' zagal postupné zvySovat a v
poslednim &tvrtleti 2013 jiz ¢eska ekonomika zaznamenala meziro€ni rast (poprvé po Sesti Ctvrtletich
poklestl). Jestlize v dekadé 2003-2012 - zahrnuijici silnou konjunkturu i krizovy a posléze recesivni pokles
- rostl HDP Ceské republiky meziroéné o 3 %, za cely rok 2013 byl meziroéné o 0,9 % nizsi.

e Recesi doprovazela relativni stabilita ekonomiky - vnitfni nerovnovaha se podle vySe deficitu vliadniho
sektoru zlepsila, nerovnovaha vnéjsi podle deficitu bézného Uctu platebni bilance byla fakticky stejna jako
v roce 2012. Doslo ke zminéni strukturalni nerovnovahy na trhu prace a také potfeba zemé financovat
investice z vngjich zdroji se zmensila. Pokragovala vsak divergence CR od pramérné urovné EU.

e PrestoZze tuzemska recese nebyla nikterak hluboka - vykon ekonomiky se za posledni dva roky sniZil
v Ghrnu ani ne o polovinu toho, o kolik propadl v roce 2009 -, byla nejdel$i v historii CR. Proti poklesu
HDP v roce 2013 plsobil v zasadé jen rust vydaji na kone¢nou spotiebu viadnich instituci. Ty se zvysSily
poprvé od roku 2010, kdy zapocalo tfileté obdobi fiskalni konsolidace. Domacnosti vydaly na kone¢nou
spotfebu fakticky stejné vlivem tfiletého prohlubujiciho se poklesu jejich Cistého disponibilniho dichodu.
Investice do fixniho kapitalu klesly jiz podruhé, stejné tak hodnota nové uskladnénych zasob. Negativné
zapUsobil na vyvoj HDP ¢isty vyvoz - poprvé od roku 2007. Rekordniho ¢tvrtbilionového prebytku v
nominalnim vyjadfeni bylo dosazeno diky pfiznivému vyvoji cen v zahraniénim obchodé.

e Vykonnost odvétvi podle vytvofené hrubé pfidané hodnoty byla v letech recese 2012 a 2013 zasazena
nepatrné méné nez vlastni HDP — jeji primérny pokles v jednotlivych &tvrtletich byl o 0,1 pb. mensi. NizSi
vykonnost zaznamenalo v roce 2013 dvanact odvétvi z dvaceti hlavnich, tj. méné nez v roce pfedchozim
s poklesem u patnacti odvétvi, ale i proti roku hluboké recese 2009, kdy se hruba pfidana hodnota snizila
ve ¢&trnacti. Presto v roce 2013 klesl vykon vSech hlavnich segmentd ekonomiky — nadale se zmensujici
primarni sektor ztratil desetinu, zpracovatelsky pramysl v prvni poloviné roku zasazeny slabou zahraniéni
poptavkou klesl o0 0,4 %. Vykon stavebnictvi suZzovaného skomirajici stavebni Cinnosti se sniZil o 1,6 %.
Druhym rokem v Fadé klesala hrubé pfidana hodnota i v objemové vyznamnych sluzbach.

e Celkova cenova hladina v ekonomice vzrostla v roce 2013 o0 1,9 %, a to zejména zasluhou pozitivnich
sménnych relaci v zahrani¢nim obchodé se zbozim. Kladné sménné relace, ze kterych ¢eska ekonomika
tézila poprvé po tfech letech, zlepSovaly vykon ekonomiky méfeny realnym hrubym domacim dichodem,
ktery se zvysil 0 0,1 % oproti poklesu o 1,4 % v roce pfedchozim. Ceny pro spotfebitele narostly o 1,4 %,
potraviny pfiplatili 5,4 %. Zatimco jesté v roce 2003 platili za potraviny jen tfi pétiny toho, co by za né dali
v EU, v roce 2013 byly ceny potravin v tuzemsku uz jen o jednu pétinu nizsi.

e Hospodafeni vliadniho sektoru se v roce 2013 vyrazné zlepSilo, a to i pfi zohlednéni vysokého relativniho
deficitu v roce 2012 daného mimoradnymi vlivy (cirkevni restituce). V roce 2013 €inil tento deficit pouze
1,5 % nominalniho HDP (na vysledek pusobil i zrychleny pfirtstek takto vyjadfeného HDP, ktery stoupl o
1 %). Posun k redukci schodkl byl patrny ve vétSiné zemi EU. ZadluZzenost vladniho sektoru se zvysila
jen nepatrné (+0,7 %), mj. i proto Ze Ustfedni vlada pouzila své penize uloZzené v podobé vkladu a emise
dluhopistl tak mohly byt nizsi. Pfi zohlednéni dluhu domacnosti a firem je CR 5. nejméné zadluzenou
zemi EU (ve vladnim dluhu 9., v soukromém dluhu 2.)

e Vroce 2013 doslo k historicky nejvétsimu zlep$eni &isté investiéni pozice CR k zahraniéi (zavazky véak
pFevazuji nad aktivy jiz od roku 1996). Dlouhodoba zahrani¢ni zadluZzenost byla stejna jako v roce 2012,
schodek b&zného G&tu platebni bilance se nepatrné zhorsil (o 0,1 pb. na 1,4 % HDP). CR ma deficitni
béZny ucet dlouhodobé&, schodek v roce 2013 byl 4. nejvy8si v EU (vétSina zemi hospodafi s pfebytky).

e Kuvalita Zivota obyvatel CR je vitéto analyze sledovana v aspekiech ekonomickych i
neekonomickych.Ekonomicka urover ukazuje podle syntetizujiciho ukazatele HDP na obyvatele v parité kupni
sily stagnaci, resp. mirny pokles urovné ve srovnani s pramérnou urovni EU — podle Eurostatu z 82 % v roce
2009 (resp. 75,9 % praméru ,starych® zemi unie, tj. EU 15) na 80 % v roce 2013, resp. na 74,2 % Grovné EU
15. Pri¢inou byla recese. Vysoky HDP na obyvatele v PPS v Praze zvySuje jeho prdmérnou Uroveri za celou
CR tak, Ze ani jeden z ostatnich tfinacti krajti podle dat za rok 2012 tohoto priméru nedosahoval.

e Kupni sila obyvatel CR v regionech stoupla v letech 2004-2012 rychleji, nez vykonnost ekonomiky.
Komplexni pfijmy domacnosti v CR (jejich Cisty disponibilni dichod) v pfepoctu na jednoho &lena totiz

'V otisténi o cenoveé vlivy, pokud neni uvedeno jinak.
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narostly o témér tretinu (+32,1 % na 192,8 tis. korun), zatimco HDP na hlavu jen o 27,5 %. Zejména pro
obyvatele Prahy (249,6 tis. korun) jde o znacny potencial materialni kvality Zivota, nebot takto definovane
pFijmy na hlavu zde pfevySovaly pramér za ,zbytek” CR 0 29 % (v roce 2004 vSak o0 34 %).

e Procentné stouply za roky 2004-2012 nejvic komplexni pfijmy na ¢lena domacnosti v Moravskoslezském
kraji (+37,6 % tj. +48,7 tis. na 178 tis.korun), v absolutnim vyjadfeni pak v Praze (+53,3 tis. korun

e Kuvalita Zivota lidi v Ceské republice je v evropském srovnani ve vétsing pohledi sledovanych v této
analyze velmi dobra. Postaveni je vesmés pfiznivé, zejména pokud jde o praci jako vyznamnou Zivotni
hodnotu, a to jak co do jejiho objemu, tak i nékterych dalSich souvztaznosti.

roky 2011-2013. Dlouhodoba nezaméstnanost se v CR v trendu sniZovala od poloviny roku
2012, u vékové skupiny 25-49 let od poloviny roku 2013, zatimco v EU 28 i v téchto obdobich
dale rostla.

o VCR je také velmi maly podil domacnosti s nizkou intenzitou prace (4. nejmensi v EU), nizky
podil nedobrovolnych &astecnych pracovnich Uvazkd na jejich celkovém poctu (6. nejnizsi
v EU), podil osob vystavenych ve své praci rizikdm ohrozujicim fyzické (30,8 %) a duSevni
zdravi (14,5 %) je rovnéz relativné vyznamné nizsi nez prdmeér EU (39,8 %, resp. 26,5 %)

oV podilu nizkopfijmovych na celkovém po&tu zaméstnanct je véak pozice CR (18,2 % v roce
2010) horsi nez je primér EU (16,9 %) a jeden z nejvétSich negativnich rozdill je i
v disproporci mezi mzdami muzl a mzdami Zen (gender gap), ktera byla v roce 2012 v ramci
EU 4. nejvétsi.

e Tento nepfiznivy gender gap kontrastuje s ostatnimi charakteristikami pfijmové nerovnosti, podle nichz se
naopak CR Fadi mezi zemé&, kde je distribuce pfijmd charakterizovana spise rovnosti — srovname-li pétinu
Slovinsku druhou nejmensi pfijmovou nerovnost v EU (v roce 2013 dale poklesla). Také podle dalSiho
méfitka distribuce pfijm(, tzv. Gini koeficientu, je pFijmova nerovnost v CR (24,9) v ramci EU (30,6) 3.
nejmensi (USA 44,6, Mexiko 54,6, JAR 57,8, ale Japonsko 24,9 stejné jako CR).

e O kvalité Zivota v CR vypovida i skute¢nost, Ze ma ve srovnani s ostatnimi zemémi EU dlouhodobé
nejniZsi riziko ohroZenosti pfijmovou chudobou (9,6 % obyvatel zemé v roce 2012) a v roce 2013 se jesté
dale snizilo (8,6 %). V nékterych krajich CR vsak toto riziko pfijmové chudoby nebo socialniho vylougeni
vzrostlo, pfedevsim v téch, kde jiz predtim byla ohrozenost v ramci CR nejvétsi (napf. Moravskoslezsko
22,9 % proti 20,9 % vroce 2012 a 18,6 % v krizovém roce 2009). Nejvice zhorSil pokrizovy vyvoj
ohrozenost v regionu Severozapad, a to na ¢tvrtinu obyvatelstva v roce 2013 oproti pétiné v roce 2009.

e Do vlastniho bydleni vedouciho ke zlepSeni kvality Zivota investovali lidé v CR v letech nejsilngjsi
konjunktury (2005-2007) kazdy rok v praméru o 14,5 % vice (tfi Ctvrtiny vSech uvért poskytnutych
obyvatelstvu byly pujéky na bydleni). V letech 2009-2012 ale jiz jejich investice kazdorocné o 3 % klesaly.
OzZiveni nepfinesl ani soustavny realny pokles cen nemovitosti (v kontextu Evropy v3ak spiSe slaby).

e Vydaje na zdravi placené pfimo domacnostmi (nad platby do systému zdravotniho pojisténi) od roku
2000 vyrazné rostly (z 13,9 mld. na 46,3 mld. korun v roce 2012), proti roku 1990 byly vy8si 67krat, proti
roku 2004 pak 2,4krat. Zdravotni obsluznost se podle poctu Iékafi na pocty obyvatel zlepSuje.
Nemocnost klesd, délka hospitalizaci se zkracuje, hlaSené pfipady vaznych chorob (novotvary) nardstaji.

e Vzdé&lanost, jako dulezity atribut kvality Zivota, si v CR uchovava tradiéni proporce - 1. misto v EU
v uhrnném podilu stfedo- a vysokoskolsky vzdélané populace, ve véku 25-34 let 2. misto. Méné pfiznivy
podil vysoko$kolaki neposunul CR vroce 2013 v Zebficku (21. misto v EU 28, v kategorii 25-24 let
dokonce 23. misto). Pocit bezpeéi jako Zivotni hodnoty muze podle datovych zdroju o kriminalité silit (jeji
pokles za roky 2004-2012 byl srovnatelny s poklesem v Rakousku &i Nizozemi).

e Aktivity traveni volného &asu se v CR za posledni dvé dekady odvijely co se kultury a cestovani tyka ve
vinach odrazejicich skute¢nost, ze jde o vydaje ,zbytné“. V letech 2011 a 2012 navstivilo kina o 2,7 mil.
navstévniki méné nez v pfedchozich letech, pocéty koncertl klesly. VypUjéky z knihoven od roku 2006
stagnuiji. Po propadu vydaji na dovolené s komplexnimi sluzbami v roce 2009 zlstava jejich vyse stejna.

e Starnuti lidi v CR predstavuje pro vét$inu z nich zhor$eni kvality Zivota — prdmérny starobni dichod
stoupl v letech 1993-2012 3,9krat na 10 770 korun, Cistd mzda 4,3krat na 19 372 korun. Pfijmova
distribuce dlchodU ukazuje, Zze vzhledem k vySSi délce zivota Zen nez muzu je jejich ohrozenost
pfijmovou chudobou v seniorském véku palCivéjsi.

6 2014



Tendence a faktory makroekonomického vyvoje a kvality Zivota v CR v roce 2013 kod 320192-14

1. Souhrnna vykonnost

Ceska ekonomika se v prib&hu roku 2013 vymanila z nejdel$i recese ve své historii. Dle &tvrtletnich sezénné
ocCisténych udaju klesal hruby domaci produkt (HDP) v mezictvrtletnim srovnani celych Sest ctvrtleti (do
1. &tvrtleti 2013), podle ro¢nich dat se snizoval dva roky. Na jeho poklesu v roce 2013 o0 0,9 %? — coz byl jen
mirné lepsi vysledek neZ v roce 2012 — se nejsilnéji podilela dale oslabujici poptavka po stavebnich, strojnich a
dopravnich investicich a niZSi ochota, zejména firem, zvySovat zasoby. Po pétileté odmice k nizS§imu HDP
pfispél i vysledek zahrani¢niho obchodu. Rekordniho pfebytku ve vysi 246,8 mld. korun v nominalnim vyjadfeni
totiz Ceska ekonomika dosahla jen opétovné pozitivnimi sménnymi relacemi, v realném vyjadfeni se pfebytek
zhorsil. Jedinou slozkou poptavky, ktera tak branila hlubsi recesi, byly vydaje na konecnou spotfebu. Na jejich
ristu se vSak nepodilely objemové vyznamnéjSi domacnosti, jejichz spotfeba v dusledku nadale klesajicich
finannich zdrojii stagnovala, nybrz sektor vliadnich instituci. Celkové slaba poptavka po zbozi a sluzbach se
na strané nabidky odrazZela v nizsi vykonnosti vétsiny ¢eskych odvétvi, a to véetné zpracovatelského pramysilu,
stavebnictvi i celého primarniho sektoru. Hruba pfidana hodnota klesla i ve vyznamové dulezitych
sluzbach. Pravé shluk téchto odvétvi se na poklesu vykonnosti tuzemské ekonomiky podilel nejvétSim

dilem. Hruba pfidana hodnota na urovni celé ekonomiky klesla v roce 2013 o0 0,9 %, tedy stejné jako HDP.

1.1. Hruby domaci produkt

HDP v roce 2013

v nominalnim vyjadfeni
poprvé prekonal svoji
hodnotu z vrcholu
konjunktury v roce 2008.
Realné vSak stale 0 2,3 %
zaostaval

HDP klesl v letech 2012

a 2013 v hrnu o 1,9 %,
coz nebyla ani polovina
propadu z roku 2009.
Vaznost recese

vSak spocivala v jeji délce
— byla nejdelsi v historii

Recese kromé Ceska
dopadala v roce 2013
na dalSich deset ¢lenu
Evropské unie

Uhrnny pokles ¢eského
HDP za roky 2012 a 2013
byl vyraznéjSi nez v celé
EU. Nicméné v porovnani
s jihoevropskymi Cleny
Eurozoény byla jeho
hloubka mnohem mensi

Cesky HDP se za roky
2009-2013 snizil vice
nez v celé EU. Mezi
v§emi zemémi, patficimi

Rok 2013 byl pro Ceskou ekonomiku druhym rokem recese v fadé. HDP klesl
00,9 %, coz byl jen 0 0,1 pb. lepSi vysledek nez v roce pfedchozim. Za oba dva
roky se v uhrnu snizil o 1,9 %, tento pokles v zasadé eliminoval rlst z roku 2011.
Realna urovert HDP byla srovnatelna srokem 2010. V nominalnim vyjadfeni
dosahl HDP rekordnich 3,88 bil. korun a poprvé za celé obdobi 2009-2013
pfekonal svoji hodnotu z vrcholu konjunktury v roce 2008. K tomu v3ak dosSlo jen
vlivem zvySovani cenové hladiny, v realném vyjadreni zaostaval o 2,3 %.

Hloubka poklesu HDP v roce 2013 dosahovala jen jedné pétiny propadu, ktery
pfinesla hluboka recese vroce 2009. Propad vroce 2009 byl vice
nez dvojnasobny i v porovnani s uhrnnym poklesem ve dvouletém obdobi 2012
a 2013. Na Ceskou ekonomiku v letech 2012 a 2013 tak nedopadala ani tak
hloubka recese, jako spise jeji délka. Podle &tvrtletnich sezénné ocisténych udajl
klesal HDP kontinualné v mezikvartalnim srovnani celych Sest Ctvrtleti v fadé.
Naproti tomu propad v roce 2009 (zapocal jiZ na sklonku roku 2008) trval jen ffi
Ctvrtleti, stejné dlouhy byl i utlum doprovazejici ménové turbulence v roce 1997.
Recese, ze které se tuzemska ekonomika vymanila v pribéhu roku 2013, byla
nejdelsi v historii samostatné Ceské republiky.

V roce 2013 kles| HDP kromé& CR v dal$ich deseti zemich Evropské unie (EU28).
Z téchto ekonomik zasazenych recesi dopadlo Cesko s vyjimkou Irska,
Nizozemska a Chorvatska nejlépe. Za posledni dva roky se HDP v Cesku sniZil
v uhrnu 0 1,9 % a mezi vSemi Clenskymi zemémi EU mu patfila az devatenacta
pficka. CR tak zaostavala i za vyvojem v Evropské unii jako celku, kde HDP
za roky 2012 a 2013 v uhrnu klesl jen 0 0,3 %.

Silné poklesy v dvouletétm obdobi 2012 a 2013 zasahovaly specialné
jihoevropskeé Eleny Eurozény. Dva roky trvajici recese snizila o 4,2 % italsky HDP.
O 0,4 pb. hloubéji nez v Italii klesl HDP v Portugalsku, to ovéem s recesi bojovalo
jiz tfetim rokem, za které portugalsky HDP v uhrnu propadl dokonce o 5,8 %.
problému v bankovnim sektoru, potykal Kypr. HDP v této zemi klesl o 2,4 %
v roce 2012, v roce 2013 v8ak o mohutnych, v EU nejhlubsich 5,4 %. Za oba dva
roky se tak HDP na Kypru snizil o celkovych 7,7 %. | pfesto byly tyto poklesy
v podstaté nesrovnatelné s redukci vykonnosti dluhovou krizi devastovaného
Recka, ve kterém HDP v Ghrnu za roky 2012 a 2013 propadl o vice nez desetinu.

Jen v deseti zemich Evropské unie prevysil HDP vytvofeny v roce 2013 udroven
zroku 2008. Nejvice, o 14,3 %, svoji vykonnost navysilo Polsko. Az s velkym
odstupem s celkovym nartstem o 6,9 % ho nasledovala Svédska ekonomika.

2 Vge v redlném vyjadreni, pokud neni uvedeno jinak.

¢suU

2014 7



Tendence a faktory makroekonomického vyvoje a kvality Zivota v CR v roce 2013

do tohoto svazku,
tuzemsku pfipadlo mirné
podpriimérné, patnacté

misto, ...

... Z hlediska zmény
HDP za celou dekadu
2004-2013 ale Ceské

ekonomice patfilo osmé
nejlepsi misto

kod 320192-14

Cela Evropska unie stale ztracela na tehdejSi uroven 1,3 %. Chybélo ji ale
o jeden pb. méné& nez samotnému Cesku, kterému tak — s ohledem na zménu
vykonnosti v letech 2009-2013 — mezi unijnimi zemémi pfipadlo mirné
podprimérné patnacté misto. Skoro celou jednu desetinu HDP ztratil v tomto
obdobi dfive ,vzorny novacek Evropské unie®, Slovinsko. Vice nez jedna desetina
chybéla na turismu patrné pfili§ zavislému Chorvatsku vyrovnavajicimu se
s nerostoucimi pfijmy z cestovniho ruchu. Zadna ze zemi Evropské unie vsak
nemusela &elit tomu, co potkalo Recko. Neschopnost splacet vladni dluh, které
nasledovaly zachranné pujcky podmifiované vyraznymi restrikcemi ve vefejném
sektoru, aZ t&zko uvéfitelnym zplisobem podvazovala celou ekonomiku. Recko se
tak narozdil od ostatnich evropskych zemi nebylo schopné vymanit z recese
v roce 2009, jeho vykonnost nadale klesala a v roce 2013 mu chybéla jiz témér
¢tvrtina HDP z roku 2008.

Za celou dekadu 2004-2013 narostl ¢esky HDP o 27,4 %. Jednalo se o osmy
nejrychlejsi rist mezi vSemi zemémi Evropské unie, pfesto v porovnani s lidry nijak
extrémni. O téméf polovinu vykonnost navysSilo Slovensko a Polsko, 38,5 % si
pfipsala Litva, 36,9 % Rumunsko. Z hlediska uhrnného rustu se na pfednich
pfickach umistovaly v8echny nové Clenské zemé — rostouci z niz8i zakladny —
s vyjimkou Malty, Slovinska, Kypru, Madarska a Chorvatska, které svoji vykonnost
za celé desetileti navysily jen 0 21,9 %, 15 %, 13,1 %, 8,8 % respektive 7,5 %.

Graf €.1  HDP (y/y v %, realng)
12 4 .
[—
10 4 N Emecko
g8 4 oy ensko
6 - —_—F2g
4 EmMU12
N =0
0 T T T
_2_
-4
_6_
=t L [{e] = oo i [an] - L] [ap]
i i i i i i — — — —
[ [ [ [ [ [ [ [ [ [
L] L] L] L] L] L] L] L] L] L]
Zdroj: Eurostat
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1.2. Vydajova strana hrubého domaciho produktu

1.2.1. Vydaje na kone¢nou spotirebu domacnosti

Snizujici se nedlvéra
Ceskych domacnosti

v ekonomiku se Vv jejich
spotrebnich vydajich
neprojevila ...

... v dusledku klesajicich
disponibilnich zdroju
v nominalnim ...

... i vrealném vyjadreni

Cisty disponibilni dtichod
domacnosti se v roce 2013
v redlném vyjadreni snizil uz
poteti — v roce 2012
domacnosti redukovaly
spotfebu, v roce 2013 jim
klesly zbyvajici prostfedky,
tzv. Cisté uspory

Doméacnosti Setfily hlavné
na pfedmétech kratkodobé
spotfeby. Nakupy ostatnich
predmeéta, které jim pfinasi
uzitek delSi dobu, omezily
naposledy v roce 2009

Rok 2013 nepfinesl z hlediska spotfeby domacnosti vyznamnéjsi zménu, celkové
vydaje nerostly a jen stagnovaly (+0,1 %). ZmenS3ujici se nedlvéra spotrebitell
v ekonomiku, o které jiz od poloviny roku 2012 svédgCily vysledky pravidelnych
konjunkturalnich prazkumd, se ve skuteCnych vydanich neprojevila. Objem
spotieby tak byl srovnatelny s rokem 2012, avSak o 0,5 % niz3i nez v roce 2008.
Prodejci jen mohli ,vzpominat® na zlatou éru z let 2004-2008, kdy spotiebni vydaje
domacnosti rostly kazdoro¢né, vpriméru o 3,5% za rok. Pfi zohlednéni
~Skokového* propadu spotieby v roce 2012 0 2,2 % byla nicméné informace o jejim
nerostoucim respektive dale neklesajicim pribéhu spiSe pozitivni zpravou, a to
nejen pro prodejce, ale ekonomiku jako celek.

Spotfeba domacnosti v roce 2013 nerostla vlivem klesajicich finanénich zdroju.
V letech 2004-2008 nardstal Cisty disponibilni dichod, ktery v sobé zahrnuje
veSkeré pfijmy, jenz domacnosti inkasuji, vkazdém roce o vice nez 5 %
v nominalnim vyjadfeni. Roky nasledujici vSak pfinesly postupné oslabovani
tempa, vroce 2013 jiz zdroje o 1,9 % klesly. Domacnosti inkasovaly
1,99 bil. korun. ,Vysychaly* jim v podstaté vSechny zdroje pfijma. Mzdy a platy,
hlavni zdroj finan¢nich prostfedku, klesly o 9,8 mid. korun. Hodnota vyplacenych
mezd a platll byla v porovnani s rokem 2012 niz$i o 0,8 % i pfes narlst poctu
odpracovanych hodin ze strany zaméstnanct o 0,6 %. Z Gdaju narodnich uctu
tedy plynulo, Ze odména zaméstnancim za jednu hodinu prace klesla. Divodem
byl pfevis poptavky po pracovnich mistech ze strany zaméstnanci nad jejich
nabidkou ze strany zaméstnavatell.

Domacnostem se v porovnani s pfedchozim rokem sniZily i €isté pfijmy z vlastnictvi
(nominalné o 6,5 mid. korun), o0 4,0 mid. korun zivnostnikim klesly zisky (tzv. Cisty
provozni prebytek asmiSeny dlchod). Nejvice vSak na sektor domacnosti
dopadlo o0 18,6 mid. korun zhor8ené saldo z pferozdéleni (po vyjmuti socialnich
pFispévkd zaméstnavatell), snizené zejména mensi hodnotou pfijatych soukromych
fondovych socialnich davek (které domacnosti Cerpaji pfedevdim od finanénich
instituci), vySSimi placenymi danémi z pfijmd avy$§i hodnotou odvedenych
dobrovolnych socialnich pfispévkll ze strany samostatné vydélecnych osob.

Vzhledem ke kazdoroénimu rlstu cen zbozi a sluzeb spotfebovavaného
domacnostmi klesal Cisty disponibilni ddchod v realném vyjé\dfem'3 uz tretim
rokem v fadé. V roce 2011 jim disponibilni pfijmy reainé klesly o 0,7 %, vroce
201201,3%. Propad o 3,1 % vroce 2013 byl — alespori prozatim -
nejhlubsi. Pouze diky pomérné nizkému zdrazeni zbozi a sluzeb nakupovaného
domacnostmi vtomto roce (0 1,2 %) netratly domacnosti na poklesu kupni
sily mnohem vic.

S realné klesajicimi finanénimi zdroji hospodafily domacnosti v jednotlivych
letech odlisné. Spotfebu omezovaly jen vroce 2012. V letech 2011 a 2013
redukovaly hodnotu zbyvajicich prostfedkd — tzv. Ccisté Uuspory. Finanéni
prostfedky, které domacnostem po v3ech spotfebnich vydanich v roce 2013
zustaly, byly vreadlném vyjadfeni nejniz§i od roku 2004. Prostor
pro zachovani urovné spotfeby v pfipadé pokracujiciho poklesu C¢istého
disponibilniho dichodu se znatelné zuzil.

Spotrebitelé v roce 2013, obdobi stagnace celkovych vydaju na kone¢nou spotifebu
domacnosti, Setfili zejména na predmétech kratkodobé spotteby*. Pofidili jich 0 0,6
% meéné nez v roce pfedchozim, v porovnani s rokem 2010 se spokojili dokonce
jen s 96 % tehdejsi urovné. Vydaje na tento objemové nejvyznamnéjsi typ zbozi
snizovali v poslednich tfech letech pravidelné. To kontrastovalo s nakupy pfedmétd
stfednédobé a dlouhodobé spotfeby, které spotfebitelim pfinaseji uzitek delsi
dobu — vydaje v uhrnu za oba typy zboZi vzrostly v roce 2013 o 1,6 %, meziro&né

% Do realného vyjadreni pfevedeno s vyuzitim deflatoru vydajd na koneénou spotfebu domacnosti.
* Struktura vydaji na_konecnou spotiebu domacnosti vychazi ztzv. domaciho pojeti. Jedna se tedy o nakupy
uskutecnéné na uzemi CR bez ohledu na to, zda prostfedky vydavaji rezidenti nebo nerezidenti.
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Vydaje na kone¢nou
spotfebu v roce 2013

v porovnani s pfedchozim
rokem kromé Ceskych
domacnosti nezménili

ani spotfebitelé

na Slovensku, ...

... coz v zadném pfipadé
neplatilo pro domacnosti
pobaltskych zemi.
LotySsku, Litvé a Estonsku
patfila z hlediska tempa
rustu spotfeby domacnosti
prvni mista mezi zemémi
EU jiZ tfeti rok v fadé

kod 320192-14

méneé si jich spotfebitelé dopfali naposledy v roce 2009. Sklon ke spotfebé zbozi
s delsi zivotnosti se tak zdal byt vyrazné strnulejSi, nez v pfipadé zbozi kratkodobé
spotfeby. Zbytek do celku, zhruba dvé pétiny vydaju, pfipada na nakupy sluzeb.
Téch si spotfebitelé v roce 2013 dopfali zhruba stejné, jako pfed rokem.

Vydaje na koneénou spotfebu domacnosti v roce 2013 stagnovaly kromé Ceska
i na Slovensku (-0,1 %). Ve dvanacti zemich Evropské unie klesly, z nich nejvice
v Recku (-6 %) a na Kypru (-5,8 %). Jestlize kyperské domacnosti omezovaly
objem prostfedku vy€lenénych na spotfebu teprve druhym rokem, fecke, zejména
vlivem razantnich vladnich restrikci a enormniho naristu poctu nezaméstnanych —
priskrcujicich disponibilni zdroje —, jiz popaté v fadé. V Uhrnu za poslednich pét let
snizily fecké domacnosti spotfebu o0 27,9 %. | pfesto jiz netvofily zadné uspory (dle
Uudaji za roky 2011 a 2012) a spotfebu musely z&asti financovat jinymi nez
bé&znymi pFijmy (prodejem majetku, snizovanim finanénich rezerv, dluhy atp.). To
byl dlouhodobé obvykly zplsob financovani spotfeby domacnosti v nejméné
vyspeélych zemich Evropské unie, v Bulharsku a Rumunsku.

Opacna strana zebfiCku — z hlediska rustu spotfeby domacnosti v roce 2013 —
patfila pobaltskym zemim. Tyto tfi malé ekonomiky, které v souctu vytvafi jen
zhruba polovinu ¢eského HDP, obsazovaly prvni mista jiz tfeti rok v fadé. Celkové
se v LotySsku spotfeba domacnosti za roky 2011-2013 navysila o 16,6 %, v Litvé
0 14,1 % a v Estonsku 0 13,5 %. Az s velkou ztratou 7,9 pb. je na ¢tvrtém misté
nasledovala Malta. Je tfeba podotknout, ze zdrojem znaénych rUstl spotfeby
ve vSech tfech pobaltskych zemich byla zejména nizka srovnavaci zakladna, ktera
vznikla v dasledku dvoucifernych propadd v obdobi hluboké recese. Ztoho
davodu, i pfes vyrazné nadpriimérné rlsty v poslednich tfech letech, ani v jedné
z pobaltskych zemi spotfebitelé stale nedosahli na uroveri spotifeby z roku 2007.

Graf €. 3  Prispévky ke zméné Eistého Graf 6.4  Cisty disponibilni diichod domacnosti
disponibilniho dichodu domacnosti a vydaje na koneénou spotiebu
(y/y v pb., nominalné) domacnosti (y/y v %, realné)
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Zdroj: CSU, vlastni propoéty

1.2.2. Vydaje na kone¢nou spotiebu vladnich instituci

Jedinou vyznamnou
slozkou poptavky, ktera

v roce 2013 tlumila pokles
HDP, byly vydaje na
kone€nou spotfebu
vladnich instituci

Vydaje na kone€nou
spotfebu vladnich instituci
sice stale nedosahovaly
urovné z roku 2009,

10

Jedinou vydajovou slozkou HDP, ktera vroce 2013 vyznamnéjSim zplsobem
tlumila jeho pokles, byly vydaje na kone¢nou spotifebu viadnich instituci. Vladni
sektor zvysil spotfebu o 1,6 %, nejvice od roku 2009, kdy objem téchto prostfedku
narostl o vyjime&né vysoka 4 %. V obou letech, 2009 i 2013, tento sektor vysSi
spotiebou tlumil dopady oslabené poptavky na ekonomiku. Z hlediska chybéjiciho
objemu suploval zejména utlumené investice do fixniho kapitalu a zasob.

Restrikce na vydajové strané, které doprovazely zhruba ftfiletou fiskalni
konsolidaci, vedly k redukci tempa rlstu vydaju na kone¢nou spotfebu vladnich
instituci na pouha 0,2 % v roce 2010 a naslednému dva roky trvajicimu obdobi
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v porovnani s rokem 2008
byly uz ale 0 1,1 % vyssi

Vy33i vydaje na spotfebu
vladnich instituci v roce
2013, jak je patrné

z nominalnich udaja,
mohly byt financovany
vy$§imi béznymi zdroji,
a to bez narustu potfeby
financovani

z alternativnich zdrojl

Jiz paty rok v fadé
sledovala struktura vydaju
na koneénou spotfebu
vladnich instituci v Cesku
trend v Evropskeé unii — ...

... —dle udaju v béznych
cenach posilovala
proporce vydaju

na individualni spotfebu,
kolektivni spotfeba
naopak na vyznamu
ztracela

Od snizovani vydajl

na kone¢nou spotiebu
ustoupily kromé vladnich
instituci CR i ty slovenské
a chorvatské

Snizovani vydajl

na koneénou spotfebu
vladnich instituci bylo dle
udajl za roky 2009-2013
doménou zejména jiznich
zemi a konvergujicich
ekonomik

(@
7]
c
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,Skrtd“, za které se spotfeba propadla celkem o 4,6 %. Objem vydaji na spotifebu
vroce 2013 stale nedosahoval urovné roku 2009, avSak v porovnani s rokem
2008 byl jiz 0 1,1 % vyssi.

| pfestoZe byl rok 2013 rokem recese — coz standardné byva obdobi, ve kterém
se vlivem niz8i ekonomické aktivity vybira mensi objem prostfedk(l na danich,
socialnich pfispévcich a naopak rostou vydaje na socialni davky — narostl Cisty
disponibilni dichod vladnich instituci 0 5,4 % v nominalnim vyjadfeni, nejvice od
silného roku 2007 (+10,2 %). Rust vydaji na spotfebu tak byl financovan vyssimi
pfijmy, a to bez negativhiho dopadu na potfebu financovani z alternativnich
zdroju. Mira uspor, vypoctena podilem Cistych Uspor na Cistém disponibilnim
dichodu, se dokonce zlepSila na -14,7 % nominalng, coz byl nejlepsi vysledek od
roku 2008, kdy se rovnala -4,0 %. Rok 2013 tak byl vtomto ohledu naprosto
odliSny od roku 2009, kdy disponibilni zdroje nominalné o 15,7 % propadly, vy3Si
vydaje na spotiebu musely byt intenzivnéji financovany z jinych nez béznych
pfijm{ a mira Uspor propadla na -31,4 %.

Vydaje na kone¢nou spotfebu vladnich instituci urcuji, jakou hodnotu prostfedku
vynaloZil vladni sektor na nakup zboZi a sluzeb uréenych ke spotfeb&. Narodni
ucty je déle rozliSuji na vydaje na tzv. kolektivni spotfebu, za néz jsou pofizovany
statky pfinasejici uzitek celé spole¢nosti (napfiklad vydaje na spravu, obranu),
ana tzv. individualni spotfebu, znichZz maji uZitek konkrétni domacnosti
(napfiklad vydaje za zdravi, vzdélavani). Sam vladni sektor ze spotfeby uzitek
nema. Vramci konsolidace vefejnych rozpoc¢ta vletech 2010-2012 byly
omezovany prevazené vydaje na kolektivni spotfebu (nominalné v thrnu -6,4 %),
vydaji na individualni spotfebu se restrikce dotykaly mnohem méné (nominainé
celkem +1,3 %). Nastolené tendence se nezménily — i pfes opétovny rust
celkovych vydaji — ani v roce 2013. Hodnota prostfedkt sméfujicich na nakup
zboZi a sluzeb kindividudlni spotfieb& se nominalné zvysila o 3,1 %, avS8ak
kolektivni spotfeba narostla jen o zanedbatelna 0,2 %.

Tento vyvoj deformoval i vlastni strukturu vydaji (jak je patrné z udaju v béznych
cenach). Jestlize byly vydaje na kone¢nou spotfebu vladnich instituci dlouhodobé
déleny mezi oba druhy rovnhomérné a jesté vroce 2008 v poméru 50:50, rok
nasledujici zaCala posilovat proporce vydaju na individualni spotfebu. Tendence
byly v nasledujicich letech umocnény avroce 2013 tvofila proporce vydajl
na individualni spotfebu uz 53,4 %. Pét let trvajici trend ve struktufe spotfebnich
vydani vladnich instituci v Cesku byl obdobou trendu, ktery byl v Evropské unii
jako celku nastolen jiz v minulosti.

Krom CR snizovaly objem spotieby v letech 2011 a 2012 i vlady dal$ich deviti
Clenskych zemi Evropské unie. Z nich v restrikcich i vroce 2013 pokraCovalo
Slovinsko, Kypr a tzv. zemé& PIIGS (Portugalsko, Irsko, Italie, Recko, Spanélsko).
Spoleéné s Ceskem od nich ustoupilo pouze Slovensko a Chorvatsko.

Snizovani spotfeby vladnich instituci, které doprovazelo uUsporna opatfeni
ve vefejném sektoru, bylo doménou zejména jiznich zemi a konvergujicich
ekonomik. Je to patrné z idaju za pétileté obdobi 2009-2013. V téchto letech —
v obdobi rostouciho tlaku na vladni instituce jednotlivych zemi, aby déle
nezvySovaly své zadluzeni do vy$ek, jez nebudou schopny splacet popfipadé ani
udrzovat — k redukci spotfeby nepfistoupily v ani jednom roce jen vladni instituce
vyspélych ekonomik zahrnujici Némecko, Francii, Spojené kralovstvi, Rakousko,
Lucembursko, Svédsko a Belgii. Z téchto zemi se vSak hrubym konsolidovanym
dluhem vladnich instituci, ktery by byl nizSi nez 60 % HDP (v nominalnim
vyjadieni, jak je stanoveno Maastrichtskymi kritérii), mohlo chlubit jen Svédsko
a Lucembursko. VIady ostatnich péti zemi, zahrnuté v sektoru vladnich instituci,
patrné upfednostnily podporu ristu ekonomiky, i kdyz za cenu dalSiho navySovani
miry zadluzeni, pfed jeho zastavenim, které by vSak pravdépodobné vedlo
ke zpomaleni rastu HDP, recesi ¢i dokonce jejimu prohloubeni.
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Graf  Vydaje na kone€nou spotiebu viadnich Graf €. 6 Vydaje na kone¢nou spotiebu viadnich
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1.2.3. Tvorba hrubého fixniho kapitalu
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Tuzemské ekonomice nadale chybély investice do fixniho kapitalu. Proti roku
2012 klesly o 3,5 %. Nominalng bylo v Cesku vroce 2013 proinvestovano
858 mid. korun, o 173 mld. korun méné nez v doposud nejsilngjSim roce 2008.
Nominalné, vlivem nerostoucich cen investiéniho zboZi ale i redlné, se jednalo
o Sestinovy pokles. Tak vyrazny propad objemu novych investic nemél v historii
CR obdoby. | desetinova redukce tvorby hrubého fixniho kapitalu v rediném
vyjadieni z obdobi 1997-1999, let zasazenych ménovymi turbulencemi, mohla byt
k rokm 2009-2013 pfirovnavana jen vzdalené.

Mira investic na makroekonomické drovni, méfena podilem tvorby hrubého
fixniho kapitdlu na HDP v nominalnim vyjadfeni, klesla na historicky nejniZSich
22,1 %. PrestoZe k poklesu dochazelo jiz dlouhodobé&, v podstaté od roku 1997,
v letech 2009-2013 trend nabral na rychlosti. Jestlize v letech 1997-2008 klesala
mira investic v priiméru o 0,4 pb. za rok, v obdobi 2009-2013 uz o 0,9 pb. ro¢né.

V roce 2013 méné investovaly, jak je patrné z nominalnich udaju, vSechny
institucionalni sektory s vyjimkou nejvyznamnéjSich nefinanénich podnikd
(+0,5 %) a okrajovych neziskovych instituci slouzicich domacnostem (+4,5 %).
Financ&ni instituce své investice omezily 0 3,9 %. Investice ze strany domacnosti
klesly o témér desetinu, snizovaly se jiz tfeti rok v fadé. Projevovala se v nich
nadéle klesajici poptavka po stavbach pro bydleni. Nejvice v8ak hodnotu
investic, a to 0 12,1 %, omezily vladni instituce. K dvouciferné redukci investic
ze strany vladnich instituci doSlo jiz po&tvrté v fadé. Jestlize tak sektor vladnich
instituci restrikce na strané vydaju na kone¢nou spotfebu vroce 2013 uz
zastavil, na strané investi¢nich vydajd nikoliv.

Vice nez vroce 2008 investovaly dle nominalnich udaji jen dva nejméné
vyznamné sektory, co se tyée schopnosti vytvaret investice. Slo o finanéni
instituce (+6,5 mid. korun) a neziskové instituce slouzici domacnostem
(+1,4 mld. korun). Investice nefinannich podnik byly nizSi o 69,5 mld. korun,
vladnich instituci o rovnych 68 mid. korun. Domacnosti proinvestovali v roce
2013 v porovnani s rokem 2008 0 43,3 mld. korun méné.

Ceska ekonomika postradala zejména stavebni investice. To se tykalo jak staveb
pro bydleni (domy, byty), jeZ si pofizuji zejména domacnosti, tak vétSich projektl
v podobé ostatnich budov a staveb (vyrobni haly, dalnice, mosty atd.), jejichz
investory jsou hlavné firmy a verejny sektor. Objem investic do staveb pro bydleni
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klesal v roce 2013 patym rokem (vyjimkou byl jen rok 2010), do ostatnich budov
a staveb dokonce o dva roky déle. V uhrnu do nich bylo v roce 2013 investovano
020 % meéné nez vroce 2008, nominalné — vlivem klesajicich cen stavebnich
praci — jich chybélo dokonce 20,8 %. Prestoze stavebni firmy s oslabujici
poptavkou bojovaly zleviiovanim, jejich produkce klesala. Oslabujici produkce se
vS8ak nepfenalela jen do nizSi vykonnosti odvétvi stavebnictvi v podobé& hrubé
pfidané hodnoty, ale i do zaméstnanosti, ktera se dle udajd narodnich ucta v roce
2013 snizila uz poctvrté. Jestlize stavebni firmy v letech 2010-2012 snizovaly
prevazné pocCty zaméstnancl, vroce 2013 — patrnév dusledku ukonceni
podnikatelské ¢innosti — se knim vyraznéji pfidali i sebezaméstnani, tedy
pracujici majitelé firem a zivnostnici. ,Recese” stavebnictvi, jejiz pFic¢inou byly
nizké investice do staveb, v roce 2013 jeSté nekoncila.

Druhym rokem v fadé se sniZovaly — i vlivem jiz dale se nerozS$ifujicich velkych
solarnich komplext — investice do stroju a zafizeni, ale i dopravnich prostfedki.
V porovnani s rokem 2011 jich celkové chybélo 6,8 %, nominalné ale jen 4 %.
Ackoliv by se na prvni pohled mohlo zdat, Ze tuzemsti producenti stroji a zafizeni
a dopravnich prostfedkd si na rozdil od stavebnich firem klesajici poptavku
alespon &aste¢né& kompenzovali vy8Simi cenami, je tfeba brat v potaz vysokou
dovozni narocnost tohoto typu zbozi. Rlst cen investic do stroju a zafizeni
a dopravnich prostfedkd tak patrné muzeme pfiCitat zejména o 3,8 % vySSim
cenam dovozu, jak je patrné z udaju o cenovém vyvoji v SITC skupiné stroju
a dopravnich prostfedka.

Tvorba hrubého fixniho kapitalu, stejné jako ostatni vydajové slozky hrubého
domaciho produktu, urCuje vySi poptavky po vytvofeném produktu, respektive
po dovozu. Ovliviiuje tedy urovefi HDP v daném roce. Specificnost tvorby
hrubého fixniho kapitalu, na rozdil od ostatnich vydajovych slozek HDP, ale
spo€iva v jejim vlivu i na nabidkovou stranu HDP. To se tyka ovSem pouze
produktivnich investic — napfiklad stroji a zafizeni, dopravnich prostfedkd,
vyrobnich hal, nikoliv v8ak neproduktivnich investic do staveb pro bydleni.
Produktivni investice zvy8uji produktivitu prace a pfi dané urovni pracovni sily
potencial ekonomiky vytvaret zboZi a sluzby, mohou zvySovat i jejich kvalitu. Mimo
jiné tedy urcuji, jak bude dana ekonomika konkurenceschopna v zahraniénim
obchodé. Jelikoz se v Cesku v letech 2009-2013 investovalo malo, mohl by mit
tento fakt dopad na jeho celkové se nezlepSujici konkurenceschopnost.

Graf &. 7  Tvorba hrubého fixniho kapitalu ve vécném ¢&lenéni (y/y v %, realng)
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Investice do fixniho kapitalu postradala vroce 2013 celd Evropska unie.
V porovnani s pfedchozim rokem klesla investi¢ni aktivita v tomto hospodarském
prostoru o 2,3 %, coz byl jen o 1,2 pb. lepSi vysledek nez v pfipadé
samotné Ceské republiky. S poklesem investic se muselo vypofadat hned
dvaadvacet zemi. Vice nez vroce 2012 se investovalo jen v Litvé
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(+12,8 %), v Madarsku (+5,8 %), v Irsku (+3,6 %), v Estonsku (+1,1 %), velmi
mirné se investice zvySily i v Dansku a ve Slovinsku.

.- V porovnani s rokem Uroven investic z roku 2013 vypadala pFi srovnani s rokem 2008 piimo hrozivé.
2008 se vice investovalo Ze vsech osmadvaceti unijnich zemi se vice investovalo jen v jedné jediné
jen v Polsku. Investice . o . . . Ly . . 2

v celé EU se za roky ekon9m|ce, PO|SkL.Iv(’+4,9 7). Celé Evropsvke unii, stejné J’akO samotnému Ces!<u,
2009-2013 propadly chybéla z tehdejSiho objemu jedna Sestina. Znaéné obavy z budouciho
o Sestinu, ... ekonomického vyvoje méli investofi ve Slovinsku, vlirsku a na Kypru, kde

investice vletech 2009-2013 propadly ovice nez dvé pétiny. Smutnym
rekordmanem — stejné jako v pfipadé samotného HDP, vydaji na kone¢nou
spotfebu domacnosti ¢i vydaju na konecnou spotifebu vladnich instituci — bylo
Recko. B&hem pétiletého obdobi 2009-2013 se objem investovanych prostredkd
v této zemi zuzil o obrovskych 58,5 %.

--. coZ byl vyrazné horsi Zatimco v celé Evropské unii v letech 2009-2013 investice klesly o Sestinu, Spojené

vysledek nez v USA staty americké ztratily jen 1,1 %. Obdobna disproporce byla mezi témito svétové
vyznamnymi hospodarskymi oblastmi patrna i pfi srovnani zmény investiéni aktivity
za celou dekadu. Jestlize EU stéle chybélo jedno procento objemu investic
provedenych v roce 2003, v USA se proinvestovalo o 6,1 % vice. Z tohoto rozdilu
pak bude USA — vlivem rychleji rostouci konkurenceschopnosti v porovnani s EU —
patrné tézit, Evropska unie na ném muize do budoucna naopak ztracet.

Graf €. 8  Mira investic (THFK/HDP, v %, v narodnich ménach, nominalné)
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) Zdroj: Eurostat, vlastni propocty
Pozn.: Udaj za Irsko nebyl pro rok 2013 k dispozici. Byl tedy nahrazen udajem pro rok 2012.

1.2.4. Zména stavu zasob

V roce 2013 se snizovaly Rozdil mezi vytvofenym HDP a kone€nymi prodeji (vydaje na kone¢nou spotiebu +
| investice do zasob. investice do fixniho kapitalu + Gisté pofizeni cennosti + saldo vyvozu a dovozu) je
Zména stavu zasob . . v . . L,

v nominalnim vyjadreni alokovan do zasob. Zména stavu zasob sice byla v roce 2013 pozitivni, hodnota
sice byla kladna, zasob na skladech v nominalnim vyjadfeni tedy rostla, jejich nardst byl nicméné
vporovnani v porovnani s pfedchozimi dvéma roky velmi nizky. V roce 2011 byla do zasob
$ predchozimi dvéma uskladnéna hodnota v nominalni vy$i 10,8 mid. korun, vroce 2012 hodnota
roky se v8ak zasoby PR P . . Se o
zvySovaly vyrazné odpovidajici 4,9 mid. korun a v poslednim roce do nich sméfovalo zbozi jen za
pomaleji pouhé 2,4 mld. korun. S vyjimkou enormniho vyskladfiovani vroce 2009, kdy

zasoby v dusledku prudkého omezeni vyroby firem propadly o 33,5 mid. korun, byla
zména stavu zasob nejmensi za celou dekadu. Celkové investice v ekonomice — do
fixniho kapitalu, zasob a cennosti — tak vroce 2013 nominalné klesly o 3,6 %.
Realné se celkové investice snizily 0 4,4 %, za celé desetileti klesly uz potfeti.

1.2.5. Bilance zahrani¢niho obchodu

Prebytek zahrani¢niho Podle udaji narodnich uétd bylo vroce 2013 z CR vyvezeno zboZi a sluzby

obchodu narostl v roce za nominalnich, historicky nejvyssich 3 052,8 mld. korun, o 51,8 mld. korun vice
2013 na rekordnich
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nez v predchozim roce. To vSak platiio — zejména vlivem transformacniho
charakteru Ceské ekonomiky — i pro dovoz, ktery narostl o 20,3 mid. korun
na dosud rekordnich 2 805,9 mld. korun. Pfesto Ceskd& ekonomika navysSila
prebytek z obchodovani jiz potfeti v fadé, konkrétné na 246,8 mlid. korun.

V' nominalnim vyjadfeni vyvoz narostl o 1,7 %, dovoz o 0,7 %. V redlném
vyjadieni — vlivem rostoucich cen vyvozu, avSak stagnujicich cen dovozu —
se export zvysil o téméf zanedbatelnych 0,2 %, dovoz o mirné vysSich 0,6 %.
Ceska ekonomika tak vroce 2013 t&Zla nikoliv z pfiznivého vyvoje
relace realnych tokd zbozi a sluzeb ztuzemska do zahrani€i a ze zahraniCi
do Ceska, nybrz z pozitivnich sménnych relaci. Ty byly kladné — zejména diky
klesajicim cenam dovazenych surovin — poprvé po tfech letech.

Rist exportu se v roce 2013 snizil uz potreti. Postupné se zmenSoval z vysokych
— CéasteCné nizkou srovnavaci zakladnou ovlivnénych — 15,4 % vroce 2010,
pfes 9,5 % vroce 2011 a 4,5 % vroce 2012, na konecnych 0,2 % v roce 2013.
Slaby rust exportu vroce 2013 reflektoval téméF nerostouci potfebu produktd
ke kone€nému uziti respektive dalSimu zpracovani vtéch ekonomikach,
do kterych sméfuje nejvétsi dil Ceského vyvozu, tedy v Némecku, na Slovensku
a v Polsku. Némecko navysilo v roce 2013 svuj celkovy dovoz o 1,5 %, Slovensko
02,9 % a Polsko 0 1,2 %. U vSech tfi zemi tempo rlstu dovozu v trendu klesalo
jiz tfetim rokem, tedy stejné jako tempo rdstu ¢eského vyvozu.

Stale pomaleji a pomaleji rostouci poptavka po &eskych produktech
v zahraniCi dopadala na Ceska, proexportné zaméfena odvétvi. Typickym
predstavitelem byl zpracovatelsky pramysl. Jestlize jeho produkce vzrostla v roce
2010 dle produkéni statistiky o 10 %°, v roce 2011 o nizsich 7,5 % a v roce 2012
se jiz 0 0,7 % snizila. Vyraznéj$i zménu nepfinesl ani rok 2013 (rist o nizkych
0,8 %). Jestlize rast produkce zpracovatelského primyslu v trendu oslaboval,
utlumoval i riist poptavky zpracovatell po surovinach a produktech ke zpracovani.
Ktomu pfidejme nerostouci spotfebu Ceskych domacnosti, nadale oslabujici
investice do fixniho kapitalu, ale i menSi tendenci firem zvySovat skladové zasoby
a postupné dojdeme k tomu, Ze ve své podstaté dlouhodobé neexistoval divod,
aby dovozy zbozi a sluzeb do CR vyraznéji posilovaly. Tempa réstu dovozu tak
v zasadé kopirovala klesajici risty exportu.

Graf .10  Export z CR; celkovy import Némecka,
Slovenska a Polska (y/y v %, realné)
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Zhruba 85 % ¢eského
vyvozu a dovozu tvofi
obchod se zbozim. Presto
se v roce 2013

na realném snizeni

Zdroj: Eurostat

Zhruba 85 % &eského vyvozu tvofi export zbozi. Stejnym dilem se zbozi podili
ina celkovych dovozech. Pfesto se vroce 2013 na redlném zhorSeni
bilance zahraniéniho obchodu podilely jen sluzby. Jestlize vyvoz zboZi vzrostl
01 %, dovoz o 0,9 % a saldo obchodu se zbozim se v redlném vyjadfeni mirné

5 Udaje o vyvoji produkce byly v narodnich tétech dostupné jen do roku 2012.
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zlepSilo. Na druhou stranu export sluzeb o 4,3 % propadl, dovoz vSak
zaostaval a zhorSil se jen o 1,6 %. Bilance zahrani¢niho obchodu se sluzbami
v realném vyjadieni na rozdil od zbozi silné propadla. Duvody lze pfipisovat,
podle udaji platebni bilance, niz$i zahraniéni poptavce po sluzbach
zahrnutych v polozce ,ostatni“, kam spadaji veSkeré sluzby s vyjimkou dopravy
a cestovniho ruchu.

Rast vyvozu zboZi a sluzeb z Ceska byl vroce 2013 mezi unijnimi zemémi
sedmy nejslabsi. V8echny stfedoevropské konvergujici zemé jej navySily vice
nez CR — Madarsko o 5,3 %, Polsko o 4,6 %, Slovensko 0 4,5 %. Rok 2013 tak byl
ve vyrazném rozporu s obdobim pfedchozich &ty let 2009-2012, za které se Cesky
export zvySil o 17,7 %, sice méné nez na Slovensku, avSak vice nez v Polsku
i Madarsku. Narlist ¢eského exportu byl vtomto obdobi mezi vSemi zemémi
Evropské unie Sesty nejvyssi. Otadzkou je, zda vyrazné zhorSena pozice tuzemské
ekonomiky z hlediska schopnosti dale navySovat vyvoz zbozi a sluzeb byla
dusledkem prilisné zavislosti na némecké ekonomice, silné specializaci
Ceska navyvoz stroji adopravnich prosttedkd — ¢&mzZ je ale typicka
i slovenska ekonomika — nebo horsi konkurenceschopnosti ¢eskych produktt
na zahraniénim trhu.

1.3. Nabidkova strana hrubého domaciho produktu

Skuteény vykon
ekonomiky v podobé
hrubé pfidané hodnoty
klesl v roce 2013

o stejnou proporci jako
HDP

Vlada na danich z
produktd v roce 2013
vybrala o0 2,7 % méné
nez v roce 2008. Dotace
na produkty naopak

0 0,7 % narostly. Pfesto
byl pokles HPH i HDP
stejny

Zpracovani vstupl

na produkt bylo v Cesku
v roce 2013 méné
efektivni nez v roce 2008
a vyrazné méné efektivni
nez v roce hluboké
recese 2009

Svoji vykonnost v roce
2013 snizilo méné
odvétvi nez v roce
predchozim, ale i menSi
pocet nez v roce 2009

S dlouhodobymi problémy
se potykalo odvétvi

téZby a dobyvani. Za roky
2007-2013 jeho vykon
propadl uz vice

nez o040 %, ...
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Hruba pfidana hodnota (HPH), charakterizujici skute¢nou vykonnost ekonomiky —
na rozdil od HDP nezkreslenou vybérem dani z produktl (DPH, spotfebni dané)
a poskytovanim dotaci na produkty — klesla vroce 2013 o 0,9 %, tedy
stejné jako HDP. HPH klesala uZz druhym rokem, hloubka poklesu
se zmirnila jen o 0,1 pb.

V porovnani s rokem 2008 klesla HPH €eské ekonomiky o 2,3 %. Vlada na danich
z vyrobkld vybrala — i vlivem zhorSeného stavu ekonomiky — 02,7 % méné.
Na druhou stranu dotace na produkty — sméfujici do jednotlivych firem — 0 0,7 %
narostly. Zatéz firem respektive kone¢nych spotfebitelt tak byla v roce 2013 nizsi
nez v predkrizovém roce 2008. Vliv zmén vybranych dani a vyplacenych dotaci
byl pfesto nizky a HPH v uhrnu klesla o stejnou proporci jako HDP.

Ceska ekonomika produkuje méné efektivné neZ v roce 2008 a s vyrazné nizsi
efektivitou v porovnani s rokem 2009. Jestlize vroce 2008 byly na jednu
stokorunu produkce v nominalnim vyjadfeni zapotfebi vstupy v hodnoté
64,3 korun  (suroviny, meziprodukty, vyuzité sluzby atd.), vroce 2013
v hodnoté 64,7 korun. Proporce mezispotieby na celkovém produktu se
tak zvySila, podil hrubé pfidané hodnoty naopak klesl. Vyrazny narUst
efektivity zpracovani  vstupld  nafinalni  produkt vroce 2009 (jedna
stokoruna produkce byla vytvofena s vyuzitim vstupld v nominalni hodnoté
jen 61,9 korun), ke kterému vedla jak snaha firem sniZzovat vyrobni naklady,
tak nizka cena ropy na komoditnim trhu, v letech nasledujicich rychle vyprchal.

Hruba pfidana hodnota klesla vroce 2013 ve dvanéacti z celkovych dvaceti
hlavnich odvétvi ekonomiky. To bylo vyrazné zlepSeni v porovnani s rokem
pfedchozim, kdy svoji vykonnost redukovalo hned patnact odvétvi. Jednalo se ale
i o lepSi vysledek v porovnani s rokem 2009, kdy hruba pfidana hodnota klesla
ve Ctrnacti Ceskych odvétvich.

Znacnym problémuam celil primarni sektor tvofeny tézbou a dobyvanim a odvétvim
zahrnujici zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi. Tézba a dobyvani, odvétvi silné
poznamenané nejen klesajici poptavkou po uhli, ale i jeho snizujicimi se cenami
na svétovém trhu, se v roce 2013 srovnavalo s vice nez desetinovym propadem
HPH. Klesajici poptavka a nizké ceny uhli ovSem nedokazaly vysvétlit fakt, ze se
vykonnost tohoto odvétvi sniZovala jizsedmym rokem. Klesala totiz
uz od konjunkturniho roku 2007. Problémy, které staly za uhrnnym propadem
hrubé pfidané hodnoty odvétvi t&Zby a dobyvani jiz o vice nez dvé pétiny, tak
pravdépodobné byly hlub&iho charakteru.
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... Ctvrtym rokem v fadé,
patrné zejména

v dUsledku rostoucich
dovoz( potravin

z Némecka a Polska,

se snizovala i HPH
odvétvi zahrnujiciho
zemédélstvi, lesnictvi a
rybarstvi

Primarni sektor ztratil

za roky 2009-2013

ze svého vykonu ¢tvrtinu,
za celé desetileti uz témeér
tretinu

kod 320192-14

Méné nez v roce predchozim, navzdory dobré sklizni, vytvofilo i odvétvi zahrnuijici
zemédeélstvi, lesnictvi a rybarstvi (-9,8 %). Levna pracovni sila v Polsku a vyrazna
dotaéni politka v Né&mecku navySovala konkurenceschopnost polskych
a némeckych prvovyrobcu a vedla k rostoucim dovozim levnych finalnich potravin,
zejména masnych vyrobkd, do Ceska. Ty vytladovaly domaci produkty a v kone¢ném
disledku dopadaly na ceské zemédélce. Vykonnost odvétvi skladajiciho se ze
zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi tak v roce 2013 neklesala poprvé, nybrz uz ¢tvrtym
rokem. V uhrnu se hrubé pfidana hodnota propadla témérf o dvé pétiny.

Primarni sektor jako celek, z pozice hrubé pfidané hodnoty z jedné tretiny
tvofeny odvétvim tézby a dobyvani a dvou tfetin zemeédélstvim, lesnictvim
a rybarstvim, ztratil ze své vykonnosti v roce 2013 rovnou desetinu. Proti roku
2008 mu chybéla uz ¢&tvrtina, za celou dekadu 2004-2013 jeho HPH propadia
témér o tietinu.

Graf €. 11 Hruba pridana hodnota stavebnictvi Graf €. 12 Hruba pridana hodnota primarniho
(VY v %, reéiné), celkova zaméstnanost sektoru (yly v %, realné)
ve stavebnictvi (pocet osob, y/y v %)
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V roce 2013 klesla HPH

i ve zpracovatelském
priimyslu, velkoobchodé
a maloobchodé,
¢innostech v oblasti
nemovitosti, tedy ve tfech
Ceskych
nejvyznamnéjsich
odvétvich z hlediska
vykonu

Situace ve stavebnim
sektoru se nelepsila. HPH
tohoto odvétvi klesla

i vroce 2013. Proti roku
2007 mu z tehdejSiho
vykonu chybéla skoro
desetina

¢su

Pokles vykonnosti v roce 2013 zasahl i tfi nejvétSi Ceska odvétvi z hlediska tvofené
hrubé ptidané hodnoty. Slo o zpracovatelsky pramysl, velkoobchod a maloobchod a
¢innosti v oblasti nemovitosti. Vzhledem k tomu, Ze se jedna o shluk odvétvi, které
davaji praci vice nez dvéma pétinam vSech v Cesku zaméstnanych osob,
plynuly z ekonomického vyvoje vtéto oblasti nepfili§ pozitivni vyhledy
pro se zpoZzdénim reagujici trh prace. Hruba pfidana hodnota zpracovatel-
ského priimyslu klesla v roce 2013 poprvé (-0,4 %) od strmého propadu v roce
2009 (-15,4 %), jeji rasty se vSak snizovaly uz od roku 2011 avzasadé tak
reagovaly na stale méné a méné rostouci poptavku v zahranici. To velkoobchod a
maloobchod, na zménach v zahraniéni poptavce méné zavisly, na druhou stranu
silné reagujici na ménici se domaci poptavku, svoji vykonnostvroce 2013 —
pfi nerostouci spotfeb& domacnosti a dale klesajici investiCni aktivité — snizil
uz podruhé (-2,8 %). Po jednoro¢ni odmice, c¢asteéné iv dusledku snizujici
se poptavky po stavebnich Cinnostech, klesla i hruba pfidana hodnota v Cinnostech
v oblasti nemovitosti (-2 %), ve tfetim nejvyznamnéjSim odvétvi.

Problémy stavebniho sektoru se dale prohlubovaly. HPH tohoto odvétvi se v roce
2013 sniZovala tfetim rokem, s vyjimkou roku 2010 ale klesala uz od roku 2008.
Proti roku 2007 ztracelo stavebnictvi ze své vykonnosti skoro desetinu. Oslabujici
poptavku po stavebnich cinnostech, prenaSejici se do mensich vykond,
nasledoval — sice s dvouletym zpozdénim, ale pomérné razantné — i trh prace.
Zaroky 2010-2013 opustilo odvétvi stavebnictvi, dle dat narodnich uctad,
32,3 tis. osob. Pokles stavebnich investic, ktery pokraCoval i vroce 2013, tak
pro stavebnictvi rozhodné pozitivni zpravou byt nemohl.
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Ctyfi roky trvajici pokles
HPH energetiky, silné
ovlivnény snizZujici

se efektivitou pfemény
vstupul na konec¢ny
produkt, se zastavil

az v roce 2013

HPH penéznictvi

a pojistovnictvi narostla
v roce 2013 0 8,3 %,
nejvice ze vSech ¢eskych
odvétvi. To bylo

ve zna¢ném kontrastu

s rokem pfedchozim, kdy
pokles tohoto odvétvi
patfil k jednomu

z nejhlubsich

Pokracujici pokles HPH
odvétvi zdravotni a
socialni péce v podstaté
,vymazal“ zvySené
vykony dal$ich dvou
odvétvi s vyznamnym
vlivem vefejné sféry —
vefejné spravy a obrany;
vzdélavani

kod 320192-14

O mirnych 0,6 % se v roce 2013 navysila HPH energetiky (CZ-NACE 35). K rustu
vykonu tohoto odvétvi doslo poprvé po Ctyfech letech, za které se v uhrnu
propadl o ¢tvrtinu. Vzhledem k tomu, Ze produkce v energetice za stejné obdobi
(2009-2012) o 6,1 % narostla, nemohl byt silny propad vykonnosti pfipisovany
shizené poptavce, ale spiSe poklesu efektivnosti vyroby. Zatimco v roce 2008 byly
na jednu stokorunu produkce v nominalnim vyjadfeni pouZity vstupy v hodnoté
61,8 korun, vroce 2012 jiz byly zapotfebi vstupy v hodnoté vyrazné vysSich
71,5 korun.

Jednoznaéné nejvySSi narlst hrubé pfidané hodnoty ze vSech odvétvi si v roce
2013 pfipsalo penéznictvi a pojistovnictvi. HPH se zvySila o 8,3 %.
K tomu doslo po naopak jednom z nejhlubSich propadd ze vSech odvétvi v roce
2012 (-7 %). Meziro¢ni zmény HPH v tomto sektoru byly silné rozkolisané v celém
turbulentnim obdobi 2009-2013. Dochazelo k nim vlivem specifickych vliv(, které
se odehravaji uvnitf tohoto vysoce rdznorodého odvétvi zahrnujiciho jak banky,
pojistovny, UcCastniky kapitalovych trha, tak dal§i subjekty pusobici
na finanénim trhu.

HPH vefejné spravy a obrany (CZ-NACE 84), zamé&stnavajici vice nez 5 % vSech
pracujicich osob, po dvouletém poklesu ovlivnéném Usporami ve vefejné sféfe
0 1,7 % narostla. O 1,1 % se zvysila i vykonnost druhého odvétvi se silnym vlivem
vefejné  sféry, vzdélavani. Tyto rlsty vSak v  podstaté jen
kompenzovaly pokracujici pokles hrubé pfidané hodnoty odvétvi zdravotni
a socialni péce (-4,8 %), ke kterému dochazelo uz osmym rokem v fadé. V uhrnu,
ve vSech tfech odvétvich, hruba pfidana hodnota v roce 2013 0 0,4 % klesla.

1.4. Prispévky ke zméné HDP a HPH

Na poklesu HDP

se v roce 2013 nejsilngji
podilela tvorba hrubého
kapitalu. Negativné

k meziro&ni zméné HDP,
po pét let trvajici odmlce,
pfispél i vysledek
zahrani¢niho obchodu

K poklesu HPH v roce
2013 nejvyraznéji prispeély
sluzby. HPH celé
ekonomiky vSak klesala
pramyslu, stavebnictvi

i odvétvi zahrnujici
zemédélstvi, lesnictvi

a rybarstvi
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V roce 2013 se na snizeni HDP, z hlediska poptavkové strany, podilela zejména
tvorba hrubého kapitalu. Zaporné k vyvoji HDP pfispivala jiz druhym rokem, jeji
negativni vliv polevil jen malo — z pavodnich -1,2 pb. vroce 2012 na -1,0 pb.
vroce 2013. Poprvé od roku 2007 zaporné k meziro&ni zméné HDP pfispival
i vysledek zahrani¢niho obchodu (-0,3 pb.). Vroce 2007 méla na zaporném
prispévku této slozky poptavky podil zejména silnd spotfeba a dale rostouci
investiéni aktivita v Cesku vedouci k neobvykle vysokému rdstu dovozu, v roce
2013 slaba poptavka v zahranici limitujici dalSi zvySovani vyvozu. VyraznéjSimu
snizeni HDP vroce 2013 branil jen opétovny, dva roky nepozorovany rust
celkovych vydaji na koneCnou spotfebu (+0,4 pb.). Ten byl — pfi stagnujici
spotfebé& domacnosti dané klesajicim Cistym disponibilnim dichodem — tazen
vyS$Simi vydaiji vliadnich instituci.

K poklesu HPH v roce 2013 nejsilngji pfispivaly sluzby (CZ-NACE G-U). Tento
segment ekonomiky, podilejici se na celkové vykonnosti ekonomiky témérf tfemi
pétinami, k niz8i vykonnosti pfispival drunym rokem, jeho negativni vliv ale zesilil
(z -0,2 pb. na -0,3 pb.). Stejné jako v roce pfedchozim, a to nejen smérem ale
i silou, k poklesu HPH pfispival pramysl (-0,2 pb.) zahrnujici nejvyznamné;si
zpracovatelsky prdmysl, ale i tézbu a dobyvani, energetiku ¢ méné vyznamné
zasobovani vodou. P¥i poklesu HPH stavebnictvi i odvétvi zahrnujici zemédélstvi,
lesnictvi a rybarstvi (pfispély -0,1 pb. a -0,2 pb.) tak nebylo zadného segmentu
ekonomiky, ktery by pokles HPH alespon tlumil.
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Graf €. 13 Prispévky vydajovych slozek ke zméné Graf €. 14  Prispévky odvétvi ke zméné hrubé
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2. Cenovy vyvoj

Celkova cenova hladina v Ceské republice sice v roce 2013 narGstala rychleji, nez v roce 2012, to véak bylo
pfevazné dilem levnych surovin z dovozu, které ve spojeni s vy$8imi cenami exportu zlepSovaly sménné
relace. Zrozboru cenového vyvoje ve vyrobnim fetézci tak plynuly odliSsné zavéry, nez by mohlo byt
odvozovano jen z deflatoru. Dlouhodobé slaba poptavka po stavebnich pracich jiz ¢tvrtym rokem snizovala
ceny ve stavebnictvi, nizSimi cenami s redukovanou poptavkou bojovali i poskytovatelé trznich sluzeb. Oba
sektory vroce 2013 zlevnily vice nez vroce predchozim. Prdmyslové podniky sice v roce 2013 v Uhrnu
zdrazily, cenové navySeni ale bylo druhé nejmenSi za celou dekadu 2004-2013 a dochazelo k nému
v zasadé jen vlivem vy8Sich cen v oligopolnich odvétvich energetiky a zasobovani vodou. Pozitivné
z pohledu hrozby deflace vyznival vysSi rist cen v zemédélstvi, i zde vSak ceny ve druhé poloviné roku diky
dobré urodé zamifily do meziroénich poklest. Tyto tlaky se kumulovaly ve spotfebitelskych cenach,

2.1. Celkova cenova hladina

Celkova cenova hladina
v Ceské ekonomice
narostla v roce 2013
vlivem pozitivnich
sménnych relaci vice
nez v roce pfedchozim

Cesti obchodnici poprvé
po tfech letech inkasovali
zisky plynouci

z pozitivnich sménnych
relaci v zahrani¢nim
obchodé, a to zejména

v dlsledku pfiznivého
vyvoje cen zbozi

Celkova cenova hladina v ekonomice, méfena implicitnim deflatorem HDP,
vzrostla vroce 2013 o 1,9 %. Ceny se zvySovaly druhy rok vfadé, rychleji
nez vroce 2012 (+1,6 %). Prestoze se navySovaly ceny vSech druh( vydajq,
dynamika ristu cen spotfebnich a investi¢nich vydaju (tvorba hrubého fixniho
kapitalu) znatelné oslabila. Ke zrychlenému ristu cenové hladiny v roce 2013 tak
dochézelo pfevazné vlivem pfiznivého vyvoje cen v zahrani¢nim obchodé.

Cenova hladina exportovaného zbozi a sluzeb byla v roce 2013 o 1,6 % vySsi
nez v roce prfedchozim, ceny dovozu — vlivem levnéjSiho zbozi, zejména surovin —
v zasadé stagnovaly (+0,1 %). TfebaZe byl narlst cen exportu v porovnani
srokem 2012 zhruba polovi¢ni, Ceska ekonomika poprvé po tfech letech
zaznamenala kladné smeénné relace. ZlepSeni o 1,4 % bylo s vyjimkou roku 2009
(+2 %) nejvysSi za celou dekadu 2004-2013. Podilely se na ném zejména vysoké
kladné relace u zbozi (+1,6 %), v obchodé se sluZzbami se relace zlepSily jen
zanedbatelné (+0,2 %). Dodate¢né zisky, které obchodnici inkasovali z pfiznivého
vyvoje cen v zahraniénim obchodé&, zvySovaly vykon ceské ekonomiky. Realny
hruby domaci dlichod, ktery zohledfiuje dopad sménnych relaci do HDP, vzrostl
vroce 2013 o 0,1 %. To byl vyrazné lepsi vysledek nez v pfipadé samotného
HDP, ktery se v realném vyjadreni o 0,9 % snizil.

Graf €. 15 Deflatory (y/y v %)
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ZboZi a sluzby, které vstupovaly do spotieby domacnosti, podrazZily o 1,2 %.
To byl ani ne polovi¢ni rGst v porovnani srokem 2012 (+2,7 %). Zdrazovani
produktd pofizovanych ze strany vladnich instituci bylo dokonce upIné
eliminovano (v roce 2012 +1,5 %, vroce 2013 +0,1 %). Stejné platilo i pro
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investice do fixniho kapitalu, jejichz ceny vroce 2012 narostly po dva roky
trvajicim poklesu o mirnych 0,8 %, v roce 2013 ale zdrazovani tohoto typu zbozi
ustalo (+0,2 %). Sila impulsu tlagicich na rast cenové hladiny ze strany domaci
poptavky byla v roce 2013 velmi mala.

2.2. Ceny pro spotrebitele

Ceny pro spotrebitele
narostly v roce 2013

v uhrnu o 1,4 %. Mira
inflace vyjadfena
pfiristkem indexu
spotfebitelskych cen

ke stejnému mésici
predchoziho roku béhem
roku oslabovala, ...

... ha coz centralni banka
v listopadu zareagovala
pouzitim dodate¢ného
ménoveé politického
nastroje, kurzovymi
intervencemi

Spotrebitelé pocitili efekt
kurzovych intervenci

v drazSich pohonnych
hmotach sice jiz

v prosinci, ...

... ceny ale stéle rostly jen
malo

Tfebaze meziro¢ni rusty
spotrebitelskych cen
v pribéhu roku 2013

Ceny pro spotfebitele vzrostly v roce 2013 o0 1,4 %, nejpomaleji od hluboké recese
v roce 2009 (+1 %). V porovnani s rokem pfedchozim, kdy ceny narostly o 3,3 %,
nedochazelo ani k poloviénimu zdrazovani. Rast cen byl mirny i pfes zvySeni
obou sazeb DPH, které vstoupilo v platnost hned v lednu 2013. Dosazena mira
inflace tak byla hluboko pod cilem Ceské narodni banky (CNB), ktera jej stanovuje
na urovni 2 %. Prestoze byl dosazeny rist cen za rok 2013 stale
v jejim toleranénim pasmu, které je stanoveno v Sifi 2 procentnich bodl, mira
inflace vyjadfena pfirdstkem indexu spotfebitelskych cen ke stejnému mésici
predchoziho roku v pribéhu roku zpomalovala. Jestlize jesté v lednu 2013 byly
ceny pro spotfebitele v meziro¢nim srovnani vyssi o 1,9 %, v dubnu o 1,7 %,
v Gervenci rast zpomalil na 1,4 % a v fijnu na pouhych 0,9 %. Cenovy rist mifil
smérem knule, v horSim pfipadé do deflace. Centralni banka proti tomuto
negativnimu cenovému vyvoji zakrocila.

Standardni nastroj ménové politiky v rezimu cilovani inflace — operace na volném
trhu — vS8ak centralni banka v podstaté jiz k dalSimu uvolnéni ménové politiky
vyuzit nemohla. Repo sazba, kterou by bylo tfeba sniZit, se jiz od konce roku 2012
rovnala faktické nule. Pro monetarni expanzi se tak banka rozhodla
pouzit dodateény nastroj, kurzovou intervenci. Kni pfistoupila na pocCatku
listopadu a oslabila korunu k hranici 27 korun/euro. Jestlize se v fijnu 2013 koruna
obchodovala v priméru za 25,658 euro, v listopadu uz za 26,925 euro. Byla slabsi
04,9 %.

V kratkém horizontu méla slabsi koruna vést ke zdrazeni zbozi a sluzeb z dovozu.
Pokud jde o finalni produkty ke spotfeb& méla oslabena koruna na rust
spotfebitelskych cen pusobit fakticky ihned. Spotfebitelé efekt slabsi koruny pocitili
jiz v prosinci, a to vcenach pohonnych hmot. Ty maji vyrazné zastoupeni
ve vydajich na ,provoz osobnich dopravnich prostfedk(®, jejichz ceny byly o 1 %
vy$8i nez v listopadu. Pokud jde v8ak o produkty ke zpracovani, efekt draz8ich
vstupl se pres vyrobni fetézec v kone€nych vyrobcich mohl projevit az v delSim
¢asovém horizontu.

Slabsi koruna meéla vést ik vySSi poptavce po relativné levnéj§im tuzemském
zbozi a sluzbach (tzv. substituéni efekt) a tim tlagit na rist cen domacich
produktd. Cilem intervence v$ak bylo izvyhodnéni ¢&eskych exportérl
na zahraniénich trzich. Vyhoda vysSich pfijma v €eskych korunach by se nasledné
meéla prenést do jejich zisk(. Konstrukce, Ze se firmy o tyto zisky podéli se
zaméstnanci, ti zvysi svoji poptavku po zboZzi a sluzbach v tuzemsku a rust cen
opét za¢ne nabirat na rychlosti (tzv. dlichodovy efekt), byl v podminkach pomérné
vysokého poctu nezaméstnanych osob ale spide dlouhodobéjsiho razu®.

Ackoliv by se mohlo z vyvoje mezirocniho rdstu cen pro spotrebitele v listopadu
aprosinci (+1,1 % a +1,4 %) zdat, ze ceny opét nabiraly na dynamice, nebylo
tomu tak. Hned na poc¢atku roku 2014 rast cen zbozi a sluzeb pro spotfebitele totiz
propadl kpouhym 0,2 %. Trebaze ktomu doSlo zejména vlivem
dopfedu avizovaného a tedy i oekavaného zlevnéni elektfiny, bylo patrné, ze
vyvoj spotrebitelskych cen nadale zlstaval nepfiznivy.

Hrozba deflace, kterd se nad Ceskou ekonomikou vznaSela, nebyla v historickém
ohledu ojedinéla. | kdyz v roce 2009 ceny v uhrnu vzrostly o 1 %, mezirocni rist cen
se ve druhé poloviné roku pohyboval jen mirné& nad nulou, v fijnu byl zaznamenan

® Kromé uvedenych kanalii prenosu slabsi koruny do vy3si miry inflace je tfeba zminit i faktor oekavani — slabsi koruna
by méla vést k oCekavané vyssi mife inflace a tedy k poklesu realnych urokovych sazeb, coz by mélo byt impulsem
pro rUst poptavky. Slab$i korunu v8ak Ize vnimat i jako signal, kterym centralni banka dava najevo, ze ke zlevhovani
dochazet nebude a domacnosti tak nemaji diivod svoji spotfebu nadale odkladat.

¢suU
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zfetelné zpomalovaly,
stale se pohybovaly

v kladnych &islech.

To v8ak neplatilo v roce
2009, kdy

se spotiebitelské ceny
kratkodobé propadly
do deflace

kod 320192-14

dokonce pokles cen o0 0,2 %. Vedla k tomu hluboce oslabena zahrani¢ni poptavka,
na kterou firmy reagovaly propousténim, natez domacnosti z opatrnostnich divodu
ve druhé poloviné roku omezily objem vydaja uréenych na spotfebu. Kromé tohoto
poptavkového Soku se na pouze mirném zdrazovani v roce 2009 podilely i dva
vyznamné Soky nabidkového typu. Vyrazny pokles cen rostlinné vyroby ve svété
ved| ke zleviiovani potravin, propad cen ropy na komoditnim trhu sniZzoval ceny této
suroviny na dovozu a v kone¢ném dusledku ceny nakupovanych pohonnych hmot.
Centralni banka na tento vyvoj reagovala jizs &€asovym pfedstihem kontinualni
redukci repo sazby. Hrozbu trvalejsiho deflacniho vyvoje tak odvratila. Na druhou
stranu vSak sniZeni repo sazby (na konci roku 2009 byla rovna jiz jen 1 %) omezilo
rozsah dalSiho uvolfhovani v budoucich letech, E¢emuz nasledovalo vyuziti kurzovych
intervenci v listopadu 2013.

Graf €. 16 Ceny pro spotiebitele
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Uhrnny rGst spotiebitelskych cen v roce 2013 o 1,4 % byl v historii Ceské republiky
vroce 2003 (+0,1 %). Produkty, které vroce 2002 zdrazovaly, zdraZovaly v roce
2003 méné a vyrobky, jejichz ceny klesaly, zleviiovaly vroce 2003 intenzivnéji.
Kredukci temp doSlo napfi¢ celym spektrem zboZi a sluZzeb. Ktomu patrné
prispivaly jak v letech 2001-2002 klesajici ceny dovazenych surovin (véetné ropy),
tak redukce vyraznych temp vyvozu Ceského zbozi do zahranici, pravdépodobné
vedouci ke snaze tyto produkty prodat na tuzemském trhu.

| pfestoZe byl rast spotfebitelskych cen v historii samostatné Ceské republiky
jiz osmnactkrat vy8si nez ten v roce 2013, bylo zdrazovani v tomto roce, tak, jak
jej spotfebitelé vnimaji, patrné znacné. Ceny sice narostly jen o 1,4 %, avSak
vyrobky, které spotfebitelé nakupuji €asto a jsou tak de facto neustale
konfrontovani s jejich ménicimi se cenami, byly zdraZovany mnohem vice.
To platilo zejména pro potraviny, jejichz ceny narostly v uhrnu o 5,4 %. Nejenze
jejich rast nebyl o moc mensi nez v roce pfedchozim (+6,6 %), byl dokonce druhy
nejvy$si od roku 2008 (+8,3 %) a tfeti nejvysSi v poslednich deseti letech.
Spotiebitelé si v roce 2013 priplatili 21 % za zeleninu, 5,8 % za ovoce a 4,8 %
za maso. Jestlize v letech 2008-2011 zlevnily v kazdém roce z potravin alespon
nékteré celky’, v letech 2012 a 2013 ani jeden.

Za posledni dekadu vzrostly ceny potravin v Cesku vice nez v Evropské unii
(EU28) v sedmi pfipadech z deseti, z toho v poslednich péti letech narostly rychleji
hned &tyfikrat. Pokud tak CeSti spotfebitelé jesté v roce 2003 platili za potraviny
jen 60,2 % cen, které byly béZné v Evropské unii, vroce 2013 jiZ museli Celit
cenam na urovni 82,5 %. Plyne to z udaju o vyvoji komparativni cenové hladiny.

! Potraviny jsou déleny na nasledujici celky: pekarenské vyrobky, obiloviny; maso; ryby; mléko, syry a vejce; oleje a tuky; ovoce;
zelenina; cukr, marmelada, med, ¢okolada, cukrovinky a cukrafské vyrobky; potravinarské vyrobky a pfipravky jinde neuvedené
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Graf .17  Ceny potravin a bydleni v CR a EU (rGst cen na levé ose, cenova hladina v CR na pravé ose)
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I nardst cen vydajl Za vydaje spojené s bydlenim platili ¢esti spotfebitelé vroce 2013 o 1,8 %

za bydleni byl vyssi
nez zdrazovani, na které
ukazovala celkova mira

inflace

Zlevriovani

telekomunikacénich sluzeb
bylo v roce 2013 velmi

vice nez v roce predchozim. TfebaZe byl rlst cen téchto sluzeb vyrazné mensi
nezvroce 2012 (+5 %), stéle byl vy3Si neZz zdraZzovani, na které ukazovala
celkova mira inflace.

Za zpomaleni rlistu cen vydaji spojenych s bydlenim v porovnani s pfedchozim
rokem mohli spotfebitelé ,dékovat® jen mirnému zvySeni cen energii v tomto roce.
To bylo nejmensi od roku 2010. Svoji roli vném patrné sehrala vétsi ochota
dodavek, cCasto fixované na delSi obdobi. Tyto tendence vSak mély vliv
jen na ceny komodit jako takovych, nikoliv na i nadale rostouci ceny regulovanych
slozek elektfiny a plynu (napfiklad distribuce).

Z vyznamngjSich skupin zboZi a sluzeb tak domacnostem v roce 2013 zlevnily
jen vydaje na dopravu (o 0,7 %). K tomu pfispély jak niZ3i ceny dopravnich
prostfedk(, tak levnéjsi pohonné hmoty.

Nejvice spotfebitelé pravdépodobné zaznamenali drasticky propad cen
telekomunikacnich sluzeb, ve ktery vyustil tvrdy konkurenéni boj poskytovatelU.

silné a srovnatelné s tim, PiestoZe ke zleviiovani téchto sluzeb dochazelo jiz Sesty rok v fadé&, pokles v roce
které v souétu plynulo 2013 byl jednoznatné nejhlubsi (o 8,8%) a téméf srovnatelny
z cenovych poklest s cenovym efektem, ktery v souctu pfinesly predchozi roky 2008-2012 (celkové

v pfedchozich péti letech

snizeni cen o 10,2 %). |presto, pokud vezmeme v potaz vahu vydajl
na telekomunikaéni sluzby, zjistime, Ze tvofi jen zhruba 3,4 % celkovych vydajl
primérné domacnosti. Zna¢ny propad cen v roce 2013 tak pfispival dezinflatnim
smérem jen relativné nizkymi 0,3 pb.

Zdrazovani obecné vice Zména ceny konkrétniho zboZzi ¢i sluzby dopada na jednotlivé domacnosti odlisné.
gﬁﬁﬁggc%a gg?ggqgsu Zalezi na tom, jaky podil svych vydaji na ten konkrétni produkt vydava. Obecné
nebyl v tomto ohledu znamy fakt, Ze rast cen potravin €i vydaji za energie tak vice pocituji pfijmové
vyjimkou slabSi domacnosti, pro které maji tyto vydaje vahové vétsi vyznam, platil i v roce

(@
7]
c

2013. Klasickym typem pfijmové slabsi domacnosti jsou domacnosti diichodcu.
Tém vroce 2013 celkové vydaje na spotfebu zdrazily o 2 %, tedy vyrazné vice
nez pramérné domacnosti (+1,4 %). VétSi zdrazovani, kterému musely
domacnosti dachodcl cCelit, bylo vramci dekady (2004-2013) pravidlem.
Negativnim jevem bylo vroce 2013 ale i to, ze domacnostem dlchodcl
v porovnani s pramérnou domacnosti vice zdrazily i samotné potraviny (o 0,4 pb.),
coz byla zpohledu celého desetileti spiSe vyjimka. Je to zplsobeno tim,
Ze struktura potravin byla mezi t&mito typy domacnosti odliSna a v roce 2013 vice
narostly ceny toho zbozi, které tvofi ve vydajich dichodcu vétsi proporci. Z toho
Ize dovozovat, Ze zdraZzovaly zejména zakladni, tedy nesubstituovatelné potraviny.

2014 23



Tendence a faktory makroekonomického vyvoje a kvality Zivota v CR v roce 2013

Ceny pro spotrebitele
narostly v Cesku v roce
2013 jen 0 0,1 pb. méné
nez v celé EU

Snizovani miry inflace

v CR nebylo mezi unijnimi
zemémi — a specialné
mezi novymi ¢lenskymi
zemémi — vyjimkou

Rada zemi EU jiz méla
na rozdil od CR s deflaci
na ro¢ni bazi historické
zku$enosti, ...

... mnoho z nich v3ak
nemohlo s dezinflaénim
vyvojem v ekonomice
bojovat kurzovymi
intervencemi. V tom méla
Ceska ekonomika naopak
vyhodu

kod 320192-14

Pouze slaby rdst cen pro spotfebitele v Ceské republice vroce 2013 nebyl
v kontextu Evropské unie ni¢im neobvyklym. Ceny v tuzemsku narostly o 1,4 %
i dle harmonizovaného indexu spotfebitelskych cen, coz bylo jen o0 0,1 pb. méné
nez v EU. K vyrazné&j§imu zdraZovani v porovnani s Ceskem dochazelo ve tfinacti
zemich. Nejvice ceny narostly v ekonomikach dlouhodobé postizenych vysokou
inflaci, Estonsku a Rumunsku (shodn& +3,2 %). Mensi rdst cen nez v CR byl
naopak patrny ve ¢&trnacti Clenskych zemich, z nichZ v Loty8sku ceny stagnovaly
a Recko zazivalo rok deflace (-0,9 %).

Ve vSech ¢Elenskych zemich bez vyjimky — v dusledku slabé poptavky po zbozi
a sluzbach ale i levnych surovin redukujicich firmam naklady — cenova dynamika
klesla. K vyrazné nizSimu zdrazovani nez vroce 2012 dochazelo primarné
v novych ¢lenskych zemich v Cele s Madarskem, Polskem a Kyprem. S vyjimkou
Rumunska, Slovinska, Estonska a Chorvatska zaznamenavaly vSechny nové
zemé EU propad tempa rastu cen o 2 pb. a vice.

Evidentni problém s vyvojem cen méla cela Evropska unie. Hrozba deflace
se nevznasela jen nad Ceskou republikou, ale nad velkou &asti Evropy. S tou v8ak
méla v poslednich deseti letech — na rozdil od Ceské republiky — &astecné
zkuSenosti. Jednorocni deflaéni epizodu, ktera doprovazela pokles vykonnosti
ekonomik v roce 2009, zazilo Spanélsko (-0,2 %) a Portugalsko (-0,9 %). V roce
2010 deflaci cCelilo LotySsko (-1,2 %) a vroce 2013 jiz zminéné
Recko. S poklesem cen se v roce 2009 muselo vyrovnat i recesi silné zasazené
Irsko (-1,7 %), v némz se vSak deflace na rozdil od predeslych ekonomik, patrné
v dusledku silné prehfatého stavebniho sektoru a s nim spojené vlastni hypotecni
krize, pfelila i do roku nasledujiciho (-1,6 %).

Tiebaze nema Ceska republika zhlediska roénich Udaji s deflaci historické
zku8enosti, disponovala zbrani, kterd mohla byt v boji s negativnim cenovym vyvojem
aplikovana. Tou je vlastni ménova politika, ktera nabizi moznost kurzovych intervenci.
Ty, jak jiz bylo zmifiovano, centralni banka skute¢né pouzila. Rada evropskych zemi —
konkrétné Clenské zemé Evropské ménové unie — z dlivodu spole¢né mény a z ni
plynouci jednotné ménové politiky k tomuto kroku vSak dle vlastni vile a potfeb
pristoupit nemohly. Vyjimkou by byl pouze konsenzus o oslabeni eura, které by vSak
patrné mélo na ekonomiky jednotlivych zemi zna¢né asymetrické ucinky.

Graf ¢. 18 Ceny pro spotiebitele v Evropské unii (HICP, y/y v %)
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Ceny zemédélskych
vyrobcu byly sice v roce
2013 v uhrnu vy3si, dobra
sklizefi v tuzemsku vSak
ve druhé poloviné roku

24

Zdroj: Eurostat

Ceny ve vyrobnim retézci

Ceny zemédélskych vyrobcl vzrostly vroce 2013 o 4,5 %. Kristu cen vice
pfispivala rostlinna (+5,1 %) nez zivociSna vyroba (+3,8 %). Ceny v obou
segmentech narlstaly — od ,splasknuti bubliny na svétovém trhu v roce 2009
a strmého padu cen zejména rostlinné vyroby — kazdy rok. Ceny zivoc€iSné vyroby
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vedla ke zleviiovani
v meziroénim srovnani

2013 — dobry rok

pro péstitele pSenice,
Spatny pro bramborare.
Slabou sklizen si péstitelé
brambor kompenzovali
vice nez polovi¢nim
zdrazenim

kod 320192-14

v poslednich tfech mésicich roku 2013 pfekonavaly dokonce maximum z ledna
2008. Ceny rostlinné vyroby se nad svym maximem pohybovaly v prvni poloviné
roku, ve druhé c¢asti roku ovSem zacaly v dlsledku celkové dobré sklizné
v tuzemsku klesat. Pfestoze to mohla byt dobra zprava po kupujici, z hlediska
vyvoje inflace se jednalo o zpravu negativni. Ceny rostlinné vyroby totiz zacaly
stahovat cely index zemédélskych vyrobct do meziro¢ni deflace.

Rok 2013 byl dobrym rokem pro péstitele p3enice, v tuzemsku nejrozSitené;jsi
obiloviny. Jeji ceny byly v porovnani srokem 2012 vySSi o 5,4 %, navic ji
zemédeélci sklidili o tfetinu vice. To ovSem bylo ve vyrazném kontrastu se sklizni
je uz od roku 1920. Vzhledem k tomu, ze rekordné nizka sklizen byla dana kromé
mensich osevnich ploch také Spatnou urodou, ktera se dotykala i dalSich zemi,
mohli si péstitelé malou sklizen kompenzovat rastem cen. Kupujici si tak za
brambory v roce 2013 pfiplatili vice nez 50 %. Ze segmentu zivocisné vyroby se
s vy§8imi cenami museli vyrovnat i nakupci driibeze (+7,1 %) ¢i mléka (+7,8 %),
jehoz ceny vtuzemsku patrné navySovala tendence zemédélcl vyvazet ho
do zahranici, kde jsou zpracovatelé za mléko ochotni zaplatit vice.

Graf €. 19 Ceny v zemédélstvi (y/y v %) Graf €. 20 Ceny v primyslu (y/y v %)
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Na rastu cen v primyslu,
ktery byl s vyjimkou roku
2009 nejnizsi za celou
dekadu, se v zasadé
podilely jen oligopolni
odvétvi energetiky

a zasobovani vodou

Energetické spole¢nosti
nadale zdrazovaly
dodavky elektrické
energie. Po dvou letech
zdrazil i plyn

Zpracovatelsky primysl
jako celek zvysil své ceny
vroce 2013 jen 00,2 %. Z
vyznamnych segment
vyraznéji zdrazovali

jen vyvozné orientovani
vyrobci dopravnich
prostfedku a stroju

¢su

Ceny v primyslu narostly v roce 2013 jen o 0,8 %. To bylo s vyjimkou poklesu
vroce 2009 (03,1 %) nejméné za celou dekadu 2004-2013. Pfitom oligopolni
odvétvi zdrazovaly pomérné vyrazné — energetické spoleCnosti ceny zvysily
0 3,6 %, ke zdrazeni 0 5,7 % doslo i v zasobovani vodou. Vahové nejvyznamné;si
zpracovatelsky prumysl ale ceny de facto neupravoval (+0,2 %), odveétvi tézby
adobyvani jiz druhym rokem vfiadé muselo vdlsledku zachovani
konkurenceschopnosti svych produktl, zejména uhli, zleviiovat.

V energetice klesly ceny v historii CR jen dvakrat. Jednalo se o rok 2003, kdy se
snizily o 1,6 %, a rok 2010, ve kterém klesly o 1,3 %. To v8ak nebyl pfipad roku
2013. Dodavatelé elektrické energie nadale zdrazovali, a to i navzdory poklesu
cen silové elektfiny na svétovém trhu, ktery trval uz od poloviny roku 2011. Ceny
elektfiny ve sféfe pramyslovych vyrobcu tak vzrostly 03,1 %. Kromé toho
po dvouletém zleviiovani opétovné podrazily i dodavky plynu (0 6,5 %), druhé
vyznamné energetické suroviny. Ke zdrazeni obou surovin vjednom roce
zaroven doslo naposledy v roce 2009.

Zpracovatelé se v roce 2013 k vyraznéjSimu zdrazovani neodhodlali patrné vlivem
dvou hlavnich faktord — slabé poptavky po produkci a levnéjSich surovin
ke zpracovani z dovozu. Z vyznamnych segmentd zpracovatelského pramyslu, dle
druhu produkovanych vyrobkd, tak ceny vyraznéji zvySovali v zasadé jen vyvozné
orientovani vyrobci dopravnich prostfedkl (+1,5 %) a stroju a zafizeni (+0,9 %). Ti
své vyrobky na tuzemském trhu prodavali za vyS$Si ceny patrné v disledku
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a zafizeni, nejvice vSak
ceny zvedli potravinafi

Pokles cen

ve stavebnictvi — ktery

v roce 2013 pokracoval
&tvrtym rokem — byl dosud
nejhlubsi

Slabou tuzemskou
poptavku po stavebnich
pracich dokazaly firmy
Castecné kompenzovat
vy$$i hodnotou zakazek
v zahranici

Marze stavebnich firem
redukovaly jak klesajici
ceny stavebnich praci,
tak rostouci naklady
stavebni vyroby

Producenti trznich sluzeb
za roky 2010-2013
zlevnovali jiz potfeti.
Uhrnny pokles cen,

se kterym se museli
vyrovnat, byl témér
totozny, jako v pfipadé
stavebnich firem

Niz$i aktivita v pramyslu
shizovala poptavku

po dopravé a skladovani.
Tomu se poskytovatelé
pfizptsobovali
zleviovanim, ...

... které vsak bylo

VvV porovnani s propadem
cen telekomunikacnich
sluZzeb jen mirné

Pravdépodobné pozvolna
se zvySujici poptavka

po pracovni sile vedla

ke zdrazeni sluzeb

v oblasti zaméstnani
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kod 320192-14

rostouci poptavky v zahraniCi, na kterou ukazovaly jak zvySujici se trzby
z pfimého vyvozu, tak nové zakazky ze zahranici. Jestlize vyrobci téchto produktd
mohli v zahrani¢ni své zbozi prodavat draz, nic nebranilo tomu, aby jeho ceny
zvysili ivtuzemsku. Nejvice ze vSech zpracovateld vSak své ceny zvySovali
producenti potravin (+2,8 %). Zdrazovali jiz tfetim rokem. Jestlize ceny potravin
z dovozu rostly v roce 2013 taktéz, finalni spotfebitelé jen s obtiZemi hledali zboZi,
za které by nemuseli zaplatit vice nez v roce pfedchozim.

Ceny stavebnich praci klesly vroce 2013 o 1,1 %. Stavebni firmy zlevnily jiz
po ¢tvrté. Deflace v tomto odvétvi se z roku na rok prohlubovala a v roce 2013
byla nejhlubsi. Jestlize azdo roku 2009 stavebni firmy nikdy v historii CR
nezlevnovaly, za roky 2010-2013 své ceny snizily v uhrnu 0 2,5 %.

Hlavnim ddvodem, ktery stavebni firmy vedl ke kontinualnimu zleviiovani praci,
byla dlouhodobé slaba poptavka po stavebnich ¢&innostech. Celkovy objem
produkce stavebnictvi dle produkéni statistiky byl vroce 2013 v porovnani
s konjunkturnim rokem 2008 realné niz8i téméfr o Ctvrtinu. Jak plyne z hodnot
nasmlouvanych zakazek firem s 50ti a vice zamé&stnanci ke konci roku v b&Znych
cenach, poptavku rapidné omezovaly v dusledku stfidméjSich rozpoctu verejné
instituce, redukovali ji vSak isoukromi investofi. Naproti tomu v zahraniéi byl
pro praci Ceskych stavebnich firem stale prostor. Prestoze vySSi hodnota
dohodnutych zahrani¢nich zakézek kompenzovala dlouhodoby propad téch
domacich v letech 2009-2013 jen z 13,8 %, na konci roku 2013 mély Ceské
stavebni firmy v zahrani¢i nasmlouvano jiz 16,8 % z celkové hodnoty své budouci
prace. Pro srovnani, jeSté vroce 2008 hodnota domluvené prace v zahraniCi
tvofila pouhych 5,5 %.

Pokles cen stavebnich praci v letech 2010-2013 sice nebyl extrémné hluboky,
presto, pokud bude bran v udvahu i celkovy cenovy narlist na strané nakladd
stavebni vyroby ve vysi 5 %, jevila se situace stavebnich firem velmi Spatné. Jak
na vystupech, tak na vstupech, byl patrny tlak na redukci marze.

Druhy rok deflace dopadal na producenty trznich sluzeb, tedy téch sluzeb, jejichz
cena je urCovana na ftrhu stfetavanim nabidky a poptavky. Ceny (sjednavané
mezi podnikatelskymi subjekty) byly vroce 2013 nizSi o 1,5 %, a prestoze
producenti zleviovali jiz v roce 2012 (o 0,6 %), pokles se prohloubil. Za posledni
Ctyfi roky (2010-2013) ceny trznich sluzeb klesly uz tfikrat. Jejich droven byla
v roce 2013 v porovnani s rokem 2009 nizSi o 2,4 %. Poskytovatelé trznich sluzeb
se tak v zasadé museli srovnavat se stejnym poklesem cen své produkce, jakému
Celily stavebni firmy.

Nevyrazna ekonomicka aktivita v primyslu v prvni poloviné roku vedla k nizké
poptavce po dopravé. Vyznamna pozemni a potrubni doprava tak v roce 2013
v Uhrnu zlevnila 02,4 %, druhym rokem v fadé své ceny snizovala i okrajova
vodni doprava. Obdobny dopad méla utlumena ekonomicka aktivita i na ceny
skladovani (-7,2 %). ZvyznamnéjSich segmentld své ceny vroce 2013
neupravovali slabou poptavkou po stavebnictvi postizeni architekti a inzenyfi,
poskytovatelé sluzeb v oblasti nemovitosti své ceny nezvySovali jiz Etvrtym rokem,
z toho posledni dva zleviiovali.

Ze vSech druhu trznich sluzeb se jednoznacné nejhloubéji propadly ceny
telekomunikacnich sluzeb (-14,4 %). Jednalo se o dusledek tvrdého boje mezi
poskytovateli telekomunikaci o koncového zakaznika.

Druhym rokem — i pfes pravdépodobnou tendenci firem omezovat externi dodavky
sluzeb — mirné zdrazovaly sluzby programatort (+1 %). Pomérné solidni rist cen
byl po dvou letech zleviiovani patrny ve sluzbach v oblasti zaméstnani (+2,5 %),
ze kterého Ize usuzovat o pozvolna rostouci poptavce firem po pracovni sile bez
navysovani poctu kmenovych zaméstnancu. Nejvice vSak, 04,2 %, zdrazili své
sluzby poskytovatelé reklamnich sluzeb. Kolisavy vyvoj cen reklamnich sluzeb
z poslednich let tak pokracoval.
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Graf €. 21 Ceny ve vyrobnim retézci (y/y v %; ceny v zemédélstvi na pravé ose, ostatni na levé ose)
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24. Ceny v zahraniénim obchodé se zbozim

Dovoz deflace

ze zahrani€i se tykal
primarné surovin

a produktt uréenych
k dalSimu zpracovani

Pokles cen dovozu v roce
2013 0 0,2 % byl

VvV porovnani s propadem
v letech 2007-2009

(v uhrnu o 7,7 %)

z pohledu cCisel témér
nevyznamny. Jeho
vaznost v8ak spocivala

v zesileni dezinflacnich
tlak v Cesku

Ceny vyvozu vzrostly jen
0 1,2 %, nejméné od roku
2010. Vzhledem

k pramérnému ro¢nimu
rstu za celou dekadu
(+0,2 %) se vsak
nejednalo o tak Spatny
vysledek

Vyvozni ceny strojl

a dopravnich prostfedkd —
pro ¢eskou ekonomiku
hlavni exportované
komodity — rostly jiz
druhym rokem, tempo
vSak polevilo

¢suU

Zbozi z dovozu bylo v roce 2013 v Uhrnu o 0,2 % levnéjSi nez v roce prfedchozim.
Ze zahrani€i tak byla dovazena deflace. Tykala se primarné surovin a produktd
uréenych k dalSimu zpracovani. Konec¢ni spotfebitelé ji pfimo zakusili v zasadé jen
pfi nakupu pohonnych hmot — za provoz osobnich dopravnich prostfedkl, coz
jsou vydaje s vyraznym podilem pohonnych hmot, platili v porovnani s rokem 2012
0 0,5 % méné. Intenzivné se levngjSi suroviny z dovozu promitaly v nizSich
cenach vstupl zpracovatelll, které mohli spotfebitelé v cenach finalnich vyrobki
pocitit aZ s odstupem a tedy nepfimo.

mineralnimi palivy a mazivy (-6 %) a ostatnimi surovinami (-5,8 %), Castec¢né
i mirné nizS§imi cenami hodnotové vyznamnych chemikalii (-0,7 %) a vyrazné
nizSimi cenami okrajovych zivocisnych a rostlinnych oleji (-7,6 %) — nebyl
zaposledni dekadu ojedinglym jevem. Ceské firmy a spotfebitelé
z meziro¢né nizSich cen dovozu profitovali v roce 2005 (-0,5 %), ale zejména
pak ve tfiletém obdobi 2007-2009, ve kterém zleviovani po jednotlivych rocich
s pfechodem vétsiny evropskych zemi z obdobi konjunktury do recese nabiralo na
intenzité. V uhrnu za vSechny tfi roky ceny dovozu propadly o 7,7 %. Pokles cen
dovazeného zboZi vroce 2013 tak byl zpohledu let 2007-2009 téméf
zanedbatelny, jeho vaznost v3ak spocivala v zesileni dezinflatniho trendu daného
dlouhodobé slabou domaci poptavkou.

Niz8i ceny dovazeného zboZi nelze pfipisovat kurzovému vyvoji koruny.
Ta k dolaru posilila pouze o zanedbatelnych 0,1 %, k euru naopak ze své hodnoty
3,3 % ztratila, coz by Cisté z pozice kurzového vyvoje mélo tlacit na rist cen jak na
dovozni, tak na vyvozni strané ¢eského zahrani¢niho obchodu. Ceny vyvazeného
zbozi na rozdil od importu v roce 2013 skute¢né narostly (o0 1,2 %), jednalo se ale
0 nejmensi zdrazeni od 1 % poklesu v roce 2010. Vzhledem k prdmérnému rlstu
cen vyvozu v celém desetileti 2004-2013 o pouhé 0,2 % za rok se v8ak nejednalo
na druhou stranu o tak Spatny vysledek.

Z jednotlivych skupin zboZi na strané vyvozu vroce 2013 nejvice zlevnila
mineralni paliva a maziva. Meziro¢ni pokles cen o 3,6 % bylo mozné povazovat za
souhrnny ukazatel negativniho vyvoje cen uhli a elektfiny, jejichz je Ceska
ekonomika Cistym exportérem, na svétovych trzich. O 1,7 % Kklesly i ceny
vyvazenych ostatnich surovin a malo vyznamnych zivocisnych a rostlinnych oleju.
Ceny exportovanych stroji a dopravnich prostfedkl, komodit, které se na ¢eském
vyvozu podili celou polovinou, rostly vroce 2013 druhym rokem, tempo vsak
polevilo z 2,8 % v roce 2012 na 2 %.
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Slabsi koruna se

v cenach zahrani¢niho
obchodu pIné projevila
v prosinci

Prestoze byly sménné
relace v zahrani¢nim
obchodé se zbozim v roce
2013 po tfech letech
poklesu pozitivni, jejich
zlepSeni bylo v porovnani
s roky 2004, 2007 i 2009
podpramérné

Sménné relace se v roce
2013 zlepsily u sedmi tfid
zbozi z deviti, coz byl
druhy nejlepsi

vysledek za celé desetileti
2004-2013

Sménné relace v obchodé
s potravinami a zivymi
zvifaty se zhorSily

uz podruhé

kod 320192-14

V poslednich dvou mésicich roku 2013 ceny v zahrani¢nim obchodé se zbozim
absorbovaly efekt oslabené koruny. V listopadu, v mésici, kdy byla intervence
provedena, rostly ceny vyvozu v meziroénim srovnani o 2,9 %. Ceny dovozu
se zvySily o 1 % a tim se vymanily z Sest mésicU trvajici deflace. PIné se v cenach
slabsi koruna projevila v prosinci, kdy ceny vyvozu narostly o 6 %, ceny dovozu
0 3,8 %. Data z po¢atku roku 2014 nicméné rostouci tempa nepotvrdila. V prvnim
Ctvrtleti 2014 byl vyvoz meziro¢né drazsi o 4,1 %, dovoz o 2,4 %. Jednalo se tak
o vyrazné nizZsi tempa nez v prosinci 2013. Ukazovalo se, Ze cenovy vyvoj
v Evropé, ktery se pfenasi do cen zahrani¢niho obchodu, nebyl navzdory oZivujici
aktivité stale dobry.

Sménné relace v zahraniénim obchodé se zbozim, které reflektuji zisky
z pfiznivého a ztraty z negativniho cenového vyvoje, byly vroce 2013 poprvé
po tfech letech pozitivni. Trend postupné se zmirfiujicich zapornych relaci z let
2010-2012 se v roce 2013 pieklopil do zlepSeni o 1,4 %. To bylo v ramci dekady
spiSe vyjimecné, presto v porovnani s roky 2004, 2007 a 2009, kdy se sménné
relace lepsily 0 2,1 %, 2,3 % a 3,8 %, podprimérné.

Sménné relace se v roce 2013 zlepSily u sedmi tfid zbozi z hlavnich deviti (SITC).
To byl s vyjimkou roku 2007, kdy byly relace pozitivni dokonce u osmi, nejlepsi
vysledek za celou dekadu 2004-2013. Ztratdm z nepfiznivého vyvoje cen
v zahraniénim obchodé €elili jen obchodnici s polotovary (-0,2 %), vyrazné zhor8eni
smeénnych relaci bylo patrné u obchodu s potravinami a zivymi zviraty (-3,1 %).

ZhorSovani sménnych relaci v obchodé s potravinami a Zivymi zvifaty, ke kterému
dochazelo jiz druhy rok v fadé (v roce 2012 02,6 %), bylo signalem slabnouci
konkurenceschopnosti ¢eskych potravinarll v zahraniénim obchodé. S védomim,
Ze tuzemska ekonomika neni v sou€asné dobé schopna vyprodukovat dostatec¢né
mnozstvi a pfedevSim spektrum potravin pro uspokojeni Ceské poptavky, lze
shrnout, Ze vyrazny rlst cen dovozu potravin a Zivych zvifat, k jakému dochazelo
v letech 2012 a 2013 (0 6,7 % a 5,7 %), silné dopadal na tuzemské spotiebitele.

Graf &. 22 Ceny v zahraniénim obchodé se zbozim (y/y v %)
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3. Vnitini a vnéj$i nerovnovaha ekonomiky CR

V roce 2013 pokracovalo zlepSovani nerovnovaznych stavll ¢eské ekonomiky, které vsak byly relativné
pfiznivé i v pfedchozim roce recese. Deficit sektoru vladnich instituci jako jedno z nejdilezitéjSich méritek
vnitfni rovnovahy se dale zlepsil, deficit vnéjsich vztahl podle salda bézného G¢&tu platebni bilance se podle
penéznich tokd CR ve vztahu k zahraniéni také zlepsil. Zmirnila se i strukturaini nerovnovaha na trhu prace.
Potfeba zemé financovat rist z vnéjsich zdroju se zmensila

3.1. Deficit a dluh sektoru vladnich instituci

Ceskéa republika se v evropském srovnani podle vysledku hospodafeni svych vladnich instituci dostala
v roce 2013 mezi tfetinu nejuspésnéjsich zemi v EU. Je vSak tfeba pfiznat, Ze zlepSovani deficittd probihalo
ve VvétSiné zemi unie - jestlize vroce 2012 byla pod hranici fiskalniho konvergenéniho kritéria, které e
toleruje nejvySe tfiprocentni deficit v poméru k nominalnimu HDP podle Eurostatu vice nez polovina zemi
unie (celkem sedmnact), v roce 2013 jiz jen tfetina (devét zemi). CR patfila k t8m statim, kde byl skok
smérem ke zlepSeni deficitu nejvétsi.

3.1.1. Deficit vladnich instituci

Vyrazné zlepSeni vnitini

Jestlize vroce 2012 se na vyznamném meziroénim zhorSeni deficitu viadnich
nerovnovahy podle deficitu

viddniho sekioru na instituci® CR podilely mimofadné vlivy (cirkevni restituce, korekce tykajici se EU

pouhych 1,5 % nominainino  dotaci), pak rok 2013 ukazal jeho vyrazné zlepsSeni. Hospodareni vladnich sektoru, i

HDP kdyzZ opét ztratové s pfevahou vydaju nad pfijmy, €inilo, co se tohoto deficitu tyka, jen
1,5 % nominalniho HDP®. | vykonnost ekonomiky plsobila v roce 2013 na tento
vysledek pozitivné, protoZze predevSim vlivem zlepSenych sménnych relaci se
implicitni deflator zvySil a cenova hladina tak méla za nasledek zvy$eni nominalniho
HDP v CR (+1 %). Samotné zmengeni schodku v absolutnim vyjadfeni &inilo 65 %.

Hospodareni mistnich viad
a fondl socialniho
zabezpeceni se po nékolika
letech deficitt vratilo do
plusovych hodnot

Deficit sektoru viadnich instituci CR v roce 2013 dosahl celkem 56,4 mid. korun,
coz byla jen asi tfetina vySe deficitu vykazaného v roce 2012 (162,1 mid. korun).

Celkovy deficit vliadniho sektoru CR byl uréen deficitem Ustfednich vladnich
instituci (-72,5 mld. korun), protoze mistni vlddy a fondy socialniho zabezpeceni
hospodafily s pfebytky (+15,2 mld., resp. 0,8 mld. korun). K obratu do plusovych
hodnot doslo jak u hospodareni mistnich viadnich instituci, tak i fondd socialniho
zabezpeceni poprvé po nékolika letech deficitu (u mistnich vladnich instituci po
sedmi letech, u fond( socialniho zabezpecéeni po Sesti letech). Naposledy tak
hospodafilo tyto instituce vladniho sektoru CR s prebytky v letech konjunktury
Ceské ekonomiky.

Deficit viadniho sektoru CR Ke zlep$ovani relativniho deficitu viadniho sektoru CR dochazi uz &tvrty rok v fadé,

se zlepSuje jiz Ctyfi roky
v fadé (vykyv v roce 2012
zplsoben mimoradnymi
vlivy, pfedevSim restituci
cirkevniho majetku)

Predchozi negativni dopady
konsolidace rozpoctl
vladnich instituci na
hospodafsky rist CR,
pfedevs§im omezovani
investic

pomineme-li vykyv v roce 2012, ktery byl zplisoben mimofadnymi vlivy a pfi jejichz
absenci by se schodek dostal na 2,5 % nominainiho HDP. V logickém naroku na
statni finance, ktery zpUsobila ekonomicka krize v roce 2009, se rozdil mezi pfijmy
a vydaiji vladnich instituci rozSifil na 5,8 %, coz v3ak bylo ménég, nez kolik v tom
roce Cinil deficitu v uhrnu za zemé& EU 28 (6,9 %) &i eurozény (6,4 %).

Restriktivni fiskalni politika zplsobila, zZe deficity vladniho sektoru se postupné
lepSily, ovSem pfi ztraté tempa hospodarského rustu, ktery pozdéji vyustil ve
dvouletou recesi. To nutilo pfijimat dalSi kroky ménici strukturu vydaji pfi jejich
daném mandatornim charakteru (zhruba Ctyfi pétiny vydaji rozpoctu pfipada na
povinné vydaje dané zakonem ¢&i tzv. quasimandatorni vydaje, jimiz jsou napf. i
mzdy pracovnikd sektoru vliadnich instituci). Témto krokim dominovalo sniZzovani
vydaju nemandatornich, tj. pfedevSim omezeni investic.

8 \ et o o o

Vladni sektor CR, tj. sektor vladnich instituci, tvofi o organiza¢ni slozky statu, tzemni samospravné celky, vybrané pfispévkové
organizace, statni i jiné mimorozpoctové fondy (Pozemkovy fond, Podparny a garanc¢ni lesnicky a rolnicky fond, Vinafsky fond a dalsi),
Sprava Zelezniéni dopravni cesty, transformacni instituce Prisko, PPP Centrum, vefejné vysoké $koly, vefejné vyzkumné Ustavy,
zdravotni pojistovny, asociace a svazy zdravotnich pojiStoven a Centrum mezistatnich dhrad. Od roku 2010 bylo na zakladé
opakovaného testu prefazeno nékolik vefejnych nefinanénich podnikG do sektoru viladnich instituci, prfevedeny byly i vybrané
pfispévkové organizace mezi sektory nefinanénich podniku a viadnich instituci.

9 Notikace deficitu a vladniho dluhu z dubna 2014. http://www.czso.cz/csu/redakce.nsf/i/notifikace viadniho deficitu_a_dluhu_20130422.
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Graf €. 23 Deficit vladniho sektoru Graf .24 Salda hospodareni slozek viadniho
(v % nominalniho HDP) sektoru CR (v mil. korun)
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Pramen: Eurostat, vlastni propocty
Vy3e investic vliadniho sektoru byla v roce 2013 v nomindlnich podminkach nejnizsi
od roku 2002'°, jak ukazuje dlouhodoby vyvoj tvorby hrubého fixniho kapitalu
vladnich instituci v grafu 25 (neni zde uveden vyvoj investic fondl socialniho
zabezpeceni vzhledem k méfitku grafu - jeho investice zde oscilovaly od nejvyssi

pravé v roce 2013.

Graf &. 25: Investice vladniho sektoru CR (tvorba hrubého fixniho kapitalu (v mid. korun)
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Pokles investic za€al v roce 2010 a od té doby se podle nezastavil. Je také od té doby
patrna vy8Si hodnota investic mistnich vladnich instituci oproti investicim statu, coz
plyne zlegislativnich Uprav. Zlstava faktem, Zze omezeni predevSim stavebnich
investic financovanych sektorem vladnich instituci podvazalo vyvoj v odvétvi
stavebnictvi v CR a podilelo se vyznamné na jeho &tyfi roky trvajici recesi.

Tempo investic viadniho sektoru pokleslo meziro&né i v roce 2013 (-12,1 %) a tento
pokles se dokonce jesté prohloubil z -10,5 % v roce 2012, kdyz v roce 2011 Cinil
meziro¢ni propad investic vladniho sektoru 14,3 %. K meziro&nim vyraznym ubytkiim
investovanych penéz doslo v poslednich deseti letech poprvé v roce 2010 (-16,4 %),
v roce krize (2009) jesté investice vladniho sektoru rostly (+8,6 %). Pfijmy vladniho
v podobé béznych dani z diichodu, jméni aj. v€. pfijatého socialniho pojistného vSak
v roce 2013 jiz rostly (graf 27)

10 Vykyv v asové fadé mezi roky 2002 a 2003 byl zpusoben bezuplatnym pfevodem ze sektoru 13 Nefinan¢ni podniky do sektoru 11
Vladni instituce, kdy od firmy Ceské drahy byla pfevedena dopravni infrastruktura. Byla konstituovana nova instituce Sprava Zelezniéni
a dopravni cesty (SZDC), jako ,investice* vlady, diky niZ vznikla nova nefinanéni aktiva ve vliadnim sektoru. Umérné tomu byl v roce
2004 meziro¢ni index tvorby hrubého fixniho kapitalu ve viadnim sektoru nizsi.
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Graf &. 26 Vyvoj investic vladniho sektoru CR
(tvorba hrubého fixniho kapitalu, y/y v %)

kod 320192-14

Graf €. 27 Vyvoj béznych dani z diichod(, jméni
aj. a prijatého pojistného (y/y v %)
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Pramen: CSU

ZC&asti Ize uvedeny vyvoj pfipsat délce investi¢nich cykll od pfipravy po realizaci, kdy
béhem jediného roku nelze pfipravit dokumentaci (resp. obnovit pozastaveni
investice) a zacit profinancovavat prostfedky. Daleko vyznamnéjSi bylo vSak z
pohledu vyvoje poslednich Ctyf let rozhodnuti exekutivy o praktickém zastaveni
rozvoje investic do velkych staveb.

Vysvétleni, pro¢ byl daleko prud&i propad investic Ustfedni vlady oproti investicim
mistnich viad, Ize zfejmé hledat jednak v urovni zadluZenosti, jednak i v mozZnostech
(nuceném tlaku) na Gerpani evropskych fondd. Ustfedni vliada byla (a je) vyrazné
zadluzengjSi neZz mistni vlddy vuhrnu a tlak na omezovani investic tak byl
intenzivnéjsi. Navic existovala ,doktrina“ snizovani deficitd. Mistni vlady s mensimi
projekty se naopak kvuli ¢erpani evropskych penéz snazily tyto investice pokud
mozno realizovat.

Vybér béznych dani z dichodd, jméni aj. v¢. pfijatého socialniho pojistného se v roce
2013 proti roku 2012 zlepsil v uhrmu o 14 mid. korun, investice v3ak naopak o 14,9
mid. korun poklesly (prakticky ve stejné proporci u Ustfednich vladnich instituci, tj. o
7,3 mld., jako u mistnich vlad, tj. o 7,2 mid. korun, pfi¢emz zbytek poklesu, tj 0,4 mid
korun pfipadal na fondy socialniho zabezpeceni).

ZlepSeny vybér béznych dani vladnimi institucemi se v roce 2013 zlepSil (+2,8 %
meziro¢né), méné pak u pfijatého socialniho pojistného (+1,1 %, coz predstavovalo
mirné snizeni meziro€niho tempa rastu z +1,3 % vroce 2012). Tempa vSak byla
diferencovana podle toho, o jaky typ vladnich instituci se jedna. Inkaso béznych dani
z dlchodd, jméni a jinych sice v thrnu stouplo o 7,6 mid. korun, ovSem samotné
ustfedni vladni instituce vybraly o 0,1 mid, méné nez v roce 2012.

Podobné u pfijatych penéz v podobé socidlniho pojistného, kde bylo inkaso viadnich
instituci v uhrnu vy3Si proti roku 2012 o 7,6 mid. korun, z toho pro ustfedni viadni
instituce ale pouze o 1,5 mid. korun.

Klicova role segmentu Ustfednich vladnich instituci na celkovém vysledku
hospodareni vliadniho sektoru Ceské republiky souvisi se vztahem pfijma a vydajd
tohoto segmentu. Vydaje ustfednich vladnich instituci v jednotlivych CEtvrtletich
v poméru k nominalnimu HDP (graf 28) si udrzuji od poloviny roku 2011 relativné
stabilni proporci kolem 30 % (nejnizSi ve 3. Ctvrtleti 2013 s26,8 %, nejvyssi
v poslednim &tvrtleti 2012 s 32,3 % nominalniho HDP). Pfitom kfivka této proporce je
relativné nezavisla na kfivce nominalniho HDP. Z toho Ize odvodit, Ze obecné napf.
utlum vykonnosti ekonomiky nachazi svij odraz ve snizeni intenzity vydaji statniho
rozpoétu'! (v pfipadé rastu je tomu opacné).

B Zdrojem dat v této ¢asti kapitoly je pokladni pInéni statniho rozpoctu v jednotlivych &tvrtletich od roku 2006.

- *
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Graf €. 28 Vydaje statniho rozpoétu*/nominalni
HDP (v %; prava osa) a yly zmény

kod 320192-14

Neplati to vSak vzdy, jak ukazuje graf 39 se samotnou vysi celkovych vydaji statniho
rozpocCtu, resp. jejich mezironi zménou po Ctvrtletich. V dobé, kdy jesté nominalni
HDP CR zrychloval tempo svého ristu, tj. po vétsinu roku 2011 do 1. &tvrtleti 2012
vSak vydaje statniho rozpoctu klesaly.

Graf €. 29 Vydaje statniho rozpocétu (y/y v %; 6q Kl.
pramér) yly zmény nom. HDP (v %)
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*Pozn:. Viz odkaz pod ¢arou na strané 31.

Deficity vladnich instituci
v EU se zlepsSuji

Pod hranici konvergenéniho
kritéria bylo v roce 2013 jen

9 zemi unie oproti 17 zemim
v roce 2012

Meziro¢ni zlepSeni na 3,3 %
vEU28ana3 %
vV eurozoné

CR mezi tfetinou zemi
s nejnizsimi relativnimi
deficity svych vladnich
sektord...

Nejhlubsi schodky ve
§Iovinsku, Recku, Irsku a
Spanélsku

Pramen: CSU, vlastni propo&ty

| kdyz ,nedeficitnimi® zemémi Evropské unie zlstaly vroce 2013 z pohledu
hospodareni svych vladnich sektord opét jako predchozim roce jen Némecko a
Lucembursko (se saldy 0,1 %, resp. 0 % nominalniho HDP), byl posun smérem
k redukci schodku velmi zfetelny.

EU 28 jako celek zaznamenala vroce 2013 vyznamné zlepSeni hospodareni
vladnich instituci. Podle deficitu rozpoctu kvysi nominalniho HDP bylo pod
hranici 3 % jako limitniho kritéria konvergence z fiskalniho hlediska pouze devét zemi
unie'?, pfic¢emz v roce 2012 to byl 17 zemi (stejné jako v roce 2011). Za celou EU Cinil
vykazany deficit 3 % nom. HDP EU, po 3,9 % v roce 2012 a 4,4 % v roce 2011.

Skupiné zemi platici eurem se podafilo v roce 2013 dostat pfesné na hranici
tfiprocentniho relativniho deficitu viadniho sektoru (po -3,7 % HDP zroku 2012).

pomohla taméjSi ekonomice vybfednout z recese (vlada pomdaha napf. projektem
bonifikovanych urokovych sazeb z hypote¢nich Gvérl a dalSimi opatfenimi na
podporu poptavky spotfebiteld).

Deficit viadniho sektoru CR ve vysi 1,5 % nominalniho HDP Fadi Ceskou republiku
v Zebficku zemi EU spolu s Bulharskem a Rakouskem za C&tvefici zemi
s nejmensimi deficity (Estonsko s -0,2 %, Dansko s -0,8 %, LotySsko s -1 % a
Svédsko s -1,1 %), resp. Sestici zemi s nejuspésnéjsim hospodarenim vladnich
sektord vroce 2013 (tj. vCetné Némecka s nulovym relativnim saldem a
Lucemburska s prebytkem 0,1 %).

Spatny stav hospodareni podle schodkil viadnich sektorll vykazalo vroce 2013
zejména Slovinsko se 14,7% deficitem proti nominainimu HDP, ktery v3ak roce 2012
¢inil jen 4 % HDP. Lze pfedpokladat, ze k prudkému zhorSeni doslo pfedevsim
potfebou sanovat ztraty taméjsiho bankovniho sektoru.

12 Z 28 zemi unie nepublikoval Eurostat v dobé zpracovani toto analyzy udaje o vysi relativniho deficitu viadniho sektoru za roky 2013 i
2012 v pfipadé Chorvatska a také Spojeného kralovstvi. Pfitom pravé tato zemé z evropské TOP 4 vykazovala v pfedchozich letech
velmi vysoké relativni deficity (-11,5 % v roce 2009, -10,2 % v roce 2010 a -8,3 % v roce 2011) a aktualnéjsi data by mohla potvrdit &i
vyvratit postupny trend k redukci schodkl vladniho sektoru ve Spojeném kralovstvi.
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Tradiéng hluboky deficit Recka ve vysi 12,7 % HDP se vroce 2013 zhorsil
z jednocifernych -8,9 % vroce 2012. Naopak zlepSeni zaznamenalo Irsko trpici
rovnéz potfebou sanovat své banky v jiz pfedchozi dobé (v roce 2010, kdy tamé;jsi
bankovni krize propukla a vynutila si statni garance, €inil schodek vladniho sektoru
Irska 31,5 % HDP). Sv(jj schodek dok&zalo v roce 2013 zlepsit i Spanélsko, a to -7,1
% HDP ze -7,6 % z roku 2012.

Graf ¢. 30 Deficity vladnich sektord v roce 2013 (v % nominalniho HDP, zemé EU, prdmér EU 27)
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Pramen: Eurostat
CR zaznamenala tfeti ,Skok* v meziroénim zlepSeni deficitu vliadniho sektoru za rok 2013 se
nejvetsi zlepSeni deficitu v evropském kontextu tykal kromé& Spanélska a Danska také Ceské republiky.
svého vladniho sektoru, v . 2 0 1 o . .o , 2012 ~
srovnatelna baze roku 2012 Zlepsvenl z-4,2 % na - o % vSak ovI|vn|I.vyva’ede[< za rok . Jgk uz pqu
véak byla zatizena zminéno, tehdy prohloubily schodek mimofadné vlivy v podobé restituci
mimoradnymi vlivy cirkevniho majetku a korekce tykajici se EU dotaci. Jejich eliminaci a zrealnénim

deficitu na 2,5 % HDP by pak zlep3eni Cinilo jeden procentni bod, coz bylo zhruba na
urovni zlepdeni Kypru. Litvy, Irska nebo Rakouska.

PokraCovalo mirné zhorSovani negativniho rozdilu mezi pfijmy a vydaji viadnich
sektoru skandinavskych zemi, které po dlouhodobém pFebytkovém hospodafeni
svych vladnich sektoru zaznamenaly deficity poprvé v roce 2009 v pfipadé Finska,
resp. 2012 v pfipadé Svédska. | tak vSak jsou vykazané deficity v roce 2013 (-2,1 %,
resp. -1,1 % nominalniho HDP) pod urovni celé EU.

Graf €. 31 Nejvétsi zmény v saldech hospodareni viadnich sektord v roce 2013 proti roku 2012
(v procentnich bodech; redukce resp. prohlubovani deficitd v poméru k HDP)
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3.1.2. Hruby konsolidovany dluh vladnich instituci

Jen nepatrné zvyseni
hrubého konsolidovaného
dluhu vladnich instituci CR
v roce 2013 na 1788,2 mid.
korun, tj. 0 0,7 %

Zadluzenost ustfednich
vladnich instituci
pfedstavovala 93,7 %
uhrnného dluhu vladniho
sektoru, dluh mistnich viad
6,2 % a fondd socialniho
zabezpeceni 0,1 %

Velmi malé zvySeni dluhu
ustfednich vladnich
instituci...

... vlivem vysledku transakci
v polozce Obézivo a vklady

NiZsi potfeba novych emisi
dluhopist a pokladni¢nich
poukéazek v roce 2013

Vyplacené uroky plynouci
z hrubého konsolidovaného
dluhu vladniho sektoru

v roce 2013 poklesly

Hruby konsolidovany dluh viadniho sektoru™ Ceské republiky stoupl v roce 2013 na
1788,2 mid. a byl o pouhych 13,1 mld. korun vy3Si nez v roce 2012. Jeho meziro¢ni
rist tak Cinil +0,7 % proti +12,1 % v roce 2012 a +8,9 % v roce 2011. Tento slaby rdst
vladniho dluhu ovlivnily v roce 2013 pfedevSim pozitivni pohyby na strané aktiv a
pasiv jednotlivych subsektort viadnich instituci, pfedevsim ustfedni viady.

Na vy3i uhrnného dluhu viadniho sektoru CR participovaly predevs§im ustfedni viadni
instituce se svym hrubym konsolidovanym dluhem ve vysi 1 676,2 mid. korun a dale
pak zadluzenost mistnich vladnich instituci na drovni 110,3 mid. korun. Dluh fondd
socialniho zabezpeceni Cinil v roce 2013 necelych 1,7 mid. korun a objevil se znovu
po dvou letech (v roce 2012 byla zadluZenost tohoto subsektoru nulova, v roce 2011
jen ve vys&i 0,187 mid. korun).

Co se dynamiky tyka, dluh ustfednich viadnich instituci stoupl jen nepatrné, o 0,5 %
proti +12,4 % v roce 2012 a mél rozhodujici na redukci tempa celkové zadluzenosti
vladniho sektoru. Zadluzenost mistnich vlad stoupla oproti roku 2012 o 2,6 %, coz
vSak bylo podstatné nizSi tempo oproti roku 2012 (+7,5 %) i 2011 (+3,5 %). Jestlize
celkem stoupl hruby konsolidovany dluh viadniho sektoru v roce 2013 proti roku 2012
o 13,1 mid. korun, pak subsektor Ustfednich vladnich instituci ,pfidal“ k tomuto
prirastku 11,1 mid, mistni vladni instituce 3,5 mid. a fondy socialniho zabezpeceni
svou nové se objevivi zadluZzenosti 1,7 mid. korun'.

PiestoZe deficit Ustfednich vladnich instituci v roce 2013 €inil 56,4 mid. korun, zvySily
tyto instituce svdj hruby dluh pouze o 11,1 mild. korun, coz ovlivnilo pozitivné i
dynamiku hrubého konsolidovaného dluhu celého viadniho sektoru CR. Bylo to
zpUsobeno v nejvétsi mife skuteCnosti, ze Ustfedni vlada pouzila pro své potfeby
penize ulozené v podobé vkladt'®.

Na urovni mistnich vlad ani v subsektoru fondd socialniho pojisténi k takovémuto
vyvoji nedoslo, polozka Obézivo a vklady jako vysledek Cistych transakci v roce 2013
mirné vzrostla.

Zajimavy vyvoj dluhu vladniho sektoru CR pfinesl rok 2013 i z pohledu vyuZivani
finanénich instrumentld. Podobné jako vroce 2012 byl tento dluh soustfedén
predevsim do dlouhodobych dluhopist (1 482,2 mid. korun ve stavu ke konci roku
2013), které dominovaly také ro€nimu pfirlistku, kdyz jejich stav v nominalni hodnoté
stoupl o 74,8 mld. korun. Pfesto jich v8ak vladni sektor emitoval podstatné méné ve
srovnani s jejich pfiristkem o 149,3 mid. korun v roce 2012.

K jesté podstatnéjsi zméné vSak doslo u cennych papird kratkodobého charakteru
(pokladni€nich poukazek). Zatimco v roce 2012 i v roce 2011 byly vysledkem jejich
emisi kazdorocni pfirGstky o zhruba 40 mid. korun, vroce 2013 naopak stav
zadluzenosti viadniho sektoru u tohoto instrumentu o 63,3 mid. korun poklesl. Nizsi
potfeba novych emisi kratkodobych i dlouhodobych cennych papirll ze strany
vladdniho sektoru souvisela ziejmé i s uvedenymi pohyby v poloZce Obé&Zivo a vklady.

Snizeni tempa zadluzenosti se projevilo i v nakladech na obsluhu dluhu, uvazujeme-li
s vySi Urokd (konsolidovanych, podle ESA 95). Ty byly proti roku 2012 o 2,1 mid.
korun nizSi a vladni sektor v nich vyplatil drziteldm existovanych cennych papirt
celkem 53,9 mid. korun. Jde opét o zménu v souvislosti se soustavnym rlistem téchto
urokovych nakladud v pfedchozich letech.

Ve srovnani s rokem 2004 v8ak byly v roce 2013 naklady na obsluhu dluhu v podobé
vyplacenych uroku™ o 68 % vySSi. Nejrychleji stouply viadnimu sektoru tyto urokové

13 Vladni dluh zahrnuje zavazky sektoru vliadnich instituci vyplyvajici z pfijatych vkladd, vydanych Gvérovych cennych papiru jinych nez
Ucasti (s vyjimkou finanénich derivatl) a pfijatych pajcek.

" Rozdil mezi soudtem piispévki k dliuhu a jeho zménou za cely sektoru vladnich instituci je dan skutec¢nosti, Ze jde o udaje
konsolidované na urovni pfislusného subsektoru vladnich instituci.

'® Zatimco v roce 2012 ginila polozka Obé&zivo a vklady Ustfednich vladnich instituci jako souéast jejich Cistého pofizeni finanénich aktiv
Sv urovni konsolidace subsektoru ustfednich vladnich instituci) 111,9 mid. korun, v roce 2013 to bylo -65,7 korun.

© Veetnd castek ze swapu a terminovanych urokovych dohod.
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Graf €. 32 Hruby konsolidovany dluh viadniho
sektoru za rok 2013 (v % nom. HDP)

kod 320192-14

naklady v roce 2007 (+12 %) a zejména v krizovém roce 2009, kdy byly meziro¢né o
témér pétinu vyssi (+19,8 %). Potfeba zadluzit se byla v roce krize logicka vzhledem
k poklesu pfijm0 a rastu vydaju.

Vroce 2013 sehraly v potfebé nizSich emisi dluhopisti a pokladni¢nich poukazek
ziejmé roli vySSi pFijmy rozpoctu (+3,8 %) v roce 2013 proti nizsi dynamice vydajl
(+1,8 %), coz odrazelo pocinajici zlepSovani vykonu Ceské ekonomiky v prubéhu
roku 2013 a jeji vystup z recese.

Graf ¢. 33 Naklady na obsluhu dluhu viadniho
sektoru CR - aroky (v mid. korun)
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S relaci hrubého konsolidovaného dluhu viadniho sektoru ve vysi 46 % nominainiho
HDP setrvala Ceska republika v roce 2013 stejné jako v roce 2012 na devaté pozici
nejméné zadluzené zemé EU 28 (graf 34). A to i pfesto, ze jeji relativni zadluzenost
se zlepSila (ze 46,2 % v roce 2012). Dvodem byla skute¢nost, ze pét dalSich zemi
dokazalo zmensit vySi své relativni zadluzenosti jesté vice (graf 34).

Zaglengni CR do skupiny zemi EU s poklesem relativni zadluZzenosti viadniho
sektoru v roce 2013 je pfiznivé zejména z toho pohledu, Ze v unii jako celku pomér
dluhu k nominalnimu HDP opét vzrostl (z 85,2 %V roce na 87,1 %). V Sesti zemich
unie byl hruby konsolidovany dluh jejich viddniho sektoru tak vysoky, Ze by k jeho
eliminaci nestacil ani cely nominalni HDP dané zemé vytvofeny v tomto roce.

Nejzadluzengj§i evropsky vladni sektor ma Recko sdiuhem ve vy&i 1751 %
nominalniho HDP s velkym odstupem od druhé Italie (132,6 %) a tfetiho Portugalska
(129 %). Trojcifernou relativni zadluzenost zaznamenalo v roce 2013 také Irsko
(123,7 %), Kypr (111,7 %) a Belgie (101,5 %). Naproti tomu ani ve skupiné zemi
s velmi nizkou relativni zadluzenosti svych vladnich sektorl se jich vétSina
nevyhnula mirnému rdstu dluh v roce 2013 (Estonsko 10 %, Bulharsko 18,9 %,
Lucembursko 24,1 %, Rumunsko 38,4 %).

Zarazejici je prfedevSim pokralujici silnd dynamika feckého dluhu, ktery vzrostl
druhym nejvétsim tempem ze v8ech zemi EU. Portugalsku, kde v roce 2012 stoupla
hruba zadluZenost vladniho sektoru nejrychleji ze vSech zemi EU, se podafilo tempo
zadluzenosti zmimnit (v roce 2013 az sedmy nejvétsi prirGstek relativnino dluhu
v zebfiCku zemi EU).

Nejvice podle ,skoku“ v procentnich bodech stoupla vroce 2013 relativni
zadluzenost vladniho sektoru na Kypru, a také ve Slovinsku (z 54,4 % na 71,7 %
vlivem vysokého deficitu), které je vSak i pfesto zemi s dluhem svého vladniho
sektoru pod primérem zemi EU (pofadi zemi je uvedeno v grafu 35)

CR je suvedenou vysi 46 % hrubého konsolidovaného dluhu viadnich instituci

v poméru k nominalnimu HDP vyrazné pod primérem EU 28 (87,1 %) a zejména
zemi eurozony (92,6 %).
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Graf €. 34 Hruby konsolidovany dluh vladniho sektoru v roce 2013 (v % nominalniho HDP)
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Nejvetsi negativni odchylku Pfi zasazeni vysledk( zadluZenosti v roce 2013 do kontextu pfedchozich deseti let je
oproti prumémé relativni patrné, Ze nejvétsi odchylku od praimérné vyse relativni zadluzenosti za obdobi 2004-
zadluZenosti let 2004-2013 2013 ma . 200 . 'mi 29.4 © A
vykazalo v roce 2013 Irsko, 3 ma Irsko, ktere__pylp v roce 4 zadluzené p(_)uhym|v 14 Yo nommglnlho HDP,
CR zhruba v poloving kdezto v roce 2013 jiz ttméF 124 procenty. Naproti tomu Svédsku a také Bulharsku
Zebricku zemi EU 28 se podafilo podle dat za rok 2013 snizit svoji relativni zadluzenost pod dlouhodoby

pramer. CR se nachazi zhruba v poloving takto pojatého Zebficku zemi EU 28.
Clenské zemé s nejvétSimi a nejmensimi odchylkami z tohoto pohledu uvadi graf 46.

Graf €. 35 Rozdil ve vysi relativniho dluhu 2013  Graf ¢. 36 Odchylka od priiméru v pb. (dluh/nom.
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3.2. Soukromy dluh

Zadluzenost tfi institucionalnich sektor(, tj. firem (nefinan¢nich podnikd), domacnosti a neziskovych instituci
slouzicich domacnostem tvofi tzv. soukromy dluh' dané zemé. Spolu se zadluZenosti vliadniho sektoru

davaji celkovou zadluzenost zemé.

CR je diouhodobg druhou’ CR je uz tfi roky v fadé (podle dostupnych dat Eurostatu v letech 2010. 2011 a 2012)

nejméné zadluzenou zemi druhou nejméné zadluZzenou zemi EU pokud jde o tzv. soukromy dluh. Stav

v EU posle relace . . . . o . f e N ,
zadluzenosti nefinanénich podnikl, domacnosti a instituci slouzicich domacnostem

soukromého dluhu
k nominalnimu HDP...

¢inil za rok 2012 &inil 72,4 % nominalniho HDP, vroce 2011 pak 71,9 %. Také
dynamika této relativni zadluzenosti je velmi nizka, i kdyz v letech konjunktury
odrazela rychle rostouci zadluzenost domacnosti, které si pljcovaly pfedevSim na
pofizeni vlastniho bydleni (v roce 2003 &inil soukromy dluh CR pouze 48,8 % HDP).

"7 Stav pasiv v sektorech Nefinanéni podniky, Domacnosti a Neziskové instituce slouzici domacnostem. Co se instrumentu tyka, jde o
cenné papiry jiné nez akcie (bez zahrnuti derivatovych instrumentt), a pdjéky. Konsolidace znamend, Ze vyse zadluzenosti nezahrnuje

transakce v tomtéz sektoru.
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... aVvletech 2008 a 2009
byl jeji soukromy dluh

v relaci k HDP dokonce
nejmensi v unii

kod 320192-14

zadluzenosti zminénych tfi sektord Cinila 66,4 %, resp. 68,8 % nominalniho HDP. Na
vySi soukromého dluhu plsobi i fakt, ze v recesi dynamika Gvér(i firmam vyrazné
klesa. Pofadi zemi podle relativni vySe soukromého dluhu ukazuje graf 37.

Graf €. 37: Soukromy dluh (zadluzenost nefinanénich podniki a domacnosti v€. neziskovych instituci
slouzicich doméacnostem, konsolidovano, v % HDP)
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3.3. Zadluzenost CR — soukromy dluh a dluh vladnich instituci

Pfi slouceni dluhu viadniho
sektoru a soukromého dluhu
je CR patou nejméné
zadluzenou zemi EU...

... po Litvé, Malté, Estonsku
a Portugalsku - naopak
nejvice zadluzené jsou v
Uhrnu institucionalni sektory
v Loty$sku, Spanélku a
Nizozemi

Zatimco podle vy$e dluhu viadniho sektoru byla CR v roce 2012 na 9. misté Zebficku
zemi EU, v soukromé zadluzenosti ji patfila pozice druhé nejméné zadluzené zemé
unie. Pfi slougeni vefejného (vladniho) a soukromého dluhu zaujima CR postaveni
paté nejméné zadluzené zemé unie (graf 38).

Vroce 2012 piedstavovala takto definovana ,uhrnna“ zadluzenost CR 130,3 %
nominalniho HDP. Mensi relativni Uhrnnou zadluZzenost zaznamenalo v roce 2012
pouze Portugalsko (125,8 %), Estonsko (110,9 %), Malta (103 %) a Litva (90,8 %).

Naopak nejvice zadluzenymi evropskymi zemémi s uhrnnym dluhem vSech svych
institucionalnich sektord pfevysujicim tfi sta procent nominalniho HDP, byly v roce
2012 Loty$sko (316,2 %), Spanélsko (339,1 %), Nizozemi (347,8 %), Slovinsko
(351,6 %) a ponékud prekvapivé i Rakousko (385,8 % nominainiho HDP). Posledné
jmenovana zemé& ma samotny soukromy dluh ve vysi 147,4 % HDP, coz je vice jak
dvojnasobna droveri soukromé zadluzenosti Ceské republika.

Graf €. 38 Hruby konsolidovany dluh vliadniho sektoru vé. soukromého dluhu (v % nominalniho HDP)
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3.4. Vnéjsi nerovnovaha

Rozsah vnéj$i nerovnovahy Ceské ekonomiky dany saldem bézného uctu platebni bilance je urcen
dlouhodobé schopnosti vykonové bilance vytvaret prebytky mirnici do jisté miry zhorSovani bilance vynosd.

3.4.1. Cista investiéni pozice CR ve vztahu k zahraniéi

Ve vztahu CR k zahraniéni Rozdil mezi financnimi aktivy a financnimi pasivy vSech institucionalnich sektord ve

prevazuji zavazky nad vztahu k zahrani¢i vyjadfuje tzv. Cistou investicni pozici Ceské republiky vaci zbytku

aktivy a Cista investicni « , i g v . . v "

pozice je tak zaporna svéta. Zatimco do roku 19%5 byla tato Cista investicni pozice dana prevahou aktiv CR
v zahranici, od roku 1996 iz pfevazuji zavazky k zahranici.

Vroce 2013 historicky Ke zhorseni &isté investiéni pozice CR v relativnim vyjadFeni zacalo dochézet od roku

ggt‘;eltﬁ\'/;z?;?;’;'zfgeepse”' 2009 (v obdobi 2009-2013 kolisal tento pomér mezi 45,6 % az 48,8 % nominalniho

Ceské republiky HDP). Ackoli v letech 2009 a 2012 se vlivem nepfiznivého ekonomického vyvoje Cista
investiéni pozice CR, tj. rozdil zahraniCnich aktiv a zahraniénich pasiv v poméru
k nominalnimu HDP meziro€né zhorsila o 5,9 pb., resp. 1,3 pb. — coZ bylo zfejmé
mozné pficist i vyraznému poklesu na strané aktiv pfi oslabeni poskytovanych
dodavatelskych Gvérd nefinanénich podnikGi zahraniénim partnerdm v dobé nizké
zahraniéni poptavky po jejich zboZi - , v roce 2013 se &ista investiéni pozice CR ve
vztahu k HDP zlepsila (+3,2 na 45,6 % HDP).

Prohlubovani rozdilu mezi Toto zlepSeni v roce 2013 predstavovala nejlepsi meziro¢ni vysledek od roku 1994.
;zc;azi'cg'g‘;ﬁr';tr']‘%i o Nicméné pfi pohledu na graf je zfejmé, Ze zaporna Gista investicni pozice je v pribéh
re|ativn)é rychlé, niko”yvéak poslednich dvaceti lety vyrazné prohloubila (zavazky ziskavaly stale vétsi prevahu). |
tak jako napf. na Slovensku presto je vysledek CR v mezinarodnim srovnani zhruba pramérny v Zebficku zemi EU
~vroce 2013 ista podle Gisté investiéni pozice v poméru k HDP. Pozice CR vroce 2013 obsazovala
'V”‘F’)Z‘;’T:'gr”u' E‘ﬁg; Shfuba na pozici na konci prvni poloviny zemi tohoto zebficku. Napf. Slovensku se Cista
konci prvni poloviny investicni pozice v poméru k HDP zhorsSila vyraznéji — jestlize v roce 1995 slovenska
Zebfitku zemi EU aktiva v zahraniCi pfevySovala pasiva (Cista investi¢ni pozice +15,2 % HDP, v roce
2013 jiz pfevazovaly zavazky (Cista investicni pozice -65,1 % HDP), a to vyraznéji nez
tomu bylo v pripadé Ceské republiky.

Graf &. 39 Cista investiéni pozice CR (aktiva minus Graf &. 40 Cista investiéni pozice zemi EU (2013,
zavazky v % nominalniho HDP) aktiva minus zavazky v % nominal. HDP)
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3.4.1.1 Zahrani¢ni zadluzenost CR

Zahrani¢ni zadluzenost CR Zadluzenost véech institucionalnich sektor(i Ceské republiky v zahraniéi stoupla v roce

stoupla v roce 2013 0 3,1 2013 meziro¢né o 3,1 mld eur na 80,8 mlid. korun, coz byl jeji tfeti nejnizsi prirlistek za
mld. eur, tj. 0 4 % na 80,7 ,
mid. eur obdobi 2004-2013.

|
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V zahrani¢ni zadluzenosti
CR zagaly od roku 2010
pfevaZovat zavazky
vladniho sektoru nad
zavazky soukromych
subjektd. ..

... s ristem dluh( vladniho
sektoru vic&i zahranici
zejména po roce 2003

Zahrani¢ni zadluZenost
firem v CR byla v roce 2013
proti roku 2004
dvojnasobna, v pfipadé
vladniho sektoru stoupla
4,7krat ; nejvyssi je

v pfipadé nefinanénich
podnikd, coz je dano
poskytovanymi uvéry
dodavatelsko-
odbératelského charakteru

Graf . 41 Zahraniéni zadluzenost CR (vladni a
soukromy sektor, v mil. eur)

kod 320192-14

O rostouci vaze vladniho sektoru na zahraniéni zadluzenosti'® CR sv&déi fakt, Ze
jestlize vroce 2004 cCinil podil zavazk( vladniho sektoru v€. garanci a zavazku
subjektt s majoritni G&asti statu 40,8 % zahraniéni zadluzenosti CR, v roce 2013 to
bylo jiz 52,8 %. Tento vyvoj odrazi situaci v narlistajicich deficitech tohoto sektoru,
nebot v letech konjunktury 2006-2008 byl podil pod hranici 40 %.

Zahraniéni zadluzenost Ceské republiky zadaly vyrazngji rist po roce 2003 viivem
zadluZzovani vladniho sektoru (graf 41). Naopak zavazky sektoru nefinanénich
podnikd, které jsou vzhledem k vysoké dovozni naro€nosti také velmi znacného
rozsahu (graf 41) vlivem poskytovanych odbératelskych uavérd, rostly ve dvou
uplynulych dekadach relativné stabilné. V roce 2013 vSak vlivem utlumu ekonomiky
jejich objem meziro€né pouze stagnoval na 28,4 mid. eur.

Agkoli dluhy firem vigi zahraniéi jsou na celkovém zahraniénim zadluzeni CR
objemové nejvétsSi pravé vlivem odbératelsko-dodavatelskych vztahu, jejich dynamika
byla oproti ostatnim sektordm nizsi. V roce 2013 dluZily nefinanéni podniky v CR do
zahrani¢i 28,6 mid. euru, coZ byla vice nez tfetina celkové zahrani¢ni zadluZzenosti
zemé (35,4 %), V roce 2004 to bylo 14,7 mid. eur (18,2 % celkové zadluZenosti CR
v roce 2004). Zas roky 2004-2013 tak stoupl tato zadluZenost firem o0 94 %.

Zatimco rust zahrani¢ni zadluzenosti sektoru nefinancnich podnikll Ize pfisoudit
zvelké Gasti zesileni obchodnich vazeb' a také snaze o konkurenceschopnost
zahrani€nich obchodnich partnerli poskytovanim napf. delSi doby splatnosti
dodavatelskych uvérd, u ostatnich sektort je tomu jinak.

Rostouci deficity viadniho sektoru CR si vynutily emise dluhopisti, které nakupovali — a
drzeli ¢i drzi — kromé tuzemskych subjektt také zahraniéni institucionalni investofi do
svych portfolii. Zadluzenost tak rostla umérné zhorSujicimu se stavu hospodareni
vladniho sektoru. V roce 2004 predstavovala jeho zadluZenost v zahrani¢i ve vysi
5mld. eur jen 6,1 % této celkové zadluzenosti. V roce 2013 vSak uz stoupl dluh
vladniho sektoru CR v zahrani¢i na 22,6 mid, korun, coZ pfedstavovalo 22,6 %
celkové zahrani¢ni zadluzenosti CR. Dluh tohoto sektor tak stoupl za obdobi 2004-
2013 vice nez Ctyrikrat, v roce 2013 byl meziroéné vysSi o 3,6 %.

Graf 8. 42 Zahraniéni zadluzenost CR podle typu
dluznika (v mil. eur)
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Ponékud prekvapivy je relativné znacny rust zahraniCni zadluzenosti obchodnich bank
v CR, ktera se vroce 2013 zvysila proti roku 2012 v historicky nejvySSim pfirastku
tohoto sektoru (+5 mld. korun) a doséhla 21,9 mid. eur. Proti roku 2004 tak byla vySSi

18 Udaje o z hraniéni zadluZenosti jsou soudasti investiéni pozice. Zahraniéni zadluzenost CR je prehled finanénich pasiv sektor(i
tuzemské ekonomiky vagi nerezidentim CR dluhového charakteru (tj. zavazkil se smluvné uréenou dobou jejich splatnosti, za kterou
nalezi véfiteli vynos ve formé Uroku). Nezahrnuje tedy stavy investic do majetkovych cennych papirl, tj. pfimé investice- kmenové
jméni, portfoliové investice — majetkové cenné papiry a U€asti. Stavy jednotlivych dluhovych zavazkd odpovidaji stejné jako v pfipadé
investiéni pozice pfislusnym transakcim s dluhovymi finanénimi pasivy na finanénim uétu platebni bilance.

® Muze viak také jit o pasiva vlci pfimym zahrani¢nim investordm, které jsou vSak oproti celkové zahrani¢ni zadluzenosti relativné
nizké (v priméru za roky 2004-2013 cinily jejich ro¢ni stavy 7,8 mid. eur).

¢suU
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Dlouhodoba zahraniéni
zadluzenost v roce 2013
stejna jako v roce 2012

kod 320192-14

2,6krat, mezirocné vzrostla o 29 %. NeoCekavané je toto zvySeni zahraniCni
zadluZenosti obchodnich bank v CR z toho diivodu, Ze jejich kapitalova sila podie
kapitalové pfiméfenosti a dalSich parametrll charakterizujicich zdravi sektoru
k takovémuto narlstu vnéjsiho dluhu neopravriuje.

Dlouhodoba zahraniéni zadluzenost CR v roce 2013 ve vysi 59,4 mld. eur se proti roku
2012 (59,413 mid. eur) prakticky nezménila. Na celkové zahraniéni zadluzenosti CR
(80,8 mid. eur) se podilela ze 73,6 %, v roce 2012 ze 76,5 %. VySSi nez dvoutfetinovy
by v8ak jeji podil jiz v roce 2004, kdy na celkové zahraniéni zadluzenosti CR ve vysi

39,5 mid. eur participovaly dlouhodobé dluhové zavazky CR z 68,7 %.

3.4.2. Saldo bézného uctu platebni bilance

CR v roce 2013 mezi
deseti zemémi EU
vykazujici deficit saldo
bézného uctu platebni
bilance, a to se &tvrtym
nejvétSim schodkem

v poméru k HDP

Schodek na bézném uctu
se v roce 2013 jen
nepatrné zhorsil na -1,4 %
nominalniho HDP oproti -
1,3 % v roce 2012...,

... ale ve srovnani s
tfiletym pramérem (-1,8 %)
byl lepsi

Kromé stavovych veli€in typu Cisté investi¢ni pozice &i zadluZzenosti hraje ve vyvoji
vnéjsi rovnovahy roli i veliCiny tokové, ovliviiujici kone€ny stav. Jsou jimi pohyby
jednotlivych sloZek platebni bilance.

V evropském srovnani patfi CR kzemim, vnichZz vykazuje makroekonomicka
nerovnovaha mérena saldem bézného UcCtu platebni bilance dlouhodobé deficitni
vysledek. Stejné tak tomu bylo i vroce 2013, kdy deficit bézného Gctu v poméru
k HDP dosahoval 1,4 %. (graf 43). To fadilo CR mezi deset zemi s vykadzanym
zapornym sladem bézného uctu platebni bilance (4. deficitem), a to na ¢tvrté misto
mezi zemémi s takto definovanou vnéjsi nerovnovahou.

Schodek bé&zného uctu v roce 2013 o velikosti 56 mid. korun byl jen velmi mirné
horsi nez -51,3 ml korun v roce 2012 (tehdy se vSak vyrazné mezirocné zlepsil o
52,7 mid. korun). To se odrazilo i v jeho relaci k nominalnimu HDP (-1,4 %), ktera
byl jen nepatrné slabSi nez v roce 2012 (-1,3 % HDP). Tuto zménu Ize tedy pokladat
spiSe za stagnaci.

Sledujeme-li pramémy deficit za posledni tfi roky, pak se v CR situace b&hem tohoto
obdobi v takto definované vnéjSi nerovnovaze zlepSovala. Jestlize ffilety pramér Cinil
-1,8 % nominalniho HDP, pak v roce 2013 jen -1,4 % (po krizi v roce 2009 Slo 0 -3,9
% v roce 2010, -2,7 % v roce 2011 a -1,3 % v roce 2012).

To vede kzavéru, Zze recese v Ceské ekonomice probihaji bez vyraznéjSiho
vychylovani z vnéjSi rovnovahy, tedy pfi relativni stabilité vnéjSich vztahd. Pri€inu Ize
hledat v omezovani dovozu, které za jinych okolnosti zmenSuji pfebytek obchodni
bilance (resp. v obdobich jejich deficitdl prohlubovaly schodek). DalSi okolnosti je
nizsi tvorba zisk(l v dobé recese a tedy i jejich repatriace do zemi zahrani¢nich
investor( probihajici v mensim méfitku.

Graf €. 43: Saldo bézného uctu platebni bilance v roce 2013 (pfebytky (+)/deficity (-) v poméru
k nominalnimu HDP, v %)
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Pramen: Eurostat

Jestlize se vn&jsi nerovnovaha CR podle deficitu b&Zného uétu platebni bilance
v roce 2013 oproti tfiletému priméru zlepsila, pak toto zlepSeni probihalo napfic¢
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2013 proti tfiletému
prameéru spiSe vyraznéjsi
nezv CR

kod 320192-14

zemé&mi EU, a to v markantn&j$im rozsahu nez v CR. Zejména zemé jizniho kFidla
redukovaly své vnéjSi nerovnovahy, kdyz z deficitu bézného Uctu do prebytku se
prehouplo Portugalsko, Recko a Spanélsko, ale kromé nich také Rumunsko nebo
Litva. Pfebytky béZzného uctu své platebni bilance posililo Irsko, Slovensko a
Slovinsko, schodek na pfiznivéjSi uroven redukoval napf. Kypr, Polsko nebo
Francie. Z pohledu zlepSovani nerovnovah byl tedy vysledek CR za dobu tfi let
spiSe prumérny (vice pro srovnani v grafech 43 a 44).

Je vSak tfeba vzit Uvahu, Ze zejména u nékterych problematickych zemi jizni
Evropy pokraCovala finan¢ni pomoc od statd eurozoény, kierda znamenala pfiliv

penéz do zemé a tedy jen ztohoto titulu pfiznivejSi vliv na vykazanou vnéjsi
nerovnovahu. Tento vliv pochopitelné v CR nepusobil.

Graf €. 44: Saldo bézného uctu platebni bilance jako pramér let 2011-2013 (prebytky (+)/deficity (-)
v poméru k nominalnimu HDP, v %)
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nez v roce 2012, piebytek
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...pfesto viak byla
vykonova bilance CR v roce
2013 rekordni s prebytkem
ve vySi 241 mid. korun

Vyvoj vynosl hlavnim
faktorem zhorSovani vnéjsi
nerovnovahy CR

Ze zemé odeSlo v roce
2013 na vynosech v Cisté
312,5 mid. korun, v hrubém
pak 414,5 mid. korun

(@
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Pramen: Eurostat

V roce 2013 zlepSovala saldo béZného u¢tu predevSim vykonova bilance. A to
presto, ze prebytek zahrani¢niho obchodu se zbozim stoupl meziroéné o 39,4 mid.
na 188 mid, korun a ve srovnani sdynamikou roku 2012 uz neakceleroval.
Prebytek bilance sluzeb byl dokonce meziro€né nizsi, proti roku 2012 se zmensil o
9,3 mid. na 53 mid. korun (v roce 2012 naopak rostl).

Piesto v8ak vykonova bilance v roce recese dosahla v uhrnu pfebytku ve vysi 241
mid. korun, coZ bylo nejvice v historii. Jeji meziro¢ni pfirstek ve vysi 30,1 mid.
korun byl ale jen na urovni priméru let 2004-2013 a ve srovnani s pfirlistkem
vykonové bilance z roku 2012 (+62,1 mid korun) byl jen polovi¢ni.

Odliv vynost z Ceské republiky v roce 2013 zesilil, jejich pfiliv — i tak ve srovnani
s odlivem jen asi Ctvrtinovy - oslabil. V roce 2012 byly tyto toky z hlediska vnéjsi
rovnovahy pfiznivéjsi (pfiliv vynosti do CR se zvétsil, odliv nebyl tak hluboky jako
v roce 2013). Podle grafu 46 je ziejmé, Ze bilance vynosu predstavuje hlavni ,,odtok*
penéz z b&Zného udtu platebni bilance CR, coz je spojeno predevsim s odlivem
dividend, ktery sili ve tfeti fazi cyklu pfimych zahrani¢nich investic (v ni pfevazuji
repatriované zisky nad zisky reinvestovanymi).

V podobé vynos odeslo z CR v roce 2013 pies 414,5 mid. korun (proti 379,3 mid.
vroce 2012), naopak zemé na nich ziskala 102,1 mld. korun (119,4 mid. v roce
2012). Vyrazné zesilil odliv dividend z pfimych investic (o 19,6 mid. na 223,7 mid.
korun), zahrani¢ni pfimi investofi zde vSak zanechali také podstatné vice ziski
k reinvesticim nez pfed rokem (o 17,3 mid., celkem 95,3 mid. korun).

Vydaje CR na praci cizincli poprvé od krize v roce 2009 opét meziro€né vzrostly (na
22,1 mld. korun), zdaleka se vSak neblizi urovni z dob konjunktury (41,6 mid. v roce
2008). Jsou dokonce uz tfi roky po sobé& niz$i nez vynosy CR z prace tuzemcl
v zahranici (29,3 mid. korun), které stoupaji mezirocné uz tfeti rok v fadé& (o 3,2 mid.
korun v roce 2013). Odliv cizinct z pracovniho trhu Ceské republiky po krizi v roce
2009 se tak eliminuje jen velmi pomalu.
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Deficit vynosové bilance tak byl v roce 2013 vlivem vSech tokd vynosl o 52,5 mid.
korun hlubSi nez v roce 2012, kdy se zhorSil jen nepatrné (o 4,4 mid. korun).

Deficit béznych pfevodu Velmi pfiznivé zapusobil na vnéjsi nerovnovahu CR v roce 2013 vysledek b&znych
| roce 2012 by vyrazné prevodu, jejichz saldo piijmd a vydaji bylo o 17,8 mid. korun vy33i pfi nartstu

ompenzovan jejich v o L o .
vysokym pfirastkem v roce pFijma o 24,6 mid. korun (na 107,2 mid.) a vydajd o 7 mid. (na 91,8 mid. korun). Roli
2013 — v gistém +17,8 mid. sehraly transakce spojené s fondy rozpoctu Evropské unie. Ty se u pfevod(l z CR
korun pfi pfijmovych tykaly z vice nez poloviny vladniho sektoru (platba do rozpoCtu EU), u transferd
transferech pro CR ve vysi penéz do CR tvofily pfilivy do vladniho sektoru ve vysi 85,3 mid. korun v roce 2013

107,2 mid. korun vy . s s e v . vy - v o
témér cely meziroéni pfirastek pfijmové strany béznych prevodu.

Graf €. 45 Deficit bézného uctu platebni bilance Graf €. 46 Prispévky slozek bézného uUcétu

(v mld. korun-leva osa, v % nomin. HDP- k vyslednému deficitu (v %;
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Mezirocné slabsi pfime Rok 2013 znamenal v pfilivu pfimych investic do ekonomiky CR méné pfiznivy vyvoj

investice ze zahranici... neZ vroce 2012 (ten viak byl, co se posledniho desetileti tyka, v pfilivu primych

investic tfeti nejvy3si). Do CR piislo pfimych investic za 97,7 mid. korun, coz bylo pod
prdmérem let 2004-2013, ktery Cinil 132,1 mid. korun ro¢né. Vnéjsi rovnovahu CR tak
tato sloZka platebni bilance ve sméru pfilivu penéz do zemé nezlepsila.

| kdyz intenzita samotnych kapitalovych vstupl byla zhruba stejna jako pfed rokem
(+60,3 mid. proti +64,5 mid. korun v roce 2012) a reinvestované zisky dokonce
stouply (95,3 mid. proti ponechanym 78 mld. korun v roce 2012), prakticky cely
meziroéni pokles pfimych zahraniénich investic do CR pfipadl na polozku Ostatni
investice. V transakcich se svymi dcefinymi spole€¢nostmi si tak zahrani¢ni investofi
,Stahli“ v roce 2013 zpét celkem 57,9 mld. korun v Cistém vyjadfeni. O rok dfive
naopak penize touto formou do CR piitékaly (+13,8 mid. korun).

-..pfi vyssich investicich Naopak chut tuzemskych subjektl investovat v zahrani€i stoupla. V podobé

L‘fzziirgs"ycr‘ investoru v pfimych investic odeslo ze zemé& vroce 2013 pfes 64,5 mid. korun, coz bylo
vyrazné vice nez v roce 2012 (35 mld.) i nez kolik Cinil desetilety primér (30 mid.
korun). Ceské subjekty tak hledaji akvizicni moznosti spiSe v zahrani¢i nez
v tuzemsku - pfimé investice do zakladniho kapitalu v ciziné dosahly 44,3 mid.
korun, pfi¢emz ale tam ponechané zisky z pfimych investic Cinily jen 19,6 mid.
korun a proti roku 2012 byly jen zhruba polovicni.

Saldo pfimych investic zohledfuijici penize, které prisly a které odesly z CR, tak

praméru 102,1 mid. rocné).

Chut ceskych firem Lze predpokladat, Ze se silicim finanénim zdravim firem v CR - umocn&ném i

investovat v zahranicni dodate¢nymi zisky z korunovych trzeb po oslabeni ¢eské mény zejména pro rok

muZe déle narlstat . . v . o x , .. . . P
2014 a v kombinaci s pfipadnym méné rychlym ozivovanim tuzemské poptavky —
by vedlo tyto firmy k vétsi chuti investovat v zahranici. To samozfejmé muze ovlivnit
vykazaneé saldo pfimych investic za Ceskou republiku jako celek.
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Zahraniéni portfoliovi Ceska republika neztratila u cizich investorti na atraktivité ani v roce 2013. V gistém

'é”‘;’fksg‘g;usgzﬁs?e zamemo  yyviadieni zde nakoupili zahraniéni portfoliovi investofi v CR dluhové cenné papiry
ve vysi 92,4 mid., z toho obligace a sménky za 80,4 mid. a instrumenty penézniho
trhu ve vysi 12,1 mid. korun. Akcie byly oproti dluhopisim spiSe na okraji zajmu —
roli zfejmé hraly vy$$i vynosy na jinych trzich, nez umozioval akciovy trh v CR. |
presto vSak zahrani€ni portfoliovi investofi spiSe nakupovali (pfiliv v Cistém +2,1
mid. korun oproti Cistym prodejuim v roce 2012, {j. -2,9 mid. korun).

Ostatni investice ovlivnény Saldo ostatnich investic ukazalo proti roku 2012 - kdy penize z CR odplouvaly —

masivnimi presuny jejich vyrazny pfiliv do CR v gistém vyjadfeni. Vysledné saldo mezirotné stouplo o

v sektoru obchodnich bank YA e v Ly
168,4 mlid. korun na +58 mld. korun a bylo nejvét§i mérou pozitivné ovlivnéno
transakcemi obchodnich bank (v roce 2012 byl naopak tento vliv silné negativni,
kdyZ penize od obchodnich bank z CR odchéazely).

Vyrazny pfirustek Prodejem korun centralni bankou s cilem oslabit ménu pfi ménové intervenci

g}eé"r"i‘\’/"éymerxir;’e"gvﬁg“ pocinaje 7. listopadem 2013 doslo k vyraznému naristu devizovych rezerv, za cely
rok 2013 o 111,4 mid. na 191,9 mid. korun. K rdstu devizovych rezerv CR doSlo jiz
v roce 2012 (+80,5 mid. korun). V roce 2011 naopak devizové rezervy klesly.

3.5. Uspory a investice

Rovnovaha mezi tvorbou Vztah mezi investicemi a hrubymi Usporami v ekonomice je rovnéz jednim

hrubého fixniho kapitalu a z dulezitych ukazatel makroekonomické rovnovahy. Jde zejména o skute¢nost, do

tvorbou Uspor v ekonomice A R « . , " . vy
jaké miry je zemé zavislé pfi tvorbé hrubého fixniho kapitalu na financovani z vnéjSich
zdroju, resp. zda na tyto investice postacuji domaci uspory.

CR potfebovala kazdy rok Pro CR je typicka relativné stla potfeba financovani fixnich investic i z vngjsich
od pocatku Casove fady zdrojti, protoze tvorba domacich hrubych Uspor na tyto investice nestadila (graf 47).

financovat fixni investice . P . . h . e R
také z vn&jsich zdroja, Jde o uhmny udaj za tvorbu uspor v celé ekonomice, tj. u v8ech institucionalnich

nebot domaci uspory sektord dohromady, a to vnominalnim vyjadfeni. V tvorb& narodnich Uspor

nepostaCovaly nepochybné sehrala roli niZSi schopnost jejich tvorby v sektoru vladnich instituci.

Graf €. 47 Investice a tvorba hrubych uspor Graf ¢. 48 Dynamika investic (y/y v %) a mira jejich
(v mld. korun, nominaing) financovani z vnéjsich zdrojt (potfeba

financovani z vnéjsich zdroju/investice, v %)
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Mira financovani investic Silna investi¢ni vina majici svUj ptvod v konjunktufe ekonomiky byla doprovazena i

f\égg{i'}c\r‘lzggfz%yéaga relativné silnou tvorbou hrubych aspor, jak plyne z grafu 56, jejichz propad v roce
2010, kdy byl pokles miry 2009 i pokles vroce 2010 byl v kontrastu s relativné mensim poklesem fixnich

hruby Gspor nejvétsi; investic v tomto obdobi.
dynamika investic . oL i i o
kulminovala v letech 2006+ Jestlize meziro€né zaznamenala v roce 2009 tvorba hrubého fixniho kapitalu pokles o

a 2007 10,2 %, pak hrubé uspory byly nizsi dokonce o 22,8 %. Podobné v roce 2010, kdy
fixni investice nepatrné mezirocné stouply (+ 0,5 %), zatimco hrubé uspory zustaly
mezirocné nizsi (-2,9 %). V obou téchto letech byla v logice véci i mira financovani
investic z vnéjSich zdroju v Ceské ekonomice nejvétsi (graf 48).
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4. Vybrané parametry kvality zivota

Kvalita zivota a parametry, které ji mohou méfit, jsou Casto spjaty s ekonomikou, nikoli vdak vyluéné. V této
kapitole jsou vybrany ty parametry, které souviseji s nejvice preferovanymi Zivotnimi hodnotami obyvatel
Ceské republiky, resp. lidmi obecné&. Je to zdravi, prace, rodina, bydleni, vzdélani, bezpe&nost, volny &as,
atd. v rozsahu daném dostupnosti a kvalitou datovych zdroji. Logicky jde o omezeny vybér, ktery nemuize
postihnout celé spektrum kvality Zivota.

4.1. HDP na obyvatele

HDP na obyvatele v parité Vyspélost zemé méfena vytvofenych hrubym domacim produktem na jednoho
Si‘a’géts;'lyefgr?oﬁglf:x”' obyvatele v parité¢ kupni sily (PPS) je dllezitym méfitkem ekonomické vyspélosti
vyspélosti zemé zeme z pohledu mezinarodniho srovnani, neméfi vsak dostatecné Urovern Zivota lidi.

HDP zahrnuje nejen jejich pfijmy, ale také zisky firem (resp. z pohledu vydajové
strany HDP nejen vydaje domacnosti, ale i ostatnich sektor(l) a dale investice a
vysledek zahrani¢niho obchodu.

Vroce 2013 se %CR opét Pfesto v8ak ohledné vyvoje tohoto komplexniho ukazatele — ktery je v relaci
mimé oddalila pramerne k ekonomické trovni hospodarské unie v Evrop& mimo jiné indikatorem piiblizovani
ekonomické drovni zemi EU . - Pl o w s e PN e ;

28.... jednotlivych zemi K jeji prumérné ekonomické urovni - je tfeba uveést, Ze v poslednich

Styfech letech (2010-2013) pozice CR nesili (graf 49)*°. Zatimco vroce 2009
dosahoval v Ceské republice HDP na obyvatele v PPS 82 % priméru EU 28 a
v letech 2010-2012 stagnoval na drovni 81 %, v roce 2013 CR podle tohoto indikatoru
ekonomickeé vyspélosti a kritéria realné konvergence dale klesla, a to na 80 % unijniho
praméru. PFiinou byla pfedevsSim pokracujici ekonomicka recese, kterou vétSina
zemi nezaznamenavala (graf 50). Meziro¢ni pokles ekonomiky zaznamenaly v EU
v roce 2012 i v roce 2013 kromé jiznich zemi (Recko, Spanélsko, Portugalsko, Italie,
Chorvatsko a Kypr) také Slovinsko, Nizozemi a Finsko.

Graf €. 49 HDP na obyvatele v parité kupni sily Graf ¢. 50 Dynamika HDP v realném vyjadreni
(PPS) (EU 28=100, EU 18=100) (yly v %)
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.. pfesto si vSak zachovala Co se tyka pozice Ceské republiky v Zebfitku zemi Evropské unie, i pfes procentni

pozici ve druhé tretiné A v DX
Sebficku zemi EU, § 17, pokles relativnhiho ukazatele v podobé HDP na obyvatele v PPS si CR vroce 2013

0 Nesoulad mezi (idaji Eurostatu a CSU je dan metodikou. Po mimoradné revizi narodnich Gétt doslo ke zvySeni hladiny HDP Ceské
republiky od roku 2008 (pfedevsim vlivem zahrnuti imputovaného najemného). Tu metodika Eurostatu sice zohlednuje, ovSsem pfi
nekonzistenci &asové tady koeficienttl parit kupni sily do roku 2007 (Eurostat tuto fadu zpé&tn& ani na opétovné Zadosti CSU
nepfepodital). Naopak narodni udetnictvi CSU zachovava konzistentni &asovou fadu téchto parit, ovéem na druhé strané nezohledriuje
zménu danou mimoradnou revizi. Podle stanoviska zpracovatel(l ze sekce makroekonomickych statistik CSU poskytuje tato verze
vérngjSi obraz vyvoje nez verze Eurostatu.
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misto stejné jako v roce 2012

kod 320192-14

udrzela 17. misto mezi 28 zemémi unie stejné jako v roce 2012. V letech 2009-2011
vSak obsazovala vzdy 18. misto. | pfes zlepSeni umisténi v zebfiCku vSak relativni
hodnota HDP na obyvatele v PPS rok 2013 potvrdil, e Ceska republika se prdmérmné
urovni Evropské unie neblizi a jeji misto zlstava na konci druhé tretiny Zebficku zemi
EU 28, jak je vidét z grafu 51.

Graf €. 51: Poradi zemi v HDP na obyvatele v PPS v roce 2013 (EU 28=100)
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4.1.1. HDP na obyvatele v regionech CR

Velmi znaéné rozdily mezi
urovni Prahy a ostatnich
regiontl CR podle relativniho
HDP na obyvatele v parité
kupni sily

Pokles takto definované
vyspeélosti v hlavnim mésté
Praze od roku 2010 znamena
divergenci od ekonomické
urovné EU

Pro CR je typicky velky rozdil mezi relativni vyspélosti méfenou podle HDP na
obyvatele v parité kupni sily (PPS) - vztazeného k prGmérné urovni EU 28 - mezi
hlavnim méstem a ostatnimi regiony zemé. Podobné je tomu ale napf. i na Slovensku.

Méfeno regionalni disperzi21 podle dat Eurostatu (za rok 2011, regiony NUTS 3) jsou
vSak takovéto rozdily v Evropé daleko vyraznéjSi (Bulharsko, Madarsko, Estonsko,
Rumunsko, Loty$sko a Slovensko). V CR je tato disperze spi$e primérna. Nejmensi
rozdily zaznamenavaiji v Evropé skandindvské zemé a Malta.

V roce 2012 &inil pro hlavni mésto Prahu HDP na obyvatele v PPS podle dat CSU
168,9 % prameéru EU 28. Od roku 2010 se takto vykazana vyspélost Prahy snizuje (z
176,1 % vroce 2009, na 173 % vroce 2010 a 171,1 % vroce 2011). Je patrné, Ze
pokrizovy ekonomicky vyvoj pocitilo hlavni mésto z tohoto pohledu negativné.

Graf &. 52: HDP na obyvatele v PPS podle kraji CR v roce 2012 (primér EU 28=100)
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z Tj. absolutnimi odchylkami mezi regionalnim a narodnim HDP na obyvatele vaZzeno poctem obyvatel a vyjadieno procentem narodniho HDP

na obyvatele.

¢su
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Ani ostatni regiony kromé

Prahy se od roku 2010
v uhrnu nepfiblizovaly
priimérné drovni unie

Velmi znaéné rozdily mezi
urovni Prahy a ostatnich
regiontl CR podle relativniho
HDP na obyvatele v parité

kod 320192-14

V regionech CR mimo Prahu byl v roce 2012 podle dat CSU v thru HDP na obyvatele
v PPS jen na 67,8 % praméru EU, pfi¢emz této vySe dosahoval i v roce 2011. Regiony
Ceské republiky tak v Ghrnu primérné ekonomické Grovni EU 28 v poslednich dvou
letech nekonvergovaly.

Uvazujeme-li jen s arovni vyprodukovaného korunového HDP v pfepoctu na jednoho
obyvatele v regionech CR v roce 2012, pak jeho vy$e v Praze (763 tis. korun) byla vice
nez dvojnasobna oproti prdméru za celou CR (366 tis. korun). Pod touto primérnou
urovni jsou vSechny ostatni kraje (rozdily jsou zfejmé z grafu 53, vyvoj od roku 1995

kupni sily
v grafu 54). NejnizSi HDP na hlavu mél kraj Karlovarsky (258 tis.), Liberecky (283,7 tis.),
Olomoucky (284,5 tis.) a Ustecky (295,1 tis. korun).
Graf ¢. 53 HDP na obyvatele v korunach Graf 6. 54 Vyvoj HDP na obyvatele v korunach (CR
celkem, Praha, regiony mimo Prahu)
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Polovina kraji CR v roce
2012 s niz8im relativnim
HDP na obyvatele proti jeho

urovni v roce 2011...

Zaroky 2011 a 2012
dohromady si nejvice
polepsil Zlinsky kraj

Graf ¢. 55 HDP na obyvatele v PPS v letech 2011
a 2012 (EU 28=100)

Cela polovina ze &trnacti krajt Ceské republiky si v roce 2012 proti roku 2011 pohorsila,
pokud jde o pozici v HDP na obyvatele v PPS (v roce 2011 to bylo u Sesti kraja). Pfitom
k divergenci, tedy odklanéni od primérné urovné EU, nedoslo v obou téchto letech jen
v Praze, ale také v kraji Karlovarském a Kralovéhradeckém.

Nejvice smérem k prdmémé ekonomické Grovni EU 28 postoupil v CR za oba roky
2011 a 2012 dohromady Zlinsky kraj (+3,8 pb.), ktery se tak dostal v roce 2012 na
71,4 % praméru EU a také kraj Ustecky (+0,8 pb. na 65,4 % EU 28).

Graf €. 56 Meziro€ni zmény v relativnim HDP/obyv.
v PPS za roky 2011 a 2012 v krajich CR
(v pb.; z relace EU 28=100)
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Nad primérem v§ech
regiont (bez Prahy) (t].
67,8 % urovné EU) bylo
v roce 2012 podle HDP na

obyvatele v PPS celkem osm

krajd. ..

... pod timto primérem
predstavujicim zhruba dvé
tfetiny ekonomické urovné
EU, pak sedm kraju

Pozice kraju v Zebficku se
prilis neméni

Trhy prace v krajich

Nad primérem propodtenym za regiony Ceské republiky bez Prahy - ktery &inil v roce
2012 jiz zminénych 67,8 % praméru EU -, bylo osm kraju v tomto porfadi: 76,6 % kraj
Jihomoravsky, 72,2 % Plzefisky, 72,1 % StfedoCesky, 71,4 % Zlinsky, 70,7 %
Moravskoslezsky, 69,4 % Kralovéhradecky, 68,9 % JihoCesky a tésné nad primérnou
hodnotou za regiony CR bez Prahy pak se 68 % kraj Vysogina.

Ostatni kraje Ceské republiky maji HDP na obyvatele v PPS ve vztahu k prdmérné
grovni vEU nizsi. Usteckému kraji zatim nestadil ani druhy nejvy3Si prirdstek
v procentnich bodech v roce 2012 (+0,8 pb. na 65,4 %), aby se dostal do vySe uvedené
skupiny kraji CR, které jsou nad primérmou hodnotou tohoto relativniho ukazatele za
CR. Méné ma také kraj Pardubicky (64,2 %), Olomoucky (63 %), Liberecky (62,8 %) a
se znacnym odstupem nejméné pak Karlovarsky kraj (57,2 %).

Co se vyvoje pozic jednotlivych kraji tyka, pak v pribéhu let 2009-2012 je patmné
relativné setrvalé postaveni jak v horni tak dolni ¢asti Zebfi¢ku - Etvefice na prvnich
mistech (Praha, Jihomoravsky, Plzefsky a StfedoCesky kraj) a zavérecna Sestice (kraj
Vlysogina, Ustecky, Pardubicky, Olomoucky, Liberecky a Karlovarsky). Zmény se

AC se zda, ze HDP souvisi s kvalitou zZivota jen voIlné, nemusi tomu tak byt, nebot
ekonomicka vykonnost regionli je spojena staméj§imi trhy prace a mozZnostmi
zaméstnani. Z nich plynouci kupni sila dana vysi mezd v jednotlivych krajich jiz uroveri
Zivota v regionech ovliviiuje.

4.2. Prijmy na obyvatele

Komplexni pfijmy domacnosti

Odstup Prahy od ostatnich

regionl neni v pfipadé &istého

disponibilniho dichodu na
obyvatele tak velky, jako je
tomu v pfipadé HDP na

obyvatele - i tak vSak pfipada

v Praze na jednoho ¢lena

domacnosti 0 29,4 % vice nez
kolik ¢ini primér za celou CR

Cisty disponibilni diichod, sestavajici z mzdovych pfijma, pfijmé z podnikani, Sistych
pfijmb z majetku a salda z pferozdéleni, je dllezitou pfijmovou charakteristikou
v sektoru domacnosti. Pfepocet Cistého disponibilniho dichodu na jednoho obyvatele
pak umoznuje meziregionalni srovnani.

Vyplyva znéj, ze zarok 2012 ¢inil pfijem (Cisty disponibilni dichod) na hlavu
v doméacnostech CR 192,8 tis. korun. Nejvy3si pfijlem na hlavu mély doméacnosti
v Praze (249,6 tis. korun), ovSem odstup od ostatnich kraju neni tak velky, jako
v pfipadé hrubého domaciho produktu na jednoho obyvatele. Plyne to z velikosti zisk
(pokud uvazujeme duchodovou metodu zjisténi HDP), které jsou u spole¢nosti
sidlicich v Praze a provozuijicich aktivity jinde v CR, zahrnuty do vysledku za hlavni
mésto. Ale i tak je rozdil mezi Cistym disponibilnim pfijmem na hlavu v Praze a
ostatnich regionech zna&ny — oproti priméru za celou CR piipada na jednoho &lena
prazské domacnosti o témér tretinu (+29,4 %, 56,8 tis. korun) vice, coz v roce 2012.

Z finanéniho pohledu tedy predstavuje pfijmovéa situace obyvatel Prahy vyraznou
vyhodu pro potencial materialni kvality Zivota.

Graf &. 57: Zména vyse é&istého disponibilniho dichodu na jednoho élena domacnosti v krajich CR
béhem let 2004-2012 (v tis. korun, resp. v %)
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V roce 2010 zacal Cisty
disponibilni dichod
domacnosti v pfepoctu na
obyvatele klesat, a to v deviti
krajich — pokles postihl
predevsim nejchudsi kraje...

... a poté se objevil také
v Praze a StfedoCeském kraji,
tedy nejbohatSich regionech

Za roky 2012-2004 stouply
procentuelné nejvice Cisté
disponibilni pfijmy domacnosti
v Moravskoslezském kraji,

v ramci CR...,

... haopak v Praze byl jejich
procentuelni pfirGstek druhy

zde stouply o 53,3 tis. korun

Poprvé zacal Cisty disponibilni dichod v prepoctu na jednoho ¢lena domacnosti
v nékterych regionech meziro¢né klesat v roce 2010, a to v deviti krajich - nejvic
nanestésti v téch nejchudsich, jako je kraj Pardubicky (-3 %) a Olomoucky (-2,8 %).
Pokles se vSak objevil i v kraji Kralovéhradeckém, ktery je do co Urovné Cistého
disponibilniho diichodu na hlavu krajem stfednépfijmovych - 184 tis. korun Cistych
disponibilnich pfijma pfipadajicich na jednoho &lena domacnosti ho vroce 2012
fadilo na paté misto za Prahu, kraj StfedoCesky (208,9 tis. korun), Plzerisky (192 tis.)
a Jihomoravsky kraj (189,9 tis. korun).

V roce 2011 se objevil pokles piijml také v Praze a stfednich Cechach, tedy
nejbohatsich krajich CR podle &istého disponibilniho pFijmu na jednoho é&lena
domacnosti, a mimoto jesté vLibereckém, Jihomoravském a znowvu
v Kralovéhradeckém kraji.

Jestlize vroce 2010 klesl Cisty disponibilni pfijem na jednoho &lena domacnosti
v deviti krajich Ceské republiky a o rok pozdé&ji pak uz jen v péti krajich, v roce 2012
zaznamenaly opétovné snizeni svych Cistych disponibilnich pfijma uz jen
domacnosti v Karlovarském kraji (-1,3 %) a jejich faktickou stagnaci (-0,2 %) také
domacnosti v Praze.

Materialni droven Zivota podle mozZnosti, které nabizel vyvoj €istych disponibilnich
prijmi domacnosti, vSak stoupla vyznamné za posledni desetileti zahrnujici také
konjunkturu ceské ekonomiky, jak je mozné poznat z grafi 66 a 68. Roli pfi
procentnim vyjadfeni pfirGstku téchto pfijma hraje samoziejmeé i rozdilna zakladna
v jednotlivych regionech, jak je vidét z porovnani absolutnich pfirfistk. Procentuelné
nejvice totiz stouply za roky 2004-2012 Ccisté disponibilni pfijmy na hlavu
v Moravskoslezském kraji (+37,6 %), coz Cinilo +48 667 korun, zatimco procentni
nardst po Karlovarském kraji s +25,9 %, tj. +33,784 korun), ovSem v absolutni
hodnoté to znamenalo zvySeni +53 286 korun.

| s timto nejvy$8im absolutnim pfirlistkem se pfijmovy distanc prazskych domacnosti
oproti regionim za uvedené obdobi nezvétsil — jestlize v roce 2004 byly pfijmy o
34 % vy3si nez gisty disponibilni pfijem na jednoho &lena domacnosti za celou CR,
pak v roce 2012 Cinilo toto pfevyseni 29 %.

Za celou CR ¢&inil v roce 2012 &isty disponibilni pfijem domacnosti na jednoho &lena
192,8 tis. korun a uroven roku 2004 prevysil 0 46,8 tis. korun, {j. o tfetinu (+32,1 %).

Graf &. 58 Cisty disponibilni pfijem na élena Graf .59 Prirastky/ubytky cist. disp. diichodu

domacnosti v regionech CR (2012,
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Zminény odlisny vyvoj Cistého disponibilniho dichodu domacnosti oproti ukazateli HDP
v pfepoctu na jednoho obyvatele je zfejmy z grafu 60. S vyjimkou Zlinského kraje, kde
v prubéhu let 2004-2014 vzrostl HDP na obyvatele rychleji nez pfijmy na jednoho ¢lena
domacnosti a v pfipadé hlavniho mésta Prahy byly pfirGstky obou veli€in prakticky
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ostatnich krajich rostly totozné, ve vSech ostatnich krajich CR vzrostly rozebirané p¥ijmy na jednoho obyvatele
disponibilnim prijmy rychleji nez v daném kraji vytvofeny HDP na hlavu. Takovyto vyvoj umoznil, Ze kupni
domacnosti rychleji nez HDP i . . L, . . Y . .

sila domacnosti regionu stoupla vesmés vice nez vykonnost eské ekonomiky.

Graf €. 60: PrirGstky ¢istého disponibilniho diichodu domacnosti a HDP v pfepoétech na obyvatele za
obdobi 2001-2012 (v %)
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4.2.1 Riziko pfijmové chudoby nebo socialniho vylouéeni
Riziko pFijmové chudoby je Ohrozenost tzv. piijmovou chudobou® je v CR uz od roku 2005, odkdy jsou data
v CR dlouhodobé nizké..., k dispozici, velmi nizka. Podle metodiky Setfeni Zivotnich podminek domacnosti platné

pro véechny zemé& EU bylo v roce 2012 v riziku pFijmové chudoby v CR pouze 9,6 %
celkové populace domacnosti, pficemz celounijni prmér cCinil 16,9 % (v tzv. ,starych”
zemich, tj. ve skupiné EU 15, bylo ohrozeno pfijmovou chudobou 16,8 % obyvatel).

---nejnizéi v EU ze vzorku Od roku 2007 ma CR tuto miru pfijmové chudoby nejnizsi ze vdech zemi EU. Pro rok
i ktera dosud poskytla 2013 je vykazan jesté niz8i pomér poétu obyvatel ohrozenych pfijmovou chudobou
ata av roce 2013 byl . . . o - C vl s :
zaznamenam jeho dali z celkové populace domacnosti, a to 8,6 %. Jde opét o nejnizSi miru ohroZenosti
pokles chudobou ze vzorku zemi, které dosud poskytly data.

Z nich plyne, Ze zlep$eni zaznamenalo kromé& Ceskeé republiky také Finsko s pfiznivou
hodnotou 11,8 % ohrozenych pfijmovou chudobou v této severské zemi a dale zemé
s vysokym podilem obyvatel v riziku p¥ijmové chudoby — Italie 19,1 % a Spanélsko 20,4
%. V Rakousku zUstala v roce 2013 mira pfijmové chudoby stejna jako v roce 2012, {j.
14,4 % obyvatel. Naopak vice lidi v riziku pokud jde o pfijmovou chudobu se proti roku
2012 ocitlo v Madarsku (14,3 %), Polsku (17,3 %) a LotySsku (19,4 %).

Graf €. 61: Ohrozenost pfijmovou chudobou (podil obyvatel v % celkové populace)
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Pramen: Eurostat

2 Prahem pro uréeni rizika pfijmové chudoby je 60 % medianu ekvivalizovaného pfijmu na spotfebni jednotku pro kazdou zemi
(ukazatel zohlednuje v ekvivalizaci tzv. uspory z poctu ve vice€lennych domacnostech, tj. Uspory na nakladech na pfedméty a sluzby,
které slouzi vétSimu poctu ¢lent domacnosti).
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V roce 2013 stouplo proti
roku 2012 z regiontt NUTS 2
riziko ohrozenosti chudobou
nebo socialnim vylou¢enim
na Severozapadé,
Severovychodé a

v Moravskoslezsku

V nejvétsim riziku je region
Severozapad, kde je

v poslednich letech ohrozena
chudobou nebo socialnim
vylou€enim ¢tvrtina obyvatel
— v roce 2009 to byla pétina

Pokrizovy vyvoj zvysil
ohrozZenost vyrazné jen na
Severozapadé a v
Moravskoslezsku

kod 320192-14

Ohrozenost piijmovou chudobou odrézi diferenciaci pFijmul, ktera je v Ceské republice i
pres pokralujici zmény v distribuénim rozdéleni relativné uzka. UvaZujeme-li kromé
rizika ohroZeni pfijmovou chudobou jeté riziko socialniho vylougeni®®, je z grafu 62
patmé, Ze ackoli v hodnoté za CR jako celek ukazal indikator chudoby a socialniho
vylougeni v roce 2013 meziro&né priznivéjsi vysledek (v riziku 14,6 % obyvatel CR proti
15,4 % v roce 2012), regionalni diferenciace se naopak opét prohloubila.

NejvysSi ohroZenost pfijmovou chudobou nebo socialnim vyloucenim je v regionu
Severozapad. Pfedevsim vlivem vysoké nezaméstnanosti a nizsi pfijmové urovné jako
dlouhodobé pusobicich faktorll stouplo jiz tak vysokeé riziko ohrozeni tameéjSich obyvatel
pFijmovou chudobou nebo socialnim vylou¢enim (23,7 % v roce 2012) na 25,8 % v roce
2013. Byl to nejvétsi narust takto ohrozenych obyvatel ze vSech regionti CR (podle
kategorizace NUTS 2). Toto riziko rychle narusta, v roce 2009 $lo o 19,6 %.

Riziko stouplo i v Moravskoslezsku, kde bylo vroce 2012 ohrozeno pfijmovou
chudobou nebo socialnim vylou¢enim 20,9 % obyvatel, ale vroce 2013 uz 22,9 %.
Z pohledu kvality zivota je velmi nepfiznivé, Ze tento region spolu s regionem
Severozépad také zaznamenal ze v8ech regioni CR nejvétsi narast ohroZenosti patrny
po krizovém roce 2009, v némz bylo v riziku ,jen* 18,6 % obyvatel Moravskoslezska a
19,6 % obyvatel Severozapadu.

V roce 2013 tak Slo proti roku 2009 o narlst této relace o témér tretinu v pfipadé
Severozapadu a o necelou ¢tvrtinu v pfipadé Moravskoslezska.

Graf &. 62: Regiony CR podle NUTS 2 - riziko chudoby nebo socialniho vylouéeni (v % populace)
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Naopak velmi pfiznivé se vyvijela_ohrozenost pfijmovou chudobou nebo socialnim
vylou€enim v Praze a Stfednich Cechach. Ty byly dokonce vroce 2012 ztohoto

uvadénych v tabulkach Eurostatu.

Velmi pfiznivy vysledek Stfednich Cech se podle dat za rok 2013 jesté dale zlepsil a
riziko kleslo dokonce na pouhych 9,6 % obyvatel ohrozenych pfijmovou chudobou nebo
socialnim vylou¢enim.

Spolu s regionem Jihozapad, Jihovychod a Stfedni Moravou jsou tak Stfedni Cechy
Ctyfmi regiony, v nichz bylo v roce 2013 rozebirané riziko nizSi nez v roce 2009 (vice
v grafu 62). Mezirocné klesla vroce 2013 kromé téchto regionu také ohrozenost
obyvatel Prahy.

B Tento Sirsi Indikator pfedstavuje podil osob ohrozenych pfijmovou chudobou, materialné deprivovanych - to jsou lidé, ktefi si
nemohou dovolit nejméné ¢&tyfi z deviti definovanych véci: platit ucty za najem a sluzby, mit v byté teplo, jist obden maso, celit
neocekavanym vydajum, tydenni dovolenou mimo domov, auto, automatickou pracku, barevnou TV, telefon - nebo Zijicich v domacnosti
s nizkou pracovni intenzitou. Za domacnosti s nizkou pracovni intenzitou jsou povazovany takové domacnosti, které maji pracovni
intenzitu nizsi nez 0,20. Koeficient pracovni intenzity domacnosti je pocitan za ¢leny domacnosti ve véku 18 az 59 let s vyjimkou
studujicich osob ve véku 18 az 24 let. Pracovni intenzita se vypoéte jako podil poétu mésicd, v nichz takto vymezené osoby byly
pracujici, a po¢tu mésicu jejich pritomnosti v domacnosti celkem.
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Tendence a faktory makroekonomického vyvoje a kvality Zivota v CR v roce 2013

Ohrozenost pfijmovou
chudobou nebo socialnim
vylougenim v CR v roce
2013 proti roku 2012 klesla,
je v8ak vysSi nez byla

v krizovém roce 2009

4.3. Prace

kod 320192-14

V datech za celou Ceskou republiku klesla vroce 2013 ohroZenost pfijmovou
chudobou nebo socialnim vylou¢enim o 0,8 pb. na 14,6 %, proti roku 2009 vSak byl o
0,6 pb. vyssi. Malo pfiznivy vyvoj ¢istého disponibilniho didchodu domacnosti v letech
po ekonomické krizi vroce 2009 byl dan skuteCnosti, Ze ackoli tento krizovy nebyl
z pohledu domacnosti tak Spatny (legislativni zmény spojené s danémi ponechaly
domacnostem cast penéz, které predtim odvadely do vefejnych rozpoctud, navic si krize
vynutila dodate€¢né naklady v podobé vysSich davek v nezaméstnanosti, resp. i jinych
davek), v dalSich letech se slaba vykonnost ekonomiky a restriktivni opatfeni tykajici se
i pferozdélovani projevily na pfijmové situaci domacnosti v plné sile.

4.3.1. Mira nezaméstnanosti

Prace jako vyznamna zivotni
hodnota

Nizka nezaméstnanosti
pretrvavala v CR az do roku
1997, poté obecnou miru
nezaméstnanosti strukturalni
zmény v ekonomice zvysily
na 8,8 % v roce 2000

Pracovni pfilezitosti z a
konjunktury zredukovaly miru
nezaméstnanosti na 4,3 %

v roce 2008, krize ji pak i

v nasledujicich letech zvysila

V evropském méfitku velmi
nizka mira nezaméstnanosti

Graf €.63 Mira nezaméstnanosti v roce 2013 —
ro€ni pramér (celkem, roéni prdmér v %,

Mit praci - idedlné takovou, ktera pfinadi ¢lovéku pozitivni prvky pro jeho Zivot, jako je
napf. moznost rozvijet svoji osobnost, uplatnit talent a viohy, s vyvazenymi naroky na
fyzické ¢i psychické sily, ohodnocovanou pfiméfenym zpusobem - je jednou
z nejvysSich hodnot pokud jde o kvalitu zivota. Naproti tomu pak ztrata zaméstnani a
potize s hledanim nového uplatnéni ovliviuji nepfiznivé psychickou pohodu, zejména
pokud je navic takovy ¢lovék vystaven tlaku v souvislosti s tim, Zze jsou na ném finan¢né
zavislé dalSi osoby.

Ceska republika pati k zemim, kde Grover nezaméstnanosti nedosahla hodnot Polska,
Madarska nebo Slovenska ani v dobé transformace ekonomiky, ktera byla logicky
spojena se ztratou pracovnich mist. Nepfilis prudké strukturaini zmény ,odlozily* start
ristu nezaméstnanosti az do konce druhé poloviny 90. let (podle obecné miry
nezaméstnanosti nemélo v roce 1995 praci 3,9 % populace nad 15 let, v roce 2000 pak
jiz 8,8 %). Na prelomu stoleti pak pfispély — po pocatecnim poklesu — k vytvareni
novych pracovnich pfileZitosti také podniky pod zahraniéni kontrolou.

Nejintenzivnéji pak v logice véci vstfebaval pracovni trh nové uchazece o zaméstnani
v letech konjunktury — obecna mira nezaméstnanosti klesla v roce 2008 na 4,3 %.
V krizi a pokrizovych letech mira nezaméstnanosti stoupla (za roky 2009-2012 Cinila
v praméru 6,9 %, v roce 2010 to bylo 7,3 %).

v prdméru za roky 2011-2013 rovnéz.

Graf &. 64 Mira nezaméstnanosti v letech 2011-
2013 prumeér (tfilety primér, v %,

TS o v
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Pramen: Eurostat

4.3.1.1. Dlouhodoba nezaméstnanost

Dlouhodoba ne:zaméstnanost
v roce 2013 v CR klesla,
v EU stoupla...

¢su

Pozitivni vyvoj dlouhodobé nezaméstnanosti v CR vroce 2013 byl v kontrastu jejim
dalsim riistem v EU 28, kde se zacCala zlepSovat az béhem prvnich mésicli roku 2014.
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Tendence a faktory makroekonomického vyvoje a kvality Zivota v CR v roce 2013

...coz mlze souvise

s odchodem vétsi ¢asti
dlouhodobé
nezaméstnanych z trhu
prace (pfed€asné starobni
dichody)

Od poloviny roku 2013 vSak
v CR klesa jiz dlouhodoba
nezaméstnanost i mlad$ich
lidi, coz kontrastuje s jejim
vyvojem v EU

kod 320192-14

Pfitom do konce roku 2010 tato nezaméstnanost prudce rostla, rychleji nez v EU a ve 4.
Ctvrtleti 2010 se blizila 45 % celkové vykazaného poctu nezaméstnanych osob. Prudky
propad béhem roku 2009 souvisel se ztratou pracovnich mist predev§im muzi
zaméstnanych hlavné ve zpracovatelském primyslu, ktery byl nejvice postizen
krizovym propadem poptavky.

Pokles poétu dlouhodobé& nezaméstnanych v CR po pfevaznou &ast roku 2013, ale uz i
ve druhé poloviné roku 2012, vS§ak m{ize souviset s odchody do pfed¢asného duchodu.

Eliminujeme-li tento vliv pohledem na vyvoj dlouhodobé nezaméstnanosti omezeny na
veékovou kategorii 25-49 let, kterou Ize pokladat za potencialné ,nejvice produktivni® vék
z pohledu délky pracovni ¢innosti zameéstnanych osob (lidé jiz dokongili své vzdélani a
zatim nejsou ve vékoveé kategorii ,diskriminujici“ uchaze¢e o zaméstnani). Jak je z grafu
74 patmé, je jeji vyvoj pro dynamiku celkové miry dlouhodobé nezaméstnanosti
uréujici. Mimoto ukazuje jeji prudké zvySeni v uvedeném krizovém obdobi i vroce
2010, kdy vyrazné prevysila jeji uroven za priiméru EU. Lze to opét zdlivodnit vy$Sim
podilem priimyslu v ekonomice CR, a jeho postizenost krizi ve vétsim méfitku, nez
v praméru vice na sluzby orientované ekonomice EU.

Pokles dlouhodobé nezaméstnanosti v roce 2013 je pfiznivou indikaci kvality Zivota
zejména pokud jde o jeji snizeni u mladSich vékovych kategorii, predevSim mladych
lidi, ktefi nasli zaméstnani po skonceni Skol. Pokud je spojeno spiSe s pfedCasnymi
odchody do duchodu, jde o diskutabilni hodnoceni, nebot materialni Zivotni Groven
téchto lidi, ktefi takto odesli z trhu prace, se zpravidla zhor3uje.

Graf €. 65 Dlouhodobé nezaméstnani ve véku Graf €. 66 Dlouhodobé nezaméstnani ve véku
15-64 let (12M a vice, jako % z celkové 25-49 let (12M a vice, jako % z celkové
nezaméstnanych) nezaméstnanych)
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4.3.2. Pfijmova nerovnost

Pramen: Eurostat

4.3.2.1. PFijmova nerovnost podle Gini koeficientu a kvintilového rozdéleni

Gini koeficient jako méfitko
pfijmové nerovnosti

CR s velmi nizkou pfijmovou
nerovnosti podle Gini

Indikator pfijmové nerovnosti podle tzv. Gini koeficientu je SirSi méfitko rozdild mezi
lidmi podle vyse jejich pfijm nez méfeni rizika pfijmové chudoby. Ta je soustfedéna na
spektrum populace s nejnizSimi pfijmy, zatimco méfitko pfijmové nerovnosti zasahuje
celou populaci. Hodnota Gini koeficientu® ukazuje, jak jsou pfijmy ve spole&nosti
diverzifikovany. Zjednodusené feceno, ¢im vysSi je tato hodnota, tim vysSi je i pfijmova
nerovnost.

Podle dat za rok 2012 melo vEU 28 celkem Sestnact zemi pfijmovou nerovnost
v mensim rozsahu, nez kolik ¢inil primér EU. Ceska republika byla v pofadi tfeti zemi

24 Gini koeficient ukazuje rozsah

, do jaké miry se rozdéleni pfijmd v dané zemi odchyluje od ,idealniho® tj. dokonale rovhomérného

pfijmového rozdéleni. Gini koeficient s hodnotou O tak vyjadfuje Uplnou rovnost, kdy vSichni berou stejné, hodnota 100 pak naprostou
nerovnost, kdy jeden ¢lovék bere vSechno.
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v roce 2012 v zebFicku zemi

EU

Oproti EU velmi vysoka

pfijmova nerovnost napf.
v USA, Mexiku, JAR, ali i

iranu nebo Namibii

koeficient 30,6. Obecné je pfijmova nerovnost v EU bez velkych rozdill mezi ,starymi*
zemémi unie (skupina EU 15 pokladana za vyspélejsi ¢ast Evropy) s Gini koeficientem
30,7 a novymi Clenskymi zemé (skupina 12), pro néz dosahoval vroce 2012 Gini
koeficient hodnoty 30,3.

V nékterych zemich svéta v8ak je takto mé&fena pfijmova nerovnost podstatné vétsi nez
v evropskych statech, povaZovanych za staty ,socialni“. Jestlize za celou EU 28 €inil
vroce 2012 Gini index 30,6, pak napf. v USA 44,6, v iranu 46,0, v Mexiku 54,6,
v Jihoafrické republice 57,8 a v Namibii dokonce 70,7 %. Rozdily mezi domacnostmi v
takovychto zemich jsou velmi vysokeé.

Naproti tomu v Japonsku je pfijmova diferenciace take relativné nizka a v roce 2012
dosahovala stejné hodnoty jako v CR, tj. 24,9.

Graf €. 67: PFijmova nerovnost v EU v roce 2012 podle Gini koeficientu
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V EU patfilo v roce 2012

zhruba 40 % celkovych
prijmu pétiné lidi, ktefi
vykazovali nejvyssi pfijmy;

cela tfetina populace zlstala

v témze pfijmovém decilu

V CR druha nejvétsi

pfijmova rovnost v EU

(@

Pramen: Eurostat

V roce 2012 Sly v EU 28 témér dvé pétiny z celkovych ekvivalizovanych pfijmu dvaceti
procentim lidi s nejvy$Simi pfijmy (kvantilové rozdéleni je obecné dal$im
pomocnikem doplfujicim vysledky pfijmové nerovnosti prezentované podle Gini
koeficientu). Pokud jde o tzv. mobilitu pfijma, je z dat Eurostatu za roky 2010 a
2011 patrné, Zze 30 % populace zlstalo v témze pfijmové decilu (tj. jejich pFijmy
nerostly ani neklesaly dost na to, aby se jejich pozice v distribuci pfijmd zménila).
Procento ,beze zmény“ bylo nejvétsi v Rumunsku. Naproti tomu u zemi. kde se
pFijmy pohybuji - resp. pozice v distribuci pfijma — zpravidla vyraznéji (Rakousko,
Recko, Spojené kralovstvi nebo Litva) byl pfitom pokles &i rist pFijm0 zhruba stejné
Casty (50 %).

V Ceské republice vroce 2012 byla pfijmova nerovnost vyjadiena podle pfijmové
distribuce pomérem mezi celkovymi pfijmy skupiny lidi, ktefi si vydélali nejvice (4.
pétinou prijemcd s nejvys$Simi pfijmy, tzv. hornim kvintilem) a skupiny lidi, ktefi si
vydélali nejméné (tj pétinou prijemcl s nejnizSimi pfijmy) na trovni 3,4. Tato hodnota
v roce 2013 dale poklesla a ukazuje na znaénou pfijmovou rovnost v Ceské republice,
ktera je druha nejvétsi v Evropské unii po Slovinsku (graf 68).
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Graf €. 68 Prijmova nerovnost v EU (pétina

pFijmy, kvintilovy pomér S80/S20)

kod 320192-14

Graf 6. 69 Vyvoj pfijmové nerovnosti v CR (pétina

pFijmy, kvintilovy pomér S80/S20)
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Pramen: CSU, Eurostat

4.3.2.2. Gender gap jako ukazatel pfFijmové nerovnosti

V CR jeden z nejvétsich
rozdild mezi mzdami muzu a
mzdami Zzen z celé EU...

...pfestoZe ma od roku 2007
klesajici trend

Graf €. 70 Gender gap v

Zen jako % hodinové mzdy muze; 2012)

Rozdil mezi muzi a zenami pokud jde o jejich pracovni pfijmy, tzv. ,gender gap“®®,

ukazuje v pripadé Ceské republiky v Zebficku zemi EU relativné vysoky rozdil v takto
definované nerovnosti mzdovych pijm( mezi muzi a Zenami. V roce 2012 byla CR na
4. misté mezi zemémi EU podle nejvétsi nerovnosti, tj. gender gap byl relativné vysoky
(vySSi byl jen v Estonsku, na Slovensku a v Chorvatsku). Tento nepfiznivy rozdil je
zfejmé jiz je hiife vysvétlitelny charakterem prace, kterou ve vétsiné zastavaji muzi a ve
vétsiné Zeny, nebot tento atribut je s drobnymi odchylkami zfejmé shodny pro vétSinu
evropskych zemi.

Je tak patrné, Ze v CR si Zeny vydélavaiji skuteén& méné nez muzi i v kontextu zemi EU.

Co se tyka vyvoje indikatoru gender gap, je z grafu 71 patrné, Ze rozdily ve mzdach se
za obdobi 2007-2012 snizily, coz vSak bylo typické pro vétSinu zemi EU. Naopak
rozdily mezi mzdami muz( a Zen stouply za uvedené obdobi pouze ve Svédsku,
Madarsku a Bulharsku (vzorek EU v8ak obsahuje vtomto indikatoru za uvedené
obdobi pouze 17 zemi).

Graf&. 71 Gender gap v CR (rozdil ve mzdé muz
a Zen jako % hodinové mzdy muze)

EU (rozdil ve mzdé muzl a
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% Gender Pay Gap (GPG) pfestavuje rozdil mezi hodinovou mzdou zaméstnanci-muzii a zaméstnankyfi-zen vyjadienou jako pramér

hrubé hodinové mzdy muzu.
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4.3.3. Podil nizkopfijmovych na celkovém poctu zaméstnancu

CR ma relativné vysoka podil
lidi z celkového poctu
zameéstnancu, ktefi berou
méné nez jsou dveé tretiny
medianové mzdy, tj.
zaméstnanct nizkpfijmovych

Prakticky stejny podil
nizkopfijmovych za EU jako
celkem v roce 2010 proti
roku 2006, v CR jejich nartst

Podil nizkopfijmovych® zaméstnancti v Ceské republice (bez rozdilti vzdélani i faktu,
zda jde o muze nebo Zeny, nejsou zahrnuti ani ucni) byl vroce 2010, za ktery jsou
dosud znama data Eurostatu, mirné vyssi nez kolik €inil pramét EU 27. Pravé okolo néj
véak osciluji podily jednotlivych zemi velmi vyrazné (od 2,5 % ve Svédsku po 27,8 %
v LotySsku). Na rozdil od jinych parametrd charakterizujicich ,v jisttm smyslu ,kvalitu
prace“, pfijmovou nerovnost, atd. tak CR vykazuje v evropském kontextu relativné
znacny pocet lidi s nizkymi mzdami v poméru k celkovému poctu zaméstnancili (vzorek
je zpracovan za firmy s deseti a vice zaméstnanci).

Udaj za CR v roce 2010 v8ak mdzZe byt ovlivnén skutednosti, Ze po krizovém roce
2009, pii naslednych obtizich na trhu prace, dochazelo k propousténi z vétsi Casti
nizkopfijmovych zaméstnanc(, (coz posléze ovlivnilo i Uroveri vykazované primérné
nominalni mésiéni hrubé mzdy).

Oproti Setfeni z roku 2006 stoupl v roce 2010 podil nizkopfijmovych na celkovém poctu
zaméstnancli v CR o 1,1 procentniho bodu, coZ byl jeden z nejvy$Sich prirGstka ze
zemi EU - (vice jen na Malt&, v Bulharsku, Italii, Spanéisku a Némecku. Zatimco
v jiznich zemich Evropy Ize vysvétlit toto zvétSeni podilu velmi nepfiznivou situaci na
trhu prace, ktera tlaCila doli i mzdy, v pfipadé Némecka Ize soudit na dopady sytému
LKurzarbeit”, kdy zkraceni uvazk( a udrzeni zaméstnanosti bylo jednim z protikrizovych
opatfeni némecké vlady v té dobé.

Graf €. 72 Podil nizkopFijmovych na celkovém Graf Zména v proporci nizkopfijmovych na
poctu zaméstnancti (v %) €. 73 celkovém poctu zaméstnancu (2010 proti 2006,
vV %)
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4.3.4. Domacnosti s velmi nizkou intenzitou prace

CR ma velmi maly podil
domacnosti s velmi nizkou
intenzitou prace — v roce
2012 byla v pofadi ¢tvrtou
zemi EU s velmi malym
podilem domacnosti, kde
dospéli pracuiji jen pétinou
kapacity své pracovni doby

Ve ,sterych zemich unie (EU
15) zZilo v roce 2012 pfes 11
% domacnosti s velmi nizkou
intenzitou prace, ve skupiné
novych zemi unie jen 8,3 %

Z metodologie Setfeni Zivotnich podminek v Evropé vyplyva, Ze za domacnost s velmi
nizkou intenzitou prace je povazovana takova doméacnost, v niz dospéli pracuji méné,
nez je pétina jejich potencialni pracovni doby.

Ponékud prekvapivé zjisténi, ze podil téchto domacnosti je vySSi ve vyspélych zemich
EU (EU 15) nez napf. v novych® zemich (skupina dvanacti zemi od vstupni viny roku
2004), ma SirSi pozadi a nesouvisi jen s mirou nezaméstnanosti (protoze napf. proti
desitce zemi, v nichZ byla v roce v roce 2012 nejvy$8i nezaméstnanost, stoji desitka
zemi, jejichz domacnosti vykazaly co do podilu velmi nizkou intenzitu prace, ale tyto
vzorky se Kryji jen asi z poloviny).

Podle tabulek Eurostatu Zilo podle Setfeni Zivotnich podminek evropskych domacnosti
za roky 2011 a 2012 ve ,starych® zemich unie (skupina EU 15) celkem 11 %
obyvatelstva v domacnostech s velmi nizkou intenzitou prace. Za skupinu novych zemi,
které vstoupily do unie po roce 2004, to bylo jen 8 %, resp. 8,3 % jejich obyvatel.

% zZaméstnanci, ktefi vydélavaji dvé tretiny a méné narodniho medianu hrubé hodinové mzdy (medianova mzda je definovana tak, ze
jedna polovina populace vydélava méné nez je tato hodnota a ostatni vice ).

¢su
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Faktory ovliviujici podily
domacnosti s velmi nizkou
intenzitou prace

v jednotlivych zemich

V CR je podil domacnosti
s velmi nizkou intenzitou
prace jeden z nejmensich

v Evropé, v roce 2012 jen 6,8

% obyvatel

V Uhrnu za EU 28 tak zilo v domacnostech s velmi nizkou intenzitou prace v té dobé
10,4 %, resp. 10,5 % obyvatel.

Tyto vysledky souviseji s vyvojem v pfedchozich letech. Zatimco na vrcholu konjunktury
zaznamenavala statistika pro EU 15 jen 9,5 % obyvatel v domacnostech s velmi nizkou
intenzitou prace, po krizi v roce 2009 jejich podil v logice véci rostl aZz na uvedenych
11 %.

Existuje Siroké spektrum pficin, jimiz je mozné vysvétlit rozdil mezi relativné vysokym
podilem lidi Zijicich v domacnostech s velmi nizkou intenzitou prace ve ,vyspélé*
Evropé podle dat za skupinu EU 15 a mezi niz8§im podilem ve skupiné zemi, které do
EU vstoupily pozdgji.

Nejen vSak mezi témito skupinami zemi, ale také mezi jednotlivymi zemémi. Roli hraji
intenzita vyuzivani ¢astecnych Gvazk(, ktera je v riznych zemich rizna, dale zpusob,
jakym se vytvareji rodiny (v nékterych zemich je bézné vicegeneracni schéma, ale
napr. v severskych zemich je vice obvyklé schéma singles). Dulezitymi faktory jsou také
pocty déti a ¢lent domacnosti obecné nebo nizka alokace Zen na trhu prace, ktera je
vice patrna v jiznich zemich a pokud hlavni Zivitel ztrati praci, je takova domacnostem
pochopitelné vykazana jako domacnost s velmi nizkou intenzitou prace.

Rist podilu téchto domacnosti ve vyspélych evropskych zemich je mozné zéasti
vysvétlit i podilem imigrant( na taméjsich pracovnich trzich. V dobé krize ziejmé pravé
tito zaméstnani snadnéji ztraceli praci a struktura jejich domacnosti co do poctu ¢lent
mohla mit pak na tyto nardsty vliv.

intenzitou prace v celkové populaci. Podle Setfeni uvadéné v tabulkach Eurostatu
v roce 2012 zilo takovychto lidi ve véku do 59 let pouze 6,8 % populace této vékove
skupiny, coZ je vyrazné méné nez podil 11 % za skupinu starych zemi EU. CR tak patfi
¢tvrté misto v EU 28 podle podild domacnosti s velmi nizkou intenzitou prace mezi
zemémi EU 28 za Svédskem, Lucemburskem a Kyprem (graf 74).

Graf &. 74 Domacnosti s velmi nizkou intenzitou Graf €. 75 Domacnosti s velmi nizkou intenzitou
prace’” vEU (0-59 let; v % celkove prace?® v CR pode kvintilového
populace; 2012) rozdéleni (v % celkové populace))
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Je pochopitelné, Ze nejvysSi podily domacnosti s velmi nizkou intenzitou prace jsou
zaznamenany u domacnosti nizkopfijmovych. Jak ukazuje graf 75, pravé u pétiny
domacnosti s nejnizSimi pfijmy patfila v letech 2005-2007 pIna tfetina k t&m s velmi
nizkou intenzitou prace a od roku 2009 se pak jejich podil ustalil zhruba na &tvrtiné.
Naopak u pétiny domacnosti s nejvy3Simi pfijmy je podil téch s nizkou mirou intenzity
prace jen pllprocentni.

" Domacnost, v niz dospéli pracuji méné nez je pétina jejich potencialni pracovni doby.
% Domacnost, v niz dospéli pracuji méné nez je pétina jejich potencialni pracovni doby.
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4.3.5. Nedobrovolné ¢astec¢né pracovni uvazky

V CR jsou lidé v podstatné
mensim méfitku nez v Eu
jako celku nuceni pracovat
na ¢aste¢ny uvazek (bez
dobrovolného rozhodnuti)...

... tj.jen 14,3 %
zaméstnanych na ¢astecny
Uvazek zatimco v priméru
za EU 28 %

Graf €. 76 Nedobrovolné pracovni tvazky v EU

O kvalité Zivota hovofi i moznost vybrat si a vykonavat prace podle vlastnich pfedstav,
svych moznosti a schopnosti. Sledujeme-li moznosti takovéhoto postupu podle toho,
zda lidé pracujici na Castecny uvazek si mohli tuto skuteénost zvolit dobrovolné anebo
k tomu byli nuceni, je vidét, Ze v pfipadé Ceské republiky je pro né& situace relativné
pfizniva.

Dulezité je vSak podotknout, Ze sam podil &aste¢nych pracovnich Gvazkil je v CR
pomérné nizky a jejich narust zacal byt patrny pfedevsim az v roce 2013 v souvislosti
s poCinajicim ,zpruziovanim® trhu prace (moznost pracovat na casteCny Uvazek
dostavaji ve vétsi mife Zeny po navratu z matefské dovolené). | pro zaméstnavatele
muZze byt v dobé po recesi tato moznost relativné pfizniva s ohledem na opatrnost pfi
fizeni naklad(, v€. mzdovych.

Zatimco v EU jako celku bylo v roce 2013 nuceno pfijmout praci na ¢asteCny Uvazek
plnych 28 % téch, ktefi na Castecny uvazek pracovali - a vice nez z poloviny k tomu byli
nuceni takto zaméstnani na Kypru, v Bulharsku, v Italii a épanélsku (v Recku dokonce
dvé tretiny) -, pak v CR pracovalo nedobrovolng na &asteény Uvazek pouze 14,3 %
takto zaméstnanych.

Je zfejmé, Ze tlak na tuto formu Gvazku v CR neni pfili§ zfetelny a odehrava se spise
tlakem na pfijeti prace formou tzv. ,Svarc systému® (ij. prace na zivnostensky list).

Graf 8. 77 Nedobrovolné pracovni Givazky v CR

(v % celkovych ¢astecnych Gvazku)

(v % celkovych ¢astecnych uvazki)
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Pramen: Eurostat

4.3.6. Vystaveni pracovnim rizikim ohrozujicim zdravi

V CR niz&i ohrozenost zdravi
vlivem vykonavané prace
nezv EU

Riziko pro fyzické zdravi
uvedlo v30,8 %
zaméstnanych v CR oproti
35,8 % vEU

(@

Charakter prace muze vrizné mife pusobit na lidské zdravi, muze toto zdravi i
ohroZovat. Také to je samoziejmé faktor ovliviiujici kvalitu Zivota. V Ceské republice je
toto ohrozeni nizSi nez je tomu v priméru v EU.

V roce 2007, kdy bylo pfislusné Setfeni provadéno a za ktery bylo Eurostatem
zvefejnéno, uvedlo 30,8 % osob v Ceské republice, Ze jsou vystaveni faktordm
ovliviiujicim jejich fyzické zdravi. V prméru za EU to bylo 39,8 %, coz vSak bylo silné
ovlivnéno vysledkem Francie (70 %). Eurostat tedy uvedl i vysledny pramér za EU bez
Francie, ktery &inil 35,8 %, coZ bylo rovnéz vice nez vysledek CR.

Lidé v Ceské republice tak v evropském kontextu vnimaji pracovni riziko spojené
s vlivem na své fyzické zdravi jako spiSe niZSi, i kdyZ téméF tfetina zaméstnanych osob,
ktera toto riziko uvedla jisté neni zanedbatelna (vice o poradi v grafu 78).
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Graf €. 78 Prace ohrozujici fyzické zdravi

(podil osob celkovych ¢astecnych uvazku)

Graf €. 79 Prace ohrozujici dusSevni zdravi
(v % celkovych €asteCnych uvazku)

kod 320192-14

a0 - BO -
7O | e G podil osob w_f_ystave_m?chfaktorﬂm " ol 0s0b
ohroiyjicim jejich fyzicke zdrawi 20 H wystavenych
=Tal L faktoriim
Primér EU 28 ohroZuijcim
50 4 40 4 jejich psychicke
zdravi
40 - T an 4 Priimer FLI 28
30
20
20 145
10 I | 10 -
ol |
e e O Sl TR RSS20 RER DY 0
= == O b T e o oZ2oooor w22 20w 25 W oOoOmOE 09D OS5 L
byt e gy gy R = F TR R R RO D RO R e R PR Y BBy oD
M= Wis- Dy 2 =2 g = = WA e e e toR oS C R Il Sg=oRxX oD X
== DS = [=p= Sz mol ol LS E- 58 g = = = == @ m
s 5 ED; 5 =& £ Aoz A GRS S22 zZ® ng,gw EZ B%8 z22g5z" L
§ 7] 5 £ I [sx ] ng =22 5Zl_l_l §§ A EZ N
_ =
]

Fakt, Ze prace ohrozuje jejich
du8evni zdravi, uvedlo

14,5 % respondentt z CR
(17,4 % vysokoskolaku),
zatimco v primeéru za EU to
bylo 26,5 % (34,4 %
vysokoskolaka...

... takZe vnimana rizika pro
zdravi spojena s praci jsou u
lidi v CR niz&i nez u obyvatel
EU

4.4. Bydleni

Vlastni bydleni jako jistota

Vyrazny rast pofizeni
vlastniho bydleni zejména

v prubéhu let 2003-2008,
pfiCemz za nejsilng;jsi
konjunktury v obdobi 2005-
2007 rostly investice
domacnosti v podobé ¢istého
pofizeni hmotnych fixnich
aktiv v priméru o 14,1 %
roéné

»Vystfizlivéni“ po konjunktufe
— vyrazny pokles cen na trhu
rezidencniho bydleni...

... ani pozdgji nepodnitil
poptavku, nebot’ vyvoj
disponibilnich pfijmu
domacnosti nebyl pfiznivy a
jejich investice (Cisté pofizeni
hmotnych fixnich aktiv)

v obdobi 2009-2012 kazdy
rok v prdiméru o 3 % klesaly
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Pramen: Eurostat

Riziko, Ze vykonavané prace ohroZuje jejich dudevni zdravi, uvedlo pokud jde o
prizkum z roku 2007 vCR 14,5 % respondenti. Skute¢nost, Ze jsou vystaveni
faktorim ovliviujicim toto zdravi, se ve vzorku osob liSila. podle jejich vzdélani. Zatimco
ve skupiné se zakladnim vzdélanim to bylo 12 % osob, ve skupiné se stfedoSkolskym
vzdélani uz 14,2 % a pinych 17,4 % lidi s vysoko$kolskym vzdélanim v CR soudi, ze
jsou ve své praci vystaveni faktoram ovliviiujicim jejich duSevni zdravi.

V EU jsou proporce odpovédi podle vzdélani sice podobné (21,3 % u lidi se zakladnim
vzdélanim 24,8 % se stfednim a 34,4 % vysokoskolakul), je vSak zfejmé, v evropském
kontextu jsou vhimana rizika pro zdravi spojena s praci intenzivnéji nez v CR

Vlastni bydleni byva ¢asto ,snem“ mnoha lidi a jejich preferenci pfed bydlenim
v najemnim ¢&i jiném vztahu (v€. moznosti osamostatnéni). Je to spojeno se zmé&nami
sociologického charakteru ve fungovani rodin zejména v poslednim zhruba ¢tvrtstoleti.

V CR doslo k prudkému narGstu bydleni ve vlastnich bytech & domech zhruba od
poc¢atku tisicileti s vyraznou akceleraci béhem konjunktury Ceské ekonomiky, ktera
posilila pfijmy domacnosti i nadéje pokud jde o finanéni pozici rodin v budoucnu.
VétSina pofizovanych byt byla spojena s vyuzitim avéru (od roku 2004 pfedstavovaly
uvéry na bydleni kazdoro¢né témér tfi Ctvrtiny stavu avéra poskytnutych obyvatelstvu).

Podle dat narodnich Gétl byly investice domacnosti - v naprosté vétsiné jde o investice
do bydleni - tak silné, Ze hodnoty Cistého pofizeni hmotnych fixnich aktiv v tomto
sektoru rostly v letech 2005-2007, kdy byla robustnost ¢eské konjunktury nejvétsi,
v priméru o 14,1 % ro¢né.

Po silnych ristech cen byt a doml v CR zejména v letech 2004-2008 - které vSak
zajemce o koupi domu a bytd neodrazovaly, protoze sazby uvérl na bydleni byly
pokladany za pfiznivé a pfirGstky hypote¢nich uvért v€. avéra ze stavebniho sporeni
Cinily v uhrnu vice nez 30 % mezirocné -, pfisSlo po krizi vroce 2009 ,vystfizlivéni“.
Ekonomicky utlum postihl i sféru cen nemovitosti (graf 80). Deflujeme-li zmény
Lhominalnich“ ceny nemovitosti do realnych podminek deflatorem vydajii na koneénou
spotfebu domacnosti - jde o ceny bytd a doml pofizovanych domacnostmi -, pak je
z grafli 89 i 90 patrny pokles cen jak k bazi roku 2010, tak i podle meziroénich zmén.

Pokles ceny doml a byth je zpohledu dosazitelnosti vlastniho bydleni vyhodny,
v podminkach CR v$ak bylo obdobi 2011-2013 spojeno s nepfiznivym vyvojem
disponibilnich pfijmd domacnosti a predevsim nejistotou danou ekonomickou recesi
v letech 2012 a 2013. | kdyz objemy poskytovanych hypotecnich Gvéra ani v této dobé
neklesly, jen zmirnily své tempo, podstatné se zUzil klientsky segment uchazecu o tyto
uvéry na bydleni (bonitni klienti s dobrou perspektivou zaméstnani).
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Investice domacnosti ve formé Cistého pofizeni hmotnych fixnich aktiv tak v obdobi
2009-2012 klesaly v priméru kazdoroéné o 3 % (v roce 2011 vSak o 12,9 %, v roce

2012 0 8,7 %).
Graf 6. 80 Ceny na trhu rezidenéniho bydleni v CR  Graf &. 81 Ceny na trhu rezidencniho bydleni
realné* (2010=100) v CR realné* (y/y v %)
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Pozn.:*Koupé bytd a domdu, novych i starSich, koupé v¢€. pozemkl, nakupy ze strany domacnosti; do realnych podminek
prevedeno pomoci deflatoru vydaju na kone€nou spotfebu domacnosti

Snizovani cen nemovitosti Pokles cen bydleni postihl pfevaznou ¢ast zemi EU. Po celych pét let (2009-2013)
V;f::?bg?{g?gi%femlzu pfetrvaval kazdoro¢ni pokles cen mezirotné kromé CR také v Bulharsku, Polsku, na
patmy Slovensku, v Italii, Rumunsku a na Kypru, ve Spanélsku, Chorvatsku, Nizozemi a

Madarsku. Ctyfi roky pak trvd vRecku a Portugalsku. Vroce 2013 ozZily ceny
nemovitosti realné po letech poklest v Dansku, Irsku, Litvé a Spojeném kralovstvi.

Rusty cen nemovitosti realné si po veétSinu obdobi 2009-2013 udrzelo v Evropé jen
Svédsko, Lucembursko a Estonsko. Situace v roce 2013 vykresluje graf 82.

Graf ¢. 82: Zmény cen na trhu rezidenéniho bydleni v redlném vyjadreni v roce 2013 (v %, meziro¢ni
zmény cen bytd deflované deflatorem vydaju na koneénou spotfebu domacnosti)
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Pramen: Eurostat
4.5. Bezpecnost
Pocit bezpedi jako faktor Bezpecnost lidi z pohledu vykazané kriminality vdané zemi, resp. i bezpecnost
kvality Zivota vnimana (podle tzv. ,mékkych dat‘ z prizkumu), pfedstavuje dal§i vyznamny faktor
kvality zivota.
Y_QR klesly pocty trestnych V CR byl za roky 2004-2012 zaznamenan pokles kriminality, ktery ji v Zebficku statl
‘Z’g“r‘o@zz"g&‘fgg;‘%’f’rym“c“ uvedenych na strankach Eurostatu (36 stat(i v¢. nékolika zemi uvnitf jednotlivych statu,
srovnatelné mife jako napf. v napr. u Velké Britanie) fadi do d_olm' tretiny zgmi pokud j’de o vyvoj kriminality za to’Fo
Nizozemi nebo v Rakousku obdobi. Pokles v CR (0 85 %) je srovnatelny s Nizozemim i Rakouskem. Roli hraje

samoziejmeé skute€nost, Ze jde o porovnani dvou koncovych let uvedeného obdobi.
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Graf ¢. 83: Vyvoj poctu trestnych ¢inli zaznamenanych policii (rok 2012 proti roku 2004, v %)

kod 320192-14

Po celé obdobi 2004-2012 v jednotlivych letech kriminalita celkem v CR meziro&né
klesala, s vyjimkou let 2007 a 2001 (v priméru za toto obdobi roéné o 1,7 % poctu
trestnych ¢&ina). Kazdy rok klesaly v CR zejména vykazané podty kradeZi motorovych
vozidel, v roce 2009 dokonce 0 21 % (v praméru za roky 2004-2012 ro¢né o 8,6 %).
Policii nahlagené pfipady domaciho nasili byly v CR meziroéné vyssi v letech 2009,
2010 a 2012, v prdméru 2004-2012 Slo vSak o meziro¢ni pokles (-2,3 %). Prfipady
domaciho nasili klesaly v CR nejvice v letech prosperity 2005-2007 (-7,7 % kazdy rok).
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4.6. Vydaje na zdravi

Péce o zdravi jako atribut
vyspélosti zemé

Nemocnost od roku 2000

v trendu klesd, vyraznéji pak
od roku 2007 — v letech
recese je vSak patrny
opétovny rlist denniho stavu
prace neschopnych

P¥i poklesu nemocnosti vSak
roste délka pracovni
neschopnosti (pocty dni)
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Pramen: Eurostat, vlastni propocty

Péce o zdravi obyvatel je znakem vyspélosti zemé, tak jak je dosud vnimana a jak se
vyvinula v evropském kontextu socialniho statu. Nejen podle vydajd, které plynou do
zdravotnictvi (absolutné i relativné) z jednotlivych institucionalnich sektort véetné plateb
domacnosti (pfimych, avSak zejména odvodu zaméstnanych osob do systému
zdravotniho pojisténi), ale také podle samotného chovani lidi pokud jde o péci o vlastni
zdravi.

Nemocnost v CR ma klesajici trend, sniZuje se denni stav prace neschopnych (z 257
tis. v roce 2004, resp. 292 tis. osob v roce 2000 na 161 tis. podle dat za rok 2013). Vliv
mély ve znacné mife i restriktivni legislativni zmény. Za recese v letech 2012 a 2013
vSak po Sesti letech mezirocnich poklest pocet nemocnych opét stoupl (+0,7 %, resp. +
4%. Zduavodnéni, do jaké miry jde o reakci na ekonomickou recesi, by mélo jen
spekulativni charakter.

PFfi poklesu denniho stavu prace neschopnych vSak narlista délka pracovni
v roce krize doslo k nejvétSimu narlstu délky pracovni neschopnosti, o témér Sest dni,
priCemz vSak pocty praceneschopnych se propadly meziro¢né o &tvrtinu).

V roce 2013 byli lidé nemocni v priméru 44 dni, cozZ bylo nepatrné méné nez pramér let
2009-2013, kdy byli nemocni v priméru 44,8 dni.
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Graf 6. 84 Nemocnost v CR v letech 2000-2013 Graf €. 85 Hlasena onemocnéni a hospitalizace
(pocCty pfipadli na 100 tis. obyvatel)
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v prepoctu na 100 tisic
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zejména onkologickych
onemocnéni neustale roste

Pfiklad jednoho z rizik
onemocnéni novotvary

Pramen: CSU, UzIS

Pokud jde o vazna onemocnéni, jiz sedm let pokraCoval pfiznivy vyvoj (pokles)
v hospitalizaci kvili onemocnénim obéhové soustavy, kdyz od roku 2000 do roku 2005
naopak pocty téchto pacientd v nemocnicich stoupaly. Roli hraje zfejmé& vyznamny
medicinsky pokrok a obrat smérem ke zdravéjSimu Zivotnimu stylu, ale i zmény
v Ceském pojeti nemocniéni péce, nebot stejny trend je patrny také u hospitalizace pfi
onkologickych onemocnénich - také zde do roku 2005 pocet pacientl v nemocnicich
rostl, poté zacal klesat. Pfitom nové hladené pfipady onkologickych onemocnéni i pfes
uspésnou prevenci stale rostou (graf 92). V roce 2010, za nézZ jsou zndma data, to bylo
785,4 nemocnych na 100 tisic obyvatel proti 591,1 nemocnych v roce 2000. Slo tedy
za pomérné kratkou dobu deseti let o rist o jednu tfetinu.

CR piitom patfi k zemim, kde je pfirodni zatéZ v nékterych regionech s vysokym
vyskytem radonu v podloZi jako rizikového faktoru onemocné&nim novotvary povaZzliva
(vice v mapce). Podle specializovanych studii koreluje vyskyt uritych typd nadorovych
onemocnéni v nékterych regionech pravé s nadmérnym vyskytem radonu. Tuto
ohrozenost je samoziejmé obtizné eliminovat, resp. jde o finanéné narocné zalezitosti
(at’ uz pfi nové vystavbé, tak pfi Upravach stavajicich nemovitosti).

Radonovy index obci Ceské republiky

Pocty obyvatel na jednoho
|ékare, resp. zubniho Iékare
mirné klesaji

¢su

[] nizky index
[[] stfedniindex
Bl vysoky index

Pramen: Statni ustav radia¢ni ochrany
Co se tyka zdravotni ,obsluznosti obyvatel Ceské republiky, od roku 2000 podet

obyvatel, které ma na starosti jeden Iékar (resp. od roku 2009 také jeden zubni lékar),
klesa — i kdyz jen velmi mirné -, coz je pozitivni jev (graf 86).
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Graf €. 86: Vybrané parametry zdravotni ,,obsluznosti (poéty obyvatel na jednoho Iékafe a zubniho
lékare, y/y vyvoj poctd v %)

Lidé zaplatili v roce 2012 za
zdravi ze svych vlastnich
penéz, tj. nad ramec svych
plateb zdravotniho pojisténi,
zhruba 3,3krat vice (46,3
mid. korun) nez v roce 2000
(13,9 mld. korun)
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Deregulaénimi vlivy v ¢eském zdravotnictvi a také pokraCujicim ,Ustupem® statu od
zajiStovani lékarské péce zdarma zacCaly narlstat pfimé vydaje domacnosti na
zdravotni péci. Jestlize vroce 2000 vydali lidé na zdravi ze svych penéz 13,9 mid.
korun (z toho jako doplatky za prfedepsané Iéky 2,1 mld. a za volné prodejné 5,4 mid.
korun), v roce 2012 to jiz bylo vice nez ffikrat tolik — za své zdravi zaplatili 46,3 mid. v
déleni na doplatky na pfedepsané Iéky (9,4 mid.), na volné prodejné 1éky (12,1 mid.) a
dale 5,3 mld. korun za regulaéni poplatky ve zdravotnictvi.

Je tfeba si uvédomit, ze jde o penize, které plati lidé jesté nad ramec svych povinnych
plateb do systému zdravotniho pojisténi. Ty jsou jim srazeny zplatu (v pfipadé
zameéstnancu) anebo si je plati sami (coby podnikatelé).

Graf €. 87 Vydaje domacnosti na zdravi (vybrané Graf €. 88 Dynamika vydaji domacnosti na zdravi

vydaje, v mld. korun) (vybrané vydaje ,zmény v %)
su 15U, 0% -
45 )
o 200c = 2008 =2010 160,0% - Wydaje domacnosti na zdravatni
410 pec
a5 4 140,0% - YWydaje domacnosti na léky, z toho:
) mz20mM mz2012
3 120,0% —nfRrRpnsang
75 -
50 4 100,0% - wolné prodejng
18 4 B0,0% |
1
5 60,0% -
a 40,0%
Wycaje Wydaje Wy daje piedepsang wolné
domacnosti domacnost  dormacnosti prodejng
1a zdravotni na regulacgri neléky. z 20,0%
peti poplatky toha:
0,0% !
2005 2010 2011 2012
Pramen: CSU

PFfimé vydaje domacnosti za
zdravi, tj. nad ramec plateb
do systému zdravotniho
pojisténi, rostly béhem let
2000-2012 kazdy rok

v priméru 0 9,9 % a za
konjunktury 2004-2008
dokonce 0 18,5 %...,

...ale po roce 2009 uz byl
meziro¢ni narudst pfimych
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Podle dat narodnich UGc¢tu, se vydaje Ceskych domacnosti za zdravi v nominainim
vyjadreni zvySovaly v pribéhu let 2002-2012 kazdoro¢né o 9,9 %, zatimco celkové
vydaje domacnosti na kone¢nou spotfebu rostly za tu dobu v priméru o 4 % rocné.

V roce 2012 byly proti roku 1990 vydaje ¢eskych domacnosti na zdravi vy3Si 67krat
(coz je vysvétlitelné velmi nizkymi naklady tohoto bazického roku). | proti roku 2000
vSak byly trojnasobné a proti roku 2002 vysSi 2,4krat. Nejrychleji rostly vydaje
domacnosti na zdravi béhem let konjunktury (za roky 2004-2008 v prdméru kazdoro¢né
0 18,5 %, pfitom vSak na ambulantni zdravotni péci o tfetinu).

Po krizi v roce 2009 vSak vydaje domacnosti na zdravi meziro¢né klesly (-0,2 %, za
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plateb domacnosti za zdravi
minimalni (-0,2 % v roce
2010, +2,3 % v roce 2011 a
+0,2 % v roce 2012)

4.7. Vzdélani

CR je nejvzdélangjsi zemi
EU podle podill populace
majici stfedo$kolské
vzdélani (maturity
v&.uénovskych, zkracena
maturitni a nastavbova
studia)...,

... a to jak ve sledované
kategorii 15-64 let, tak u
mladych lidi ve véku 25-37
let

V podilech vysokoskolaku
CR v poradi zemi EU az
osma od konce, u mladych
mezi 25-34 dokonce az Sesta

Graf €. 89 Podily vyssiho sekundarniho vzdélani*
v EU v populaci 15-64 let (v %, urover 3 a 4,

kod 320192-14

dvé dekady (+2,3 % v roce 2011 a +0,2 % v roce 2012). Opét se ukazuje, ze v recesi
lidé omezuji i sva vydani za zdravi a ziejmé je povazuiji za véc ,zbytnou®, coz o kvalité
Zivota pfilis nesvédci.

Parametr vzdélani je z ekonomického pohledu zvazovan predevSim jako moznost
ziskat snaz$im zptisobem praci. Ceska republika byva zmifiovana jako zemé obsazujici
v Zebfi€cich vzdélanosti horsi mista v mezinarodnim srovnani pokud jde o nejvysSi
stupné vzdélani. Grafy 89 az 92 ukazuji zebficek zemi EU vroce 2013 podle dat
Eurostatu pro tzv. vySsi stredni®® a vysokoskolského vzdélani spolu se vzdélanim
doktorandského typu™®

Stfedoskolské vzdélani s maturitou v&. uéniovskych skol s maturitou, konzervatofi,
zkracenych studii s maturitni zkouskou a nastavbového studia mélo v Ceské
republice v roce 2013 ve vékové kategorii 15-64 let nejvice lidi této populace, f{j.
69 %, coz bylo nejlepSi vysledek ze vSech zemi EU, kde tento podil €inil v roce
2013 v prdméru 46,7 % (ve ,starych® zemich EU 15 C&inil 42,9 % vzhledem k vysSi
proporci vysokoskolak(l ve vzdélanostni struktufe). Skutecnost, ze jde o historickou
zélezitost, tj. Ze takto vysoky podil stfedoskolské vzdélanosti ma CR dlouhodobé,
plyne i z rovnéz vysokého podilu tohoto vzdélani u mladych lidi (u kategorie 25-34
let je taktéz vysoky 65,1 % v roce 2013, nejvyssi ze zemi EU.

V podilech terciarniho vzdélani byla CR v roce 2013 na osmém misté od konce
v Zebficku zemi EU pokud jde o skupinu 15-64 let (s podilem 18,1 % oproti 25,3 %
v EU), u mladych ve véku 25-34 let to bylo s podilem 29,2 % oproti 36,2 % v EU
Sesté misto od konce, tj. horSi postaveni, pfestoZze by se dalo oekavat, Ze rozvoj
bakalarskych programi podil této vékové kategorie vylepsi. Lze to ziejmé vysvétlit
faktem, Ze vysokoskolska studia mladych v Evropé jsou jesté ¢astéjSim jevem nez v
CR (muzZe to souviset i se situaci na tamé&j§im trhu prace, kdy dal$i studium je
zfejmé ,substituci“ dfive obvyklého nastupu do pracovni ¢innosti).

Graf €. 90 Podil vyssiho sekundarniho vzdélani*

v EU v populaci 25-34 let
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Pozn.:

Pramen: Eurostat

* V €eskych podminkach stfedoskolské vzdélani s maturitou vé. uéhovskych Skol s maturitou, konzervatore,

zkracena studia s maturitni zkouskou a nastavbové studium.

290, o o . . s . . . . - T . . .
StfedoSkolské s maturitou, uéhovské s maturitou, konzervatore, zkracena stdia s maturitnni zkouskou , konzervatore, nastavby

gL’Jroveﬁs 3a4).

% \iysoké $koly vé&, bakalafskych moduld, VOS a doktorandské studium (troveri 5 a 6)

¢su
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Graf ¢. 91 Podil terciarniho vzdélani v EU
v populaci 15-64 let (v %,uroven 5 a 6,

2013)

kod 320192-14

Graf €. 92 Podil terciarniho vzdélani v EU
v populaci 25-34 let (v %, uroven 5 a 6,
2013)
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Pramen: Eurostat

Pozn.: * V €eskych podminkach vysoko$kolské vzdélani bakalafskych moduld a vysoko$kolské magisterské studium,
vys$Si odborné Skoly; dale pak vzdélani zajistuji budouci vyzkumnou ¢innost (doktorandské obory).

4.8. Kultura a cestovani jako aktivity volného ¢asu

,Zbytné“ vydaje na aktivity
provozované ve volném Case

Vyrazny pokles navstévnosti
statnich divadel od roku
1993, naproti tomu
navstévnost kin stoupla o
vice nez &tvrtinu pfi
poklesech po roce 2010

Aktivity, které lidé ,provozuji“ ve svém volném Case, jsou z pohledu jejich finanénich
vydaju povazovany zpravidla za zbytné. Podle toho se také vyviji jejich rozsah v
zavislosti na moznostech ,ufinancovani“ v rliznych obdobich rlstd &i poklesu pfijm(
domacnosti. Vybér tzv. volno€asovych €innosti je v této kapitole o kvalité Zivota omezen
na kulturu a cestovani.

Miru kulturnosti obyvatel dané zemé Ize pfi jistém zjednoduSeni poméfovat z ,pasivniho
pohledu® navstévnosti divadel a kin jako kultury ,zivé“ a dale navstévnosti pamatkovych
objektti, muzei a galerii ¢i Cetnosti knihoven a rozsahu vypujcek knih.

Pokles navstév divadel v poslednich dvou dekadach, jak ho vykresluje graf 93 {j. o
pétinu v roce 2012 proti roku 1993, v8ak neni pfiliS objektivni, nebot zachycuje jen
navstévy divadel statnich. Pravé rostouci po€et soukromych divadelnich scén vSak
absorbuje znaénou ¢ast divackého zajmu (data bohuzel nejsou k dispozici).

Navstéva kin byla podle poctu navstévnikd v roce 2012 sice vyrazné vysSi nez v roce
1995 (+21 %) a jesté vySSi oproti roku 2000 (+28 %). V letech 2011 i 2012 vSak byla
vyrazné nizsSi nez v predchozich letech (v roce 2011 pfiSlo do kin o 2,747 mil.
navstévniki méneé nez v roce 2010).

Graf €. 93: Navstévnici divadel, kin, pamatkovych objekt(, muzei a galerii (v tis. osob)
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Tendence a faktory makroekonomického vyvoje a kvality Zivota v CR v roce 2013

Navstévnost muzei a galerii
CR je se proti roku 2000
vyrazné nezmeénila,
pamatkové objekty
navstévuiji lidé vyrazné vice
nez v 30. letech

Poéty koncertt byly v roce
2012 vysSi o dveé tretiny ve
srovnani s rokem 2000,

v roce 2009 a a 2012 v8ak
mezirocné poklesly

Béhem poslednich dvou
dekad je vidét sniZeni poctu
vefejnych knihoven, nikoli
vSak vypujcek — od roku
2007 vSak pocty vypuijcek jiz
je stagnuji

Vybavenost domacnosti
vlastnim pocitacem vzrostla
v roce 2013 proti roku 2000
Ctyfndsobné, u rodin s détmi
ma vlastni pocita¢ 92 0
domacnosti

Graf ¢. 94

Koncerty a knihovny (pocty), pocty
vypujéek (v tis.)

kod 320192-14

Do hradll a zamkd(, muzei a galerii vSak chodi lidé bez velkych vykyva v navstévnosti,
ktera zejména v 90. letech vyrazné stoupla a poté se udrzuje na zhruba stejné drovni.
Muzea a galerie navstivilo v roce 2012 o 14 % vice lidi nez v roce 1993, ale proti roku
2000 to bylo jen 0 2,8 % vice.

Naproti tomu pamatkové objekty zaznamenaly velmi vysoky riist navstévnosti béhem
dvou poslednich dekad (v roce 2012 proti roku 1993 o 133 % vice), ale jsou i zde
patrné nejvysSi pfirdstky navstévnosti v 90. letech (2012 proti 2000 rdst o 28 %). | pfi
vyrazném zvyseni cen vstupenek hraji zfejmé roli napf. rodinné slevy, apod.

Navstévnost koncertt neni v CSU statisticky podchycena. Jejich podty se véak zacaly
po stagnaci, resp. mirném Ubytku mezi roky 1993-2000, opét zvySovat. V roce 2012
byly vyssi proti roku 1993 o 47 % a proti roku 2000 dokonce o dvé tfetiny (+65 %).
Pocet pofadany koncertd vSak meziro¢né klesl vletech 2009 i 2012, coz muze
indikovat vy8e zminéné souvztaZznosti mezi ,zbytnymi* potfebami lidi v dobéch recese.

PtestoZe podty vefejnych knihoven v CR klesly na 5401 v roce 2012 (-13 % proti roku
1993 a -10 proti roku 2000), lidé si vypUjcili 0 42 % knih a dalSich vypUjéek z knihovnich
fondd vice nez vroce 1993, ale jen o 3,2 % vice nez v roce 2002. ,Ctenost* zdrojl
z verejnych knihoven je tak od roku 2006 kazdy rok, co se poctu vypuijcek tyka, na
zhruba stejné drovni (66-67 mil. knih a dalSich vypujéek). O inovacich ve strukture
knihovnictvi v CR v8ak svédéi skuteénost, Ze se podty studijnich mist v knihovnach

zvétSily od roku 2000 témér Ctyfikrat na 48,8 tisic v roce 2012.

| kdyz se pocty vypulijcek z vefejnych knihoven zejména v 90. letech zvySovaly a od
roku 2006 spiSe stagnuji, Ize ze zmén v intenzité pouzivani novych technologii soudit,
Ze Ctenost tradi¢nich ,papirovych knih* spiSe klesa (ostatné i vypujcky z vefejnych
knihoven se z€asti tykaji elektronickych nosi¢u informaci). Tuto skutecnost ovliviiuje i
vybavenost domacnosti vlastnimi pocitacdi, a to zejména domacnosti s détmi. | kdyz je
efekt elektronickych informaci - pokud neni zneuzivan v extrémni mife - na vyvoj
osobnosti nepopiratelny, je substituce ,tradi¢niho ¢teni” touto formou (€asto omezenou
na pocitacové hry) tématem diskutovanym sociology i détskymi psychology.

Podil domacnosti s vlastnim pocitatem stoupl vroce 2013 proti roku 2000 téméF
Ctyfnasobné (na 68 %), pfitemz v domacnostech s détmi byl vliastni pocitac jiz prakticky
viude (92 % domacnosti).

Graf €. 95 Vybavenost domacnosti vilastnim PC
(v % celkového poctu domacnosti)
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Cestovani jako faktor
posilujici kvalitu zivota

Na cesty do zahrani¢i
vydavali lidé v priméru za

¢suU

Pramen: CSU, NIPOS

Moznost cestovat do zahrani¢i jako dalSi z pfilezitosti traveni volného ¢asu nabyla od
pocatku 90. let na duleZitosti a pro mnoho lidi znamena vyrazné obohaceni Zivota (tedy
rist jeho kvality dalSim poznanim). Oficialni statistika disponuje kromé udajii o poctu
host' a pocCtu prenocovani také udaji o vydajich domacnosti na dovolené
s komplexnimi sluzbami a také vydaju na zahrani€ni cestovni ruch.

Podle dat z platebni bilance stouply vydaje na zahrani¢ni cestovni ruch v roce 2013
proti roku 2002 o témér tfi Ctvrtiny (+74,4 %) na 89,9 mld. korun, pfi¢emz soukromé
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roky 2002-2012 podle
meziro€ni dynamiky (+4,6 %)
vice nez o kolik rostly jejich
celkové vydaje na kone€nou
spotfebu (v roénim priiméru
+4 %)

Vydaje na dovolené

s komplexnimi sluzbami od
roku 2009 kazdorocné klesaji
priiméru o desetinu, klesa i
podil domacich hostl na
celkovych poctech hostu
ubytovacich zafizeni

v Ceské republice

Graf €. 96 Vydaje domacnosti na dovolené
s komplexnimi sluzbami (podle ro¢nich

kod 320192-14

cesty participovaly na téchto hodnotach klicoveé — 71,6 miliardami korun, coz bylo o dvé
tfetiny vice nez v roce 2002 (jde o udaje v béznych cenach).

Vydaje na soukromé zahraniéni cesty klesly meziroéné nepatrné jen v letech 2005 a
2011. Béhem let 2002-2013 vSak rostly v praméru kazdy rok o0 4,9 % (resp. 0 +4,6 % v
letech 2002-2012, coz bylo vice, nez o kolik lidé za toto obdobi vydavali v priméru
kazdoro¢né na konecnou spotfebu v thrnu (+4 %).

Na dovolené skomplexnimi sluzbami vydavali lidé nejvice penéz navic
s kazdoro&nimi vysokymi nominalnimi pfiriistky - v obdobi konjunktury 2004-2008 (graf
96). V roce 2009 dosSlo k nominalné ke znaénému propadu (35,1 mid. korun proti 42,2
mid. v roce 2008) a i nasledujici roky uz vydaje na dovolené s komplexnimi sluzbami
mezirocné nerostly. Také v realném vyjadreni (graf 96) podle cen roku 2005 jsou od
krize v roce 2009 vidét kazdoro¢ni propady téchto vydaju (v prdméru ro¢né o 9,1 %) a
dokladaji nedostate¢nou pfijmovou vybavenost domacnosti potfebnou pro takovyto typ
odpocinkové aktivity.

Podobny zavér Ize ucinit také u klesajiciho podilu domacich hostd na celkovych
poctech hostl ubytovacich zafizeni v Ceské republice (graf 97).

Graf €. 97 Vydaje na zahrani€ni cestovni ruch
(podle platebni bilance, nominalné v mil.

narodnich uctd) korun)
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Graf ¢. 98 Domaci dovolené — podil hostti-
rezidentll na celkovych poctech
hostl ubytovacich zafrizeni (v %)

Graf €. 99 Meziroéni zmény vydajd na zahraniéni
cestovni ruch (podle platebni bilance,
nominaing, v %)
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Tendence a faktory makroekonomického vyvoje a kvality Zivota v CR v roce 2013

4.9. Starnuti

Starnuti jako faktor
makroekonomicky a
sociologicky

Pocet ,zavislych“ v populaci,
tj. déti do 19 let a seniorli
nad 65 let, pfevySi pocet
,zivicich®, 1. lidi ve véku 20-
59 let, zhruba po roce 2050

Graf €. 100 Vyvoj starobniho diichodu a priimérné
mzdy (v korunach)

kod 320192-14

Starnuti lidi v Ceské republice je vyznamnym faktorem ovliviiujici ekonomické
(makroekonomické) proporce v mnoha ohledech, vE&. ufinancovatelnosti zdravotniho
systtmu a systému socidlniho zabezpecCeni. Je vSak také faktorem SirSich
sociologickych zmén v charakteru rodin, jejich fungovani a mezilidskych vazeb vibec.
Jista uroven ,sobéstacnosti* senior(i se tak ¢im dal tim vice stava podminkou jejich
dastojného Zivota. Je podminéna kromé zdravotnich dispozic také ,sobéstacnosti
ekonomickou. Ta pak souvisi s jejich pfijmy ve stafi, které se pro vétdinu obyvatel
Ceské republiky redukuji na pfijmy ze starobnich dtichodd.

| kdyZ podet obyvatel CR ma mezi roky 2040 a 2050 klesnout pod deset milion(i (z
nynégjSi 10,517 mil. osob), zhorSi se vyrazné pomér mezi slozkou populace ,zavislé*
(tedy déti do 19 let véku a seniorl na 65 let) a populace ,Zivici“, tedy lidi v produktivnim
veku 20-64 let. Podle tohoto tzv. indexu ekonomického zatizeni ma vroce 2015
pfipadat na sto ,Zivicich* celkem 59 lidi ,zavislych®, v roce 2055 v3ak jiz 103,3 téchto
osob (1j. déti do 19 let véku a seniorll nad 65 let).

Graf ¢.101 Relace starobniho dichodu k hrubé,
resp. Cisté mzdé (v %)
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1) jako mési¢ni primér samostatné vyplaceného starobniho dichodu (bez pozustalostniho) v pfislusném roce

2) jako primérna hruba mzda je uveden vSeobecny vymérfovaci zaklad (§17 odst. 2 zakona €. 155/1995 Sb.) stanoveny
nafizenim vlady (od roku 2000 mzda pfepoc¢tena na zaméstnance s plnym pracovnim Uvazkem)

3) primérna gistd mzda je primérna hruba mzda snizena o této mzdé odpovidajici dan z pfijmu a o pojistné zdravotniho a

socialniho pojisténi.

Starobni dlichody stouply
béhem let 1993-2012 méné
nez prdmérna mzda a jejich
kupni sila se tak oproti mzdu
pobirajicim zaméstnanc
klesla

Relace diichodu ke mzdé
byla nejvyssi v roce 1993 (47
% hrubé a 60,1 % Cisté
mzdy), v roce 2012 to bylo
42,9 %, resp. 55,6 %;
nejnizsi relace byla v roce
2008 (41,4 %) vlivem
vysokého konjunkturniho
rustu hrubych mezd

Prestoze pramémy duchod (graf 102) stoupl od roku 1993 zhruba 3,94krat na 10 770
korun v roce 2012, primérna hruba mésicéni mzda se zvysila vyraznéji, a to 4,32krat na
25 112 korun (Cistd mzda pak 4,26krat na 19 372 korun)*'. Z tohoto pohledu kupni sila
seniort pobirajicich pouze starobni duchod ve srovnani s populaci vydélavajici
v zaméstnaneckém pomeéru poklesla.

To zhorsilo relaci starobnich dichod(l (graf 101) proti hrubé i Cisté mzdé zejména
v letech 1999-2008 o 4,5 pb. na 41,4 % hrubé mzdy a o 5,9 pb. na 54,1 % v pfipadé
Cisté mzdy. Poté zejména vlivem nepfiznivého vyvoje mezd (nejdfive v nepodnikatelské
a poté i vpodnikatelské sféfe) relace starobnich dichodu ktéto primérné mzdé
v trendu mirné rostla, pfestoze valorizace dichodU nebyla pro seniory pfizniva.

Samotny meziro¢ni vyvoj primérného dlichodu a primérnych mezd v hrubém a Cistém
vyjadfeni je patrny v grafu 100.

31

Starobni didchod je vtomto propoctu definovan jako mésiéni pramér samostatné vyplaceného starobniho dichodu (bez

pozlstalostniho) v pfislusném roce. primérna hruba mzda pak jako v§eobecny vymérovaci zaklad (§17 odst. 2 zakona ¢. 155/1995 Sb.)
stanoveny nafizenim vlady (od roku 2000 mzda prepocétena na zaméstnance s plnym pracovnim Uvazkem). Primérna Cistd mzda je
pramérna hruba mzda snizena o této mzdé odpovidajici dar z pfijmu a o pojistné zdravotniho a socialniho pojisténi.

¢suU
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Graf ¢é. 102: Tempa rastu primérného dichodu a hrubé, resp. €isté primérné mzdy (y/y v %)
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Rostouci trend
neuspokojenych zadateld o
umisténi v domech dichodl
a penzionech pro dichodce
se v roce 2010 zastavil...

... demograficka prognéza a
zmény ve fungovani rodin
vSak indikuji budouci naroky
na investic e do téchto typu
socialnich zafizeni pro staré
lidi

Pramen: CSU,CSSZ

Pokud nenajde senior ve stafi utoCisté u rodiny a je neschopen zit sam, nastupuje
nutnost institucionalizované pomoci v podobé domovd dlchodd a penziond pro
ddchodce. Neni vSak jednoduché Zadatele o umisténi do téchto domovl uspokojit. Jak
ukazuji data v grafu 104, rist neuspokojenych Zzadatelll byl v letech 1993-2009 strmy a
zastavil se pocinaje rokem 2010 (v roce 2012 vSak pocet neuspokojenych Zadatell o
umisténi opét stoupl na 59 028 osob). Nejméné neuspokojenych zadatelll o domov
ddchodci bylo v roce 1993 (17 099 osob), nejvice v roce 2009 (63 913 osob).

Do roku 2006 byla statisticky sledovana i skupina pfednostnich a naléhavych uchaze¢u
0 umisténi v domové dichodct z celkového poc¢tu neuspokojenych. V priiméru za roky
1995-2006 jich byla necela ¢tvrtina z celkového poctu téchto odmitnutych uchazeci
(30 % v roce 1995, 14 % v roce 2006). Rostouci pocet seniorli podle demografické
projekce bude naro¢ny i ve sméru investovani statu, resp. soukromych podnikatell, do
téchto zafizeni.

Graf €. 103 ,,Strom zZivota“ - vékové rozlozeni poctu Graf .104 Neuspokojeni zadatelé o umisténi

obyvatel k 1.1.2051 (demograficka v domovech dichodcil a penzionech
projekce CSU, jaro 2014) pro diichodce (k 31.12.)
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Vy3§§i ohrozenost pfijmovou
chudobou ve stafi u zen —
¢tvrtina bere dichod mezi 9-
10 tisici, pétina muzi mezi
11-12 tisici; vyrazné rozdily v
podilech muzli a Zen u
nejnizsich i nejvyssich
dachodu

68

Pramen: CSU, MPSV

Ohrozenost ve stafi pokud jde o finanéni samostatnost se tyka predevsim Zen, jak je
vidét z grafu 105 o pfijmové distribuci u starobnich dichodcl. Zatimco nejvice muzq, tj.
vice nez pétina (21,07 %) bere dlchod ve vysi 11-12 tisic korun, u Zen je tato skupina
nejvétsi cetnosti posunuta niZe - nejvice Zen, vice nez étvrtina (26,1 %) bere dichod ve
vysi 9-10 tis. korun.

Pfestoze u duchodl vymezenych hranici 8-14 tisic je podil muz{i i zen, ktery takovyto
dichod pobira, pfiblizné stejny (83,1 %, resp. 84,3 %), Cetnosti v jednotlivych

—
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kod 320192-14

ddchody, tj. do Sesti tisic mésicné, bere 3,2 % zen, ale jen 1,3 % muzl, naopak téch
nejvysSich, tj. nad 16 tisic mésic¢né pobira 2,7 % muzd, ale jen 0,8 % zen.

Vzhledem k vyéél' délce Zivota Zen nez muzu je tak jejich ohroZenost pfijmovou

Graf &. 105: Pfijemci starobniho diichodu podle jeho vys$e a pohlavi v CR (stav v prosinci)
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4.9.1. Nadéje doziti a nadéje doziti ve zdravi

V nadsji doziti CR pokud jde
o déti narozené v roce 2013
zaujima CR misto ve tFeti
tfetiné zebfi¢ku evropskych
zemi

NejvyssSi nadéji doziti maji
chlapci na Islandu a divky ve
Spanélsku

Pokud jde o o¢ekavanou délku zivota, tzv. nadéji doziti (stfedni délka zivota), patfi
CR podle dat uvadénych Eurostatem pro pfipad déti narozenych v roce 2013 mezi
zemé az treti tfetiny evropského Zzebficku jak v pfipadé chlapcl, tak i divek.
Chlapec narozeny v CR v roce 2013 ma nadéji, ze se dozije 75,1 roku, dévée 81,2
roku.

Neryssi nadgji d02|t| maj| chlapci narozem Vv roce 2013 na Islandu (81,3 roku) a

maji chlapci v LotySsku (69,1 roku) a Litvé (68,7 roku). Pokud jde divky narozené
v roce 2013, maji predpokladanou stfedni délku Zivotu nejnadéjnéjsi ve Spanélsku
a Francii (85,2, resp. 85 rokd) a dale pak v Italii, Svycarsku, na Islandu a ve
Svédsku.

Kratsi stfedni délku Zivota nez v CR zaznamenava v pfipadé chlapcl jesté dalSich
devét zemi Evropy, v pfipadé divek dalSich osm zemi.

Graf € 106 : Nadéje doziti (stfedni délka zivota (pro narozené v roce 2013, v letech)
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V dal$i generaci stoupne
podle projekci zvefejnénych
Eurostatem nadéje doziti

¢su

Pramen: Eurostat

Pokud bychom predpokladali, ze déti narozené v roce 2013 budou zakladat rodiny
zhruba okolo roku 2040 - pujde tedy o dalSi generaci -, pak nadéje doziti u jejich
déti stoupne podle dat uvadénych v projekcich Eurostatu nejvice v deseti zemich

2014 69



Tendence a faktory makroekonomického vyvoje a kvality Zivota v CR v roce 2013 kod 320192-14

predevsim v zemich stfedni stfedni a vychodni Evropy. Nejvice u chlapcli narozenych v , LotySsku a Litvé

a vychodni Evropy (+7.6, resp. +7,3 roku), v Ceské republice o 5 let. U divek by méla v dal$i generaci
stoupnout nadéje doziti nejvice v Rumunsku a Bulharsku (+5,3, resp. +5,1 roku),
v Ceské republice 0 4,1 roku.

Nadgje doZiti ve zdravi O kvalité Zivota a zdravi v8ak vice nez samotny indikator nadéje doZiti vypovida
vice ukazatel délky zZivota ve zdravi, ktera ukazuje, kolika let ve zdravi se mlze
dozit v daném roce narozeny chlapec nebo dévc€e. Podle tabulek Eurostatu+ pro
EU 28 muze chlapec narozeny v roce 2012 prozit ve zdravi 61,3 roku, v CR v&ak
vice, a to 62,3 roku. Vy&Si by mél byt i vék proZity ve zdravi u divek narozenych
v roce 2012 — 61,9 roku v priiméru za EU 28 a 64,1 roku v CR

Vysvétlivky

Vladni sektor CR, tj. sektor vladnich instituci, tvoFi o organizaéni slozky statu, Gzemni samospravné celky,
vybrané pfispévkové organizace, statni i jiné mimorozpoctové fondy (Pozemkovy fond, Podplrny a garancni
lesnicky a rolnicky fond, Vinarsky fond a dal$i), Sprava zelezni¢ni dopravni cesty, transformacni instituce
Prisko, PPP Centrum, vefejné vysoké skoly, vefejné vyzkumné Ustavy, zdravotni pojiStovny, asociace a
svazy zdravotnich pojistoven a Centrum mezistatnich uhrad. Od roku 2010 bylo na zakladé opakovaného
testu prefazeno nékolik vefejnych nefinanénich podnikd do sektoru vladnich instituci, pfevedeny byly i
vybrané pfispévkové organizace mezi sektory nefinan¢nich podnikl a vladnich instituci.

Hruby konsolidovany dluh viadniho sektoru zahrnuje zavazky sektoru vladnich instituci vyplyvajici z
pfijatych vkladd, vydanych Gvérovych cennych papirt jinych nez ucasti (s vyjimkou finan¢nich derivatd) a
pfijatych pujcek.

Zahraniéni zadluzenost CR je prehled finanénich pasiv sektortl tuzemské ekonomiky viéi nerezidentiim CR
dluhového charakteru (tj. zavazk se smluvné uréenou dobou jejich splatnosti, za kterou nalezi véfiteli vynos
ve formé& uroku). Nezahrnuje tedy stavy investic do majetkovych cennych papird, tj. pfimé investice-
kmenové jméni, portfoliové investice — majetkové cenné papiry a uCasti. Stavy jednotlivych dluhovych
zavazkl odpovidaji stejné jako v pfipadé investi¢ni pozice pfisluSnym transakcim s dluhovymi finanénimi
pasivy na finanénim u¢tu platebni bilance.

Indikator rizika chudoby nebo socialniho vylouéeni predstavuje podil osob ohrozenych pfijmovou
chudobou, materialné deprivovanych - to jsou lidé, ktefi si nemohou dovolit nejméné c¢tyfi z deviti
definovanych véci: platit ucty za najem a sluzby, mit v byté teplo, jist obden maso, €elit neoekdvanym
vydajiim, tydenni dovolenou mimo domov, auto, automatickou pracku, barevnou TV, telefon - nebo Zijicich
v domacnosti s nizkou pracovni intenzitou. Za domacnosti s nizkou pracovni intenzitou jsou povaZovany
takové domacnosti, které maji pracovni intenzitu nizsi nez 0,20. Koeficient pracovni intenzity domacnosti je
pocitan za ¢leny domacnosti ve véku 18 az 59 let s vyjimkou studujicich osob ve véku 18 az 24 let. Pracovni
intenzita se vypocte jako podil po¢tu mésicl, v nichz takto vymezené osoby byly pracujici, a po¢tu mésicl
jejich pfitomnosti v domacnosti celkem.

Ur€eni rizika pfijmové chudoby - prahem pro urCeni rizika pfijmové chudoby je 60 % medianu
ekvivalizovaného pfijmu na spotfebni jednotku pro kazdou zemi (ukazatel zohlednuje v ekvivalizaci tzv.
uspory z poctu ve vice€lennych domacnostech, tj. uspory na nakladech na pfedméty a sluzby, které slouzi
vétSimu poctu ¢lenli domacnosti).

Gini koeficient ukazuje rozsah, do jaké miry se rozdéleni pfijmd v dané zemi odchyluje od ,idealniho* {j.
dokonale rovnomérného pfijmového rozdéleni. Gini koeficient s hodnotou 0 tak vyjadfuje Uplnou rovnost, kdy
vSichni berou stejné, hodnota 100 pak naprostou nerovnost, kdy jeden ¢lovék bere vSechno.

Prijmova nerovnost podle kvantilového rozdéleni vyjadfuje pfijmovou distribuci pomérem mezi celkovymi
pfijmy skupiny lidi, ktefi si vydélali nejvice (fj. pétinou pfijemct s nejvySSimi pfijmy, tzv. hornim kvintilem) a
skupiny lidi, ktefi si vydélali nejméné (tj pétinou pfijemcul s nejnizsimi pfijmy).

Gender Pay Gap (GPG) prestavuje rozdil mezi hodinovou mzdou zaméstnancl-muzi a zaméstnankyn-zen
vyjadrenou jako prdmér hrubé hodinové mzdy muzd.

Nizkopfijmovi zaméstnanci - zaméstnanci, ktefi vydélavaji dvé tfetiny a méné narodniho medianu hrubé
hodinové mzdy (medianova mzda je definovana tak, Ze jedna polovina populace vydélava méné nez je tato
hodnota a ostatni vice ).
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