Analyza ekonomického vyvoje v roce 2019

6. Financni instituce

Finanéni instituce loni
dosahly nejvyssi miry zisku
od roku 2012.

V loriském roce se vyrazné
zvysil objem urokd
vyplacenych finan¢nimi
institucemi.

Saldo druhotnych dichodu
bylo kladné a meziro¢né se
vyraznéji nezménilo.

Oproti letlim 2017 a 2018
se vyrazné zmirnila
investicni aktivita sektoru.

Sektor financnich instituci ma v ekonomice ulohu poskytovani sluzeb finanéniho
zprostiedkovani, takze jeho podil na tvorbé HPH v ekonomice je nizky — v lofiském
roce to bylo 4,1 %. Sektor v roce 2019 zaméstnaval 72,4 tisice osob, coZ odpovida
1,4 % celkové zaméstnanosti v narodnim hospodarstvi. Hruba pfidana hodnota
sektoru se loni zvySila o 11,3 mld. korun na 213,7 mld., méné nez v roce 2018. Objem
vyplacenych nahrad zaméstnancim dosahl 73,5 mid., meziro¢né o 3,3 mid. (4,6 %)
vice. Vysledna mira zisku' 62,5 % byla nejvy$si od roku 2012. Celkova zaméstnanost
v sektoru loni pomérné vyrazné klesla (—3,5 %). Primérna hruba mésicni mzda
v penéznictvi a pojistovnictvi, které ma se sektorem finanénich instituci? velmi silny
prekryv, v roce 2019 vzrostla o 4,1 tisice (7,6 %). Jeji hodnota 59 050 korun byla
nejvyssi v ekonomice.

Saldo dlichodud z vlastnictvi financnich instituci bylo loni zaporné. Deficit dosahl
34,5 mld. korun a meziro&né se vyrazné prohloubil (0 13,5 mld.). Ke zhor3eni pfispélo
vice faktord. Kladné saldo urokl se loni snizilo o 13,3 mid. korun, pfedevsim kvli
piebytek®. Finanéni instituce obdrzely ve formé Grok( 198,8 mld. korun (+48,6 mid.),
ale vyplatit musely 172,5 mid. (+61,9 mid.). Celkové saldo dlchodl z vlastnictvi
zhorsilo i prohloubeni deficitu rozdélovanych dichodl spolecnosti 0 9,8 mid. korun
na 20,2 mid. O 15,1 mid. se totiz zvySil jejich objem na strané uziti. Ve sméru zmirnéni
salda dlichodu z vlastnictvi pusobily jen reinvestované zisky z pfimych zahrani¢nich
investic. Jejich objem na strané zdroji se meziro¢né zvysil o 10,8 mid. korun. Ostatni
duchody z investic* vyplacené finanénimi institucemi dosahly loni 23,0 mid. korun
a zvysily se o 1,0 mld. Vysledné saldo hrubych prvotnich didchodud skongcilo v prebytku
100,1 mid. korun a meziro&né pokleslo o 5,3 mld. (prvni pokles od roku 2015).

Finanéni instituce loni obdrzely 62,4 mid. korun ve formé Cistych socialnich pFispévki
od zaméstnavatell azaméstnanci mimo povinny systém socialniho pojisténi.
Vybrana &astka se mezironé zvySila 0 5,7 mld. korun, nejvice od roku 2013.
Zrychleni dynamiky bylo ale vzhledem k vyvoji mezd a plati v ekonomice opozdéné
(v letech 2017 a 2018, kdy objem mezd a platl narGstal nejrychleji, byly pfirdstky
skromnéjsi). VySe vybraného Cistého pojistného na nezivotni pojisténi vzrostla
0 3,9 mid. korun na 57,0 mid. Nahrady z nezivotniho pojiSténi pfiznané financnim
institucim dosahly 18,6 mid. Objem béznych dani z dlchodd a jméni, které sektor
zaplatil, se loni zvySil 04,9 mid. korun na 27,5 mild. Vyplacené Cisté pojistné na
nezivotni pojisténi dosahlo 19,0 mld. korun a nahrady z neZivotniho pojisténi Cinily
57,0 mld. (+3,9 mid.). Ve formé& socialnich davek sektor zaplatil 24,0 mid. korun.
Vysledné saldo druhotnych diichodl dosahlo 11,9 mld. korun a meziro¢né se zvysilo
jen nepatrné.

Hruby disponibilni diichod finan&nich instituci se snizil 0 5,2 mid. korun na 112,0 mid.
Po upravé o zmény c&istého podilu domacnosti na rezervach penzijnich fondu zistaly
hrubé spory ve vy$i 73,6 mid. korun. Uspory se meziro&né snizily o 10,7 mld. korun.
Vydaje na tvorbu hrubého fixniho kapitalu dosahly loni 35,5 mid. korun. To je vyrazné
méné nez v pfedchozim roce (pokles o0 21,6 mid. korun). Nominalné byla uUroven

" Podil hrubych provoznich nakladd plus smigeného diichodu na hrubé pfidané hodnoté ((B.2g+B.3g)/B.1g).
2 HPH v sekci klasifikace NACE Penéznictvi a pojistovnictvi z 96,7 % tvofily finanéni instituce, domacnosti predstavovaly 2,9 % a malou

¢ast (0,4 %) vladni instituce.

3V lofiském roce doslo k né&kolika snizenim ménovépolitickych sazeb, na které jsou navazany i Grokové sazby na mezibankovnim trhu.
Zvyseni urokd z uvérl bylo patrné spiSe u firemnich pujcek, ale nebylo pfili§ vyrazné. Vydajovou stranu ale ovlivnil prudky narust
prostfedkl na terminovanych vkladech, kde se tUro¢eni zvySovalo uz v roce 2018. To v§e vedlo k nerovnomérnému narustu trokd na

strané zdroju a uziti.

4 Nejvétsi ast tvofi polozka D.441 Duchody z investic pfisouzené pojistnikim. Dalsi jsou D.442 Dachody z investic na zakladé
penzijnich narokl a D.443 Dlichody z investic pfisouzené podilnikiim investi¢nich fondu.
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Po osmi letech rustu loni
klesl objem dluhovych
cennych papird v aktivech
finanénich instituci.

Zmény Cistého jméni
vlivem zisk(l z drzby byly
kladné.

Cisté jméni finannich
instituci ke konci roku ¢inilo
86,0 mid. korun.

investi¢ni aktivity vyrazné nad hodnotou pred rokem 2016, mira investic® se ale
propadla o 11,6 p. b. na 16,6 %. Prudky narlst investini aktivity, ktery zacal v roce
2016, tak vyvrcholil v roce 2018. Podle podrobnéjsiho ¢lenéni tvorby hrubého fixniho
kapitalu sektor vroce 2016 vyrazné navysil investice do produktll dusevniho
vlastnictvi (zejména softwaru a databazi) a v letech 2017 a 2018 se k tomu pfidaly
také investice do dopravnich prostfedkl a zafizeni.

Na strané aktiv finan¢nich instituci posilil objem poskytnutych pujéek o 147,7 mid.
korun. Rostly vSak pouze dlouhodobé pujc¢ky (+180,0 mid. korun), objem téch
kratkodobych se snizil 0 32,4 mld. Jde o zpomaleni dynamiky po velmi silném
prirastku z roku 2018. Po osmi letech rastu klesl objem dluhovych cennych papiri
v aktivech finan¢nich instituci 056,3 mid. korun. Propad nastal pouze
u dlouhodobych produktt (-67,8 mid. korun), kratkodobé vzrostly o 11,5 mid.
Vyrazné narostly také ucasti a podily v investi¢nich fondech (+223,8 mlid. korun).
Silné bylo rovnéZ navySeni hodnoty ostatnich pohledavek (+88,6 mid. korun). Na
strané zavazkl finan¢nich instituci narostl objem obéziva a vkladd o 279,0 mid.
korun. Mimofadné vysoky byl narldst ucasti a podild v investicnich fondech
(204,3 mld. korun, ztoho nekétované akcie narostly 0 192,4 mid.). Cisté pujcky
sektoru dosahly 36,0 mid. korun, bilance zmény aktiv a pasiv tak zlstala kladna.

Podle uctu precenéni vzrostla hodnota finan¢nich aktiv drzenych finanénimi
institucemi o0 125,7 mid. korun. Nejvice k tomu pfispél narast hodnoty drzenych
dluhovych cennych papirt o 68,6 mid. korun. Finan¢ni derivaty dale pfidaly 33,9 mid.
Ugasti a podily v investiénich fondech zvysily svou hodnotu 0 22,5 mid. O 12,7 mid.
korun narostla hodnota obéziva a vkladud. Finanéni instituce zaznamenaly zisk z drzby
v dlsledku poklesu hodnoty jejich finanénich zavazkd o 283,0 mid. korun (zejména
kvuli poloZce akcie a ostatni ucasti — pfecenéni NFA, ktera Cinila —346,6 mid. korun).
Diky tomu byly vysledné zmény ¢istého jméni vlivem zisk( z drzby po dvou letech
opét kladné® a dosahly 417,9 mid. korun.

Nefinan¢ni aktiva financnich instituci méla ke konci roku 2019 hodnotu 314,6 mid.
korun. Finanéni aktiva dosahla vySe 14 046,2 mid. korun a finanéni zavazky
14 274,8 mid. Po letech 2017 a 2018 v deficitu loni opét aktiva pfekonala pasiva
a vysledné cisté jméni sektoru dosahlo 86,0 mid. korun. Jednim z ddvodu bylo
vyrazné zpomaleni naristu zavazkl (+354,7 mid. korun). Staly za tim zejména ucasti
a podily v investiénich fondech, jejichz hodnota v rozvaze klesla 0 81,1 mid., hlavné
z dlivodu precenéni nefinancnich aktiv (—430,8 mid.). Narust obéziva a vkladu
v zdvazcich o 268,4 mld. korun byl srovnatelny s pfedchozim rokem. Na strané aktiv
finan¢nich instituci narostl objem obéziva a vkladi o 144,8 mid. korun, pujéek
0 133,0 mid. a ucasti a podil v investiénich fondech o 248,0 mid.

5 Podil tvorby hrubého fixniho kapitalu na hrubé pfidané hodnoté (P.51g/B.1g).
8V letech 2017 a 2018 ztrata dosahla 171,9 a 377,6 mld. korun.
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