Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

2. Souhrnna vykonnost

Ve 2. ¢tvrtleti hruby
domaci produkt vyrazné
meziro€né rostl.

Postupné se zotavuji
i evropské ekonomiky.

V priibéhu 2. &tvrtleti 2021 byla uvolnéna protiepidemicka opatfeni, ktera omezovala
obchod a sluzby a byla divodem utlumu domaci spotfeby v uplynulém roce. Hruby
domaci produkt tak vzrostl proti 1. Gtvrtleti 0 1,0 %". K narlistu pfispéla zejména domaci
spotfeba a také investi¢ni aktivita. Naopak zahrani¢ni poptavka pulsobila negativné.
Prirastek tak zaostaval za primérem EU ataké za trznim ocekavanim, coz bylo
zplsobeno zejména prekazkami, které pramyslu kladl nedostatek nékterych komponent.
Ve srovnani s lofiskym 2. kvartalem, ktery byl zasaZen nejhlubSim propadem HDP
v historii samostatné CR, byl HDP letos vy$3i 0 8,2 %. K tomu pfispély véechny vydajové
slozky v Cele se zahranitni poptavkou, ktera pravé v lofiském 2. Ctvrtleti utrpéla
mimoradny Sok. Rostla i domaci spotfeba (domacnosti i viadnich instituci) a investice.
Velkou ¢ast silného pfirdstku Ize pficist slabé zakladné — srovnani s udaji v cenach roku
2015 ukazuje, Ze HDP v letodnim 2. ¢tvrtleti jeSté mirné zaostaval za predkrizovym
2. Ctvrtletim 2019, a dokonce za stejnym obdobim roku 2018.

Graf €. 1 HDP (objemové indexy, o€idténo o sezénni a kalendarni vlivy, v %)
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Oproti 1. kvartalu se HDP v EU zvysil o0 1,9 %?2. Mezictvrtletni pfirtstek nasledoval po
dvou Ctvrtletich poklest a ovlivnila jej zejména silici domaci poptavka. S vyjimkou Malty
a Chorvatska mezictvrtletné rostl HDP ve vSech zemich EU. Nejsilnéji rostly ekonomiky
Portugalska (4,9 %), LotySska (4,4 %) a Estonska (4,3 %). Pfiznivy byl ale také vyvoj
sousedniho Rakouska, nadprimérné se zlepSovala i polska a slovenska ekonomika.
K zemim s niz§im mezictvrtletnim pFirtistkem patfilo Cesko (1,0 %) i velké ekonomiky
Francie (1,1 %) a Némecka (1,6 %). Celkové byl HDP v Evropské unii ve 2. ¢tvrtleti
meziro&né vy$si o0 13,2 %, na Eemz se samoziejmé stejné jako v samotném Cesku
z velké Casti podilela nizka zakladna lofiského 2. kvartalu. VSechny zemé EU tak
meziro¢né ekonomicky rostly. Pohled na predkrizové obdobi ale ukazuje, ze realné

" Vyvoj HDP, hrubé piidané hodnoty a jejich sloZek je vyjadien prostfednictvim objemovych indexd (4. o€istén o vliv cen) a po ocisténi
0 sezonni a kalendaini vlivy. Udaje jsou platné k 31. 8. 2021.
2 Data za Bulharsko, Irsko, Lucembursko a Recko nebyla dostupna.
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Vyvoj ekonomiky Ceskeé republiky

Objem vyplacenych mezd
a plati se ve 2. ¢tvrtleti
prudce zvysil.

Domaci spotfeba diky
uvolnéni restrikci zacala
rust.

HDP v EU zaostava za urovni roku 2019 o 2,3 %3. Ve vétsiné zemi byl HDP realné
nizsi nez ve 2. &tvrtleti 2019, pfic¢emz nejvice zaostavaly Spanélsko (6,1 %) a Italie (-
4,0 %). Na prednich pfickach tohoto srovnani ale bylo i Cesko (3,7 %) a nadpriimérné
se oproti 2. kvartalu 2019 propadaly iFrancie (—3,4 %), Némecko (—2,9 %) nebo
Rakousko (—2,7 %), ¢asto zemé se silnym automobilovym primyslem. Mezi zemé,
kterym se dafi vracet k pfedkrizové urovni, patfily staty Pobalti, Irsko, Rumunsko,
Slovinsko, Polsko, Madarsko, Dansko a Svédsko.

Objem vyplacenych mezd a plati ve 2. ¢tvrtleti meziro¢né narostl o0 17,7 %. Oproti
1. Ctvrtleti objem vyplacenych mezd a platl vzrostl o 7,4 %. Mimoradneé vysoky meziro€ni
prirdstek byl ovlivnén nizkou zakladnou lofiského 2. kvartalu. Ta souvisela s vyrazné
niz8§im pocétem odpracovanych hodin. V letoSnim 2. Ctvrtleti bylo navic oproti lofisku
vyplaceno vice odmén. Realné se mzdy a platy mezirocné zvysily o 15,3 %*. Nejvice se
objem mezd a platt zvySoval v €innostech v oblasti nemovitosti (25,4 %), v odvétvich
s prevahou sektoru viadnich instituci® (23,1 %), ve zpracovatelském pramyslu (21,6 %),
v ostatnich innostech a v uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi (17,3 %).
Silna tempa ale vykazalo i stavebnictvi (11,3 %) a informacni a komunikacni €innosti
(8,0 %), kde rust podpofilo z velké ¢asti navySeni zaméstnanosti, a rovnéz zemédélstvi,
lesnictvi a rybarstvi (7,0 %). Jedinym odvétvim, kde doslo k poklesu, bylo penéznictvi
a pojistovnictvi (—2,7 %).

Graf ¢. 2 Prispévky vydajovych slozek k realné zméné HDP* (objemové indexy,
mezirocni rust, pfispévky v p. b., HDP v %)
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* po vylou€eni dovozu pro kone¢né uziti

Domaci spotfeba ve 2. Ctvrtleti mezikvartalné vzrostla o0 4,2 %. NarUstala pfedevsim
spotfeba domacnosti (6,5 %), kterym se ve srovnani s 1. Ctvrtletim otevielo vice
nakupnich pfilezitosti. PFirlstek byl pfitom silngjSi nez ve 3. tvrtleti minulého roku,
bé&hem kterého byly také uvolnény restrikce. Aktualni vyvoj ale ukazuje na realizaci

3 Srovnani HDP v cenach roku 2015.
4 Do realného vyjadieni pfevedeno s pomoci deflatoru spotfeby domacnosti.
5 Vefejna sprava a obrana, vzdélavani, zdravotni a socialni péce.
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Investiéni vydaje
zaznamenaly vyrazné
oziveni.

Bilance zahrani¢niho
obchodu pfispéla

k meziro¢nimu rlstu
HDP, jeji pfebytek ale

posledni roky.

Mezictvrtletni rast hrubé
pfidané hodnoty podpofilo
uvolnéni restrikci

v obchodé a sluzbach.

odlozené spotfeby domacnosti. Naopak spotfeba vladnich instituci stagnovala (-0,2 %).
Meziro¢né spotieba vzrostla 0 6,0 % a k nartstu HDP pfispéla 1,8 p. b.6 Vyrazny byl opét
pfiristek spotfeby domacnosti (7,4 %), v pfipadé vladnich instituci dosahl 3,0 %.
Vyrazny rdstovy impulz samozfejmé ziskaly v pfedchozich kvartalech zaostavajici
segmenty trvanlivého zboZi a sluZeb — spotfeba statkd strednédobé trvanlivosti” vzrostla
meziétvrtietné o 26,5 %8, statku dlouhodobé trvanlivosti 0 6,4 % a sluZzeb o 7,6 %. Také
spotfeba netrvanlivého zbozi silné mezictvrtletné rostla (4,3 %).

Vydaje na tvorbu hrubého kapitalu ve 2. Ctvrtleti mezikvartalné vzrostly 04,3 %
a mezironé o 13,0 %. Prispévek tvorby hrubého kapitalu k mezironimu rastu HDP
dosahl 1,6 p. b. PfedevSim v meziro€nim srovnani hrala velkou roli zména zasob.
Narust zasob nedokoncené produkce a hotovych vyrobkd pramyslovych podnika tak
vyrazné pfispél k meziroénimu navyseni tvorby hrubého kapitalu®. Vydaje na tvorbu
hrubého fixniho kapitalu mezictvrtletné narostly o 4,2 % a meziro¢ni navySeni dosahlo
1,5 %. Investice pfitom mezirocné vzrostly poprvé od 4. ¢tvrtleti 2019. Srovnani udajl
ocCisténych o cenové vlivy ukazuje, zZe investice v letoSnim 2. Ctvrtleti zatim zaostavaji
za obdobim pfed pfichodem pandemie. Vécné ¢lenéni tvorby hrubého kapitalu nepfimo
doklada oziveni investic nefinanénich podnikd — mezi¢tvrtletné se silné zvySovaly
vydaje na dopravni prostfedky a zafizeni (10,2 %) a zrychlil i pfirdstek investic do ICT
a ostatnich strojii a zafizeni (4,8 %). O 1,0 % se zvySily investice do produktl
dusevniho vlastnictvi. Velmi silny byl i pfirGstek investic do obydli, kterym dominuiji
domacnosti (9,9 %). Mirné se mezictvrtletné navysily také investice do ostatnich budov
a staveb (0,3 %). Ve srovnani s loriskym 2. Ctvrtletim ale nadale zaostavaly investice
do ostatnich budov a staveb (—4,2 %) iproduktd duSevniho vlastnictvi (-0,5 %).
Naopak vydaje na obydli byly vy83i 0 9,7 %, na ICT a ostatni stroje a zafizeni 0 2,7 %
a na dopravni prostfedky a zafizeni o0 1,9 %.

V priibéhu podzimni a zimni viny epidemie uz nedoslo k omezeni priimyslu a potazmo
zahrani¢niho obchodu. Mezictvrtletni redlny pfirlistek vyvozu zbozi a sluzeb tak cinil
0,6 %'0. Z toho export zbozi klesl 00,7 %, zatimco export sluZzeb narostl o 8,7 %.
Naopak dovoz se mezittvrtletné zved| o vyrazna 4,9 % a lze predpokladat, ze Cast
z tohoto narudstu souvisi i se zvySenou investicni aktivitou podnik{. Tento vyrazny rozdil
mezi dynamikou vyvozu a dovozu vyustil v mezictvrtletni zhorSeni bilance zahraniéniho
obchodu, ¢imz se zahrani¢ni poptavka stala jedinym faktorem pusobicim ve sméru
meziétvrtletniho poklesu HDP. Meziro¢né se vyvoz realné zvysil o 30,6 %, coz je ale
ovlivnéno slabym srovnavacim obdobim, a dovoz obdobné& narostl o0 31,3 %. Bilance
zahrani¢niho obchodu ve 2. ¢tvrtleti dosahla prebytku 56,3 mid. korun, coz je
mezirocné o 15,0 mld. lepSi vysledek, takze vysledny pfispévek zahrani¢ni poptavky
k meziroénimu ristu HDP dosahl 4,8 p. b. S vyjimkou loriského 2. kvartalu jde ale
o nejslab8i prebytek od 2. Ctvrtleti 2015. ZlepSil se prebytek obchodu se zbozim
(+10,8 mid. korun) i sluzbami (+4,2 mid.), ale hodnota 30,2 mid. pro bilanci obchodu se
zboZim byla s vyjimkou lofiského 2. kvartalu nejhorsi od 4. Etvrtleti 2012.

Hruba pfidana hodnota (HPH) se ve 2. Ctvrtleti mezictvrtletné zvySila 0 0,7 %. Ve
srovnani s 1. kvartalem se zlepSil vykon vétSiny odvétvi s vyjimkou zemédélstvi
(-3,1 %), penéznictvi a pojistovnictvi (-2,2 %) a €innosti v oblasti nemovitosti
(-1,2 %). Vyrazné mezictvrtletni oZiveni naopak vykazalo uskupeni obchod, doprava,
ubytovani a pohostinstvi (3,5 %), které vyrazné tézily z uvolnéni protiepidemickych
restrikci. U ostatnich odvétvi sluzeb byly pfirdstky mirnéjSi — shodné o 0,8 % vzrostly

8 Prispévky ke zméné& HDP po vylouceni dovozu pro konecné uziti.

” Do stfedné&dobé kategorie spada velka ¢ast omezeného maloobchodu — odévy, rekreaéni a sportovni potfeby apod.
8 Udaje o spottebé dle trvanlivosti jsou v doméacim pojeti.

9 Zména zasob (v b&znych cenach a sezénné neocisténa) dosahla ve 2. Gtvrtleti +58,9 mid. korun.

9 Podle metodiky &tvrtletnich narodnich Géta (vyvoz a dovoz v ocenéni FOB/FOB).
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Meziro€ni navySeni HPH
ovlivnila hlavné nizka
srovnavaci zakladna
lorfiského roku.

profesni, védecké, technické a administrativni ¢innosti a odvétvi s pfevahou vladniho
sektoru, mirné rostly informacni a komunikacni Cinnosti (0,3 %) a stagnovaly ostatni
¢innosti (0,1 %). Zpracovatelsky primysl, ktery c&elil problémdm souvisejicim
s naruSenim dodavatelskych fetézcl, nakonec vzrostl o 1,1 %. Mirné rostla i HPH ve
stavebnictvi (0,5 %).

Meziro¢né byla hruba pfidana hodnota vyssi o 8,4 %. Silné navySeni bylo samoziejmé
ovlivnéno nizkou srovnavaci zakladnou a platilo to také o jednotlivych odvétvich.
Meziro€ni navySeni HPH ve zpracovatelském primyslu o 23,2 % tak z velké Casti
souvisi s lofiskym pozastavenim provozu v ¢asti primyslu, zatim ale odveétvi zaostava
napfiklad za drovni 2. kvartalu 2019. Podobné je tomu u uskupeni obchod, doprava,
ubytovani a pohostinstvi, jehoz HPH byla meziro€né o 9,4 % vysSi. Solidni meziro¢ni
pfiristky méla HPH také v penéznictvi a pojiStovnictvi (6,6 %), ostatnich €innostech
(4,8 %), informaénich a komunikaénich €innostech (4,3 %), vefejné spravé a obrané,
vzdélavani, zdravotni a socialni pédi (4,2 %) a zemédélstvi (4,1 %). Naopak jen mirné
pfekonaly droven lofiského roku €innosti v oblasti nemovitosti (0,7 %), stavebnictvi
(0,4 %) a profesni, védecké, technické a administrativni ¢innosti (0,2 %).

Graf ¢.3 Prispévky odvétvi k readlné zméné HPH (objemové indexy, meziro¢ni
pFispévky v p. b., HPH v %)
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