Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v 1. étvrtleti 2013 kod a-1109-13

1. Shrnuti

e Ceska ekonomika v prvnich mésicich roku 2013 prohloubila svij pokles. Hruby domaci produkt
(HDP)1 se meziro¢né snizil o0 2,2 % a ve srovnani se 4. ¢tvrtletim 2012 byl niZsi o 1,1 %. Recese
patrna po cely rok 2012 tak pokracovala.

e Prestoze data v meziroCnim srovnani neukazuji zatim ve struktufe vydaji na HDP zlepSeni,
z mezikvartalnich udaju je jiz patrna fada pozitivnich posunt. Mize z nich plynout, Ze oslabenou
zahrani¢ni poptavku, ktera se projevovala od druhé poloviny roku 2012 v klesajicich tempech
exporttl z CR a v 1. &tvrtleti 2013 jiz jeho poklesem, bude mozné do jisté miry kompenzovat mirné
se zlepSujicimi domacimi vydaji na konecnou spotfebu. Ty se proti poslednimu ¢Etvrtleti 2012 zvysily
0 1,4 %, kdyzZ vydaje domacnosti stouply — uz podruhé v fadé — o 1,6 % a vydaje vladnich instituci o
0,8 %. Mezikvartalné vyssi (o 0,4 %) byly i vydaje na investice (tvorba hrubého fixniho kapitalu),
naopak celkova tvorba hrubého kapitalu se o desetinu sniZila. Svoji roli v redukci zasob sehralo i
pfedzasobeni tabakovymi vyrobky v poslednim Ctvrtleti 2012.

e Proti stejnému obdobi v roce 2012 se spotfeba domacnosti snizila o0 0,5 % a oslabila tak tempo HDP
0 0,3 p. b., zatimco vydaje vladnich instituci (+1,1 %) pUsobily pozitivné (+0,2 p. b.). Tvorba hrubého
kapitalu se na poklesu HDP podilela —2 p. b. a &isty export —0,1 p. b. Vliv vysledku zahrani¢niho
obchodu tak byl negativni poprvé od 3. &tvrtleti 2010.

e Pokles hrubé pfidané hodnoty pokracoval (-2,1 % mezirocné a —0,5 % mezikvartalné) s vyjimkou
finanéniho sektoru napfi¢ vSemi dulezitymi odvétvimi. Proti 4. Ctvrtleti 2012 vSak stoupla hruba
pfidana hodnota ve zpracovatelském primyslu, poprvé po tfech &tvrtletich predchozich poklesu.
Index produkce automobilového primyslu vSak byl meziro€né o témér 12 % nizsi.

o Ve vnéjSich ekonomickych vztazich podle pfebytkl sloZek platebni bilance nevznikl v 1. Ctvrtleti
Zadny problém. Prebytek bézného uctu v poméru k nominalnimu HDP (1,9 %) zlstal stejny jako ve
srovnatelném obdobi 2012. Pfiliv pfimych zahrani¢nich investic byl historicky nejvyssi, zajem
investorll mohlo podpofit zlevnéni aktiv vlivem recese.

e Celkova zaméstnanost opét vzrostla, stoupl i poCet zaméstnanci zfejmé& vlivem rozSifovani
CasteCnych Uvazkl(. To prohloubilo snizovani produktivity prace méfené pfidanou hodnotou,
vytvofenou jednim zaméstnanym a naopak zrychlilo rast hodinové produktivity prace. Tyto proporce
dokladaji, Ze se méni mikrostruktura trhu prace smérem k Sir§imu spektru pracovnich poméra.

e Uhrnna cenova hladina v eské ekonomice stoupla proti stejnému obdobi 2012 o 1,3 %, proti 4.
Ctvrtleti 2012 o0 1,1 % (ceny pro spotfebitele se zvySily 0 1,7 %, resp. o 1,4 %, ceny vyrobcl stoupaly
pomaleji). Sménné relace se zlepsily a na vysledek zahrani¢niho obchodu plsobily pozitivné.

e Mé&nové podminky podnécovaly aktivitu v ekonomice pfes nizké urokové sazby, oslabovani koruny
k hlavnim ménam a rist zasoby penéz. Objem uvérud firmam se velmi mirné zvysil. Preference uspor
na neterminovanych vkladech ze strany domacnosti pokracovala, coz pfi negativnich urokovych
sazbach snizovalo jejich kupni silu (znehodnoceni Uspor jen na tomto typu depozit u nich v 1.
Ctvrtleti 2013 Cinilo pfes 13 mld. korun).

e Statni finance hospodafily s pfebytkem (+14 mid. korun, tj. 1,6 % nominalni HDP) proti deficitu 2,5 %
HDP ve stejném obdobi 2012. ZlepSeni nastalo diky vy$8imu inkasu DPH a opé&tovnému obnoveni
pfilivu penéz z rozpoc¢tu EU na historicky nejvyssi uroven (44 mid. korun, tj. meziro¢ni rast o 16 mid.
korun).

! Pokud neni uvedeno jinak, jsou data o HDP a jeho slozkach uvazovana v realném vyjadfeni a v oCiSténi o sezénni a kalendarni vlivy.
Prvni ¢tvrtleti 2013 mélo ve srovnani se stejnym &tvrtletim pfedchoziho roku o dva pracovni dny a o jeden kalendarni den méné.
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