Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v 1. &tvrtleti 2016

5. Ceny

Celkova cenova hladina
vzrostla v meziroénim
srovnani nejrychleji

od 1. étvrtleti 2015 diky
vy§§im sménnym relacim

Meziro¢ni rlst
spotfebitelskych cen
zustal slaby i v 1. Etvrtleti
2016, ...

...kdyz cena ropy

na svétovém trhu byla
2004 a k utlumenému
cenovému vyvoji v CR
pfispivaly nadale i deflace
zpracovatelll v eurozoné
a klesajici ceny
zemédélskych vyrobcl

Bez zahrnuti topnych
oleju, pohonnych hmot
a oleju byla meziro¢ni
dynamika
spotfebitelskych

cen silngj8i 0 0,4 p.b.

Ze tfi nejvyznamnéjsich
oddilG spotfebniho kose
se ceny v meziro¢nim
srovnani i nadale
zvySovaly jen v pfipadé
bydleni, vody, energie

a paliv

Meziro&ni vyvoj
nabidkovych

i realizovanych cen byta
je silny. Ukazuje, Ze ceny
nemovitosti v CR se
zvySuji rychle

Celkova cenova hladina narostla v 1. Ctvrtleti 2016 podle implicitniho deflatoru
HDP' nejrychleji od pocatku prfedchoziho roku. Stoupla meziro¢né o 1,1 %, pfitom
zdrojem jejiho zrychleni byly pfedevSim sménné relace v zahrani€nim obchodé
(dosahly hodnoty 101,2 % a byly nejvy$Si za poslednich Sest Ctvrtleti). Ve sméru
silngjSiho rustu celkové cenové hladiny plsobil mirné i opétovny rlist cen zbozi
a sluzeb spotfebovavanych domacnostmi (ve 4. Ctvrtleti 2015 tyto ceny meziroéné
stagnovaly, v 1. ¢tvrtleti se zvySily o 0,2 %) a nepatrné vyssi rust cen produktu
nakupovanych vladnimi institucemi. Ceny investic (tvorby hrubého fixniho
kapitalu) si zachovaly umirnénou dynamiku z poslednich tfech mésicti 2015 (0,3 %).

Spotrebitelské ceny se v 1. Ctvrtleti 2016 zvySily v meziroénim srovnani o 0,5 %.
Jejich meziro¢ni dynamika neprekrocCila 1% hranici jiz devét Ctvrtleti a pod cilem
Ceské narodni banky (CNB) stanoveném na urovni 2 % setrvavala dokonce
tfinact Ctvrtleti. Mira inflace vyjadfena pfirGstkem prdmérného indexu
spotiebitelskych cen za poslednich dvanact mésicd oproti praméru pfedchozich
dvanacti mésicl se v lednu, unoru i bfeznu letoSniho roku rovnala 0,4 %.

Zdrojem trvajiciho nevyrazného rdstu spotfebitelskych cen v Ceské republice jsou
predevsSim nizké ceny ropy. Barel ropy Brent se v 1. Ctvrileti 2016 obchodoval
od poCatku roku 2004. Meziro¢ni pokles ceny této komodity nicméné zacal
vyprchavat (z 50,7 % ve 3. Ctvrtleti 2015 pfes 43 % v poslednim Ctvrtleti 2015
na37,5% v 1. Ctvrtleti 2016), kdyZ se vném zalala projevovat niz8i zakladna.
V korunovém vyjadfeni, pfi meziroéni stagnaci kurzu koruny k dolaru v 1. Ctvrtleti
2016, byly ceny ropy Brent niZSi rovnéz o 37,5 %. K utlumenému cenovému vyvoji
v tuzemské ekonomice pfispivaji rovnéz deflacni tendence ve zpracovatelském
pramyslu v eurozéné (vyvolané pravé nizkymi cenami ropy) a dlouhodoby pokles cen
zemédélskych vyrobcl prosakujici prostfednictvim vyrobniho fetézce do cen potravin.

Na stale vyrazny vliv nizkych cen ropy na vyvoj spotfebitelskych cen v Cesku
poukazuje meziro¢ni rist celkového indexu bez topnych oleji, pohonnych hmot
aolejd. V 1. Ctvrtleti dosahl 0,9 % a v porovnani s nardstem celkového indexu byl
vy$$i 00,4 p.b. Podobné to bylo s dopadem nizSich cen potravin — dynamika
celkového indexu bez potravin a nealkoholickych napojl €inila rovnéz 0,9 %.

Pokud jde o meziro¢ni cenovy vyvoj ve tfech nejvyznamnéjSich oddilech
spotifebniho koSe, v 1. Ctvrtleti 2016 narostly (stejné jako ve vSech &tyfech
Ctvrtletich loriského roku) pouze ceny bydleni, vody, energii a paliv (0 0,9 %).
Proti primérnému pfirGstku v roce 2015 zaostala dynamika cen energii, kdyz
ceny plynnych paliv pfesly z meziro¢niho ristu o 3 % do poklesu 0 0,5 % a ceny
tepelné energie zpomalily z ristu o 1,9 % na 0,6 %. Naopak ceny najemného
zbytu a rovnéz ceny imputovaného najemného za bydleni v 1. Ctvrtleti 2016
v porovnani s primérnou dynamikou v roce 2015 mirné zrychlily. Ceny v oddilu
potraviny a nealkoholické napoje poklesly v 1. Ctvrtleti letoSniho roku o 1,7 %
mezirocné, tj. ve stejném rozsahu jako samotné ceny potravin. LevnéjSi byly
predevsim mléko, syry a vejce (0 10,9 %) a dale z vahoveé dullezitych skupin maso
(02,1 %) a pekarenské vyrobky a obiloviny (0 1%). Pokles cen ve tfetim
nejvyznamnéjSim oddilu spotfebniho koSe — ve vydajich na dopravu — se zmirnil
z pramérného meziro¢niho poklesu o 4,2 % v roce 2015 na 2,7 % v 1. Ctvrtleti.
Kromé mensiho poklesu cen pohonnych hmot se v ném projevoval silnéjsi riist cen
dopravnich prostfedkl pofizovanych domacnostmi.

Pretrvavajici nizké urokové sazby =z uavérl na bydleni, velmi nizka mira
nezaméstnanosti, pokracujici rast primérné mzdy a vysoka spotfebitelska dlvéra
jsou katalyzatorem pro rychly rist cen nemovitosti. Nabidkové ceny bytu stouply
v 1. Ctvrtleti 2016 0 10,2 % mezirocné a Slo o nejsilngjsi rlst cen od konce roku
2008. Je pfitom zajimavé, Ze zatimco zhruba do poloviny roku 2015 se nabidkové
ceny zvySovaly vyraznéji v Praze nez v regionech mimo metropoli, od 3. ¢tvrtleti

' Bez ogisténi o sezonni a kalendaini vlivy.
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Déle nez jeden rok ceny
klesaly v Sesti zemich
Evropskeé unie.

Na Slovensku se
snizovaly jiz devét Ctvrtleti
a v Bulharsku jedenéact

Ceny priimyslovych
vyrobci se v Cesku
shizuji v meziro€nim
srovnani jiz devét Ctvrtleti
a intenzita jejich poklesu
se stale zvétsuje.

V 1. étvrtleti 2016

Kromé Malty se ceny
ve zpracovatelském
pramyslu snizuji v celé
Unii

Nadbytek produkce
prasat a mléka v Evropé
stladuje jejich

ceny i nadale

Rust cen stavebnich praci
pokracuje a spolu s nim
se nadale snizuji

ceny materialovych
vstupt i celkové naklady
stavebni vyroby

Ceny trznich sluzeb se
v meziro¢nim srovnani
mirné snizuji uz tfi Ctvrtleti

Meziro¢ni kurzovy vyvoj
Ceské koruny pusobil

v 1. Ctvrtleti 2016
prfedevsim ve sméru
poklesu cen vyvozu

04,2 %, ...

¢su

je cenovy vyvoj v Praze i mimo Prahu jiZ obdobny. Také meziroéni vyvoj
realizovanych cen bytd naznaduje, Ze ceny nemovitosti v Cesku rychle rostou.
Ceny starSich bytd v Praze stouply v 1. Ctvrtleti o 5,7 % a v regionech mimo
hlavni mésto dokonce o 9,3 %. Realizované ceny novych bytd, které jsou
sledované pouze za Prahu, byly meziro¢né vysSi o 3,7 %.

Podle harmonizovaného indexu spotfebitelskych cen se ceny v Cesku zvysily
v 1. Ctvrtleti 2016 proti stejnému obdobi pfedchoziho roku o 0,4 %. Stejny pfirGstek
si pfipsaly i dalSi tfi ekonomiky Unie a vysSi uz pouze pét ¢lenskych zemi. S deflaci
se vtomto obdobi potykalo dvanact zemi osmadvacitky, pfitom v nékterych byla
patrna jiz dlouhodobé — déle nez jeden rok spotfebitelské ceny klesaly v poloviné
téchto zemi, na Slovensku dokonce jiz devét Ctvrtleti a v Bulharsku jedenact.
Ceny v eurozoné i celé EU zUstaly v 1. Ctvrtleti letoSniho roku stejné jako pfed rokem.

V cenach pramyslovych vyrobcli se na pocatku letosniho roku kromé nizkych cen
ropy zaCaly vyznamné projevovat prohlubujici se meziro&ni cenové poklesy
v energetice a v tézbé a dobyvani. Zatimco ceny ve zpracovatelském primysiu
poklesly o 4 % a tedy jen nepatrné vice nez odpovidalo priiméru za cely rok 2015,
dodavky elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného vzduchu byly meziro€né nizsi
04,1 % aceny vtézbé adobyvani o 6,4 %. V pfipadé energetiky se jednalo
o nejhlubsi pokles cen od konce roku 2014, v t&€Zbé a dobyvani od 3. ¢tvrtleti 2009.

Klesajici ceny zpracovatelll jsou charakteristickym jevem prakticky pro celou
Evropskou unii. V prabéhu let 2013 az 2015 se deflaéni vyvoj v této ¢asti ekonomiky
rozSifil do dvaceti sedmi zemi evropského hospodarského celku. Vzdoruje mu
pouze Malta. V zemich platicich eurem i celé Unii se ceny ve zpracovatelském
pramyslu snizily v prvnich tfech mésicich letoSniho roku meziroéné v priméru o 2,7 %.

Po mirném meziroénim rdstu cen zemédélskych vyrobcu (vé. ryb) na sklonku
lofiského roku, ke kterému doslo poprvé po osmi Ctvrtletich, se ceny v zemédélstvi
zacaly opét snizovat. V 1. &tvrtleti 2016 poklesly 0 2,9 %. Ceny rostlinné vyroby si
udrzely pozitivni tempo rlstu, avSak zpomalily na 3,9 %, a pravé tento vyvoj byl
pric¢inou opétovného poklesu cen zemédélskych vyrobcl. Ceny Zivocisné vyroby
byly v porovnani se stejnym obdobim pfedchoziho roku niz8i 0 9,5 %. Hospodarska
zvifata se vykupovala za ceny nizsi o 3,6 % (z toho jate¢na prasata o 7,4 %)
a zivocCisSné vyrobky byly levnéjsi o 15,2 % (z toho mléko 0 15,9 %). Primérna
cena jednoho litru mléka dosahovala v tomto obdobi 7,30 korun a v porovnani
s pramérnou cenou v roce 2014 (9,50 korun) byla nizsi 0 23,2 %.

Ceny stavebnich praci potvrdily v 1. C&tvrtleti letoSniho roku meziro¢ni rist
zapocaty jiz ve 2. Ctvrtleti 2014 a zvySily se 0 1,3 %. Ceny bytovych budov stouply
0 1,1 %, ceny nebytovych budov a inzenyrskych dél byly v meziro€nim srovnani
vy$Si shodné o 1,3 %. Z pohledu stavebnich firem se jevilo pfiznivé, Ze stejné
jako v loriském roce dochazelo pfi rastu cen stavebnich praci ke snizovani cen
materidlovych vstupl (v 1. Ctvrtleti 2016 o 1,4 %) a rovnéz celkovych nakladd
stavebni vyroby (také o 1,4 %).

Ceny trznich sluZzeb v podnikatelské sféfe se v 1. C&tvrtleti 2016 sniZily oproti
stejnému obdobi pfedchoziho roku o 0,1 % a cenovy vyvoj v tomto segmentu tak
odpovidal mirné deflaci jiz tfeti Ctvrtleti. Levné&jSi pohonné hmoty se odrazely
v nizSich cenach pozemni a potrubni dopravy (1,3 %), podstatnou mérou se
na poklesu cen trZznich sluZzeb podilely i snizujici se ceny neZivotniho pojisténi
(3,1 %). HiubSi deflaci branil pfedevSim silny narGst cen architektonickych
a inzenyrskych sluzeb (o 3,3 %) souvisejici s loriskou nizkou srovnavaci zakladnou.

VUci euru posilila ¢eska koruna v 1. Ctvrtleti 2016 0 2,1 % mezironé, americky
dolar se na devizovém trhu obchodoval na stejné hladiné jako pfed rokem.
Kurzovy vyvoj tak tlac¢il na pokles cen vyvozu i dovozu, avSak vzhledem
k vyraznéjSimu zastoupeni eurovych obchodll na vyvozu v porovnani s dovozem
byl jeho vliv v&tsi pravé na aktivni strané zahraniéniho obchodu Ceské republiky.

Ceny vyvozu zbozi poklesly v 1. Ctvrtleti 2016 o0 4,2 % meziro€né, nejvyraznéji
od prvnich tfi mésicl roku 2010. LevnéjSi byly vSechny tfidy SITC s vyjimkou
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...dovozni ceny se
propadly dokonce

05,6 %. V prvnim pfipadé
se jednalo o nejsilngjsi
pokles cen za poslednich
Sest let, ve druhém

za Sest let a Ctvrt

Smeénné relace

v zahrani¢nim obchodé
se zbozim pretrvaly
pozitivni i na po¢atku
nového roku

Graf ¢. 11

Spotiebitelské ceny jednotlivych typl
domacnosti (y/y v %)

napoju a tabaku a zivociSnych a rostlinnych oleju. Exportni ceny stroji a dopravnich
prostfedkd poklesly o 2,6 % (z toho samotnych silnicnich vozidel také o 2,6 %),
polotovari o0 6,1 % a prdmyslového spotfebniho zbozi 0 1,9 %. Pokles cen ropy
a ropnych produktt a rovnéz elekirické energie podstatné srazel vyvozni ceny
mineralnich paliv (19 %).

Dovozni ceny zbozi se propadly podle dat z prvnich tfi mésict roku 2016 proti
stejnému obdobi lofiského roku o 5,6 %. Slo o nejhlub$i pokles cen dovozu
od posledniho &tvrtleti 2009. Za niz&i ceny se do Ceské republiky dovazela
mineralni paliva (jejich ceny klesly téméf o tfetinu) a rovnéz vSechny dalsSi
komodity tfidéné podle nomenklatury SITC kromé Zivocisnych a rostlinnych olej.
Mezi poslednim C&tvrtletim lofiského roku a 1. Ctvrtletim 2016 se meziro€ni pokles
dovoznich cen prohloubil o 1,8 p.b. — z&asti v disledku hlubSiho poklesu cen
mineralnich paliv a polotovaru, z€asti vlivem zapocatého poklesu cen strojl
a dopravnich prostfedk(, primyslového spotfebniho zbozi a potravin a Zivych zvifat.

SilnéjSi meziro€ni sniZzeni cen dovozu zbozi v porovnani s poklesem cen vyvozu
se odrazilo v pozitivnich sménnych relacich. Dosahly hodnoty 101,5 %
a v kladném pasmu se pohybovaly druhé ctvrtleti. Pokud jde o jednotlivé tfidy
SITC, na kladnych sménnych relacich participoval zejména obchod s mineralnimi
palivy. Pfi meziro€né stabilnim kurzu koruny by sménné relace byly mirné vyssi,
dosahly by hodnoty 101,8 %.

Graf €. 12 Ceny ve vybranych oddilech indexu
spotiebitelskych cen (y/y v %)
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