Souhrnnéa vykonnost ekonomiky *

e HDP stoupl
meziro¢né o 1,1 %,
mezikvartalni rist
setrvaly jiz tfi
Ctvrtleti po sobé
(+0,5 %)

e Hruba pridana
hodnota vzrostla
proti stejnému

Ceska ekonomika rostla v prvnim &tvrtleti meziroéné o 1,1 % podle HDP ogisténého
o cenové Vvlivy, sezénnost a nestejny poc€et pracovnich dni. V mezikvartalnim
srovnani se HDP zvysil o 0,5 %, stejnym tempem jako v poslednich dvou Ctvrtletich
2009. Vystup Ceské ekonomiky zrecese se tak odehrava bez dynamizujicich
kvartalnich rustd, je vSak plynuly. Meziroéni srovnani pak ukazuje, Ze propady HDP
v pribéhu roku 2009 byly nejhlubSi ve druhém c¢tvrtleti (-4,7 %) - naposled vykazala
Ceska ekonomika velmi mirny rist za posledni tfi mésice roku 2008, pficemz ke
ztraté konjunkturni riistové dynamiky za€alo dochazet jiz od druhého étvrtleti 2007.
Bez sezénné upravenych dat byl HDP meziroéné o pét procent nize béhem druhého
i tfetiho Ctvrtleti 2009.

Na oziveni ukazuje pfedevsSim nabidkova strana ekonomiky u HPH. Ta stoupla ve
zpracovatelském prdmyslu proti ¢tvrtému Ctvrtletni 2009 realné o 11,2 %, mezironé
rovnéz o silnych 7 %. V obou srovnanich jde o vyrazné silngjSi rdst nez za primysl

obdobi 2009 o 1,3 % jako celek (+7,1 %, resp. +3,2 %). Pfispéla k nému rozhodujicim zpusobem vyroba
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dopravnich prostfedku, kde stoupla HPH meziroéné o 40 % jednak vlivem nizké
srovnavaci zakladny roku 2009, jednak i vyraznym oZzivenim zejména zahrani¢ni
poptavky. Podstatné nizsi byl priristek HPH v sektoru sluzeb, kde ve skupiné
penéznictvi a komerénich sluzeb stoupl objem mezikvartalné o 1,1 % a meziroéné
03,4 %, ve skupiné ostatnich sluzeb o 0,5 %, resp. 1,2 %. Skupina obchod,
pohostinstvi a doprava vykazala mezikvartalné pokles hrubé pfidané hodnoty
(2,3 %), mezirocné stagnaci (+0,1 %).

Celkové stoupla HPH v ekonomice o 1,3 % a snizeni této dynamiky za zdroje HDP
celkem zpuUsobil pokles salda dani a dotaci na produkty (proti 4. Ctvrtleti 2009
0 1,7 %, meziro¢né o 0,9 %).

Na strané vydaji zlstala slabym mistem tvorba hrubého fixniho kapitalu, coz
odpovida fazi hospodaiského cyklu. Investice v ekonomice klesly mezikvartalné
05,9 %, mezirocné o 6,6 %. Zména stavu zasob pak zvySila ve srovnani se
4. ¢tvrtletim 2009 vydaje na tvorbu hrubého kapitalu o 7,4 %, proti stejnému obdobi
20009 je vSak i zde vykazan pokles (-4,5 %).

Vydaje domacnosti na kone€nou spotifebu se meziro&né snizily o 0,5 %, pfi faktické
nominalni stagnaci. Velmi mirny rist celkovych vydaji na kone¢nou spotfebu proti
stejnému obdobi 2009 tak zpusobil rast vydaji vladnich instituci (+2 %) tvofici
v nominalnim objemu téméF polovinu vydajl na spotfebu domacnosti.
V mezikvartalni dynamice v8ak doSlo k opaénému vyvoiji. Proti pfedchozimu &tvrtleti
se vydaje na kone¢nou spotfebu domacnosti velmi mirné zvysSily (+0,7 %), coz maze
byt ovlivnéno i nakupy osobnich automobilt v mésici bfeznu, v jejichz dusledku doslo
poprvé v roce 2010 i k rastu trzeb v maloobchodé. Naopak spotfeba viadniho sektoru
mezikvartalné poklesla zfejmeé v reakci na vyvoj vefejnych financi (-2,7 %).

Pozitivni vyvoj zahrani¢niho obchodu - i pfes vyrazné negativni vliv sménnych relaci
na jeho aktivni saldo v nominainim vyjadfeni — vyjadfeny dvojcifernymi pfirdstky
dovozu (+10,7 %) i vyvozu (+12,9 %) tak pfispél rozhodujicim zpusobem
k meziroénimu rustu vydajové strany HDP.

Z dynamiky tfi zakladnich skupin vydaju vyplyva i podil, jimz participovaly na
meziro¢nim pfirdstku HDP v realném vyjadfeni. Klicovou roli sehral zahrani¢ni
obchod, ktery pfispél k rastu ekonomiky 1,9 p. b., zatimco vliv vydaji na kone¢nou
spotfebu byl vyrazné nizsi (+0,3 p. b.) a zajistila ho spotfeba vlady. Pokles investic
ovlivnil vyvoj HDP negativné (-1,5 p. b.), coz pfispévek tvorby hrubého kapitalu
celkem zmirnil jen &aste¢né (-0,9 %). Ceska ekonomika tak vreakci na silici
zahrani¢ni poptavku - a pfi dovozni naro¢nosti tlumené zatim v 1. Ctvrtleti pomalejSim
domacim ozivenim — rostla diky vy88imu vykonu cyklickych odvétvi. Sezénné
ocistény HDP stoupl v zemich EU 27 reélné o 0,5 %.

' Pokud neni v kapitole uvedeno jinak jedna se o sezénné oditéna data a indexy ve stalych cenach
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Negativni vyvoj sménnych relaci zplsobil, ze obchod se zahrani€im vedl ke ztratam
narodni prace na zahranicnich trzich. Realny hruby domaci diichod byl vlivem téchto
ztrat o 7,2 mid. K& nizSi nez HDP (v prdmérnych cenach pfedchoziho roku).
Mezirocné byl vySSi rovnéz o 7,2 mid. K&, coz vzhledem k objemu (874 mid. K¢)
znamenalo pouze stagnaci.

Sezdénné neocisténa hodnota HDND 831,3 mid. K& byla niz§i meziro¢né o 13,2 mid.
K& a o 39,3 mld. KE nez HDP, coz predstavuje Cisté platby vyrobnim faktorim do
zahrani¢i. Nepatrny hodnotovy pfirlstek vydaji na kone¢nou spotfebu byl sice
pfiCinou snizeni hrubych narodnich Uspor o 7,3 %, avsak ty stacily na financovani
vydajl na tvorbu hrubého kapitalu. Vzhledem k jejich znaénému poklesu mira Uspor
(25,5 %) prevySila miru investic. Saldo narodnich béZnych transakci s nerezidenty
(16,2 mld. KE) bylo o poznani mensi nez pfed rokem.



