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ANALYZA

22. dubna 2026

Analyza sektorovych ucti — 4. ¢tvrtleti 2025
Zakladni ekonomické tendence

Rist ceské ekonomiky pokracoval ve 4. &tvrtleti 2025 podobnym tempem jako ve vSech
predchozich C&tvrtletich roku. Hruby doméci produkt (HDP) vzrostl oproti pfedchozimu Ctvrtleti
00,7 %'. Mezirocné byl HDP 0 2,7 %" vy$si. Podobné jako v predchozich ¢tvrtletich byl meziro¢ni
rist ekonomiky tazen zejména domaci? poptavkou s rostouci podporou zlepsujici se zahrani¢ni
poptavky. Mezittvrtletné byl rist ceské ekonomiky podpofen predevsim rlstem spotreby
domacnosti a rostoucimi investicemi sektoru vladnich instituci. Meziro¢ni rist domaci i zahrani¢ni
poptavky se projevil ristem pfidané hodnoty napfi¢ téméf vSemi odvétvimi, zejména v obchodé,
dopravé, zpracovatelském primyslu, stavebnictvi nebo informacnich a komunikaénich €innostech.
Mezictvrtletné se nejvice dafilo zpracovatelskému primysilu &i sluzbam jako ubytovani a stravovani
nebo penéznictvi s pojistovnictvim, zatimco k vyraznéjSimu poklesu doslo ve stavebnictvi.

Graf 1: Prispévky? k meziroénimu realnému ristu HDP' (v procentnich bodech)
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Graf 2: Prispévky?® k mezi¢tvrtietnimu realnému ristu HDP' (v procentnich bodech)
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" Udaje ogisténé o cenové vlivy a dale i o sezonni a kalendarni vlivy. Neni-li uvedeno jinak, jsou v dal$im textu udaje
neocCisténé o cenové, kalendarni a sezénni vlivy.

2 Tj. zejména spotfebou doméacnosti a investi¢ni aktivitou (podle vyvoje ukazatele hrubé tvorby fixniho kapitalu)

3 Prispévky po vylouceni dovozu pro kone¢né uZiti.
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Sektor nefinanénich podniki

Sektor nefinanénich podnikl je tradiéné hlavnim hybatelem vykonosti ¢eské ekonomiky. Realny
vykon nefinanénich podnik ve 4. ¢tvrtleti 2025 tak byl velmi podobny vyvoji celé ekonomiky.
Hruba pfidana hodnota byla realné o 2,1 %* vyssi nez pfed rokem a oproti pfedchozimu étvrtleti
vzrostla 00,6 %5 Mezi odvétvimi nicméné existovaly znacné rozdily. Meziro¢ni rust
zpracovatelského pramyslu byl vyrazné vyssi nez v predchozich &tvrtletich, kdy se jednalo spise
o stagnaci. Na druhou stranu rust stavebnictvi mezirocné zpomalil a mezi¢tvrtletné doslo dokonce
k poklesu. Vedle toho byl rlist vykonnosti nefinanénich podnik podpofen zejména ristem odvétvi
sluzeb, napf. obchodem, dopravou ¢&i informacnimi sluzbami.

Tento vyvoj byl doprovazen mirnym rlistem zaméstnanosti. Celkova zaméstnanost® sektoru
nefinanénich podniki byla ve 4. ¢tvrtleti 2025 o 0,5 % vy$Si nez pfed rokem. Pokud jde
o zpracovatelsky pramysl, zaméstnanost meziroéné vzrostla poprvé po 12 ¢&tvrtletich (o 0,3 %).

Graf 3: Rozklad meziro€ni nominalni zmény hrubé pfidané hodnoty sektoru nefinanc¢nich
podniki (v mil. K&, sezénné neocisténo)
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Graf 4: Mira zisku a podil nahrad zaméstnancli na hrubé pfidané hodnoté sektoru
nefinanénich podnikt (v %, sezénné ocisténo)
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4 Udaj ogistény o cenové vlivy pomoci deflatoru hrubé pridané hodnoty za celé narodni hospodaistvi.

5 Udaj ogisté&ny o cenové, sezénni a kalendarni vlivy. K ogisténi o cenové vlivy byl pouZit deflator hrubé pFidané hodnoty
za celé narodni hospodarstvi.

6 Celkova zaméstnanost v pfepo¢tu na pinou pracovni dobu.
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Rust hrubé piidané hodnoty” stacil jak na pokryti ristu mzdovych naklad( nefinanénich podniku
(08,8 % v béZnych cenach?), tak i na mirné rostouci tvorbu zisku z pohledu celého sektoru. Hruby
provozni prebytek vzrostl v béZnych cenach o 3,8 %. Mira zisku tak dosahovala 42,7 %°, coz
bylo 0 0,3 p.b. méné nez v pfedchozim ¢tvrtleti a 0 0,6 p.b. méné nez pfed rokem.

Mirny rlst zisku'® v sektoru nefinanc¢nich podnikl byl podle predbéznych udaju doprovazen
vyraznym meziroénim zhor$enim salda diichodu z vlastnictvi. Tyto dva jevy tak sice pUsobily
proti sobé, ale vysledné saldo prvotnich dlichodu nefinanénich podnikd v porovnani s pfedchozim
rokem nominalné vyrazné pokleslo.

Graf 5: Rozklad meziroéni nominalni zmény salda dichodt z vlastnictvi na prijaté
a vyplacené dichody nefinanénich podnikt (v mil. Ké)
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Tento pokles prvotnich dliichodt byl zaroveri provazen mirnym meziro¢nim rdstem odvodu dani
a celkovym zhor$enim druhotného salda. Ve vysledku tak podnikim zlstalo méné financnich
prostfedkl nez pred rokem'2 a mira uspor'? klesla meziro¢né o 5,7 p.b. na 20,4 %.

Graf 6: Investic¢ni aktivita a potfeba jejiho financovani v sektoru nefinanénich podniku
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"V béznych cenach vzrostla hruba ptidana hodnota nefinanénich podnikt meziroéné o 6,6 %.

8 Vyjadfeno ukazatelem Nahrady zaméstnanctm (D.1).

% Vyjadfena pomérem hrubého provozniho pfebytku a hrubé pfidané hodnoty, sezénné ocistény ukazatel.

10 Vyjadieny vyvojem hrubého provozniho prebytku (B.2g) v b&znych cenéach.

" B&zné dané z duichodl a jméni (D.5) zaplacené sektorem nefinanénich podnik( vzrostly v béZnych cenach o 3,3 %.
2 Hrubé Uspory (B.8g) poklesly 0 48,2 mid. K&, tj. 0 16,6 %.

'3 Vyjadifenou pomé&rem hrubych Uspor a hrubé pfidané hodnoty
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Spolu s poklesem uspor ve 4. Etvrtleti 2025 jen velmi mirné rostla investi¢ni aktivita nefinan¢nich
podnikd. Nominalné byly investice'* sice 0 3,5 % vy$$i nez prfed rokem a mezictvrtletné byly vyssi
0 1,9 %", ale mira investic'® poklesla na 26,9 %', coz bylo meziroéné méné o 1,0 p.b.
V dusledku soubéhu vSech vyS$e zminénych tendenci se snizilo mnozstvi volnych prostfedkd,
které nefinanénim podnikim zbyvaly k financovani dalSich podnikatelskych aktivit, coz vedlo ke
zvySené potiebé pujcovat si od ostatnich sektords.

Graf 7: Rozklad meziroéni nominalni zmény ¢istych puljcek/vypujcek (-) sektoru
nefinanénich podniku (v mil. Ké)
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Graf 8: Rozklad potfeby financovani sektoru nefinanénich podnika (v mil. K¢)

400 000

300 000

200 000

100 000

0

-100 000
-200 000
-300 000
-400 000
-500 000

<

SN0 T NOT T NDT = NDT = NDOT = N®OTE = N®DT = N D
cNeNeNelcNeNeNelcNeNeNecNeNeNelcNeNeNelcNeNeNelcNeNeNellcNeNeNe)
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

mmmm Cisty provozni prebytek Cista tvorba kapitalu (-) mmmm Saldo diichodu z viastnictvi

Saldo druhotnych dtichodu Saldo kapitalovych transfer] e Cisté pajcky/vyptijcky (-)

4 \lyjadiené ukazatelem Tvorba hrubého fixniho kapitalu (P.51g)

15 Udaj vychazi ze sezénné ogisténych dat.

'6 Vyjadfena pomérem ukazatele Tvorby hrubého fixniho kapitalu a hrubé pfidané hodnoty.

7 Udaj vychazi ze sezénné ogisténych dat.

8 Ukazatel Cisté pujcky/vypujcky (B.9) po sezoénnim ocisténi poklesl na -68,5 mid. K& (z -14,7 mid. ve 4. &tvrtleti 2024), coz
naznacuje mirné vys$si ochotu nefinanénich podnikd jako celku pujcovat si finanéni prostfedky pro své podnikatelské akdtivity.

4
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Sektor vladnich instituci’®

Saldo hospodareni?® sektoru vladnich instituci dosahlo ve 4. ¢tvrtleti roku 2025 deficitu
97,7 mid. K&, coz byl o 21,1 mid. K& vice nez v predchozim roce. Deficit dosahoval v tomto
¢tvrtleti hodnoty 4,3 % HDP?'.

Graf 9: Saldo hospodareni sektoru vliadnich instituci (v mil. K¢)
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Meziro¢ni prohloubeni deficitu hospodareni viadnich instituci souviselo zejména s tim, ze zatimco
vydaje vyraznéji vzrostly, pfijmy poklesly. Oproti pfedchozim Ctvrtletim tak nepokracoval trend
relativniho sladéni tempa rlstu vydajd a pFijma.
Graf 10: Meziroéni zmény salda pfijma a vydaja vladnich instituci (v mil. K¢)
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Prijmy rozpoctd sektoru vladnich instituci nominalné vzrostly mezirocné o 5,2 %, coz bylo
vyrazné méné nez v pfedchozich dvou ¢tvrtletich. Podobné jako v jinych obdobich byl rist pfijma
podporen predevsim ristem pfijatych socialnich prispévk(?2 a vybérem dani z pfijmu23, nicméné

19 Udaje v této kapitole odpovidaji aktualnim notifikacim vladniho deficitu a dluhu. Udaje se mohou mirné& lisit od
publikovanych udajl ve ¢étvrtletnich sektorovych Gétech z divodu revizni politiky narodnich ucta.

2 Jedna se o ukazatel Cisté pjcky/vypuijeky (B.9).

2! Jedna se o sezoénné neocisténé udaje.

2 Jedna se o ukazatele Cisté socialni pfispévky (D.61), ktery vzrostl 0 6,0 % na 351,9 mid. K&.

2 Jedna se o ukazatel B&zné dané z pfijmt a majetku (D.5), ktery vzrostl meziro¢né o 5,4 % na 181,0 mid. K&.
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rdst byl pomalejSi nez v pfedchozich dvou &tvrtletich. Spolu s tim mirné vzrostl vybér dané
z pfidané hodnoty?4, zatimco vybér spotfebnich dani spiSe stagnoval?®.

Graf 11: Rozklad meziroéni zmény pfijma sektoru vladnich instituci (v mil. Ké)
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Vydaje rozpoctd sektoru vladnich instituci byly nominainé o 7,0 % vySSi nez ve stejném Ctvrtleti
roku 2024. Tento rust byl taZzen zejména investi¢nimi vydaji?® a meziroéné nominalné vyssimi
nahradami zaméstnancu. Mezirocné rostly ovSem téméfr vSechny slozky vydaju, s vyjimkou
kapitalovych transfer(i a vyplacenych dani. Obvykle nejvétsi ¢ast celkového ristu vydaju pfipada
na socialni davky?’ (tazené zejména meziro¢nim rastem starobnich dlchodu, ale napftiklad
i ristem prispévkl na bydleni ¢i nakladd zdravotnich pojistoven na zdravotni sluzby), nicméné
ve 4. ¢tvrtleti 2025 tomu tak nebylo. Jejich podil na rastu vydajl byl ve vSech ¢&tvrtletich roku 2024
relativni nizSi nez v pfedeslych letech.

Graf 12: Rozklad meziroéni zmény vydajl sektoru vladnich instituci (v mil. K¢)
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* Socialni davky jiné nez naturalni socialni transfery, v€. nakoupené trzni produkce

24 \/ybér dané z pfidané hodnoty (D.21) vzrostl 0 8,6 % na 178,4 mid. K&.

25 Spotfebni dané i poplatek za obnovitelné zdroje jsou soucasti ukazatele Dané na produkci a dovoz (D.2).

% Ukazatel tvorby hrubého fixniho kapitalu byl mezirodné vy3si o 24,2 %, tj. 0 25,9 mid. K&.

27 Jedna se o ukazatel Socialni davky jiné nez naturalni socialni transfery (D.62) a naturalni socialni transfery — nakoupena
trzni produkce (D.632).
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Dluh sektoru vladnich instituci dosahl ve 4. ctvrtleti 2025 hodnoty 3 786,3 mid. K28
a meziro¢né byl vys$si o0 297,8 mid. K&. Mira zadluzeni vladnich instituci ve vztahu k HDP?° se
meziro¢né zvysSila o 1,0 p.b. a dosahla hodnoty 44,3 % HDP. Mezi¢tvrtletné dluh stoupl
0 162,9 mld. K&, nominalni zména dluhu ¢inila 2,0 p. b., zatimco rlist nominalniho HDP pfispél
k poklesu zadluzeni o -0,8 p. b., coz ve vysledku mezictvrtletné vedlo ke zvySeni miry zadluzeni
o12p.b.

Ve 4. Ctvrtleti roku 2025 byla mezi¢tvrtletni zména dluhu (nardast o 162,9 mid. K¢&) vyznamné
odlisna od vysledku hospodafeni (schodek 97,7 mild. K¢&). Vladni instituce si vypUGjcily
0 65,2 mld. K¢ vice, nez byl jejich vysledek hospodareni, hlavnim divodem tohoto rozdilu bylo
snizené Cerpani sdilenych vkladl v ramci cash poolingu (konsolidovanych na urovni sektoru
vladnich instituci) a také potfeba financovat zalohy na vojenskou techniku, které neovlivriuji
akrualni saldo hospodafreni.

Graf 13: Meziro¢ni zména struktury dluhu sektoru vliadnich instituci (v mil. K¢)
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2 Dluh vladnich instituci je vtomto textu reprezentovan vysi konsolidovanych zavazk( sektoru viadnich instituci
vyplyvajici z pfijatych vklad(, emitovanych dluhovych cennych papirl a pfijatych puljcek (tzv. Maastrichtsky dluh pro
potfeby EDP statistiky). Jedna se o ukazatel, ktery je odliSny od chapani dluhu v sektorovych uétech podle ESA 2010
zahrnujiciho navic ménové zlato a zvlastni prava €erpani, G¢asti a podily v investi¢nich fondech, pojistné a penzijni
programy, finanéni derivaty a zaméstnanecké opce a ostatni zavazky.

2 Vyjadfuje pomér dluhu vladnich instituci k HDP (kone¢ny stav dluhu aktualniho &tvrtleti k souétu hodnot HDP poslednich
4 gtrtleti).
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Domacnosti

Penézni a nepenézni pfijmy domacnosti® ve 4. ¢tvrtleti 2025 nominalné vzrostly mezirocné
0 4,9 %. Toto nominalni zvySeni stacilo na dostatecné pokryti ristu cenové hladiny, takze realné
pFijmy domacnosti vzrostly meziroéné o 2,3 %?3'" a meziétvrtletné byly o0 2,0 % vys$i32.

Graf 14: Realny a nominalni vyvoj pfijmi domacnosti — 4. ¢tvrtleti 2019 = 100 %
(sezénné ocisténo)
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Nominalné se pfijmy sektoru domacnosti pohybovaly ve 4. &tvrtleti 2025 na 156,0 % urovné pifed
prvnimi dopady pandemie covidu, tj. urovné 4. Ctvrtleti 2019. Realné v8ak dosahovaly pfijmy
sektoru domacnosti 110,4 % této ,pfedcovidové” urovné.

Graf 15: Rozklad meziro¢ni nominalni zmény ¢istych pfijmé sektoru domacnosti (v mil. K¢)

140 000
120 000
100 000
80 000
60 000
40 000
20 000
0

-20 000
-40 000
-60 000

< < < < < < < <

- N ™ - N ™ - N ™ - N ™ - N ™ - N ™ - N ™ SN )
[cjeNecNelicNeNec el cNeNeNelcNeNc e ecNeNecNellcNeNecNellcReNec el cNeNeNe]

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Nahrady zaméstnancim mmmm Cisty provozni prebytek a smigeny diichod
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Na rlstu pfijm0 sektoru domacnosti se, podobné jako obvykle, nejsilnéji podilel rist mezds33.
Vedle toho relativné vyznamné pfispély krastu i pFijmy z podnikani3*. Naopak vliv

% Reprezentované ukazatelem Hruby disponibilni diichod (B.6g), ktery pfedstavuje celkovy thrn viech ddchodu, které
maji domacnosti k dispozici pro spotfebu, investice a jiné ucely. V nasledujicim textu je tento ukazatel nahrazen pojmem
L,Prijmy domacnosti*.

31 Pro o¢iténi o vliv cen byl pouzit deflator vydajti na koneénou spotfebu doméacnosti.

%2 Tj. po ocisténi o cenové vlivy (deflatorem vydaji na kone¢nou spotiebu domacnosti) i 0 sezénni a kalendarni vlivy.

3 Ukazatel (pfijaté) Nahrady zaméstnancim (D.1) vzrostl meziro¢n& nominalné o 8,3 % a realné o 5,6 % (ogisténo
o cenovy vyvoj pomoci deflatoru koneéné spotfeby domacnosti).

3 Ukazatel Cisty provozni ptebytek a smiseny ddichod (B.2n a B.3n)
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prerozdélovani prostiedkl (pfevazné) vladnimi institucemi3® plsobil ve 4. ¢tvrtleti 2025 na
celkové prijmy domacnosti podobné negativné jako v predchozich deviti Etvrtletich (tj. odvody
vladnim institucim od domacnosti rostly rychleji nez pfijmy domacnosti od vladnich instituci).
Podle predbéznych udaja také pretrvaval negativni vliv salda diichod(l z vlastnictvi.

Graf 16: Meziro¢ni nominalni zména hrubych UGspor a vydaji na koneénou spotiebu
domacnosti (v mil. K¢)
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Spotieba domacnosti*® meziroéné nominalné vzrostla o 5,6 % a realné byla vyssi o 3,0 %.
Mezi¢tvrtletné byla spotfeba domacnosti realné vyssi o 1,2 %3%. Domacnosti jiz nékolik &tvrtleti
intenzivnéji utraceji (nejen nominalné, ale i realné) a jejich celkova spotfeba se tak jiz vratila na
realnou uroven v obdobi pfed prvnimi dopady pandemie covidu, tj. k urovni 4. Etvrtleti 2019.
Graf 17: Realny a nominalni vyvoj spotfeby domacnosti — 4. étvrtleti 2019 = 100 (sezénné
ocisténo)
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Dynamicky rust spotfeby domacnosti byl doprovazen vyraznym meziro€nim nominalnim rdstem
hrubych uspor3® (5,3 %). Ale v porovnani s dramatickym vyvojem v pfedchozich nékolika letech
se jednalo stale o relativné umirnény vyvoj. Mira ispor3 zachycujici tendence domacnosti spofit

35 Reprezentovany ukazatelem Saldo druhotnych dichodi (B.8g).

% Ukazatel Vydaje na kone¢nou spotfebu doméacnosti (P.3)

37 Udaje o&iténé o zmény cen a kalendafni a sezénni vlivy.

38 Hrubé uspory (B.8g) predstavuiji ¢ast hrubého disponibilniho dichodu, ktera nebyla spotiebovana ve formé vydajti na
konec€nou spotrebu.

% Vyjadfena pomérem hrubych uspor a hrubé pfidané hodnoty
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(ve vazbé na jejich pfijmy) sice mezirocné stagnovala“?, ale mezictvrtletné byla o 0,7 p.b.*! vyssi.
V porovnani s ,pfed-covidovym® obdobim zdstavala mira Uspor na pomérné vysoké urovni
(19,7 %*2).

Graf 18: Mira investic a mira uspor sektoru domacnosti (v %, sezénné ocisténo)
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Nominalni rdst Uspor byl provazen zvySenym rlstem investini aktivity domacnosti. Nominalné
meziro¢né investice domacnosti vzrostly 0 9,1 %*3. Mira investic** dosahovala hodnoty 11,4 %,
coz bylo 0 0,4 p.b. vice nez pred rokem, ale o téméf 0,4 p.b.*®> méné nez v pfedchozim &tvrtleti.

Celkova financéni situace sektoru domacnosti byla ve 4. Ctvrtleti 2025 velmi podobna situaci
v poslednim Ctvrtleti roku 2024. ZvySeni pfijmG domacnosti a dichodu z podnikani bylo sice
doprovazeno vysSi spotfebou domacnosti a vySsi investiéni aktivitou, ale domacnosti mély stale
dostatek volnych prostfedki, které mohly poskytovat ve formé pujéek ostatnim sektorim. Ukazatel
Cistych pujcek*® se udrzoval na relativné vysoké Urovni, byt v porovnanim s predchozim rokem
mirné poklesl.

Graf 19: Rozklad meziro€ni zmény Cistych pajcek domacnosti (v mil. K¢)
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“Udaj neogistény o kalendarni a sezénni vlivy

41 Udaje ogisténé o kalendaini a sezénni vlivy

2 Jdaje ogisténé o kalendarni a sezénni vlivy

43 Reprezentované ukazatelem Tvorba hrubého fixniho kapitalu (P.51).

4 Vyjadfena pomé&rem hrubé tvorby fixniho kapitalu a hrubé pfidané hodnoty. Udaj sezénné neogistény.
5 Udaje ogisténé o kalendarni a sezénni vlivy

46 Ukazatel Cisté pujeky/vypGijcky (B.9g) &inil 136,3 mid. K&, coz bylo o 5,6 mld. K& méné neZ pred rokem.
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Finanéni vztahy ¢eské ekonomiky se zahrani¢im (s nerezidenty)

Pozice ceské ekonomiky vUéi zahraniCi byla ve 4. Ctvrtleti 2025, podobné jako vétSina Ctvrtleti
od zacatku roku 2023, ovlivnéna zejména vyrazné kladnou bilanci zahrani¢niho obchodu. Nicméné
v opacném smeéru pusobil podle pfedbéznych udaji deficit prvotnich diichodu (a to vyrazné vice
nez ve stejném Ctvrtleti roku 2024) a také deficit druhotného rozdéleni.

Bilance zahrani¢niho obchodu v béZnych cenach patfila v kontextu poslednich let mezi relativné
vysoké, byt niz8i nez na zaCatku roku 2025. Saldo zahraniéniho obchodu dosahlo
ve 4. Ctvrtleti 2025 hodnoty 107,1 mid. KE. Bylo tak o 4,3 mld. K& vy3Si nez ve 4. Ctvrtleti roku
2024, a to zejména diky mirné rychlejSimu nominalnimu tempu rdstu vyvozu nez rliistu dovozu.

Reélné byl vyvoz zbozi a sluzeb*” meziro¢né vys$si 0 5,0 %, coz je rlst, ktery patfil mezi vys$si
v poslednich dvou letech. Mezi¢tvrtletné vzrostl vyvoz o 0,8 %. Dovoz zbozi a sluzeb*® v§ak rostl
realné rychleji: meziro¢né o 5,3 % a mezictvrtletné byl vyssi 0 0,6 %. V meziroénim srovnani tak
po cely rok 2025 rostl dovoz realné rychleji nez vyvoz.

Graf 20: Saldo bézného uctu platebni bilance z pohledu narodniho hospodarstvi (v mil. K¢)

180 000
120 000
60 000
0
-60 000
-120 000
-180 000
-240 000
|
-300 000
TANT T ANOOT T ANOT - ANNDT - ANDT - ANODODT - ANOTFT AN MO
[cNecNeNeclcRecNecNecNcNecRecNeccNcReNecNcNcNecNecNcNecNecNcNe e NeNeNE]
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
= Saldo zahraniéniho obchodu Saldo prvotnich diichodd mmmm Saldo druhotnych dichodu
Ostatni Saldo béznych transakci

Graf 21: Rozklad meziroéni zmény salda dichodt z vlastnictvi se zahrani¢im (v mil. Ké)
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47 Oba Udaje vychazi z dat ocisténych o cenové, sezénni a kalendaini viivy.
48 Oba Udaje vychazi z dat ocisténych o cenové, sezénni a kalendafni viivy.
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Predbézné udaje naznacuji mirny negativni vliiv salda déichodu z vlastnictvi na celkovou zménu
salda bézného uctu platebni bilance v porovnani s pfedchozim rokem, a to zejména kvdli
relativnimu zhor$eni salda reinvestovanych zisk(l. Podobny vyvoj probihal i ve 3. &tvrtleti 2025.

Doméci ekonomika ve 4. &tvrtleti 2025 skongila v ¢gisté kladné pozici vaéi zahraniéi4®. Cisté
pUjcky ekonomiky jako celku Cinily v{i¢i zahranic¢i 11,7 mid. K&, coz v§ak byl 0 99,8 mid. KE méné
nez pred rokem (kdy Cisté pujcky vici zahranic¢i €inily 111,5 mid. K&).

Graf 22: Struktura ¢istych ptjcek / vypujcek (-) z pohledu narodniho hospodarstvi (v mil. KE)
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Graf 23: Rozklad meziroéni zmény ¢Eistych puajéek / vypujéek (-) z pohledu narodniho
hospodafistvi (v mil. K¢)
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49 Reprezentovana ukazatelem Cisté pujéky/vypGjcky (B.9n). Kladna pozice (plj¢ky) predstavuji schopnost puijéovat
finanéni prostfedky do zahrani¢i.
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Tabulka 1: Vybrané hlavni ukazatele vyvoje ekonomiky

Ukazatel Vyjadreni 2020 2021 2022 2023 2024 2025
1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q 3Q 4Q
Nefinanéni podniky
Hruba pfidana hodnota’ mezirogni objemovy index, v % -3,3| -146 -6,8 -6,8 -2,3 12,0 3,1 33 4,2 53 32 33 52 21 04 -0,8 -0,8 0,0 25 08 1.9 21 29 21
meziGtvrtletni objemovy index, v %> -5,6 -8,6 7,0 0,9 -04 24 08 08 -0,2 29 0,1 1,6 -0,3 1,0 -1,2 0,1 0,2 0,0 06 0,2 1,1 0,6 05 06
Mira zisku? V% 425 437 45,1 46,0 474 454 43,8 433 441 447 46,0 46,6 46,8 47,0 46,3 46,0 44,9 44,7 443 434 433 43,2 43,0 42,7
Tvorba hrubého fixniho kapitalu |meziro¢nizména, v mld. K& 01 -3,9 -141 -32,9 14,9 30,0 26,6 38,2 36,5 51,6 53,1 48,1 22,7 232 246 35,2 0,7 -1,0 44 0.4 3,8 6,0 6.8 121
Mira investic? v% 25,8 27,2 25,7 24,9 27,4 27,2 26,8 27,4 29,5 29,9 29,0 28,0 28,1 28,5 28,9 29,2 271 27,6 27,8 27,9 26,2 26,5 26,8 26,9
Vladni instituce
Vydaje viadnich instituci meziro&ni nominaini index, v % 93 14,6 9,1 19,7 13,0 56 6,8 -2,0 05 54 12,5 10,6 16,0 10,2 6,5 10,1 1,9 44 47 25 52 58 6,5 7,0
Pfijmy viadnich instituci meziro&ni nominaini index, v % 06 -6,4 -1,0 23 -0,3 16,3 74 39 12,7 12,3 13 11,8 10,1 79 85 9.4 9,6 6,9 6,7 75 4.2 6,4 75 52
Saldo hospodateni vmld. K& -50,3| -984| -43,0| -137,6| -131,1| -419| -427| -966| -63,6 19| -556| -990 -111,0| -154| -450( -114,7[ -59.8 42 -312| -7166| -707 97| -250| -97.7
Dluh viadnich instituci vmid. K¢ 1889,2(2265,1|2173,1| 2149,7| 2512,5| 2516,9| 2433,3| 2566,8| 2684,2( 2793,7| 2983,3| 2997,6| 3099,5| 3 150,7| 3216,5| 3234,1| 3337,0( 3320,8| 3449,4| 3488,5| 3 535,3| 3627,3| 3623,4| 3786,3
Domacnosti
Hruby disponibilni diichod® mezirogni objemovy index, v % 4.8 -1,1 1,1 13 24 86 56 53 14 -2,6 05 -2,5 -0,4 22 -1,6 3,0 1,5 08 27 1,0 0,1 03 0,0 23
mezi&tvrtietni objemovy index, v %2 05 -2,9 4.1 0,6 0,0 51 -04 0,1 -1,5 -1,1 16 -1,7 08 1.1 -0,5 1,1 0,0 0,6 0,0 1,0 -2,0 18 0,0 2,0
Vydaje na kone&nou spotfebu®  [meziroéni objemovy index, v % -1,4|  -10,0 -5,0 9,5 -6,2 10,3 43 83 82 07 -2,2 -4,0 4.8 -3,5 -2,8 0,0 2,0 1,0 29 3,0 23 34 29 3,0
mezi¢tvrtletni objemovy index, v %?2 -3,1 -8,6 6,3 -3,8 05 70 1,3 -0,5. 0,0 -0,4 -1,5 2,1 -1,0 13 -0,7 0,5 1,2 -0,1 0,9 1,0 0,4 1,2 03 12
Mira asporz V% 15,0 20,1 18,3 21,8 215 20,0 18,6 19,2 17,7 17,0 19,4 19,6 20,9 20,6 20,7 211 201 20,8 201 20,3 18,5 191 19,0 19,7
Tvorba hrubého fixniho kapitalu | meziroéni zména, v mid. K& 38 1.9 -6,5 74 -1,7 123 15,3 12,3 28,8 18,9 6,3 20,5 7.8 49 10,5 -0,2 08 33 1.8 -6,1 -0,8 27 9.1 124
Mira investic? V% 10,8 10,8 10,4 11,2 10,1 11,0 11,2 11,3 12,0 11,7 104 11,7 114 11,0 10,8 10,9 10,9 10,8 10,4 10,0 10,5 10,6 10,7 10,4
Vztahy se zahrani¢im
Saldo zahraniéniho obchodu vmid. K¢ 103,3 57,5 109,3| 122,8] 1131 77,7 10,9 33,1 51,7 1.6 -1,0 46| 106,7| 107,0 60,6/ 102,01 158,7| 1483 93,9 1028 162,7| 1302 100,7| 107,
Cista pozice vigi zahraniéi vmld. K& 282| -619 33,9 94,0 63,7 176 -559 424 46,8| -71,6| -233,0 -6,0| 102,0( -1355 48,3 66,6 1745 -44,2 62,6| 1115 78,9 40,3 153 11,7

Neni-li uvedeno jinak, jsou vSechny Gdaje v nominalnim vyjadfeni a bez sezénniho ocisténi
" otisténo o cenové viiw deflatorem HPH

2 sez6nné o&isténé daie

3 ogisténo o cenové viiw deflatorem spotfebv domacnosti
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